
  PRAVILA POSLOVANJA 

Na osnovu člana 33. stava 1. tačke 2. Statuta Beogradske berze a.d. Beograd, Upravni odbor Beogradske 
berze a.d. Beograd (u daljem tekstu: Berza) je na VI/05sednici, dana 16.6.2005. godine doneo Odluku o 
izmenama i dopunama Pravila poslovanja Beogradske berze a.d. Beograd (04/2 br. 1610/05), te je 
postupajući po Zaključku Komisije za hartije od vrednost (5/0-06-1624/6-05, od 7.7.2005. godine), na VII/05 
sednici dana 11.7.2005. godine doneo konačni tekst 
 

 
 

ODLUKE 
O IZMENAMA I DOPUNAMA  

PRAVILA POSLOVANJA 
BEOGRADSKE BERZE A.D. BEOGRAD 

 
 
 

Član 1. 
Ovom Odlukom menjaju se i dopunjuju Pravila poslovanja Beogradske berze a.d. Beograd (Službeni 
glasnik RS br. 13/04, 116/04 i 30/05 – u daljem tekstu Pravila), kako sledi. 
 

Član 2. 
U članu 22. stavu 3. Pravila, posle reči „iz prethodnog stava“ brišu se reči „ u delu odredbi koje se odnose na 
metod trgovanja“. 
 
U članu 22. stavu  5. Pravila, posle 3. alineje dodaje se nova alineja koja glasi: 
„- slobodno, odlukom Direktora Berze u skladu sa odredbama članova 25a-25d. ovih Pravila.“ 
 

Član 3. 
U glavi V Pravila „Listing hartija od vrednosti i uključenje hartija od vrednosti na slobodno berzansko 
tržište“ posle člana 25. Pravila, dodaje se podnaslov i članovi 25a, 25 b, 25c, 25d, 25e, 25f i 25g. i glase: 
 
„Uključenje akcija bez prospekta 

Član 25a. 
U slučaju da izdavalac ne postupi po zahtevu Akcijskog fonda ili po pismenoj inicijativi akcionara koji imaju 
najmanje jednu desetinu osnovnog kapitala izdavaoca da u roku od sedam dana od dana prijema zahteva dostavi 
prospekt Berzi i zahtev za uključenje na slobodno berzansko tržište u skladu članom 25. ovih Pravila, akcije datog 
izdavaoca Berza uključuje na slobodno berzansko tržište u skladu sa ovim Pravilima. 
 

Član 25 b. 
Uključenje akcija iz prethodnog člana ovih Pravila vrši se na zahtev: 

1) Akcijskog fonda, ili 
2) akcionara koji imaju najmanje jednu desetinu osnovnog kapitala izdavaoca.   

 
Formu zahteva iz stava 1. ovog člana utvrdjuje odlukom Direktor Berze. 
 

Član 25 c. 
Uz zahtev iz prethodnog člana ovih Pravila, Akcijski fond podnosi Berzi: 

1) kopiju pisanog zahteva upućenog izdavaocu u smislu člana 25a. ovih Pravila, sa kopijom dokaza o 
dostavljanju datog zahteva, a iz koga se sa sigurnošću može utvrditi da izdavalac nije postupio po datom 
zahtevu u zakonskom roku (delovodni prijemni pečat izdavaoca, potpisana povratnica i dr); 

2) dokaz iz Centralnog registra kojim se potvrđuje upis akcija izdavaoca u Centralni registar i otvaranje 
emisionog računa, izuzev u slučaju kada Berza isti već poseduje; 

3) predlog indikativne cene za prvo trgovanje datim akcijama najmanje u visini nominalne vrednosti tih 
akcija; 

4) dokaz o izvršenoj uplati naknade utvrdjene Tarifnikom Berze;  
 
Radi sagledavanja svih uslova za uključivanje i organizovanje trgovanja akcijama u smislu člana 25a. ovih 
Pravila, Berza može tražiti i dodatne dokaze i dokumentaciju. 
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Član 25 d. 

Uz zahtev iz člana 25 b. stav 1. tačka  2. ovih Pravila, akcionari podnose Berzi: 
1) kopiju pisane inicijative upućene izdavaocu u smislu člana 25a. ovih Pravila, sa kopijom dokaza o 

dostavljanju date inicijative, a iz koga se sa sigurnošću može utvrditi da izdavalac nije postupio po datoj 
inicijativi u zakonskom roku (delovodni prijemni pečat izdavaoca, potpisana povratnica i dr); 

2) dokaz iz Centralnog registra iz koga se sa sigurnošću može utvrditi da akcionari iz člana 25.b. stava 1. 
tačke 2. ovih Pravila, imaju najmanje jednu desetinu osnovnog kapitala izdavaoca za čije akcije podnose 
zahtev iz člana 25.b. ovih Pravila; 

3) predlog idnikativne cene za prvo trgovanje datim akcijama najmanje u visini nominalne vrednosti tih 
akcija; 

4) dokaz o izvršenoj uplati naknade utvrdjene Tarifnikom Berze;  
5) podatke o licu ovlašćenom za zastupanje ackionara iz člana 25.b. stava 1. tačke 2. ovih Pravila, pred 

Berzom, sa pisanim punomoćjem overenim pred nadležnim organom. Dato punomoćje mora da sadrži 
podatke o obimu ovlašćenja opunomoćenika i isto mora biti potpisano od strane svih akcionara koji podnose 
zahtev Berzi iz člana 25 b. stava 1. tačke 2. ovih Pravila;  

 
Radi sagledavanja svih uslova za ukljčivanje i organizovanje trgovanja akcijama u smislu člana 25a. ovih Pravila, 
Berza može tražiti i dodatne dokaze i dokumentaciju. 
 

Član 25e. 
Akcije koje su uključene na slobodno berzansko tržište u skladu sa članovima 25a-25d, na internet stranici Berze,  
označavaju se posebnom oznakom «BP» (bez prospekta). 
 
Oznaka iz stava 1. ovog člana briše se ukoliko izdavalac ispuni uslove iz člana 25. ovih Pravila.   
 

Član 25f. 
Odredbe člana 25e. shodno se primenjuje na hartije od vrednosti uključene na slobodno berzansko tržište u skladu 
sa članom 25. ovih Pravila u slučaju da izdavalac najkasnije do 30. marta tekuće godine ne inovira podatke iz 
prospekta sa podacima iz usvojenog godišnjeg računa za prethodnu godinu, a do dostavljanja inoviranog prospekta.  
 

Član 25g. 
Berza obaveštava Komisiju za hartije od vrednosti o izdavaocima čije su hartije od vrednosti sa oznakom «BP» 
uključene na slobodno berzansko tržište.  

 
Član 4. 

Član 28. Pravila se menja i glasi: 
 
„Član 28 
Berza može privremeno obustaviti trgovanje svim ili određenim hartijama od vrednosti sa listinga Berze, odnosno 
sa slobodnog berzanskog tržišta: 
1) ukoliko to zahteva izdavalac  - pod uslovom da izdavalac u svom zahtevu detaljno i na adekvatan način objasni 

razloge zbog kojih zahteva privremenu obustavu, kao što je značajniji poremećaj u poslovanju izdavaoca nastao 
usled okolnosti na koje izdavalac nije mogao da utiče. U zahtevu, izdavalac je obavezan da  navede i rok u kome 
se realno može očekivati ispunjavanje uslova za nastavak trgovanja, a u skladu sa odlukom skupštine izdavaoca 
koja je sastavni deo zahteva izdavaoca;  

2) ukoliko trgovanje hartijom od vrednosti izaziva ili može izazvati poremećaj na tržištu; 
3) ukoliko se to smatra neophodnim da bi se zaštitili interesi i sigurnost učesnika u trgovanju; 
4) ukoliko izdavalac krši akta Berze; 
5) ukoliko to rešenjem zahteva Komisija za hartije od vrednosti, 
6) u drugim slučajevima utvrđenim ovim Pravilima i Pravilnikom o listingu i kotaciji Berze;  
 
Trgovina određenom hartijom od vrednosti privremeno se obustavlja naročito u sledećim slučajevima: 
1) zbog radnje koja ukazuje na manipulativnu aktivnost; 
2) onemogućavanja prenosa vlasništva nad hartijom od vrednosti; 
3) nastanka drugih okolnosti koje mogu dovesti do: 

1. ugrožavanja uslova za trgovanje svim ili pojedinim hartijama od vrednosti, 
2. štete za članove Berze, kupce i prodavce hartija od vrednosti i samu Berzu, 
3. narušavanja poverenja u trgovinu hartijama od vrednosti; 

4) utvrđivanja netačnosti u podacima i dokumentaciji dostavljenoj uz zahtev za prijem na berzansko, odnosno 
slobodno berzansko tržište; 

5) u slučajevima  prethodnom ili naknadnom kontrolom utvrđenih nepravilnosti. 
 
Članovi Berze su dužni da po saznanju o nastanku činjenica ili okolnosti iz stava 1. i 2. ovog člana, odmah obaveste 
Berzu. 
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Član 5. 

Član 30. Pravila se menja i glasi: 
 
„Član 30. 
 
Berza može isključiti hartije od vrednosti, odnosno brisati sa listinga berzanskog tržišta u slučajevima, na način i 
po postupku utvrđenim Pravilnikom o listingu i kotaciji. 
 
Berza može isključiti hartije od vrednosti sa slobodnog berzanskog tržišta: 
1) ako izdavalac podnese Berzi zahtev za isključenje sa slobodnog berzanskog tržišta pod uslovom da izdavalac u 

svom zahtevu detaljno i na adekvatan način objasni razloge zbog kojih zahteva isključenje sa slobodnog 
berzanskog tržišta;  

2) ako izdavalac povuče svoje hartije od vrednosti ili im istekne rok dospeća; 
3) ako je nad pravnim licem koje je izdalo hartije od vrednosti otvoren postupak stečaja ili likvidacije; 
4) na osnovu odluke Komisije za hartije od vrednosti. 
 
Uz zahtev iz stava 2. tačke 1. ovog člana, izdavalac je obavezan da Berzi dostavi: 
1) odluku skupštine izdavaoca;  
2) dokaz da je skupštinska odluka iz prethodne tačke doneta uz poštovanje prava nesaglasnih akcionara u skladu 

sa Zakonom o privrednim društvima, a što podrazumeva: poziv za sednicu skupštine izdavaoca koji sadrži i 
obaveštenje akcionarima da imaju pravo na nesaglasnost za donošenje date odluke skupštine (a koji je objavljen 
u dnevnom listu koji se prodaje na teritoriji cele Republike Srbije) i zapisnik sa sednice skupštine koji sadrži 
podatak da li  su se akcionari izjasnili kao nesgalasni, odnosno izjavu predsedavajućeg skupšine o ovom pitanju. 

 
Rešenje o isključenju hartije od vrednosti sa slobodnog berzanskog tržišta donosi Direktor Berze, na predlog 
berzanskog kontrolora, odnosno na zahtev izdavaoca, odnosno odluke Komisije za hartije od vrednosti. 
 
Protiv rešenja iz prethodnog stava može se izjaviti žalba Upravnom odboru Berze u roku od 8 (osam) dana od dana 
prijema rešenja, a žalba na rešenje ne odlaže izvršenje rešenja. Rešenje Upravnog odbora Berze je konačno.  
 

Član 6. 
Ova Odluka dostavlja se Komisiji za hartije od vrednosti na saglasnost. 
 
Sastavni deo ove Odluke je prečišćen tekst Pravila Berze sa inkorporisanim izmenama i dopunama 
Pravila utvrdjenih ovom Odlukom. 
  
Po dobijanju saglasnosti iz prethodnog stava ovog člana, članovi 1.-5. ove Odluke se objavljuje u 
Službenom glasniku RS, Biltenu Berze i internet stranici Berze. 
 
Ova Odluka stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja na internet stranici Berze. 
 

Obrazloženje 
Odlukom Upravnog odbora, koja je doneta na III/04 sednici dana 21.6.2004. godine, definisane su izmene Pravila 
poslovanja Beogradske berze a.d. Beograd u delu uključenja akcija izdavaoca na slobodno berzansko tržište bez 
prospekta izdavaoca. Ovo iz razloga što je Zakonom o tržištu hartija od vrednosti i finansijskih tržišta utvrdjeno da je 
izdavalac hartija od vrednosti koje se emituju javnom ponudom, obavezan da u roku od tri dana od dana upisa hartija 
od vrednosti u centralni regista, i otvaranja emisionog računa, podnese zahtev za prijem na tržišta berze, a članom 261. 
Zakona, konstatovano je da se akcije izdate do dana primene ovog Zakona (od 1.10.2003.) smatraju akcijama izdatim 
javnom ponudom. U smislu navedenih odredbi je i odredba stava 2. člana 171. Zakona kojom je utvrdjeno da berza 
odlučuje o uključivanju hartija od vrednosti na tržište berze po zahtevu izdavaoca, odnosno po službenoj dužnosti – 
kada su za to ispunjeni uslovi utvrdjeni ovim Zakonom za uključivanje hartija od vrednosti na organizovano tržište. 
Ovo i iz razloga što je Zakonom o privatizaciji  imperativno utvrdjeno da je promet akcija iz privatizacije slobodan i da 
se odvija preko finansijske berze. U vezi sa navedenim, konstatovano je da je u praksi evidentan veliki broj izdavalaca 
koji nakon otvaranja emisionog računa ne podnesu zahtev za uključenje na Berzu, sa prospektom izdavaoca kao 
skupom informacija o poslovanju izdavaoca, te su na datoj sednici Odlukom o izmenama i dopunama Pravila 
poslovanja, izmedju ostalih, u članu 8. date Odluke utvrdjene izmene odredbi Pravila Berze u smislu utvrdjivanja 
uslova za uključivanje hartija od vrednosti upisanih u centralni registar na organizovano tržište – po službenoj 
dužnosti, uz posebno obeležavanje istih oznakom «BP» radi pružanja adekvatne informacije investicionoj javnosti o 
neposedovanju podataka o poslovanju izdavaoca. 
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Komisija za hartije od vrednosti, Rešenjem 5/0-13-649/38-04, od 14.10.2004. godine, dala je saglasnost na navedenu 
Odluku o izmenama i dopunama Pravila poslovanja, izuzev člana 8. navedene Odluke, uz obrazloženje da je 
„Zbog izuzetne važnosti izmena predloženih članom 8. Odluke ... koje se odnose na uključivanje hartija od 
vrednosti na slobodno berzansko tržište po službenoj dužnosti i trgovanje tim hartijama bez prospekta, formirana 
je radna grupa koja treba sveobuhvatno da sagleda odredbe važećih propisa i da sačini predlog o kome će se 
Komisija naknadno izjasniti. U medjuvremenu je održano nekoliko sastanaka predstavnika Komisije, Berze, 
Centralnog registra, Ministarstva privrede, Agencije za privatizaciju i Akcijskog fonda. .... Predstavnici navedenih 
institucija još uvek nisu zauzeli konačan stav po ovim pitanjima, tako da se još uvek nisu stekli uslovi za donošonje 
odluke Komisije povodom izmena Pravila predloženih u članu 8. Odluke“.  
 
U medjuvremenu, izvršene su izmene Zakona o akcijskom fondu ("Službeni glasnik RS", br. 38/2001, 45/2005) koje 
su stupile na snagu 8.6.2004. godine kojima je, izmedju ostalog (član 11a), utvrdjeno da  su privredna društva čije 
su akcije prenete Akcijskom fondu dužna da na zahtev Akcijskog fonda u roku od sedam dana od dana prijema 
zahteva dostave prospekt finansijskoj berzi i zaključe ugovor sa finansijskom berzom o listingu i kotaciji, odnosno 
obezbede uslove za trgovanje akcijama na finansijskoj berzi. Ako privredno društvo ne postupi po zahtevu 
Akcijskog fonda .... ili po pismenoj inicijativi akcionara koji imaju najmanje jednu desetinu osnovnog kapitala 
izdavaoca, trgovina akcijama se odvija na finansijskoj berzi bez prospekta.“ 
 
Imajući u vidu da je uključenje i trgovanje hartijama od vrednosti na Berzi regulisano njenim Pravilima, to je 
neophodno i sa aspekta Berze utvrditi odgovarajuće izmene i dopune Pravila poslovanja kako bi se utvrdio način i 
postupak organizacije trgovanja akcijama bez prospekta, te pribavila saglasnost Komisiji za hartije od vrednosti, 
odlučeno je kao u članu 1.-4. ove Odluke 
 
Istovremeno, sagledana je dosadašnja praksa u odlučivanju Berze o privremenim obustavama trgovanja hartijama 
od vrednosti na Berzi, kao i o isključenju hartija od vrednosti sa tržišta Berze, te značaj volje akcionara izdavalaca 
po datim pitanjima izraženu kroz skupštinsku odluku, u postupku odlučivanja Berze po ovim pitanjima, odlučeno 
je kao u članovima 5. i 6. ove Odluke. Imajući u vidu navedeno, odlučeno je kao u dispozitivu Odluke (04/2 br. 
1610/05) . 
 
Komisija za hartije od vrednosti je na sednici 7.7.2005. godine, razmatrajući Odluku (04/2 br. 1610/05), donela 
Zaključak (5/0-06-1624/6-05, od 7.7.2005. godine – u prilogu) kojim se Berzi daje saglasnost na Izmene i dopune 
Pravila poslovanja Beogradske berze a.d. Beograd od 16.06.2005. godine uz nalaganje sledeće  izmene i dopune: „U 
članu 30. Pravila stav 3 precizirati tačku 2. u smislu da je skupština donela odluku uz poštovanje prava nesaglasnih 
akcionara, a što podrazumeva pored poziva za sednicu skupštine i obavešetenja akcionarima da imaju pravo na 
nesaglasnost »,i dostavljanje zapisnika sa sednice skupštine koji sadrži podatak da li su se akcionari izjasnili kao 
nesgalasni, odnosno izjavu predsedavajućeg skupšine o ovom pitanju“. 
 
Upravni odbor Berze je postupajući po datom Zaključku Komisije za hartije od vrednosti, na VII/05 sednici dana 
11.7.2005. godine, izmenio Odluku (04/2 br. 1610/05) u članu 5. (član 30. Pravila), te utvrdio konačni tekst Odluke 
o izmenama i dopunama Pravila poslovanja Beogradske berze a.d. Beograd i odlučio kao u dispozitivu. 
 
 
         PREDSEDNIK UPRAVNOG ODBORA 
          prof. dr Veroljub Dugalić 
 

OBJAVA IZMENA I DOPUNA PRAVILA POSLOVANJA I STUPANJE NA SNAGU 
 

Pravila poslovanja Beogradske berze a.d. Beograd (Službeni glasnik RS br. 13/04, 
116/04 i 30/05) izmenjena su Odlukom Upravnog odbora (04/2 br. 1925/05, od 
11.7.2005 godine) na koju je Komisija za hartije od vrednosti rešenjem (5/0-08-
1624/13-05, od 14.7.2005) dala saglasnost. Predmetne izmene i dopune inkorporirane 
su u prečišćeni tekst Pravila poslovanja Berze.  
 
Odluka o izmenama i dopunama Pravila poslovanja Beogradske berze, te prečišćeni 
tekst Pravila OBJAVLJENI SU NA INTERNET STRANICI BERZE, dana 15.7.2005.godine   
 
Po isteku 8-og dana od dana objave, izmene i dopune PRAVILA STUPAJU NA SNAGU  - 
24.7.2005. godine, te s obzirom da navedeni datum pada u neradne dane, izmene i 
dopune Pravila stupaju na snagu prvog radnog dana i to:  
 

25. JULA 2005. godine 
          BEOGRADSKA BERZA  
          Gordana Dostanić, direktor 
 

    


