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O rezultatima....
SADRŽAJ:
· Promet

· Trgovanje akcijama

· Trgovanje obveznicama

PROMET

Na Beogradskoj berzi je od početka 2006. godine zaključno sa 22. decembrom ukupan ostvareni promet iznosio 98,3 milijardi dinara, odnosno 1,2 milijarde evra. Već tokom avgusta 2006. godine, premašen je ukupan dinarski promet ostvaren prethodne godine. Zaključno sa 22. decembrom ostvaren promet iznosi 203% prometa iz 2005 godine. Broj ostvarenih transakcija u analiziranom periodu iznosi 138,3 hiljade.
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Slika 1. Obim trgovanja po mesecima, januar-decembar 2006. godine

Ako uzmemo u obzir analizu mesečnog obima prometa tokom godine, primetićemo da je tokom prva tri meseca promet beležio konstantni rast, pri čemu je u martu mesecu za 84% premašio promet iz februara, da bi u aprilu doživeo pad  za 39% u odnosu na mart. U maju i junu promet beleži rast, da bi početkom letnje sezone, tačnije u julu zabeležio pad za 42% u odnosu na jun mesec. Međutim linija pada prometa se ne prenosi na naredni mesec već dovodi do rasta prometa u avgustu i to za 73% u odnosu na jul, da bi se uzlazni trend nastavio i tokom naredna dva meseca. Izdvajamo oktobar kada je obim prometa iznosio 16,4 milijardi dinara i time za više od trostruko premašio promet ostvaren istog meseca prethodne godine. Ujedno promet ostvaren u oktobru predstavlja najveći mesečni obim prometa do sada zabeležen. U novembru dolazi do pada vrednosti prometa za -52% u odnosu na oktobar, ali ako poredimo sa novembrom prošle godine, uočićemo rast vrednosti prometa za 27%. Decembar nastavlja dalje sa rastom vrednosti prometa, za 65% prelazeći vrednost prometa ostvarenu u novembru.
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U posmatranom periodu, akcije su učestvovovale sa 87,3% u ukupnom prometu, dok je 12,7% ostvareno u trgovanju obveznicama Republike Srbije. Posmatrano po broju transakcija u trgovanju akcijama ostvareno je 81,7%  dok je 18,3% transakcija ostvareno u trgovanju obveznicama Republike Srbije. 

TRGOVANJE AKCIJAMA

U toku godine, zaključno sa 22. decembrom na Beogradskoj berzi uključeno je preko 1.100 akcionarskih društava, pri čemu je u toku 2006. godine trgovano akcijama 803 izdavaoca.
Ukupno ostvaren promet akcijama iznosi 85,8 milijardi dinara, odnosno preko 1 milijardu evra i više nego dvostruko je veći od prometa akcijama ostvarenog u toke cele 2005. godine. Prosečna dnevna vrednost prometa u trgovanju akcijama iznosi 353 miliona dinara, dok prosečni dnevni broj transakcija od početka godine iznosi 465. 

Kada je reč o metodama trgovanja, najveći obim prometa je ostvaren  metodom kontinuiranog trgovanja - 49 milijardi dinara, a najveći obim prometa po ovom metodu trgovanja zabeležen je u oktobru kada je metodom kontinuiranog trgovanja ostvaren promet od 12,2 milijarde dinara.
Obim prometa ostvaren po metodi preovlađujuće cene iznosi 21,4 milijardu dinara i on čini 25% od ukupnog prometa akcijama. Najveće trgovanje po ovoj metodi ostvareno je u avgustu kada je zabeležen promet od 3,2 milijarde dinara, a najmanje u prvom mesecu 2006. godine kada je promet akcijama u trgovanju po metodu preovlađujuće cene zabeležio vrednost od 688,2 miliona dinara.
Blok trgovanja nalaze se na trećem mestu, sa prometom od 15,1 milijardi dinara, dok je u trgovanju po metodi minimalne cene realizovan znatno manji promet od početka godine i to od približno 324 miliona dinara.

Tokom 2006. godine najviše je trgovano akcijama koje pripadaju sektoru finansijskog posredovanja u koji spadaju banke, brokersko-dilerska društva i osiguravajuće kompanije.

Najveći obim prometa zabeležen je u trgovanju običnim akcijama AIK banke iz Niša koje se nalaze u trgovanju po metodu kontinuiranog trgovanja i kojima je trgovano u iznosu od 20,2 milijardi dinara, dok ukupan promet akcijama AIK banke iz Niša uključujući i prioritetne akcije bez prava glasa i prioritetne konvertibilne akcije iznosi 22,5 milijardi dinara. Drugo mesto po obimu prometa pripada akcijama Komercijalne banke iz Beograda, kojima je ostvaren promet od 5,4 milijarde dinara, uključujući tu i . Značajan obim prometa zabeležen je i za akcije Agrobanke iz Beograda, koje beleže promet od 5,2 milijardi dinara i pripada im treće mesto po ukupno ostvarenom prometu. Četvrto i peto mesto pripadaju akcijama Kulske banke iz Novog Sada i akcijama Poštanske štedionice – banke iz Beograda u čijem trgovanju je ostvaren promet od preko 3 milijarde dinara. Svi navedeni podaci govore u prilog činjenice da je tokom cele poslovne godine ubedljivo dominirao finansijski sektor. 
	Preduzeće
	Vrednost trgovanja

(DIN)

	AIK banka a.d. Niš
	22.531.625.067

	Komercijalna banka a.d. Beograd
	5.412.508.458

	Agrobanka a.d. Beograd
	5.195.960.776

	Kulska banka a.d. Novi Sad
	3.716.326.249

	Nacionalna štedionica - banka a.d. Beograd
	3.059.174.252


Tabela 1. Preduzeća sa najvećim obimom prometa 
januar – decembar 2006. godine

Najveći rast cene tokom analiziranog perioda ostvaren je u trgovanju akcijama preduzeća „Dinamotransport“ iz Subotice, od početka godine evidentiran je porast cena za 900%, tako da je poslednja tržišna cena, zabeležena 22. decembra, iznosila 100 dinara. Slede, akcije preduzeća Dunavke iz Velikog Gradišta sa poslednjom cenom od 614 dinara, što predstavlja porast od oko 765%. Akcionari preduzeća Putevi iz Požege takođe mogu biti vrlo zadovoljni, s obzirom da je cena njihovih akcija povećana za oko 483% dostigavši vrednost od 700 dinara. Ali, izveštaj nije kompletan ukoliko ne spomenemo i akcije banaka, tako da se na četvrtom mestu po rastu cena, u posmatranom vremenskom periodu, nalaze akcije banke „Banca Intesa“ iz Beograda i njihov porast cene za 428,49%, tako da poslednja cena ovih akcija nosi vrednost od 677.345 dinara. 
Kada govorimo o kontinuiranom trgovanju, svakako je najveći rast cene od 329% zabeležen u trgovanju običnim akcijama Komercijalne banke iz Beograda. Veliki rast cene od početka godine zabeležen je i u trgovanju akcijama Univerzal banke iz Beograda, Globos osiguranja iz Beograda i kod kojih je došlo do povećanja cena za preko 250%.
Najveći pad cene za akcije kojima se trguje po metodu preovlađujuće cene, zabeležen je u trgovanju akcijama Lilly drogerije iz Beograda i iznosi -98,5%. Dnevne promene cena akcija u rasponu od -19 do -20% najviše su pogodile cenu akcija preduzeća „Izbor“ iz Minićeva i time dovele do pada cene za 91,29% tokom juna, pa trenutna tržišna cena ovih akcija iznosi 126 dinara.
Od početka godine 2006. godine, zaključno sa 22. decembrom, deset kompanija je zadovoljilo uslove prelaska na metod kontinuiranog trgovanja na koji su i uključene, dok šest kompanija nije zadovoljilo uslove za trgovanje po istom metodu i vraćene su na metod preovlađujuće cene.

TRGOVANJE OBVEZNICAMA

U trgovanju obveznicama Republike Srbije na Beogradskoj berzi je tokom 2006. godine, ostvaren obim prometa od preko 12,5 milijardi dinara, odnosno 149,1 miliona evra, što predstavlja povećanje za 36% od ukupnog prometa u trgovanju ovim tržišnim materijalom zabeleženog prethodne godine.

Rekordan mesečni promet postignut je u oktobru i iznosio je 25,9 miliona evra, dok je najveći ostvareni broj transakcija zabeležen u martu i iznosio je 3.204 transakcija. Prosečni dnevni obim trgovanja obveznicama Republike Srbije iznosi 613.528 evra, dok prosečan dnevni broj transakcija od početka godine iznosi 104.
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Slika 4. Obim trgovanja obveznicama RS po serijama,
 januar- decembar 2006. godine

Najveći obim trgovanja po serijama ostvaren je za obveznice koje dospevaju 2016. godine, kojima je trgovano u iznosu od 31,6 miliona evra. Promet od preko 15 miliona evra ostvaren je i u trgovanju serijama koje dospevaju 2014. i 2015. godine. Najniži obim prometa od 2,4 miliona evra evidentiran je za obveznice A2006, što je i sasvim razumljivo s obzirom da su delistirane krajem maja meseca ove godine.

U analiziranom periodu, porast cena u trgovanju na Beogradskoj berzi, beleže serije A2006, A2007, A2008 i A2009, dok ostale serije beleže pad tržišne cene na godišnjem nivou.
Najveći pojedinačni rast cene zabeležen je u trgovanju obveznicma RS koje dospevaju 2007. godine. Cena je sa 93,90 procenata od nominalne vrednosti, koliko je iznosila prvog trgovačkog dana ove godine, poslednjeg dana analiziranog perioda iznosila 96,84% nominalne vrednosti i bila za 2,96% viša u odnosu na početak godine.

Najveći pad cene i to za preko 1,3% zabeležen je u trgovanju serijom A2011.

Pokazatelji Berze....
SADRŽAJ:

- Indeksi Beogradske berze

· Tržišna kapitalizacija

· FIT, FIS, FIB

· BELEXsentiment

INDEKSI BEOGRADSKE BERZE

Tokom tekuće godine Beogradska berza doživela je značajnu ekspanziju, kako sa aspekta atraktivnosti ulaganja, tako i same aktivnosti tržišnih učesnika. Promet u 2006. godini, više je nego duplo veći u odnosu na prethodnu godinu i dostigao je vrednost od oko 1,2 milijarde evra, i tako u svakom pogledu locirao Srbiju kao mesto koje je u, manjem ili većem, fokusu svih svetskih investicionih centara. Rast cena akcija obuhvaćenih indeksom BELEX15 (koji obuhvata najlikvidnije srpske kompanije) u ovoj godini, a koji je do 22.12.2006. godine iznosio 59%, odnosno gotovo 70% na evro nivou, sasvim sigurno predstavlja impozantan rezultat.

[image: image2.emf]Kretanje indeksa

950

1050

1150

1250

1350

1450

1550

dec.05

jan.06

feb.06

mar.06

apr.06

maj.06jun.06jul.06

avg.06sep.06

okt.06

nov.06

datum

Vrednost

MSCI EM EE BELEXfm BELEX15


Slika 5. Kretanje vrednosti indeksa Beogradske berze u poređenju sa benchmark indeksom „Morgan Stanley Eastern Europe Emerging Markets Index“.

Razloge ovako snažnog rasta možemo tražiti i u značajnim promenama strukture učesnika u trgovanju, gde se jasno može izdvojiti porast učešća različitih kategorija profesionalnih investitora, uz značajno povećavanje pojedinačne vrednosti transakcije. Sa druge strane, dolazi i do povećanog  učešća domaćih fizičkih lica na strani kupovine koja, istini za volju, ne utiču značajno na vrednost prometa, ali njihovo izmeštanje sa prodajne na kupovnu stranu jeste dobar znak sa aspekta perspektive tržišta kapitala. Osim toga, rast broja fizičkih lica kao investitora znatno utiče na povećanje dubine, odnosno likvidnosti tržišta, te ukoliko se ovakav trend nastavi i u narednoj godini, likvidnost tržišta bi trebala posledično da bude značajno unapređena. U tom smislu, statistika ukazuje da je ukupan broj fizičkih lica koja su ove godine učestovala u kupovini je 3,5 puta veći u odnosu na 2004. godinu.
Ipak, najveći uticaj na ovogodišnji rast prometa i vrednosti indeksa Beogradske berze, imalo je trgovanje akcijama bankarskog sektora koje je u ukupnom prometu akcija učestvovalo sa čak 59%. U trgovanju akcijama banaka dominiraju strani investitori čije učešće iznosi 55% vrednosti prometa.
Trgovanje u bankarskom sektoru, pored rekordnog rasta cena, obeležila je i jedna relativno nova pojava na domaćem tržištu kapitala. Procesi dokapitalizacije kroz javni poziv upućen svim investitorima mogu otvoriti novo poglavlje na domicilnom finansijskom tržištu, i obezbediti da se ono fokusira na svoju primarnu funkciju, a to je pribavljanje jeftinih sredstava za razvoj kompanija. Ovakav način pribavljanja sredstava započeo je januara 2006. godine sa relativno malom emisijom akcija Univerzal banke iz Beograda, da bi značajnu pažnju dobila dokapitalizacija Metals banke a.d. Novi Sad koja je u ovom procesu privukla više od 70 miliona evra od strane potencijalnih investitora. Prva dokapitalizacija Agrobanke, a zatim i Privredne banke a.d Beograd koja je privukla više od 140 miliona evra, samo su pojačale pritisak na strani tržanje i popularizovale ovaj vid prikupljanja kapitala. Vrhunac je ipak, bila druga ovogodišnja dokapitalizacija Agrobanke iz Beograda koja je aktivirala sredstva investitora u iznosu od preko 400 miliona evra, proizvevši slučaj da je tražnja za akcijama bila 16 puta veća od obima emisije. Ovakva situacija je pokazala da postoje značajna raspoloživa sredstva za investiranje u akcije atraktivnih kompanija, da su ta sredstva još neangažovana, upravo zbog nedostatka adekvatnih tržišnih materijala i da takvo stanje stvari može biti dobar signal uspešnim privatnim kompanijama da se putem tržišta kapitala i u Srbiji može planirati razvoj. Važno je napomenuti da su svi ovi procesi bili vođeni bez ikakve propagandne kampanje i da su potrebna sredstva bila relativno mala, tako da gotovo uopšte i nisu targetirani veliki međunarodni portfolio ulagači koji su inače prisutni u regionu. Sve to ukazuje da se zaista može polemisati u vezi sa najavama nekih domaćih privatnih kompanija o izlasku na velika međunarodna tržišta zarad prikupljanja kapitala, jer ga u Srbiji, navodno, nema. Da su kojim slučajem ovi procesi prikupljanja kapitala bili izvedeni na način kako se to na razvijenim tržištima radi, putem inicijalne ili sekundarne javne ponude, nedvosmisleno se može tvrditi da bi angažovanje sredstava investitora bilo nekoliko puta veće. Naravno, nakon završenih procesa upisa ovih akcija, deo oslobođenih sredstava se vraćao na sekundarno tržište rezultirajući, po pravilu, rastom cena oba indeksa i značajnim porastom ukupne likvidnosti tržišta.    
Ukoliko posmatramo indeks BELEXfm, ovaj pokazatelj kretanja ukupnog tržišta je zbog svoje strukture ostvario nešto slabiji prinos, koji zaključno sa 22.12.2006. godine iznosi 22,1%. Istorijski maksimum je dostignut 21. decembra u iznosu 1.947,70 dok je najniža godišnja vrednost zabeležena 11.01.2006. godine na nivou od 1.587,80 indeksnih poena.
Sam Belex15 je najvišu istorijsku vrednost zabeležio 15.12.2006. godine na nivou od 1.646,11 indeksnih poena dok je na najnižem nivou ove godine bio 28.06.2006. godine kada je zabeležena vrednost od 1.004,56 indeksnih poena.
TRŽIŠNA KAPITALIZACIJA
Zaključno sa 22. decembrom 2006. godine tržišna kapitalizacija Beogradske berze iznosi 809,0 milijardi dinara, odnosno 10,3 mlrd €. Novembarska kapitalizacija Berze prva je koja je premašila iznos od 10 milijardi dinara od početka računanja ovog pokazatelja. 

U formiranju tržišne kapitalizacije Berze učestvuju akcije sa 81,7% (660,9 mlrd.din.) i obveznice RS sa 18,3% (148,0 mlrd. din.). Porast ukupne tržišne kapitalizacije Berze u periodu od januara do 22. decembra 2006. godine iznosi 233,7 mlrd dinara, odnosno 40,6%. Tržišna kapitalizacija Berze uglavnom beleži porast na mesečnom nivou, uz izuzetak aprilske i junske vrednosti, kada su negativna kretanja cena uticala i na pad tržišne kapitalizacija akcija i obveznica RS. Tržišna kapitalizacija Beogradske berze beleži značajniji rast u drugoj polovini 2006. godine, što je posebno uzrokovano pozitivnim trendom kretanja tržišne kapitalizacije akcija. Takođe, krajem decembra zabeležen je i blaži pad tržišne kapitalizacije Beogradske berze u odnosu na novembar. 

Slika 6. Kretanje tržišne kapitalizacije hartija na Beogradskoj berzi,

januar – 22. decembar 2006.
Kako tržišna kapitalizacija Berze ne predstavlja ništa drugo do veličinu tržišta, odnosno pokazuje kolika bi mogla biti maksimalna vrednost trgovanja, kada bi po tržišnoj ceni bile istrgovane sve hartije od vrednosti jednog izdavaoca, to odnos obima prometa i tržišne kapitalizacije u stvari prestavlja likvidnost tržišta, odnosno pokazuje koliki je deo kapitalizacije istrgovan na tržištu u posmatranom periodu. Podaci za 2006. godinu pokazuju da je ovaj pokazatelj, inače poznat i pod imenom Velocity, za tržište akcija na Beogradskoj berzi u januaru iznosio 0,77% da bi za kraj decembra bio na nivou od 1,85%. Recipročna vrednost ovog pokazatelja daje podatak o tome koliko je dinara tržišne kapitalizacije neophodno za realizaciju jednog dinara prometa na Berzi. Ovaj pokazatelj, sa druge strane, beleži pad sa januarske vrednosti od 130,6 na nivo od 54,0 u novembru 2006. godine. 
FIT, FIS i FIB

Učešće stranih investitora u ukupnom trgovanju (FIT) na Berzi u 2006. godini iznosi 48,46%, što predstavlja povećanje od 13,8% u odnosu na prethodnu godinu. Ovo povećanje je u najvećoj meri uslovljeno povećanjem aktivnosti investitora u trgovanju akcijama koje je gotovo cele godine premašivalo 50% prosečnog dnevnog učešća u trgovanju ovim hartijama, dostižući i vrednosti od preko 90%, pogotovo u drugoj polovini godine. Učešće stranih investitora u trgovanju akcijama (FIS) u posmatranom period činilo je 55,1% ukupnog prometa akcijama, što je za 7,6% više u odnosu na 2005. godinu. 
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Slika 7. Kretanje pokazatelja FIB i FIS, januar - decembar 2006. godine

Učešće stranih investitora u trgovanju obveznicama RS (FIB) imalo je, posmatrano na godišnjem nivou, opadajući trend u odnosu na prethodnu godinu, i iznosilo je 11,6%. Ovaj trend bio je uslovljen naizmeničnim smenjivanjem dana bez ikakve aktivnosti stranih investitora u trgovanju, sa danima izrazite aktivnosti, koja je umela da premaši i 80% dnevnog prometa ovim hartijama. Vrednosti ovog pokazatelja koje su iznosile iznad 60% ukupnog dnevnog prometa obveznicama RS ostvarene su, kao i kod akcija, u drugoj polovini godine.

BELEXsentiment

Pokazatelj BELEXsentiment je u toku cele 2006.godine pokazivao vrednosti iznad 100 poena, sa izuzetkom jula meseca kada je sa svojih 87,5 poena zabeležio najnižu vrednost od kada se vrednost ovog pokazatelja objavljuje, korigujući optimizam tržišnih učesnika posle dvanaest uzastopnih meseci boravka u pozitivnoj zoni. Ovaj pad vrednosti BELEXsentimenta bio je praćen i padom vrednosti prometa akcijama za 41% u odnosu na prethodni mesec u julu 2006. 
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Slika 8. Kretanje BELEXsentimenta, januar – decembar 2006. godine

Do povećanja vrednosti BELEXsentimenta dolazi u drugoj polovini godine, kada on ponovo ukazuje na optimistična očekivanja tržišnih učesnika i analitičara, s tim da oktobarska vrednost od 154 poena pokazuje do sada najveći intenzitet pozitivno iskazanih očekivanja merenih ovim pokazateljem Beogradske berze, prelazeći pri tome sa polja umerenog na polje očekivanog vrlo intenzivanog rasta. Očekivani intenzitet u potpunosti je našao potvrdu u kretanju na tržištu akcija navedenog meseca, s obzirom da je upravo u oktobru ostvarena i istorijski najviša mesečna vrednost prometa akcijama, praćena, pri tome, rastom vrednosti oba indeksa Beogradske berze. Nakon tako snažnog rasta, došlo je do blagog smanjenja vrednosti BELEXsentimenta u novembru i decembru, koja su, iako i dalje snažno optimistična, ukazivala na o;ekivanu korekciju tržišta. Poslednji meseci četvrtog kvartala su demantovali takve prognoze, donoseći gotovo svakodnevne istorijske maksimume indeksa i snažno povećanje likvidnosti tržišta.

Informacioni sistem....
INFORMACIONI SISTEM BEOGRADSKE BERZE  

Aktivnosti koje su toku 2006. godine sprovedene u oblasti informacionog sistema Beogradske berze mogu se grupisati na sledeći način: 

· Poboljšanje performansi sistema  (pouzdanost, broj korisnika sistema, itd.)

· Poboljšanje servisa za informisanje (data feed, internet prezentacija, RSS servis)

· Redizajn informacionog sistema (uvođenje FIX protokola)

POBOLJŠANJE PERFORMANSI SISTEMA je stalna aktivnost čiji je cilj da se omogući što efikasniji i pouzdaniji rad sistema za trgovanje u uslovima stalnog povećanja broja korisnika kako na trgovačkim aktivnostima tako i kao korisnika informaija preko sajta Beogradske berze. 

Preko klijentskih radnih stanica sistem za trgovanje ima 180 korisnika ili 50 više nego prošle godine. Kada je reč o korisnicima informacija na sajtu Beogradske berze, broj korisnika je višestruko porastao, što ilustruje sledeće tabela: 
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	Summary by Month

	Month
	Daily Avg
	Monthly Totals

	
	Hits
	Files
	Pages
	Visits
	Sites
	KBytes
	Visits
	Pages
	Files
	Hits

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Dec 2006
	850982
	689855
	609694
	14267
	52940
	94482091
	313879
	13413286
	15176820
	18721615

	Nov 2006
	764598
	624415
	546054
	12575
	63359
	115752264
	377267
	16381640
	18732462
	22937946

	Oct 2006
	715911
	583951
	516697
	11557
	60535
	114604183
	358268
	16017609
	18102495
	22193248

	Sep 2006
	641265
	527129
	465410
	10141
	54608
	94614447
	304252
	13962318
	15813888
	19237955

	Aug 2006
	639518
	529056
	469275
	9766
	52643
	94473259
	302771
	14547527
	16400753
	19825061

	Jul 2006
	489065
	403029
	354269
	8076
	46583
	75692808
	250365
	10982365
	12493907
	15161020

	Jun 2006
	494742
	408113
	358624
	8580
	46387
	72673442
	257422
	10758730
	12243405
	14842264

	May 2006
	516731
	429123
	379562
	9063
	50960
	79210210
	280969
	11766449
	13302838
	16018678

	Apr 2006
	449802
	374607
	332997
	8527
	50176
	72994827
	255817
	9989936
	11238217
	13494061

	Mar 2006
	609055
	513044
	461850
	11340
	53814
	105184862
	351558
	14317369
	15904366
	18880711

	Feb 2006
	514123
	429228
	379626
	8828
	44889
	77485669
	247200
	10629552
	12018410
	14395446

	Jan 2006
	418263
	344359
	297085
	7225
	40038
	72761333
	223999
	9209665
	10675149
	12966159

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Totals
	1069929395
	3523767
	151976446
	172102710
	208674164

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Porast broja korisnika uslovio je nabavku i instalaciju nove opreme i povećanje broja telekomunikacionih linija. Nažalost, u porastu je i broj pokušaja neovlašćenog pristupa i nepravilnog korišćenja informacionog sistema Beogradske berze, što se naročito odnosi na internet deo informacionog sistema. U cilju zaštitie svog informacionog sistema od pomenutih neovlašćenih pristupa Beogradska berza je angažovala znatne ljudske i materijalne resurse.  

POBOLJŠANJE SERVISA ZA INFORMISANJE izvršeno je proširenjem Data Feed servisa za informisanje sa dve dodatne grupe podataka:

· Zvanični rezultati trgovanja koji se distribuiraju nakon verifikacije rezultata trgovanja od strane kontrole Berze

· Vesti koje predstavljaju netrgovačke informacije koje mogu na direktan način uticati na trgovanje na Berzi (korporacijske vesti, nove hartije u trgovanju, promene metode trgovanja itd.).

U okviru internet prezentacije, počev od septembra 2006. godine, posetiocima internet prezentacije ponuđen je i nov način pristupa informacijama putem RSS servisa Beogradske berze. 

REDIZAJN INFORMACIONOG SISTEMA sprovodi se sa sledećim ciljevima:

· Implementacija FIX protokola na tržištu kapitala Srbije

· Redizajn informacionog sistema koji podrazumeva realizaciju sistema za trgovanje Beogradske berze kao skupa povezanih modula:

· Listing

· Trgovanje

· Nadzor

· Informisanje

· Fakturisanje

· Uvođenje novih informacionih tehnologija 

· Proširenje funkcionalnosti sistema (nove vrste naloga) 

Ovaj projekt se realizuje delimično i kao donacija Vlade Luksemburga, pa njegovu realizaciju kontroliše i prati prema projektnom planu ekipa Luksemburške berze. 

U 2006. godine definisana je specifikacija za uvođenje FIX protokola kojom je preciziran skup karakteristika ovog protokola koje će biti implementirane na domaćem finansijskom tržištu. Takođe, započeta je izrada prototipa modela za FIX sistem trgovanja. 

Jedan od koraka pri uvođenju FIX protokola na tržištu kapitala je i formiranje posebne Radna grupa koja će koordinirati sve aktivnosti u procesu implementacije, imajući u vidu da se efikasnost primene ove novine na našem tržištu može postići samo interdisciplinarnim pristupom svih institucija tržišta kapitala Srbije. Pored Beogradske berze, pomenutu Radnu grupu čine predstavnici:

· Komisije za hartije od vrednosti,

· Udruženja berzi i berzanskih posrednika,

· Republičke agencija za internet i informatiku,

· Ministarstva za nauku i zaštitu životne sredine,

· Centralnog registra hartija od vrednosti,

· Elektrotehničkog fakulteta,

· Fakulteta organizacionih nauka,

· Prirodnomatematičkog fakulteta,

· Ekonomskog fakulteta i

· Pravnog fakulteta.

Radna grupa za implementaciju FIX-a je lider svih projekata koji se tiču FIX-a i zadužena je za strateško planiranje i razvoj, a njena uloga je značajna i u  komunikaciji sa zakonodavnim telima. Zadatak ove radne grupe je da definiše uslove za implementaciju standardnog protokola na tržištu kapitala Srbije i da kontroliše njegovu implementaciju. U tom cilju, ova Radna grupa je podeljena u dve podgrupe koje treba da urade dvodelni  elaborat:

· Pravni preduslovi za implementaciju standardnog protokola na tržištu kapitala u Srbiji i

· Tehnički preduslovi za  implementaciju standardnog protokola na tržištu kapitala u Srbiji

U okviru aktivnosti na redizajnu informacionog sistema Beogradska berza je tokom. godine, zajedno sa spoljnim saradnicima, završila veliki deo realizacije pojednih modula novog informacionog sistema. Praktična primena redizajniranog sistema u mnogome će poboljšati pristup informacijama korporativne prirode i olakšati obradu i distribuciju tih informacija kako samim izdavaocima tako i profesionalnim i institucionalnim korisnicima ovih informacija. 

Izdavačka i edukativna delatnost....
IZDAVAČKA I EDUKATIVNA DELATNOST

Izdavačka delatnost takođe je obeležila 2006. godinu. Iz štampe su izašle sledeće publikacije: 

· »Tendencije na svetskom tržistu kapitala u  2005. godini«

· »Portfolio hartija od vrednosti i strategije upravljanja portfoliom«

· »Investicioni fondovi i kompanije  za upravljanje fondovima« i

· »Regulativa SAD u praksi - primeri manipulacija i prevara na tržištu kapitala«,

koje su zabeležile odličan prijem kod stručnog čitalaštva i najšire javnosti. 

Edukativna delatnost Berze značajno je intenzivirana počev od aprila ove godine kada je održana prva obuka pod nazivom "Osnovni kurs o Berzi".

Polaznicima obuke predstavljene su aktivnosti Berze, tržište hartija od vrednosti i funkcionisanje, pravna regulativa, metodi obrade i distribuicije informacija. Najinteresantniji deo je svakako virtuelno trgovanje koje je svim polaznicima omogućilo da oprobaju svoje novostečeno znanje u realnim trgovačkim uslovima.

Sredinom godine, tokom juna, intenzivirane su edukativne aktivnosti Berze. Održano je više seminara: "Kurs za finansijske izveštače", petodnevni kurs "Analiza investicija u hartije od vrednosti", kao i ponovljeni "Osnovni kurs o Berzi" kome je tokom juna prisustvovalo preko 80 polaznika. Pripremljen je i specijalistički kurs za postdiplomce i diplomce sa fakulteta iz Beograda koji su izrazili zainteresovanost. 

Nakon dvomesečne letnje pauze, tokom septembra ponovo se aktivira segment edukacije održavanjem različitih kurseva i seminara. Na osnovu velike zainteresovanosti nastavljeno je održavanje "Osnovnog kursa o Berzi". Zatim, ponovo je održan dvodnevni kurs »Osnove tehničke analize« baziran na praktičnim primerima i iskustvima iz prakse. Sledi kurs „Investicioni fondovi“, pred početak primene Zakona o investicionim fondovima, tokom kojeg se pored osvrta na nastanak i razvoj investicionih fondova u svetu, posebno govori o mogućnostima koje se pružaju individualnim investitorima.

Nakon kurseva sprovodi se anketa koja daje izuzetno zadovoljavajuće rezultate. Takođe, priprema se i poseban segment – rezime polaznika kurseva koji se publikuje na našoj web prezentaciji.

Nakon završenih obuka odnosno kurseva polaznici dobijaju certifikat Beogradske berze o pohadjanju kursa.

Najvažniji događaji....
SADRŽAJ:

-Najvažniji događaji

· Posebno izdvajamo

NAJVAŽNIJI DOGAĐAJI

04. januar – u rad je puštena nova internet prezentacija Beogradske berze, koja pored dizajnerskih unapređenja sadrži veči obim podataka i pokazatelja o hartijama kojima se trguje i istorijskim trgovanjima obavljenim na Berzi, pored pretrage prezentacije, nalazi se i pregled vesti iz trgovanja, sa Berze, kao i vesti o izdavaocima hartija od vrednosti. 

17. januar - Direktor Beogradske berze, Gordana Dostanić i Michael Buhl, član Upravnog odbora Bečke berze, potpisali su u Beču Memorandum o saradnji. Bečka i Beogradska berza će udružiti snage na unapređenju tržišta u različitim oblastima. Potpisivanjem Sporazuma, berze planiraju saradnju uglavnom u oblasti trgovanja derivatima, razvoju novih indeksa i zajedničke distribucije berzanskih podataka.

26. januar - održana je prva ovogodišnja redovna Konferencija za štampu, na kojoj je predstavnicima medija predstavljeno poslovanje Berze u prethodnoj godini, kao i planovi za naredni period. 

23. februar - u saradnji sa Naučnim društvom ekonomista, u prostorijama Beogradske berze održan je naučni skup pod nazivom: „Stanje i izgledi razvoja finansijskih tržišta u Srbiji“. Tom prilikom,  stručnjaci sa domaćeg tržišta kapitala predstavili su svoja zapažanja trenutne situacije na tržištu kapitala i stavove o mogućim pravcima daljeg razvoja. Skupu su prisustvovali i predstavnici medija, a predstavljeni radovi publikovani su u tematskom broju »Ekonomskih anala«.

Tokom februara pokrenuta je inicijativa za zajednički medijski nastup Berze i brokersko dilerskih društava u dnevnim i specijalizovanim emisijama na temu berzanskog poslovanja i trgovine na Berzi. 

1–4. mart - održan je Kopaonik biznis forum 2006. u organizaciji Saveza ekonomista Srbije. Gospođa Gordana Dostanić, direktor Beogradske berze, u okviru panela „Trendovi razvoja na finansijskom tržištu“ izvršila je prezentaciju rada na temu: „Standardizacija procedura i regulative u strategiji razvoja tržišta kapitala Srbije“. Integralni tekst referata nalazi se u Zborniku radova koji je propratio Forum. 

06-10. mart - na Konferenciji YU info održanoj na Kopaoniku predstavnici Berze predstaili su FIX protokol i redizajn informacionog sistema.

15. mart - održana je Četrnaesta redovna godišnja Skupština Beogradske berze a.d. Beograd. 

16. mart – Predstavnici Beogradske berze učestvovali su na Stručnom savetovanju održanom u Zagrebu  pod nazivom: “Dobre prakse dobrog upravljanja: iskustva javne uprave, poslovnog i neprofitnog sektora”, u organizaciji Hrvatske gospodarske komore. Savetovanje je okupilo predstavnike državnih institucija, lokalne samouprave, preduzeća, nevladinih organizacija, stručnih i poslovnih udruženja, naučne zajednice i specijalizovanih medija s ciljem razmene znanja i rezultata već postojećih istraživanja, kao i naučnih radova na temu korporativnog upravljanja.

30. mart - Korporacija Tigar je u prostorijama Brokerskog kluba održala prezentaciju poslovnih rezultata za 2005. godinu i prioritetnih projekata za naredni srednjoročni period. Prisutni predstavnici medija, brokerskih kuća i finansijskih investitora pozitivno su ocenili spremnost korporacije da o postignutim rezultatima redovno izveštava javnost.

30. mart – 01. april - predstavnici Beogradske berze prisustvovali su svečanom obeležavanju 10 godina od početka trgovanja na Makedonskoj berzi. U okviru aktivnosti na obeležavanju jubileja održana je i konferencija na temu strategije daljeg razvoja berzi jugoistočne Evrope. Kroz dve panel diskusije predstavnici berzi u regionu izneli su svoje viđenje trenutnog položaja berzi, problema i ograničenja sa kojima se susreću, kao i planove na polju regionalne saradnje.

12 - 14. april - održana je prva u nizu obuka Berze, pod nazivom "Osnovni kurs o Berzi". Polaznicima su predstavljena osnovna načela i principi  poslovanja, pravna regulativa, funkcionisanje tržišta hartija od vrednosti, distribucija informacija, kao i funkcionisanje finansijskog tržišta uopšte, a sve to na praktičnim primerima.

19. april - Beogradska berza i Međunarodna Finansijska korporacija (IFC) potpisale su Memorandum o razumevanju kojim se uspostavlja saradnja ove dve organizacije na aktivnostima unapređenja korporativnog upravljanja u Srbiji. Saradnja će se odvijati u okviru trogodišnjeg projekta razvoja korporativnog upravljanja koje IFC realizuje u zemljama regiona. Cilj Projekta je unapređenje korporativnog upravljanja u zemlji, prvenstveno kroz povećanje nosioca njegovog razvoja.

12. maj - u prostorijama Berze izvršena je prezentacija berzanskog poslovanja, mogućnosti investiranja, cirkulacije informacija i berzanskih servisa. U prezentaciji, kao i u diskusijama koje su usledile učestvovali su predstavnici Svetske banke za obnovu i razvoj, IFC i grupa novinara iz Makedonije, Bosne, Albanije, Srbije i Crne Gore.

17-19. maj – Predstavnici Beogradske berze učestvovali su na Prvoj Međunarodnoj konferenciji Banjalučke berze. 

25. maj - Apsolutni rekord u dnevnoj vrednosti trgovanja obveznicama RS postignut je upravo ovog dana. Ostvaren je promet od preko 10,5 miliona €, a najviše je trgovano obveznicama serije A2014 u iznosu od 3,2 miliona €. Rekordni prometi zabeleženi su i za serije A2013 – 3,0 miliona €, A2011 – 2,2 miliona € i A2012 – 1,9 miliona €.

29. maj – postignuta je istorijski maksimalna vrednost indeksa BELEXfm, na nivou od 1.716,12 indeksnih poena. 

6 - 7. jun - Projekat za unapređenje korporativnog upravljanja u jugoistočnoj Evropi, u saradnji Međunarodne finansijske korporacije (IFC) i Beogradska berza, započet je organizacijom seminara posvećenog unapređenju korporativnog upravljanja, namenjenog predstavnicima brokersko-dilerskih društava i akcionarksih društava u Srbiji.

11-19. jun -  Predstavnici Beogradske berze posetili su berzu u Torontu i bliže se upoznali sa trgovačkim sistemom i poslovanjem berze domaćina. 

12 - 14. jun – u prostorijama Berze održan je »Kurs za finansijske izveštače«, na kojem su predstavnicima medija prezentovani čitanje finansijskih izveštaja, tumačenje bitnih događaja u preduzećima, kao i celokupan proces trgovanja na Berzi.

14 - 15. jun – Predstavnici Berze učestvovali su u radu druge godišnje konferencije Ekonomist magazina »Budućnost tržišta kapitala na Balkanu« i tom prilikom predstavili trendove razvoja domaćeg tržišta kapitala, kao i mogućnosti nastupa akcionarskih društava ka potencijalnim investitorima. 

19. jun – Započinju redovni izveštaji sa Berze, u trajanju od nekoliko minuta, u okviru dnevne informativne emisiji TV Politike »Dan«. Zaposleni Beogradske berze svakog radnog dana daju prikaz dnevnog trgovanja, najvećih promena cena i postignutih obima trgovanja, ali i nedeljne i mesečne analize stanja na tržištu, kao i najavu najvažnijih događaja i komentare na sva bitnija dešavanja i pitanja koja najšira javnost upućuje Berzi. 

26 – 30. jun – održana je obuka "Analiza investicija u hartije od vredosti" u okviru koje su stručnjaci domaćeg tržišta kapitala preneli polaznicima svoja znanja o investiranju u hartije od vrednosti i procenama rizika.

29 – 30. jun – predstavnici Beogradske berze boravili su u poseti Berzi u Beču. Tom prilikom razmotreni su daljii oblici saradnje između ovih institucija. 

13. jul – održana je redovna tromesečna konferencija za štampu, na kojoj su, između ostalog, najavljeni i konkretniji planovi za održavanje Pete međunarodne konferencije Beogradske berze u novembru ove godine. 

21. jul – Beogradska berza je privremeno obustavila trgovanje svim hartijama od vrednosti. Obustava je izvršena u skladu sa Zakonom i aktima Berze, a izazvana je problemom tehničke prirode koji je nastao na komunikacionoj infrastrukturi, usled čega nije bilo moguće obezbediti trgovinu hartijama od vrednosti na način koji omogućava svim učesnicima u trgovini hartijama od vrednosti da mogu istovremeno, ravnopravno i pod jednakim uslovima ispostavljati naloge za trgovanje na Berzi. Redovno trgovanje nastavljeno je u ponedeljak, 24. jula. 

17. avgust - Obim prometa u trgovanju obveznicama Republike Srbije za nepune četiri godine premašio je pola milijarde evra. U periodu od 9. septembra 2002. do 17. avgusta 2006. godine ukupan obim prometa svim serijama obveznica RS iznosi 500 miliona evra, a u navedenom periodu, najviše je trgovano serijom koja dospeva 2016 godine. 

22. avgust - od početka 2006. godine, zaključno sa 22. avgustom na Beogradskoj berzi je ostvaren obim prometa od preko 49 milijardi dinara, čime je prevaziđen ukupan dinarski promet ostvaren tokom cele 2005. godine, koji je iznosio 48,4 milijardi dinara. 

29. avgust - Na sednici Upravnog odbora Beogradske berze usvojen je Izveštaj Direktora o četvorogodišnjem poslovanju sa projekcijom budućih aktivnosti i doneta odluka o reizboru gospođe Gordana Dostanić na mesto direktora Beogradske berze.

01. septembar - Početak nove školske godine, kao i oktobarski sajam knjiga su propraćeni akcijama sniženja cena i poklanjanjem publikacija Berze. Akcija poklanjanja knjiga će biti realizovana u saradnji sa školama i fakultetima u Srbiji, kao i u beogradskim knjižarama.

05. septembar – Pušten je u rad RSS servis Beogradske berze, koji omogućava preuzimanje podataka sa internet stranica Berze na jednostavniji način. Detalje o karakteristikama i mogućnostima korišćenja ovog servisa možete pogledati na internet prezentaciji www.belex.co.yu. 

05-07. septembar – Održan je drugi ovogodišnji »Osnovni kurs o Berzi«, čime je započeta praksa redovnog mesečnog održavanja ovog kursa, koja će biti nastavljena u narednom periodu. Kurs će se u prostorijama Berze narednih meseci održavati u prvoj polovini svakog meseca. 

09-10. septembar – Predstavnici Beogradske berze učestvovali su na Sportskim igrama berzi centralne i jugoistočne Evrope. Beogradskoj berzi pripala je i organizacija sporstkih igara naredne, 2007. godine. 

11-12. septembar – Održan je napredni kurs »Tehnička analiza«, na kojem su se predstavnici brokersko-dilerskih društava, banaka, kao i polaznici ranijih kurseva Beogradske berze detaljnije upoznali sa različitim tehnikama tehničke analize, a sve u cilju ostvarivanja pozitivnih finansijskih efekata na finansijskim tržištima.

15. septembar - Korporacija "Tigar" iz Pirota održala je prezentaciju bitnih događaja i rezultata poslovanja u prvoj polovini godine u Brokerskom kulubu Beogradske berze. 
28. septembar - U knjižari Bulevar u Bulevaru Kralja Aleksandra održana je prezentacija Beogradske berze. Time je obeležen početak prodaje publikacija Berze u prostorijama ove knjižare. 

29. septembar – Održan je jednodnevni kurs »Investicioni fondovi«. Predavač, prof. dr Dejan Šoškić predstavio je polaznicima osnove poslovanja, vrste, načine odabira i uopšte aktivnosti investicionih fondova. 

03. oktobar - Na osnovu odluke Upravnog odbora Beogradska berza neće naplaćivati proviziju za trgovanje obveznicama Republike Srbije u periodu od 9. oktobra do 31. decembra 2006. godine. U istom periodu, provizija za redovna trgovanja akcijama metodom kontinuiranog trgovanja i metodom preovlađujuće cene naplaćivaće se u iznosu umanjenom za 20% od provizije propisane tarifnikom Berze.

12-15. oktobar – Predstavnici Beogradske berze prisustvovali su Prvoj međunarodnoj konferencije Sarajevske berze: »Razvoj tržišta kapitala i odnos medija prema tržištu kapitala« 

31. novembar – 04. decembar – Predstavnici Beogradske berze učestvovali su na XII godišnjoj skupštini Federacije evroazijskih berzi (FEAS), održanoj u Kairu i Šarm El Šeiku u Egiptu. Na Godišnjoj skupštini usvojen je izveštaj o radu FEAS-a i radnih grupa u okviru Federacije, kao i plan aktivnosti za 2007. godinu. 

14 – 15. novembar – Održana je Peta međunarodna konferencija Beogradske berze »Kuda idu berze?« uz prisustvo preko 400 učesnika iz zemlje i inostranstva. Ovogodišnja Konferencija ukazala je na moguće odgovore na pitanja pozicioniranja i definisanja strategija učesnika na globalnim tržištima kapitala, počev od  individualnih investitora, preko brokerskih firmi, pojedinih berzi i nacionalnih ekonomija.

23. novembar - Slava Beogradske berze - Sabor svetog Arhangela Mihaila, kao i 112 godina od osnivanja institucije obeleženi su u društvu članova, prijatelja i saradnika Beogradske berze

07. decembar - U postupku usaglašavanja Beogradske berza sa Zakonom o tržištu hartija od vrednosti i drugih finansijskih istrumenata i Zakonom o privrednim društvima, održana je sednica Skupštine akcionara Beogradske berze, na kojoj je usvojen osnivački akt Beogradske berze, usvojen novi Statut Berze i izabran novi Upravni odbor sa mandatom od dana dobijanja saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti na imenovanje Uprave Berze.

14-15. decembar – predstavnici Beogradske berze boravili su u radnoj poseti Varšavskoj berzi i bliže se upoznali sa poslovanjem i tržištem kapitala u Poljskoj. 
20. decembar – Na snagu su stupila nova akta Beogradske berze – Statut, Pravila poslovanja, Pravilnik o listingu i kotaciji i Pravilnik o tarifi. 

POSEBNO IZDVAJAMO

Odluka Upravnog odbora Beogradske berze 

5. oktobar 2006. 
Na osnovu odluke Upravnog odbora od 3. oktobra 2006. godine Beogradska berza neće naplaćivati proviziju za trgovanje obveznicama Republike Srbije u periodu od 9. oktobra do 31. decembra 2006. godine.

U istom periodu, provizija za redovna trgovanja akcijama metodom kontinuiranog trgovanja i metodom preovlađujuće cene naplaćivaće se u iznosu umanjenom za 20% od provizije propisane Tarifnikom Berze.

Ova odluka Upravnog odbora doneta je u skladu sa očekivanim rezultatima poslovanja Beogradske berze, a u svrhu smanjenja troškova po transakcijama i povećanja prometa hartijama od vrednosti na Berzi.

Osvrt na Petu međunarodnu konferenciju Beogradske berze 

14-15. novembar 2006. 
Konferencija Beogradske berze postala je još jedan od proizvoda, sa tendencijom da postane prepoznatljiv brend grupe proizvoda BELEX (indeksi, tiker, web-site...). Uveravanja za navedeno dobijamo na osnovu interesovanja za Konferenciju i još jednog od interesantnih članaka nedavno objavljenih u Financial Times-u čiji je novinar našao za potrebno da na početku svog članka naglasi da: „dok je bio na Međunarodnoj konferenciji Beogradske berze, kao značajnom događaju....“.

Takvom uspehu Beogradske berze, verovatno su doprinele i prethodne konferencije, zahvajujući kojima sve više postajemo interesantni drugim berzama. Sve je manje situacija u kojima Beogradska berza instistira na razgovorima sa drugim berzama i sve ćesće smo u situacija da nas pozivaju na razgovore, na razmenu informacija i povezivanje, u i izvan regiona.

Peta Međunarodna konferencija Beogradske berze, održana u periodu  od 14. do 15. novembra 2006. godine privula je preko 400 učesnika. Poseban doprinos Konferenciji dali su zvaničnici međunarodnih finansijskih organizacija i institucija tržišta kapitala, vodećih svetskih i regionalnih berzi, banaka, brokerskih i konsultantskih kuća. Interesovanje eminentnih učesnika,  bilo je podstaknuto temom: „Kuda idu berze?“, veoma aktuelnom u kontekstu vladajućih svetskih tendencija. Dodatni podsticaj interesovanju, dali su  pozitivni trendovi u srpskoj ekonomiji i  na srpskom tržištu kapitala, u okviru kojih se Beograd konstituiše kao jedan od regionalnih poslovnih i finansijskih centara.  

Ovogodišnja Konferencija ukazala je na moguće odgovore na pitanja pozicioniranja i definisanja strategija učesnika na globalnim tržištima kapitala, počev od  individualnih investitora, preko brokerskih firmi, pojedinih berzi i nacionalnih ekonomija.

Objava opštih akata Beogradske berze
12. decembar 2006. 
Beogradska berza a.d. Beograd, u postupku uskladjivanja svoje organizacije, poslovanja i akata sa Zakonom o tržištu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata, odlukama nadležnih organa izmenila je i dopunila svoja akta, a prečišćeni tekstovi istih utvrđeni su kao novi tekstovi opštih akata Beogradske berze a.d. Beograd u skladu sa navedenim Zakonom, na koje je Komisija za hartije od vrednosti rešenjem  dala saglasnost.
Nov Statut, Pravila poslovanja, Pravilnik o listingu i kotaciji i Pravilnik o tarifi Beogradske berze objavljeni su na internet stranici Berze 12. decembra 2006. godine, a ista akta na snagu su stupila 20. decembra 2006. godine. 
Planovi....
Planirane aktivnosti za 2007. godinu

Uvažavajući dosadašnje rezultate Beogradske berze, kao i opšte ciljeve i zadatke svakog tržišta kapitala, ali i opšte privredno finasijske i sistemske postavke u kojima Beogradska berza funkcioniše, nužno se nameće nastavak aktivnosti čije će sprovođenje načiniti rad ove institucije efikasnijim i korisnijim za njene članove i njihove klijente i privredu Srbije u celini. 

Namera trasiranja pravaca razvoja tržišta kapitala Srbije zahteva da se kao polazna tačka prati stanje u ovoj oblasti u svetu, sa akcentom na uvažavanje pravaca razvoja za naredni period koji su u regionima postavljeni kao standard, a zatim da se definušu domaće okolnosti i mogućnosti optimalne harmonizacije. U tom smislu, posebna pažnja biće posvećena sagledavanju najnovijih trendova u oblasti regulative usmerene na široku oblast poslovanja hartijama od vrednosti i berzanskog poslovanja, kao i pitanjima primene modernih tehničko tehnoloških rešenja. Takođe, pritisak na povećanje efikasnosti sistema poslovanja i smanjenje operativnih troškova po transakciji konstantno je prisutan na tržištu kapitala, a kao rezultat udovoljavanja tim zahtevima nastaju i promene u načinima poslovanja učesnika na tržištu kapitala. Uvažavajići te zahteve, a u skladu sa stepenom razvoja našeg tržišta, Beogradska berza je pristupila realizaciji Projekta redizajna sistema za trgovanje. U sklopu pomenutog Projekta značajan deo odnosiće se na uvođenje standardnog elektronskog protokola za komunikaciju između učesnika na tržištu kapitala, imajući u vidu da je jedna od glavnih odlika razvijenih tržišta uspostavjanje komunikacije među učesnicima na način koji omogućava svim stranama fleksbilnost unutar granica njihovog sistema. U opštoj definiciji, reč je o definisanom načinu razmene podaka, što se u finansijskoj industriji odnosi se na set pravila po kojima se šalju dokumenta i potvrđuje njihov prijem. Da bi neka berza prevazišla okvire lokalne berze neophodno je da njen informacioni sistem i tehnologija rada dosegnu nivo modernih, razvijenih finansijskih tržišta. U skladu sa preovlađujućim standardom na svetskom tržištu kapitala u definisanju izbora komunikacionog protokola, Beogradska berza se opredelila za tzv. FIX protokol koji je ustanovljen kao standard za razmenu podataka u oblasti trgovine na svetskim berzama. Pomenućemo samo neke od berzi koje primenju pomenuti protokol: London Stock Exchange, New York Stock Exchange, NASDAQ, Tokyo Stock Exchange, Deutsche Boerse AG...
U skladu sa zakonskom obavezom, ali i iz razloga podsticanja razvoja efikasnog i optimalno organizovanog tržišta Beogradska berza će u svojoj organizaciji zadržati tri nivoa tržišta sa stanovišta kriterijuma listinga (od tržišta na koje se uključuju hartije od vrednosti bez kriterijuma listinga do najvišeg nivoa listinga berzanskog tržišta). 

Imajući u vidu činjenicu da na listing A i listing B Beogradske berze ni jedna kompanija nije listirala emitovane hartije, posebne aktivnosti Beogradske berze biće preduzete u pogledu podsticaja kompanija na uvažavanje i uživanje prednosti listinga viših novoa. Podsticaj razvoja korporativnog upravljanja je sastavni deo aktivnosti u neposrednoj vezi sa listingom, odnosno podsticajem razvoja tržišta hartija od vrednosti u Srbiji obzirom da je reč o kompanijama koje su se opredelile za finansiranje putem prodaje hartija od vrednosti većem broju anonimnih investitora, što zahteva i uspostavljanje višeg nivoa korporativnog upravljanja. 

Takođe, možemo reći da je prijem kompanija na listing i preduslov nastajanja novih proizvoda tržišta kapitala (berzanski indeksi domaćih hartija u koje se može investirati, učešće u međunarodnim investibilnim berzanskim indeksima, razni finansijski derivati isl) kao i preduslov uspešnog povezivanja Beogradske berze sa drugim brezama i njenog ravnopravnog i kvalitetnog uključivanja u međunarodne finansijske tokove. Kada je reč o finansijskim derivatima, program i dinamika razvoja ovog segmenta tržišta u neposrednoj je vezi sa stepenom razvoja tržišta osnovnih tržišnih materijala. Kako bi bili obezbeđeni organizacioni i tehnološki preduslovi, Berza će nastaviti sa aktivnostima na izradi projekta trgovanja finansijskim derivatima, a uz uvažavanje u ovoj oblasti poznatih i primenjenih standarda. 
Za očekivati je da se nastavi započet trend snižavanja provizija za trgovanje akcijama i to za 20%, tako da bi provizija iznosila 0,12% na vrednost transakcije, što će se posebno regulisati Pravilnikom o tarifi Beogradske berze. U cilju popularizacije servisa Berze planirano je i sniženje pretplate na BELEXinfo za 20% na mesečnom i godišnjem nivou. Kao i nekoliko godina unazad cena pretplate na Bilten Beogradske berze biće zadržana na istom nivou. 
Aktivnosti na polju edukacije, informisanja i promocije tržišta kapitala deo su poslova svake berze. U tom pogledu Beogradska berza će se usmeriti ka unapređenju informisanja prema potrebama korisnika, organizaciji redovnih obrazovnih kurseva, a biće i dalje aktivno uključena u specijalizovana radna tela berzanskih asocijacija sa ciljem uključenja tržita kapitala Srbije u međunarodne procese. Posebna aktivnost na ovom polju odnosiće se na negovanje renomea koji je dostigla godišnjim međunarodnim konferencijama. Stoga se planovi za organizaciju Šeste međunarodne konferencije Beogradske berze već prave i konkretizuju, a uspešna međunarodna saradnja Beogradske berze u prethodnom periodu, postavila je i još dva zadatka za 2007. godinu: 
· organizacija XIII Godišnje Skupštine FEAS-a u septembru 2007. godine i 
· organizacija XIV međunarodnih berzanskih sportskih igara centralne i istočne Evrope.
O detaljima organizacije i lokacijama događaja bićete blagovremeno obavešteni. Istovremeno, želja nam je da navedene događaje realizujemo uz vaše sugestije i komentare, kako bi smo na najbolji mogući način odgovorili i zahtevima najbližeg okruženja i javnosti. 
Poštovani,

Obraćamo Vam se sa željom da u 2007. godini kao i u svim narednim godinama učinimo maksimum napora na relaciji tržište kapitala – mediji, a sve u cilju da najširoj javnosti ponudimo jasnu sliku o značaju tržišta kapitala i razvoju berzanskog poslovanja u Srbiji.

Osnovni preduslovi za funksionisanje tržišta kapitala su javnost, otvorenost, jasnost i dovoljan nivo edukacije svih učesnika. Sa druge strane, kao i svaka grana koja je u najužoj vezi sa mogućnostima sticanja profita i njegovog uvećavanja, a koja je pri tome i u procesu razvoja, i u ovoj oblasti postoje mogućnosti za manipulacije, pogrešne interpretacije kako bi se brzim sticanjem popularnosti ostvarila i finansijska korist, na osnovu neproverenih, netačnih, nepreciznih ili nedorečenih informacija.

Beogradska berza i u narednom periodu ostaje otvorena za svaki oblik saradnje sa predstavnicima medija, počev od dostavljanja besplatnih izveštaja i analiza, priprema edukativnih tekstova, do gostovanja u specijalizovanim emisijama. U cilju boljeg informisanja javnosti i sprečavanja mogućnosti da pogrešna interpretacija dovede građane u zabludu ili navede na pogrešnu odluku, saradnja Beogradske berze sa medijima obavlja se isključivo preko akreditovanih novinara, koji u sklopu dobijanja akreditacije prolaze i edukativni kurs Beogradske berze »Kurs za finansijske izveštače«. Akreditovani predstavnici medija prestavljaju najbolji izvor podataka o Berzi najširoj javnosti, kao i veliku pomoć i podršku Beogradskoj berzi u prenošenju korektnih, tačnih i pravovoremenih informacija.

Svedoci smo da se u medijima daje prostor gostovanjima pojedinaca diskutabilne profesionalne reputacije i reference koji plasiraju neproverene i/ili netačne kvalifikacije o pojedinim institucijama kao i polu-informacije i na taj način stvaraju zablude kod javnosti i nanose štetu samim institucijama. Posledice nanošenja namerne ili slučajne štete nekim institucijama, povredom njihovog ugleda, mogu biti daleko šire od štete koju trpi sama institucija. Bez namere da se ospori pravo na kritiku i drugačije mišljenje kao i bez namere da atakujemo na pravo medija na sopstvenu uređivačku politiku, smatramo da je za dobronamernu, kvalitetnu i opšte korisnu informisanost neophodno prethodno proveriti nivo profesinalnog kvaliteta sagovornika. Senzacionalističke teorije mogu da povećaju tiraže i gledanost medija, ali na odgovornosti ljudi u medijima je da poštovanjem osnovnih principa informisanja (što se postiže i odabirom saradnika i sagovornika) da puni doprinos objektivnoj i korektnoj distribuciji informacija i činjenica u očuvanju opštih interesa.

Želimo Vam Srećnu 2007. godinu i Božićne praznike!

Vaša Beogradska berza 
Beogradska berza a.d. Beograd


www.belex.co.yu





Slika 2. Struktura vrednosti prometa januar- 22.decembar 2006. godine
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