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Izvestaj o poslovanju Beogradske berze za 2008. godinu
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UvoD

Ovaj Izvestaj Berze mozemo zapoceti dobro poznatim postulatom da je berza ogledalo
ekonomije. Kako se ukupna ekonomija ne moze odvojiti od politike, sledi i zaklju¢ak da
je stanje na Beogradskoj berzi, u ovoj kao i prethodnih godina, posledica ekonomsko-
politickih prilika u Srbiji. Globalizacija i problemi svetske finansijske krize takode cine
okvir u kome treba posmatrati ponudeni Izvestaj.

Poslovi iz domena nadleznosti Berze ni prethodne godine se nisu odvijali u okvirima
strategije razvoja trZiSta kapitala Srbije, s obzirom da takva strategija joS uvek nije
utvrdena, te se razvoj trziSta kapitala odvija prema savesti i entuzijazmu pojedinacnih
institucija i njihovih zaposlenih. Nije neskromno ovom prilikom ista¢i posvecenost
Beogradske berze, njene uprave i zaposlenih, uspeSnom razvoju i izgradnji renomirane i
prepoznatljive institucije i van okvira Srbije. I pored otezanih uslova poslovanja koji su
prethodne godine Cinili opSti ambijent poslovanja, uverenje da Beogradska berza treba
da predstavlja uglednu instituciju regionalnog znacaja bilo je kljucni podsticaj naporima
za izvrSenje zadatih planova u sferi pravnih i tehnicko-tehnoloskih postavki.
Modernizacija, postavljanje savremenih, standardnih i bezbednih uslova poslovanja koji
unapreduju oblasti zastite investitora, korporativhog upravljanja, transparentnosti u
otkrivanja fer cene, kao i diseminacije informacija krajnjim klijentima, predstavljali su
osnov planiranih, ali i realizovanih zadataka Berze. U tom pogledu uspesno je zavrSena
implementacija sistema BELEXFIX i zapoceta druga faza njegovog razvoja, izvrSene su
odgovarajuce promene normativnog regulisanja procedura i pravila poslovanja Berze,
kao i aktivnosti na promociji Berze i kompanija Cijim se akcijama trguje na berzanskom
trziStu. Finansijski plan Beogradske berze nije ostvaren u zadatim velicinama, pre svega
zbog opstih uslova poslovanja.

Radi definisanja ukupnog proSlogodisSnjeg ambijenta poslovanja, navodimo nekoliko
najznacajnijih dogadaja koji su karakterisali svetsku i domacu ekonomsko-politicku
scenu:

- Kriza svetskog finansijskog sistema koja se razvila u ekonomsku recesiju i zahvatila
sve oblasti zivota, poCev od pada BDP, povecanja budzetskog deficita, porasta
nezaposlenosti, poskupljenja zaduZivanja, pada investicionih aktivnosti, ali i straha od
buduénosti, s obzirom da se predvidanja stru¢njaka o trajanju krize protezu i na
2010. godinu;

- Propast giganata u finansijskoj sferi;

- Pad privredne aktivnosti, najpre u automobilskoj industriji, a potom i drugim
sektorima, izazavana opstim padom potrosnje;

- Intervencije drzava u privatnom sektoru (Sto kod nekih razvijenih zemalja dobija
karakteristike nacionalizacije), koje menjaju Siroko prihvacen koncept stroge
odvojenosti drzave i poslovanja kompanija, dovodeéi u pitanje postojeci koncept
slobodnog trzista, a moze znaciti i nagovestaj promena sistemskog karaktera;

- Poostravanje propisa koji reguliSu poslovanje u finansijskom sektoru;

- Pad poverenja u medunarodno pravo, zapoceto oduzimanjem teritorije Kosova i
Metohije od suvereno priznate drzave;

- Najpre predsednicki, a potom i izbori na svim nivoima, praceni visemesecnim
pregovorima o formiranju viade;

- PogorSanje investicionog rejtinga zemlje;

- Ceste oscilacije kursa domace valute u poslednjem godisSnjem kvartalu;

- Odlaganije privatizacije javnih preduzeca inicijalnom javnom ponudom.
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U 2008. godini, svetska
ekonomska kretanja su u
velikoj meri uticala na kretanje
domade ekonomije, a efekti
krize su se pojaCavali od
pocetka godine snazei
formirane trendove. Na makro-
ekonomskom nivou u Srbiji je
dosSlo do usporavanja rasta
privrednih aktivhosti i realnih
zarada, uz istovremeni rast
spoljnotrgovinskog i fiskalnog
deficita. Osnovne  makro-
ekonomske neravnoteze u
2008. ogledaju se u visokom
fiskalnom deficitu (2,0% BDP),
visokom  deficitu  tekuceg
raCuna (18,3% BDP), visokoj
inflaciji i visokoj stopi
nezaposlenosti (18,6%)
upozoravajuéi na mogucnost
duboke ekonomske i
platnobilansne krize u zemlji.
Deficit tekuéeg racuna nije

mogao  biti kompenzovan
suficitom ostvarenim u
finansijskim i kapitalnim

transakcijama Sto je rezultiralo
smanjenjem deviznih rezervi
centralne banke, ciji je nivo pao
na 12,85 milijardi dolara, Sto je
za 3,22 milijarde dolara nizi
nivo u odnosu na 2007. godinu.
Kurs dinara prema evru je
uprkos restriktivnoj monetarnoj

politici  Narodne banke, u
drugoj polovini godine
zabelezZio snazan pad.

Posledjeg dana 2009. godine
srednji kurs je iznosio 88,60
dinara za evro, Sto je pad od
11,8 procenata na godiSnjem
nivou. Dodatni pritisak na kurs
dinara prouzrokovan je i brzim
rastom uvoza od izvoza u 2008.

godini u kojoj je
spoljnotrgovinski  deficit za
prvih 11 meseci iznosio 7,5

milijardi evra.
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2008. godini dozivela
najsnazniji negativni trend od
poCetka tranzicije, odnosno

Regionalni pOIOia_]. Berze Trzista kapitala na Balkanu su u

N4

0 - uspostavljanja berzanskog
s mehanizma utvrdivanja cena
§40 i finansijske aktive.

35 - Razmere pada  berzanskih

30 indeksa se mogu bolje

25 7 sagledati  ukoliko se u

i‘; ] posmatranje ukljuce

10 4 performanse  svih  svetskih

5 | ‘ I I ‘ I ‘ I berzanskih indeksa, jer su i u
0 - [] tako  Siroko  posmatranom
BELGRADE Bucharest Ljubljana Sofia Zagreb skupu indeksa, medu deset
712005 R 2006 72007 m 2008 indeksa sa najveéim padom,

pet sa balkanskih trzista
kapitala. Ipak, ne treba
prevideti i Ccinjenicu da je
region jugoistoCne evrope u
prethodnim godinama
ostvarivao  izuzetno  visoke
prinose, a da su prvom kvartalu
2007. komparativho ostvareni
najveci procenti rasta na svetu.
Vrtoglav  rast  atraktivnosti
2 | regionalnih  trziSta u tom
periodu za posledicu je imao
1 jednako intenzivan silazni trend
u kriznoj 2008. godini.
Beogradska berza je tokom
prethodne godine ucestvovala
u ,road-show" aktivhostima
- koja su u saradnji sa
regionalnim berzama odrzane u
junu mesecu u Zagrebu i
oktobru mesecu u Becu.
Saradnja sa vodedéim
provajderom indeksa,
americkim D] Stoxx-om,
rezultovala je u kreiranju
porodice Dow Jones Stoxx
Balkan indeksa u cijem
izraCunavanju ucestvuju i akcije
kojima se trguje na
Beogradskoj berzi.

Unapredenje procesa trgovanja
na Beogradskoj berzi je

Mird EUR
] o

IN
\

BELEX BucharestSE Ljubljana Sofia Zagreb

W 2005 ®2006 2007 m2008

1.000 =7}

e e e e e e e e e e e ostvareno implementacijom
IR I R U A moderno koncipirane trgovacke
~———EMEE —— NEX20 SBI20 — CROBEX SOFIX MBI BIRS ——BELEX15 aplikacija.
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POSLOVNE OPERACIJE - PROMET

1.POSLOVNE OPERACIJE Na_Beogradskoj berzi je u

2008. godini ukupno ostvaren
promet u vrednosti od 71,8
milijardi dinara, odnosno nesto
viSe od 882 milona evra, Sto
predstavlja smanjenje prometa

Ukupan prometpomesecima . ©°d 564% u odnosu na

prethodnu godinu. Kao i

1.1. Promet:

25 prethodnih godina, trgovalo se

\ | akcijama preduzeca i

20 1 = Obveznicama Republike Srbije,

s l *** | uz dominantno ucesc¢e prometa

akcijama.

K Pad likvidnosti u trgovanju na

5 H— ilustruje i ukupan  broj

] ] ostvarenih transakcija u

0~ _ trgovanju, koje su na najnizem
& & & s &S 3 P & & &

nivou od kako je na
Beogradskoj berzi uvedeno
elektronsko trgovanje. Ukupan
broj realizovanih transakcija
tokom 2008. godine je iznosio
119.001, Sto je pad od preko
60%, ili cak 182 hiljade
transakcija manje nego
rekordne 2007. godine.

Ukoliko se posmatra kretanje
mesecnih vrednosti prometa i
broja transakcija, moze se
zakljuciti da se produbljivanje
svetske finansijske krize na
domaéem  trziStu  kapitala
projektovalo kroz smanjenje
zainteresovanosti za trgovanje,
Prose¢na dnevna,vrednost Drometa. .., 1 Je uprave U drugo] polovin

2008. godine doslo do
znacajnijeg smanjenja obima

700

a prometa i transakcija. Najnizi
= 600 ukupan mesecni promet u
2 poslednje tri godine, od 3,35
2 500 milijardi dinara, ostvaren je u
200 novembru mesecu, dok je
ukupan broj transakcija iz

300 avgusta meseca (6.392) najniZi
500 joS od januara meseca 2004.

godine.
100 I
0 ‘ : ‘ M U 2008. godini prosecan ukupni

2004 2005 2006 2007 2008 dnev_nl promet je iznosio _nesto
H prosecna dnevna vrednost prometa man_]e Od 283 mlllona dlnara,
Sto je pad od 57% u odnosu na

2007. godinu.
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POSLOVNE OPERACIJE - PROMET

Preduzeca
52,2%

m Banke Preduzeca ® Drzava

Beogradska berza a.d. Beograd

Struktura ukupnog prometa u
2008. godini, posmatrana sa
aspekta izdavalaca vrlo je sli¢na
strukturi iz 2007. godine.
UceScée preduzeéa u odnosu na
prethodnu godinu opalo je za
manje od jednog procentnog
poena nha nivo od 52,2%.
Akcije iz bankarskog sektora su
poveCale svoje uceS¢e na
40,4% dok je istovremno
najznacajniji pad uceséa
ostvaren u hartijama od
vrednosti  Ciji je izdavalac
drzava, odnosno Obveznicama
Republike  Srbije. U 2008.
godini obveznice su
ucestvovale sa 74% u
ukupnom prometu, Sto je pad
od 3,7 procentnih poena u
odnosu na prethodnu godinu.

Posmatraju¢i ukupan promet
ostvaren na Berzi u prethodne
tri godine moze se primetiti
zaista dominantno ostvarenje u
rekordnoj 2007. godini, dok je
u godini za nama rezultati
slabiji i od 2006. godine, i ¢ine
tek jednu petinu trogodiSnjeg
prometa.
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POSLOVNE OPERACIJE — TRGOVANJE AKCIJAMA

1.1.1. Akcije:

Beogradska berza a.d. Beograd

Iako je tokom 2008. godine
doslo do znacajnog smanjenja
investicionih aktivnosti, akcije
su kao i prethodnih godina
imale dominantan udeo u
ukupnom prometu na

' Beogradskoj berzi.

UceS¢e prometa akcijama je
iznosilo 92,6%, Sto je za
gotovo tri procentna poena vise
u odnosu na prethodnu godinu.
Vrednost prometa akcijama je
u odnosu na prethodnu godinu
smanjena za 55,2% na nivo od
66,5 milijardi dinara, odnosnho
816,9 miliona evra.

Broj transakcija u trgovanju
akcijama je iznosio 110.787,
Sto je za oko 174.000 odnosno
61% manji broj transakcija u
odnosu na 2007. godinu.

Ako se uporedi  odnos
realizovanih  transakcija u
trgovanju akcijama i
obveznicama, ucesée trgovanja
akcijama je dcak dominantije
nego u ukupnom prometu i
iznosi ¢ak 93%.

Posmatrajuci mesecne
promete, tokom prethodne
godine promet u prvoj polovini
godine je nadmasSio drugu
polovinu izdvajajuci april mesec
sa rekordnim prometom od
11,8 milijardi dinara, dok je
najvedi broj transakcija
zabeleZen u maju u iznosu od
12.314 transakcija.
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Preduzeca
56%

Preduzeca

® Banke

Metod kontinuiranog trgovanja

Ostalipromet
47,1%

promet
akcijamana
MKT

52,9%

W promet akcijama na MKT Ostali promet

BELEX15
83,2%

Ostalipromet

kontinuiranim
metodom
16,8%

B BELEX15 Ostali promet kontinuiranim metodom

Beogradska berza a.d. Beograd

Izvestaj o poslovanju Beogradske berze za 2008. godinu

POSLOVNE OPERACIJE — TRGOVANJE AKCIJAMA

Posmatrajuéi udeo strukture
prometa prema izdavaocima
uotava se blago povecanje
uesta trgovanja  akcijama
banka naspram preduzeca, u
iznosu od tri procentna poena u
odnosu na 2007.

Ipak u apsoluthnom iznosu,
ukupan promet  akcijama
banaka je smanjen za vise od
37 milijardi dinara, na ukupno
29 milijardi dinara u 2008.
godini.

Akcije preduzeta kojima se u
2008. godini trgovalo na
segmentu kontinuiranog
trgovanja ostvarile su promet
od oko 35,2 milijarde dinara,
Sto predstavlja nesto vise od
52% ukupnog prometa
akcijama. Nakon tri godine
konstantnog rasta uceSéa u
ukupnom prometu usled
drasti¢ne cenovne depresijacije
tokom 2008. godine doslo je do
smanjenja realtivnog uceSca
ovog segmenta.

Zakljuéno sa  31.12.2008.
metodom kontinuiranog
trgovanja trgovalo se akcijama
48 izdavalaca, od cega se
akcijama tri preduzeca trgovalo
na Prime Marketu, jednom
akcijom na Standard Marketu,
a sa 44 akcije na
vanberzanskom trzistu.

Najlikvidnije akcije obuhvacene
indeksom BELEX15 ostvarile su
83% prometa svih akcija
kojima se trguje metodom
kontinuiranog trgovanija.



Naziv zdavaoca

1 Agrobacka a.d. , Batka Topala

2 Agrobanka a.d. Beograd

3 Agrocoop a.d. , Novi Sad

4 AIK banka a.d. M8

5 Alfa plam a.d. , Vranje

6 Bambi Banat a.d. , PoZarevac

7 Banini a.d. , Kkinda

8 Catanska banka a.d. , Catak

9 Credy banka a.d. , Kragujevac
10 Dijarnant a.d. , Zrenjanin
11 Dunav osiguranje a.d. , Beograd
12 EnergomontaZa a.d. , Beograd
13 Energoprojekt holding a.d. , Beograd
14 Fidelinka a.d. , Subatica
15 Galenika Fiofarmadja a.d. , Zemun
16 Globos osiguranje a.d. , Beograd
17 Tkarbus a.d. , Zemun
18 Imlek a.d. , Beograd
19 Inforrnatka a.d. , Beograd
20 Iritel a.d. , Beograd
21 Jubmes banka a.d. Beagrad
22 Komerdjalna banka a.d. , Beograd
23 Lasta a.d. , Beograd
24 Metak banka a.d. , Movi Sad
25 Metalac a.d. , Gomiji Mianovac
26 Mavip a.d. , Zemun
27 Mapred GP a.d. , Beograd
28 Planum GP a.d. , Beograd
29 Poltka a.d. , Beograd
30 Privredna banka a.d. , Beograd
31 Progres a.d. , Beograd
32 Pupin Telecom a.d. , Zemun
33 Putevi a.d. , Udice
34 Radijator a.d. , Zrenjanin
35 Ratko Mirovi¢ a.d. , Beograd
36 Soja protein a.d. , Bedej
37 Simpo a.d. , Vranje
38 Messer Tehnogas a.d. , Beograd
39 Tigar a.d. , Pirot
40 Telefonfja a.d. , Beograd
41 Univerzal banka a.d. Beograd
42 Univerzal - holding a.d. , Beograd
43 Voda Vimjd a.d. , Vinjacka Banja
44 Vino #upa a.d. , Alkeksandrovac
45 Vial a.d. , Vrbas
46 Velefarm a.d. , Beograd

Sambol

AGBC
AGBEN
AGRC

ALFA
BMBI
BMMNI
CCNE
CYBN
DIMM
DNOS
EGMN
ENHL
FIDL
FITO
GLOS
IKRE
IMLE
INFM
IRTL
JMBMN
KMEN
LSTA
MTBN
MTLC
MNAVF
MPRD
PLMM
PLTK
PREN
PRGS
PTLE
PUUE
RDIZ
RMBG
SIPT
SMPO
TGAS
TIGR
TLFM
UNBM
UNVR
VDAY
VINZ
VITL
VLR,

47 Veterinarski zavod Subatica a.d. , SuboticaVZAS

48 Zorka Pharma a.d. , Sabac
Beogradska berza a.d. Beograd

ZOPH

Metod kontinuiranog trgovanja — statisticki podaci

Broj Broj
aukoja trgovanja
254 122
254 253
254 95
254 2549
254 223
254 190
254 BE
254 119
254 107
254 63
254 207
254 106
254 254
254 147
254 206
254 223
254 179
254 230
254 159
254 48
254 189
254 204
194 139
246 244
254 229
254 111
254 106
254 o8
254 169
254 233
254 225
254 70
254 116
254 103
254 93
249 249
254 198
254 181
254 216
254 192
254 211
254 76
254 80
194 125
228 149
254 113
254 241
254 189

Vrednost prometa

RSD

148.353 488,00
.235.743.447 00
10.548.193,00
12.327.960.615,00
408.544.578,00
201.328.164,00
768.604,391,00
214.159.214,00
84.122.761,00
26.036.500,00
342.993.532,00
121.271.973,00
.855.748.721,00
115.011.825,00
203.220.342,00
125.346.271,00
560.811.841,00
668.571. 182,00
239.966.734,00
14.749.139,00
1.069.003.591,00
1.023.524.007,00
31.465.485,00
1.658.962 277,00
508.092.955,00
249.610.813,00
243.870.232,00
386.362.429,00
8.965.949,00
594.552.873,00
188.067.924,00
138.755.958,00
106.671.604,00
22.854.635,00
159.573.272,00
1.953.647.726,00
53.069,155,00
95.957.939,00
255.402.676,00
294.433.226,00
4.399.288.045,00
36.110.518,00
126.209.138,00
173.649.443,00
45,777 425,00
134.281.537,00
326.824.570,00
201.782.895,00

)

-y

ost prometa

EUR

1.843.321,21
27.352.038,48
129.002,65
151.383.740,18
4.973.027,56
2.475.307,23
9.272.979,01
2.552.961,93
1.042.131,56
314.417,01
4.194.026,57
1.473.469,95
22.871.961,42
1.412.172,83
2.502.312,52
1.538.387,33
6.893.648,22
8.312.421,91
2.904.853,95
183.396,98
13.115.157,75
12.553.950,71
392.712,00
20.325.683,67
6.213.837,93
3.127.363,49
2.935.142,26
4.761.149,87
110.710,53
7.190.531,18
2.303.172,01
1.684.361,41
1.307.096,08
278.237,42
1.854.804,62
23.865.010,48
649.746,15
1.175.114,38
3.099.078,65
3.604.341,54
54.128.351,61
438.823,00
1.514.816,09
2.129.210,38
558.450,34
1.635.804,46
3.984.989,48
2.463.682,33

Broj

transakaja
410
4.126
182
10.425
1.188
578
200
286
267
114
1.009
254
6.842
399
864
1.252
1.581
1.360
532
92
1.136
980
654
2.586
1.431
621
206
354
480
1.666
1.311
220
233
206
269
7.245
916
591
1.461
757
1.226
148
151
611
437
456
2.218
999

Broj
emitovani

akcija
80,799
718.748
151.099
7.310.649
174.5812
420.678
53,729
133,456
142,655
272 485
259,179
49,877
9.107 463
1.471.298
440,000
1.045.929
381,512
9.529.610
128,807
145,052
154,177
870,931
1.530,960
339.749
1.020.000
256,898
373,258
414.110
5.804.166
2.492 828
5.392.750
1.121.973
982,241
354,106
644,807
5.390.000
1.059.700
1.036.658
1.718 460
579,185
506,362
236,188
114,737
198.370
763,937
1.399.646
1.680.324
5.493.117

Poslednja
cena

4.752,00
4.086,00
790,00
2.550,00
5.158,00
7.372,00
43,198,00
23.792,00
4.390,00
7.842,00
1.760,00
4.900,00
554,00
792,00
4.268,00
790,00
3.400,00
1.099,00
4.275,00
2.179,00
22.733,00
26.000,00
896,00
5.783,00
1.803,00
1.463,00
3.408,00
2.400,00
200,00
454,00
174,00
300,00
836,00
679,00
700,00
850,00
590,00
4.400,00
501,00
1.581,00
11.270,00
801,00
7.997,00
&.160,00
900,00
3.280,00
416,00
1.300,00

10

FFC

84,349%
79,93%
42,82%
79,67%
94,68%
33,92%
38,97%
36,16%
37,45%
26,92%
79,47%
100,00%
100,00%
36,37%
51,26%
28,21%
41,82%
16,87%
94,749%
100, 00%
66,27%
32,40%
89,07%
84,76%
87,41%
77,80%
17,36%
62,B0%
60, 18%
80,55%
100,00%
75,27%
35,52%
49,38%
60,63%
71,90%
93,95%
18,06%
100,00%
73,13%
100,00%
48,50%
31,85%
36,B0%
39,96%
14,49%
67,95%
8,79%

Free Float

kaptalzadja RSD  kaptalzagga RSD k.apﬂ:ab:.:-:l[é EUR

383.956.848
2.936.804.328
119.368.210
18.642.154.950
901.680.296
3.101.658.894
2.320.985.342
3.175.185.152
626.255.450
2.136.827.370
456.155.040
244.397.300
5.045.534.502
1.165.268.016
1.B877.920.000
826.283.910
1.297.140.800
10.473.041.390
550.649.925
316.068.308
3.504.905.741
22.6494.206.000
1.371.740.160
1.964.768.467
1.839.060.000
375.841.774
1.272.063.264
993.864.000
1.160.833.200
1.131.743.912
938.338.500
336.591.900
B21.153.476
240.437.974
451.364.900
4.581.500.000
625.223.000
4.561.295.200
B60.948.460
915.707.295
5.706.699.740
189.186.588
917.951.639
1.221.959.200
B87.543.200
4.590.838.880
699.014.7584
7.141.052.100

323.829.206
2.347.387.699
51.113.468
14.852.204.849
853.710.904
1.052.082.697
904.487.988
1.148.146.951
234.783.168
575.233.928
362.506.410
244.397.300
5.045.534.502
423.807.977
962.621.792
233.094.6591
542.464.283
1.766.802.082
521.685.739
316.068.308
2.322.701.035
7.336.722.744
1.221.808.961
1.665.337.753
1.607.522.346
292.404.900
220.830.183
624.146.592
B698.589.420
912.072.419
938.338.500
253.352.723
291.673.715
11B.728.272
273.662.539
3.294.098.500
S587.397.009
B823.769.913
B60.948.460
669.656. 745
5.706.699.740
91.925.763
292.367.597
450.780.749
274.742.303
665.212.554
474.980.546
624.127.954

4.333.549,82
33.146.401,60
1.347 255,79
210.405.694,63
10.176.863,60
35.007.041,61
26.195,927,16
35.836.899,72
7.068.260,16
24.117 418,20
5.148.418,64
2.758.403,40
56.946.6599,27
13.151.860,77
21.195.246,10
9.325.898,24
14.640.250,11
118.204.550,63
6.214.940,29
3.567.322,13
39.558.309,06
255.575.061,23
15.482.219,84
22.175.466,04
20.756.650,60
4.241.958,60
14.357.211,14
11.217.300,03
13.101.806,58
12.773.489,15
10.590.608,46
3.798.962,77
9.267.993,32
2.713.716,26
5.094.354,47
51.709.348,65
7.056.613,36
51.481.306,08
9.717.141,57
10.335.180,13
64.408.976,65
2.135.264,70
10.360.511,04
13.791.708,90
7.759.954,81
51.814.752,43
7.889.468,34
B0.597.872,48

Free Float
kapitalzacia

EUR
3.654.916
26.493.919
576.895
167.630.217
8.635.455
11.874.389
10.208.553
12.958 623
2.649.893
6.492.409
4.091.448
2.758.403
56.946.699
4.783.332
10.864.683
2.630.836
6.122.553
15.941.108
5.888.034
3.567.322
26.215.291
82.806.320
13.790.013
18.795.9325
18.143.388
3.300.244
2.492.412
7.044 464
7.BB4.667
10.294_155
10.590.508
2.859.479
3.291.991
1.340.033
3.088.707
37.179.022
6.629.688
9.297.524
0.717.142
7.558.117
64.408.977
1.037.525
3.299.823
5.087.761
3.100.894
7.507.958
5.360.894
7.044.254
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Izvestaj o poslovanju Beogradske berze za 2008. godinu

B POSLOVNE OPERACIJE — TRGOVANJE AKCIJAMA

Metod preovladujuce cene Usled  smanjenja vrednosti
prometa tokom 2008. godine
.Promet akciiama,no traovaniima..., 9050 Je i do znatane
rekompozicije uceS¢a pojedinih
Metod metoda u ukupnom trgovanju.
preovladjujuce
cene
18%.

Akcije kojima se u 2008. godini

) M trgovalo metodom preovla-
v dujute cene ostvarile su
53% promet od oko 12 milijardi

dinara, Sto je za 70% nize u

odnosu na prethodnu godinu. U

ukupnom trgovanju akcijama

Metod ucesSée ovog metoda je palo za

m‘”‘malL”ece”e 9 procentnih poena, na 18% u
0 2008. godini.

%

Blok trgovanja su u 2008.
ostvarila oko 28% ukupnog
25 1 prometa, a najviSa vrednost je
ostvarena u aprilu mesecu. Na
godiSnjem nivou, promet blok
15 - trgovanjem je za 40% visi u
odnosu na 2007. godinu i
iznosio je oko 18,6 milijardi

5 dinara, Sto ukazuje na
smanjenje likvidnosti i
0 tendenciju da se velike
mar - apr . maj nov  dec transakcije realizuju

2005 B2006 2007 B2008 bilateralnim dogovorima.

Trgovanje metodom minimalne
cene je tradicionalno imalo
najmanje uceS¢e u ukupnom

a 9 prometu akcijama od oko 1% i
2 8- iznosilo je oko 700,0 miliona
: 7 dinara. Vrednost prometa ovim
6 metodom je direknto uslovljena
5 akcijama koje u svom portfoliu

4 poseduje Akcijski fond te je i

3 - oCekivano da se nakon Sest

2 1 godina privatizacije potencijal
1 ovog metoda smanjuje, a

0 samim tim i da njegovo ucesce
jan feb mar apr maj jun jul avg sep okt nov dec u narednim godinama bude sve

nize.

2005 m 2006 m2007 m2008

Beogradska berza a.d. Beograd 11
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Izvestaj o poslovanju Beogradske berze za 2008. godinu

[ 3 POSLOVNE OPERACIJE — TRGOVANIJE OBVEZNICAMA
1.1.2. Obveznice:
Tokom 2008. godine trgovanje

uRromet,obveznicama, nomesecimay °Pveznicama je pratilo trend

smanjenja aktivnosti, te je

Viliona € -
prapaes . — zabeleZilo pad kako apsolutne
a0 - «xs — vrednosti za 68% na 65,5
35 2007 miliona eura, tako i pad

30 2008

25 7

relativnog uceséa na 7,4%
ukupnog prometa.

Tokom juna meseca ostvaren
je najvisi promet koji je iznosio
12,4 miliona evra, odnosno
nesto vise od jedne milijarde
dinara.

Shodno padu prometa, i broj
transakcija je pao za 47%,
odnosno na 8.214 transakcija,
Sto ukazuje da bez obzira na
snazne cenovne depresijacije
na trzistu akcija nije doslo do
prekomponovanja portfolia kroz
snaznu akumulaciju obveznica
putem organizovanog
berzanskog trgovanja.

Najtrgovanija serija je i tokom
2008. bila obveznica A2016
Cijim trgovanjem je ostvaren
promet od 17,7 miliona eura,
Sto cini gotovo 30% ukupnog
prometa na ovom segmentul.

Zabrinajvajuéi trend smanjenja
ueSéa prometa obveznica u
ukupnom prometu je, sa jedne
22,3% strane, bio uslovljen
20% | 19,0% povecanjem atraktivnosti akcija

kao dominantnog instrumenta,

15% - — ali sa duge strane jasno
ukazuje na nedostatak

10% - 101% investicionih alternativa koji se
74% postavalja pred profesionalnim

5% A investitorima, koji posebno u

25% -

vremenima krize traze Sto

. sigurnije instrumente koji mogu

2004 2005 2006 2007 2008 biti amortizer snaznih trziSnih
Sokova. Razvoj ovog trzista se
postavlja kao jedan od
preduslova  daljeg  razvoja
domaceg trzista kapitala.

0%

Beogradska berza a.d. Beograd 12
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‘. Izvestaj o poslovanju Beogradske berze za 2008. godinu

POSLOVNE OPERACIJE — INDEKSI
1.2. Indeksi Beogradske berze:

2500 -
2000 -
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1000 -

500 -

0 .
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N (SN
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MSCI EME BELEX15

Ucesce ukupnog prometa komponentama

Ostalipromet

BELEX15 akcijamasa
55% blokomiMC

45%

W BELEX15 Ostali promet akcijama sa blokom i MC

Beogradska berza a.d. Beograd

Iako je trend pada vrednosti
indeksa formiran joS tokom
treCeg kvartala 2007. godine
prave razmere kumuliranih
negativnih efekata dosle su do
izraZaja godinu dana kasnije.

Tokom kratke istorije
modernog berzanskog
trgovanje u Srbiji, investicione
aktivnosti su gotovo uvek bile
najsnaznije tokom prvog
kvartala izdvajajuci ovaj period
kao vreme kada cene akcija
konstantno rastu. Tokom 2008.
godine, tokom prvog kvartala
dominantan okvir u kome su se
investitori kretali bio je omeden
znacajnim povecanjem
politickog rizika, uslovljenog
visokom neizvesnoSéu najpre
predsednickih  izbora, zatim
kosovskom  krizom i padom
Vlade, kao i prevremenim
parlamentarnim izborima.

Trziste je na ove okolnosti
reagovalo negativno i volatilno
Sto je dovelo do slabljenja
indeksa za 25,86% tokom ovog
kvartala, pri ¢emu je samo
tokom marta (u vremenu kada
je doSlo do pada Vlade)
napravljen gubitak od 17,72%,
Sto je do tada bio najvedi
mesecni gubitak. Drugi kvartal
je doneo izvesnu stabilizaciju i
pozitivan rezultat od 3,75% koji
je  najviSe bio  uslovljen
postizbornim  ocekivanjima i
istorijski  najviSom dnevnom
promenom zabelezenom 12.
Maja, kada je BELEX15
porastao neverovatnih 12,93%

13
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‘ Izvestaj o poslovanju Beogradske berze za 2008. godinu

[ 3 POSLOVNE OPERACIJE — INDEKSI

Kako je kretanje oba indeksa
tokom prve polovine godine
3500 - bilo determinisano domadim
okolnostima, druga polovina
2008. godine bila je odredena
2500 7 deSavanjima na  svetskom
2000 4 finansijskom trzistu i efektima
globalne finansijske krize koja
je eskalirala tokom septembra i

4000

3000 +

1500 -

1000 - oktobra. Ova dva meseca su
s00 proizvela sukcesivne gubitke od
T T T T T T 0 - 0 v -
N S 26,62% i 34,26%, sto je
BELEXline kvartalne performanse dovelo
na po 43% smanjnja vrednosti
.Ugesce prometa BELEXline u ukuonom prometu, ~ Merenc indeksom BELEXLS.

Tokom poslednjeg kvartala iz
dana u dan su belezeni
istorijski minimumi spustanjem
BELEXline _ vrednosti indeksa do 474,3
71,2% el poena (zabeleZena 22.

akt;::qztsa Decembra), Sto predstavlja pad
blokom i MC od 80,2% u odnosu na godisnji

28,8% maksimum.

~Benchmark” indeks BELEXline
je imao korelaciju u kretanju sa
= BELEXine BELEX15, wuz neSto slabije
oscilacije, beleze¢i godisnji pad
od 69,08% i pokricem vise od

uliCesce prometa BELEXline uredovnomprometu,y 80%  redovnog  prometa
, akcijama.
Ostali
redovan

Godisnji minimum je takode

promet v
akcijama zabelezen 22. decembra na
g 30 nivou od 1.078,47 indeksnih
poena, Sto je vrednost koja je
BELEXline zabelezena joS oktobra meseca
81,7% 2004. godine.

H BELEXline Ostali redovan promet akcijama

Beogradska berza a.d. Beograd 14
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Izvestaj o poslovanju Beogradske berze za 2008. godinu

1.3. Pokazatelji Beogradske berze:

BELEXsentiment

i BELEXsentimentu 2008.
200 -
180 -
160 -

140 -
120 -

100 - 9
(e}
80 - =
60 -
40 -
20 -
0_
QQ)
S SEEFCAIR

BELEXsentiment je veci deo 2008. godine boravio u zoni negativnih ocekivanja. U
poredenju sa prethodnim godinama, moZe se rec¢i da je kretanje u 2008. godini
okarakterisalo inverzno kretanje pokazatelja, sa optimisticnijim vrednostima u letnjim
mesecima, i pesimistiénim u ostalim mesecima godine. U prvi kvartal se uslo sa dozom
opreza koji je izazvan pre svega neizvesnostima koje imaju politicki predznak, a vezane su za
predsednicke izbore. Proglasenje nezavisnosti Kosova, pad Vlade i raspisivanje vanrednih
parlamentarnih izbora doprineli su sveukupnom pesimiznu koji je i kroz sentiment izrazen
najnizom dotadasnjom vrednosti od 66,25 poena. Nakon prvog kvartala, koji je okarakterisao
pad cena akcija, ali i razreSenje i smanjenje politickin neizvesnosti, ocekivanja trzisnih
ucesnika, predstavnika institucija i brokera su postepeno usla u zonu optimizma i iSCekivanje
pozitivne korekcije trzista u letnjim mesecima. Iako taj period godine karakteriSe usporavanje
privredne konjukture koja je na Berzi u prethodnim godinama pracena i padom prometa i
vrednosti indeksa, sve do kraja leta je preovladavala nada u oporavak trzista. Medutim, kako
su snazan povratak na ranije cene, kao i promena trzisSnog trenda potpuno izostali, a uz sve
veci broj informacija i potvrda o globalnoj krizi i recesiji u svetskim privredama, i ocekivanja
domicilnih trziSnih ucesnika su se preokrenula u snazan pesimizam. Istorijski posmatrano
najsnazniju negativnu vrednost BELEXsentiment je ostvario u novembru mesecu, sa samo
47,29 poena.

Pad prometa i vrednosti indeksa u 2008. godini ispratio je i boravak pokazatelja
BELEXsentiment u negativnoj zoni, sa jedinom razlikom da su ucesnici u glasanju nenaviknuti
na toliko dugotrajan negativan trend, ocekivali oporavak domaceg trzista sredinom godine,
do kojeg ipak nije doSlo.

Beogradska berza a.d. Beograd 15
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Izvestaj o poslovanju Beogradske berze za 2008. godinu

1.4. Struktura trgovanja:
1.4.1. FIT, FIS, FIB

7 —

100% -
90% 1
80% 1
70% 1
60% 1
50% 1
40% A
30% 1
20% A
10% A

0%

f & & & & &

S 1 o5 L S, S
S S S & Sa S & $ S S S N "

& N & 3 S S 4 W P © Q W v

FIS —— 10 per. Mov. Avg. (FIS)

RAr A R A A A By A A SR
S $ 3 B &3 4 @ g N Q- N N
FIB ——10per. Mov. Avg. (FIB)

2008. FIB FIS FIT
jan.08 32,25% 21,90% 21,15%
feb.08 22,67% 46,06% 44,89%
mar.08 26,60% 53,85% 22,13%
apr.08 15,20% 79,50% 78,16%
maj.08 4,44% 37,26% 35,98%
jun.08 4,14% 51,01% 44,63%
jul.08 7,96% 29,92% 27,30%
avg.08 2,7 5% 35,56% 33,18%
sep.038 10,97% 33,50% 31,53%
okt.08 25,14% 47,04% 43,36%
nov.038 8,16% 47,35% 43,71%
dec.08 7,88% 20,96% 45,40%
2008. 12,53% 20,11% 47,31%

Beogradska berza a.d. Beograd

UCeS¢e stranih investitora u
trgovanju na Beogradskoj berzi
u 2008. godini, posmatrano
kroz pokazatelj ukupnog ucesca
FIT, povecalo se u odnosu na
2007. godinu za nesto vise od 8
procentnih poena. Taj, iako
afirmativan podatak, ipak ne
govori u prilog rastu
atraktivnosti domaceg trZzista,
ve¢ nazalost, preciznije ukazuje
na nedostatak domace traznje.
Da bi se na najbolji nacin
sagledala promena ponasanja
stranih  ulagaca, pokazatelj
uCeS€a u trgovanju akcijama
(FIS) mozemo dekomponovati
na ucesce u prodaji i u kupovini
akcija. U 2007. godini kupovni
b-FIS je bio na nivou 53,5%
pokazujuéi  visoko  uceSce
stranih investitora u periodu
najveé¢ih prometa i likvidnosti
na Beogradskoj berzi. Kada je u
2008. godini doslo do
drasticnog pada likvidnosti,
ovaj pokazatelj se odrzao na
51,9% Sto je ipak pozitivan
signal da se od naseg trzista
nije odustalo. Pokazatelj ucesca
u prodaji, s-FIS, nazalost
identifikuje jedan od kljucnih
katalizatora pada cena akcija
na domacem trzistu. U 2007.
godini vrednost ovog
pokazatelja je bila na nivou od
28,9%, da bi se u 2008. godini
povecala za gotovo 20
procentnih poena, na 48,31%.
Ako se u relaciju aktivnosti
stranih investitora stave
apsolutne vrednosti na strani
prodaje i kupovine u periodu
2007. i 2008. godine, dolazi se
do podatka da je apsolutna
vrednost prometa stranaca na
kupovnoj strani opala za 57,7%
dok je na prodaji taj pad
27,1%.
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1.4.2. Struktura klijenata
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Beogradska berza a.d. Beograd

Najosnovnija manifestacija
krize koja je =zahvatila sva
trziSta kapitala u svetu tokom
prethodne godine, bila je

smanjenje poverenja u
mehanizam otkrivanja fer cene
finansijske aktive. Taj

nedostatak poverenja direktno
je prozrokovao pad likvidnosti i
povecanije rizika ulaganja Sto je
dovelo do masovnog
povlacenja investitora, pritiska
na strani prodaje, pada cena i
proizvodnje gubitaka u
trgovaniju.

Spiralno kretanje je te gubitke
pretvatralo u dalji nedostatak

slobodnih sredstava za
investicije produbljujuci
nelikvidnost. Problemi
nedostatka poverenja i

likvidnosti  bili u generatori
cenovnih depresijacija koja je
okarakterisala prethodnu
godinu na Beogradskoj berzi.

Fizicka lica koja su svojim
ueS¢em obelezila trgovanje
tokom 2007. godine, tokom
prethodne godine bila su prva
kategorija investitora koja je
svoje aktivhosti svela na
minimum spustajuci uceSée na
nivoe koji nisu zabelezeni jos
od pocetka 2005. godine.

Strani investitori s druge strane
nisu iskazali znacajniji interes
za ulazak u nove pozicije vec je
pre svega na delu bilo

napustanje visokorizi€inih
trzista uz koncentraciju
likvidnosti na njihovim

domicilnim trziStima.
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Series1 —— 20 per. Mov. Avg. (Series1)

Beogradska berza a.d. Beograd

Imajudi u vidu da su investitori
iz regiona dominantna
kategorija stranih investitora i
da su njihova trzista drasticno
pogodena cenovnim
depresijacijama, bilo je
otekivano da ce se njihove
pozicije u Srbiji smanjivati dok
¢e sav viSak raspolozZivih
sredstava biti plasiran na
domicilna trziSta ne bi li se
negativni efekti krize ,kod
kuce" Sto viSe neutralisali.

Domaca investiciona traznja,
generisana  kroz  industriju
investicionih i dobrovoljnih
penzionih fondova apsolutno
nije bila u stanjiu da bilo Sta
uCini po pitanju supstitucije
stranih investitora, jer je ova
grana industrije pocela svoj rad
u trenutku kada je kriza vec
zapocela i kada nije mogla
akumulrati dovoljna sredstva.

Posledica svega jeste da je
relativno ucesce stranih
investiora na strani prodaje
raslo, a na strani kupovine
opadalo, generiSu¢i  snazan
negativan signal o povlacenju
stranih investitora sa trzista,
Sto je samo pojacavalo ionako
negativne efekte krize koja se
prelivala kod nas.
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B POSLOVNE OPERACIJE — NADZOR I KONTROLA

. Nadzorna i kontrolna funkcija
1.5.Nadzor i kontrola Berze i tokom 2008. godine
prvenstveno se realizovala kroz

—— v aktivnosti berzinih kontrolora u
Ry Postupku nepostednog nadzora
i kontrole. Postupak nadzora

120 - vrsen je praéenjem procesa
trgovanja u realnom vremenu,
detektovanjem neuobicajenog
kretanja cena i obima prometa,

801 a koji mogu ukazivati na

60 | razliCite oblike zloupotrebe u
trgovanju, analizom informacija

20 - o trgovanju dobijenih na kraju
radnog dana.

20

. J Kontrola je vrsena i

neposredno, pregledom
dokumentacije i  poslovnih
knjiga  Calnova Berze u
poslovnim prostorijama Berze ili
poslovnim prostorijama clana
Berze. IzvesStaji o sprovedenim
kontrolama u skladu sa
Pravilima Berze dostavljani su
80 - Direktoru Berze, kontrolisanom
Clanu Berze, a po zahtevu i
nadleznom nadzornom organu

100 +

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 izvrSene kontrole

Kontrole ¢lanova i izdavalaca

70 A

60 1 (Komisiji ~ za  hartije  od

50 - vrednosti).

* Tokom 2008. godine izvrSeno

307 je 86 kontrola dokumentacije i

20 1 poslovnih  knjiga 39 clanova

10 Berze koja se odnosila na
trgovanje akcijama 51

0 - T T T T T —

izdavaoca hartija.
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

M ¢lanovi  Tizdavaoci

Tokom 2008. godine sacinjeno
L je 20 Specijalnih izvestaja,
Specijalni izvestaji kontrole izreCene su 22 opomene

berzanskog kontrolora, a protiv

20 tri ¢lana Berze podnet je zahtev

18 za pokretanje postupka pred

16 - nadleznom komisijom Berze za

14 - utvrdivanje postojanja

12 berzanskih prekrsaja i izricanje

10 mera i kazni, na osnovu kojih je
] ista izrekla tri mere.

] Spisak izdavalaca i clanova

] . Berze nad cijim trgovanjem je

: : - : : vrSena kontrola prikazan je

2004 2005 2006 2007 2008 narednom tabelom.

| specijalni izvestaji

o N B O
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Izvestaj o poslovanju Beogradske berze za 2008. godinu

POSLOVNE OPERACIJE — NADZOR I KONTROLA

Clan Berze

Fima International
KBC Securities
UniCredit Bank
Beo monet

Delta broker
Raiffeisen banka
AC broker

Citadel Securities
Intercity broker
Confidence

EFG Securities
Sinteza Invest Group
ME&V Investments
Momentum Securities
InterCapital

Euro fineks broker
Komercijalna banka
Athena Capital
Max-dill

SAB Monet
Convest

Makler Invest
Energo broker
Metals banka
Multibroker

Alco broker

Bl broker

Euro fineks

Beo publikum
MMK Investments
KBK broker

City broker

Dill broker
Investbroker
Jubmes broker
Hypo Alpe-Adria
Western Balkan broker
llirika Investments
Imtel trade

Beogradska berza a.d. Beograd

broj izvrsenih kontrola
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AlK banka a.d. Nis

Sojaprotein a.d. Becej
Agrobanka a d. Beograd
Energoprojekt Holding a.d. Beograd
Univerzal banka a.d. Beograd
Metals banka a.d. Movi Sad
Privredna banka a.d. Beograd
P Mapred a.d. Beograd
Pekabeta a.d. Beograd

Tigar a.d. Pirot

Planinka a.d. Kursumlija

ATB Sever a.d. Subotica

Zorka pharma a.d. Sabac
Jedinstvo a.d. Sevojno

Banini a.d. Kikinda

Jubmes banka a.d. Beograd
Komercijalna banka a.d. Beograd
P Planum a.d. Beograd

Altech fermin a.d. Senta

Progres a.d. Beograd

IGK Paolet a.d. Novi Becgj

Titan cementara Kosjeric a d. Kosjerc
Inex krajina a.d. Negotin

DDOR Mowvi Sad a d. Movi Sad
Inos sinma a.d. UZice

Rafinerija nafte a.d. Beograd
Bane a.d. Sombor

Takovo osiguranje a.d. Kragujevac
Alfa plam a.d. Vranje

Velefarm a.d. Beograd

Zavarivag a.d. Vranje

Cacanska banka a.d. Cacak
BeogradmontaZza a d Beograd
Dunav osiguranje a.d. Beograd
BIP a.d. Beograd
ProjektomontaZza a.d. Beograd
Luka Dunav a d. Pantevo
Ravnica a.d. Bajmok

Brixol a.d. Vriac

STUP a d Vrsac

Milan Toplica a.d. Tulare

Go%a montaZa a.d. Velika Plana
Minel el. i postrojenja a.d. Beograd
Aleva a.d Novi KneZevac
MontaZa a.d. Beograd

\etfarm a.d. Beograd

Motins a.d. Novi Sad

MNova brazda a d. Burdin

Zvezda - Helios a.d. Gornji Milanovac
Komgrap a.d. Beograd

LHBN banka a.d. Beograd
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1.6. Listing

1.6.1. BERZANSKO TRZISTE

Makroekonomsko stanje u zemlji i tendencije u finansijskom sektoru u 2008. godini imale su
negativan uticaj na kretanja na trzisStu kapitala, koje se manifestovalo u smanjenju vrednosti
trziSne kapitalizacije preduzeca i opste nelikvidnosti u trgovanju akcijama izdavaoca
ukljucenih na organizovano trziste.

Ovakvo stanje na trziStu je zahtevalo permanentno praéenje ispunjenosti uslova i kriterijuma
za akcije izdavaoca koje su primljene na listinge berzanskog trzista.

Komisija za listing i kotaciju Beogradske berze je u toku 2008. godine donela ResSenje o
prijemu akcija na berzansko trziste izdavaoca:

- Metals banka a.d. Novi Sad — Prime Market,

- Alfa Plam a.d. Vranje — Standard Market

Medutim, usled poslovnih aktivhosti izdavaoca Metals banka a.d. Novi Sad, koje su rezultirale
uvodenjem privremene prinudne uprave od strane Narodne banke Srbije, kao i
neispunjavanja zakonskih i ugovornih obaveza izdavaoca, koje se odnose na izvestavanje
investicione javnosti o svim bitnim dogadjajima, Komisija za listing i kotaciju je u skladu sa
Pravilnikom o listing i kotaciji zakljucila i donela Resenja o iskljucenju akcija Metals
banke sa listinga A Prime Market i uklju¢enju na vanberzansko trziste, a po osnovu
neispunjavanja obaveze u vezi sa izveStavanjem Berze u skladu sa Zakonom, podzakonskim
aktima, aktima Berze i ugovorom zaklju¢enim sa Berzom.

Obzirom da se u slucaju donoSenja ResSenja o iskljucenju akcija izdavaoca sa berzanskog
trziSta, po navedenom osnovu, protiv datog reSenja, moze izjaviti zalba Upravhom odboru
Berze u roku od 8 dana od dana prijema reSenja i ista odlaZze izvrSenje datog resSenja,
Komisija je na istoj sednici donela ReSenja o privremenoj obustavi trgovanja akcijama
izdavaoca Metals banka a.d. Novi Sad, a do konacne odluke kojom se utvrduje trziste na kome
se organizuje trgovanje akcijama izdavaoca (berzansko ili vanberzansko trziste), u interesu
zastite investitora i sprecavanja narusavanja poverenja u trgovinu hartijama od vrednosti.

Izdavalac Alfa plam a.d. Vranje, je podneo zahtev za ukljuenje na Standard Market
berzanskog trziSa, a u skladu sa uslovom trziSne kapitalizacije koja je u trenutku podosSenja
zahteva iznosila 15,8 miliona evra, te je u skladu sa propisanim uslovima Komisija donela
Resenje o prijemu akcija izdavaoca Alfa Plam na Standard Market berzanskog
trzista.

U postupku redovnog periodicnog sagledavanja ispunjenosti uslova za listing hartija od
vrednosti primljenih na berzansko trziSte Berze, propisanih Pravilnikom o listingu i kotaciji
Beogradske berze, konstatovano je da nivo trzisne likvidnosti akcija izdavaoca Tigar a.d.
Pirot nije u skladu sa uslovima propisanim Pravilnikom o listingu i kotaciji Berze, Sto
predstavlja osnov za upucivanje akcija Izdavaoca sa listinga ,,A” — Prime Market na listing ,,B”
- Standard Market.
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Istovremeno, Pravilnikom Berze utvrdeno je da Komisija za listing i kotaciju u datim
sluajevima izdavaocu hartije od vrednosti moZze odrediti naknadni primereni rok za
obezbedenje ispunjenosti uslova za listing. U skladu sa ovlas¢enjima, Komisija za listing i
kotaciju je utvrdila je rok od 7 dana u kome je izdavalac bio duZan da obezbedi ispunjenost
uslova trzisne likvidnosti. Navedeni rok je na molbu izdavaoca, a uzimajuci u obzir konkretne
aktivnosti koje je kompanija Tigar a.d. Pirot nameravala da preduzme, produzen do
maksimalnih 30 dana.

Po proteku utvrdenog roka, Komisija za listing, je analizirala pokazatelje ispunjenosti uslova
trziSne likvidnosti za period od 27.05. 2008. do 26.11. 2008. godine i konstatovala da je u
utvrdenom roku izdavalac Tigar a.d. Pirot ispunio potrebene uslove, te donela Odluku o
obezbedenju ispunjenosti nivoa trzisne likvidnosti akcija izdavaoca Tigar a.d.
Pirot.

Komisija za listing i kotaciju je u prethodnoj godini, usled izmene broja akcija ukljucenih na
berzansko treZiste donela i ReSenja o izmeni Resenja o prijemu akcija na Prime
market, za izdavaoce:

- Sojaprotein a.d. Becej i

- Energoprojekt Holding a.d. Beogard.

U slucaju akcija Sojaprotein a.d. Becej izvrSena je i deoba akcija (tzv. split akcija) sa
koeficijentom zamene 1:5. Radi odrZavanja trgovackog kontinuiteta i sprovodenja promena o
akcijama saglasno ReSenju Komisije za hartije od vrednosti, Sto ukljuCuje i privremenu
obustavu trgovanja akcijama izdavaoca starog ISIN broja, a do registracije promena o
akcijama Izdavaoca u Centralnom registru sa novim ISIN brojem, Komsija za listing i kotaciju
je donela ReSenja o izmeni ReSenja o prijemu akcija Sojaprotein a.d. BeCej na Prime Market
berzanskog trzista.

U slucaju Energoprojekt Holding a.d. Beogard, donetim reSenjem je bilo potrebno izmeniti
podatke o broju ukljucenih akcija, koji je povecan usled dokapitalizacije kompanije.

Nakon svih navedenih aktivnosti Komisije za listing i kotaciju, 2008.godina je zavrSena sa
slede¢im kompanijama na berzanskom trzistu:
Prime Market
- Tigar a.d. Pirot,
- Energoprojekt Holding a.d. Beograd,
- Sojaprotein a.d. Becej.
Standard Market
- Alfaplam a.d. Vranje

1.6.4 Drzavne hartije od vrednosti — Obveznice Republike Srbije

U maju je izvrSen delisting obveznica Republike Srbije emitovanim po osnovu Odluke o
emisiji obveznica za izmirenje obaveza po osnovu devizne Stednje gradana - serije A2008,
kojima se na berzanskom trzistu trgovalo od 09.09.2002. godine do 21.05.2008. godine (Sto
je datum poslednjeg trgovanja na Beogradskoj berzi) kada je i izvrSeno brisanje sa listinga
(delisting).
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1.6.2. VANBERZANSKO TRZISTE

U 2008. godini znacajno je smanjen broj ukljucenih akcija izdavalaca na vanberzansko trzste
u odnosu na prethodne godine kada je taj broj bio rezultat aktivnosti Komisije za hartije od
vrednosti na obezbedenju postovanja zakonskih obaveza izdavalaca da ukljue svoje hartije
od vrednosti na organizovano trziste. Istovremeno, ove aktivnosti Komisije, kao i postovanije
date zakonske obaveze izdavalaca, uticale su na to da u 2008. godine nije koriS¢ena
mogucnost ukljucenja akcija na vanberzansko trziSte Berze - bez prospekta.

Tokom 2008. godine, na posebne segmente vanberzanskog trzista, ukljuene su akcije prva
dva zatvorena investiciona fonda.

Jedna od karakteristika koja je obelezila 2008. godinu manifestuje se u nastavljajucem
trendu povecanog broja iskljucenih hartija od vrednosti, odnosno akcija, koji je zapocet u
2007. godini.

Iako je Zakonom utvrdena obaveza izdavalaca da blagovremeno i istinito izveStavaju
investicionu javnost, te Ugovorom o ukljudivanju akcija na slobodno berzansko trZiste
utvrdena obaveza izdavalaca da inoviraju dostavljene berzanske prospekte sa poslednjim
bilansnim podacima, a obavezno po zavrsnom racunu, oko 27% izdavaoca cijim akcijama se
trgovalo na dan 31.12.2008. godine nije inoviralo svoje Prospekte.

Kao i u prethodnim godinama, Beogradska berza i njene strucne sluzbe se i dalje susrecu sa
dokumentacijom koja sadrZi znacajne neusaglasenosti izmedu podataka navedenih u
Prospektu i dostavljene dokumentacije, kao i izmedu ranije dostavljenih i inoviranih
Prospekata, Sto iziskuje znacajne napore strucnih sluzbi na ukazivanje izdavaocima i njihovim
korporativnim agentima na iste.

1.6.2.1 Ukljucenje akcija na vanberzansko trziste
U 2008. godini na vanberzansko trziste ukljucene su akcije 290 izdavalaca.

Uzimajuci u obzir da je za jednog izdavaoca ukljuceno vise razlicitih vrsta akcija, kao i da je u
toku godine, za 20 izdavalaca izvrSeno iskljuenje, a zatim ponovno ukljucenje akcija sa
novim simbolom, moZemo konstatovati da je ukupno na vanberzansko trziste ukljuceno 311
hartija, odnosno izradeno 311 razli¢itih trziSnih segmenata akcija. Sa akcijama uklju¢enim u
prethodnim godinama, u posmatranom periodu na vanberzanskom trzistu nalazilo se ukupno
2.065 akcija 2.009 izdavalaca.

U posmatranom periodu je zabelezen povecan broj iskljucenja sa trzista.

Ukupan broj donetih reSenja o iskljucenju sa trzista je 204, od cega je 20 hartija u istom
periodu ponovo ukljuceno na vanberzansko trziste. Razlozi ostalih iskljucenja su:

- promena pravne forme (136 izdavalaca),

- zamena postojecih akcija (24 izdavaoca),

- pokretanje postupka stecaja (26 izdavalaca),

- postupak likvidacije drustva (7 izdavalaca),

- promena oblika organizovanja (11 izdavalaca).
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U skladu sa gore navedenim na dan 31.12.2008. godine na vanberzanskom trZistu kotiralo se
1.857 akcije, odnosno 1.826 izdavaoca.

I pored zakonski utvrdene obaveze inoviranja Prospekta 502 izdavaoca nisu dostavili
Prospekte sa podacima iz bilansa za 2007. godinu, o ¢emu je Beogradska berza periodi¢no
obavestavala Komisiju za hartije od vrednosti.

1.6.3. Sektorska klasifikacija

Sektorska klasifikacija izdavaoca cijim akcijama se trguje na vanberzanskom trziStu
Beogradske berze je izvrSena prema zakonu kojim se uredjuje klasifikacija delatnosti.

Za potrebe statisticke obrade izdavaoca u ovom izvestaju, klasifikacija je izvrSena prema
sektorima i podsektorima. Na dan 31.12.2008. godine, na vanberzanskom trzistu Berze se
kotiralo 1.826 izdavalaca.

Najveée ucesSce imaju izdavaoci koji su klasifikovani u sektor Preradivacke industrije — 743
izdavalaca, Sto predstavlja 40,69% od ukupnog broja ukljucenih izdavalaca.

Slededi najveci sektor prema broju ukljuenih izdavalaca je sektor E - Trgovina na veliko i
malo, u koji je razvrstano 276 izdavalaca, odnosno 15,11% od ukupnog broja ukljucenih
izdavalaca.

Treci sektor prema navedenom kriterijumu je sektor B - Gradevinarstvo. Ovom sektoru
pripada 215 izdavalaca, odnosno 11,77% od ukupnog broja izdavalaca.
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1.7. Clanovi Berze

AB Invest a.d. Beograd

KBC Securities a.d. Beograd

ABC broker a.d. Beograd

Kbk broker a.d.,Beograd

Ac - broker a.d. Beograd

M\ Investments a.d. Movi Sad

Alco broker a.d. Beograd

Makler invest a.d. Beograd

Alfa broker a.d. .Beograd

Max-Dill a.d. ,Catak

AS financial center a.d. ,Beograd

Mediclanum invest a.d. ,Beograd

Athena Capital a.d. ,Beograd

Meridian Invest a.d. ,Beograd

Atlas broker a.d. Beograd

Mmk Investments a.d. Mg

Belgrade Independent broker a.d. Beograd

Momenturm Securities a.d. Movi Sad

Beo monet a.d. Beograd

Olimpia Invest a.d. ,Beograd

Beapublikum brokerska kuca a.d. .Beograd

Pan-broker a.d. ,Beograd

Bonitet grupa a.d. ,Beograd

Platforma a.d. ,Beograd

Broker Mis a.d. Mig

Professional Stock broker a.d. Beograd

Broker Point a.d. ,Beograd

Sab Monet a.d. .Beograd

Cafanski nezavisni brokeri a.d.,Cacak

Shd broker a.d. ,Subotica

Capital broker a.d.,Beograd

Sinteza Invest Group a.d.,Beograd

Citadel securities a.d. ,Beograd

Sumadija broker a.d. Kragujevac

City broker a.d. ,Beograd

Synergy Capital a.d. ,Beograd

Confidence a.d. ,Beograd

Tandem financial a.d. ,Movi Sad

Convest a.d. Movi Sad

TOK broker a.d. ,Cacak

Danube Securities a.d. ,Movi Sad

Tema broker a.d. Beograd

Delta broker a.d. ,Beograd

Tezoro broker a.d. Beograd

Dil broker a.d. ,Beograd

Trust broker a.d. ,Movi Sad

Dunav Stockbroker a.d. ,Beograd

Tréiste novca a.d. .Beograd

East west invest a.d. ,Beograd

Western Balkan broker a.d. ,Beograd

EFG Securities a.d.,Beograd

Emissio broker a.d. ,Beograd

Energo broker a.d. ,Beograd

Agrobanka a.d. ,Beograd

Euro fineks broker a.d. ,Beograd

Alpha bank Srbija a.d. ,Beograd

Fidelity broker a.d. MNovi Sad

Banca Intesa a.d. .Beograd

Fima International a.d. ,Beograd

Banka Postanska Stedionica a.d. Beograd

Fimaks broker a.d. ,Beograd

Cafanska banka a.d. ,Cafak

First Global Brokers a.d. Beograd

Credy banka a.d. Kragujevac

Galenika broker a.d. ,Beograd

Eurabank EFG Stedionica a.d. .Beograd

Holder broker a.d.,Beograd

Komercijalna banka a.d. ,Beograd

Hypo Alpe-Adria-Securities a.d. ,Beograd

Marfin bank a.d.,Beograd

I2R broker a.d. ,Movi Sad

Metals banka a.d. ,Movi Sad

lirika investments a.d. ,Beograd

OTP Banka Srbija a.d.,Movi Sad

Imtel trade a.d. ,Beograd

Privredna banka a.d. ,Beograd

InterCapital Securities a.d. ,Beograd

Privredna banka Panfevo a.d. ,Panfevo

Intercity broker a.d. ,Beograd

Raiffeisenbank a.d. ,Beograd

Invest broker a.d. Beograd

Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd

ITM monet a.d. Beograd

UniCredit Bank Srbija a.d. .Beograd

Jorgi€ broker a.d. ,Beograd

WVojvedanska banka a.d. Novi Sad

Jubmes broker a.d. ,Beograd

Valksbank a.d.,Beograd

Beogradska berza a.d. Beograd
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1.7.1.Aktivhost Clanova Berze

Ucesée u ukupnom prometu

Raiffeisenbank
a.d. Beograd
6,

Delta brokera.d®
Beograd
8,0%

Ucesée u ukupnom broju transakcija

4,0%

4,0%

Ucesce u prometu akcijama

Synergy Capital

estments
a.d. NoviSad
14,0%

Deltabrokera.d”
Beograd
8,0%

Beograd

8,7%
11,3%

Ucesce u br. transakcija - akcije

Deltabrokera
Beograd

3,1% a.d. Beogra

4,0%

Beogradska berza a.d. Beograd

erze za 200

Iako na Beogradskoj berzi
trguje 88 Clanova evidentna je
koncetracija prometa, pri cemu
5 <clanova zauzima gotovo
polovinu ukupnog prometa.

Distribucija broja transakcija
na svim trzistima je znacajno
ravnomernija, jer  najveci
participanti zajedno ¢ine manije
od Cetvrtine svih realizovanih
trgovanja.

Dominantno ucesce u
trgovanju akcijama ostvario je
¢lan Berze M&V Investments
a.d. Novi Sad.

Najve¢i broj transakcija u
trgovanju akcijama u protekloj
godini zabelezio je ¢lan Berze
Hypo Alpe-Adria-Securities a.d.
Beograd.
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UceSce u prometu obveznicama

Mediolanum
investa.d.

Koncentracija prometa
_ najociglednija je u trgovanju
. obeznicama Republike Srbije
nternationala.d. X L, v v
gde je najvece ucesce
zabeleZio ¢lan berze - Fima
International a.d. Beograd.

Deltabrokera.d. a.d.
Beograd Beograd
7,7% 13,0% 16,6%

Prvi market mejker na Beogradskoj berzi

Clan Berze InterCapital Securities a.d. Beograd, je prvo brokersko-dilersko drustvo koje
je prihvatilo uslove propisane od strane Upravnog odbora Berze za obavljanje poslova
market mejkinga. Clan Berze InterCapital Securities je prihvatio ulogu market mejkera za
akcije izdavoaca Tigar a.d. Pirot, koja je istovremeno i prva listirana hartija na Prime Market-
u Beogradske berze, i time se obavezao da istovremenim ispostavljanjem kupovnih i
prodajnih naloga doprinese rastu likvidnosti i prometa akcija izdavaoca.

Pomoc¢ne radne stanice

U skladu sa aktima Berze, Clanovi Berze pristupaju i koriste BELEXFIX putem svojih
klijentskih radnih stanica, a u slu¢ajevima i pod uslovima utvrdenim Pravilima Berze, moguce
je odobriti pristup i koriS¢enje BELEXFIX putem pomocnih radnih stanica obezbedenih u
sediStu Berze. Tokom 2008. godine, 15 ¢lanova Berze je koristilo pomoc¢ne radne stanice u
sediStu Berze za unos naloga za trgovanje u BELEXFIX sistem.

Clanstvo na Berzi

Status ¢lana Beogradske berze, na dan 31.12.2008. godine imalo je 88 ¢lanova, od toga:

= 61 brokersko-dilersko drustvo sa dozvolom za obavljanje brokerskih i dilerskih poslova,

= 9 brokersko-dilerskih drustava sa dozvolom za obavljanje brokerskih poslova, i

» 18 ovlascenih banaka sa dozvolom obavljanja brokerskih i dilerskih poslova u posebnom
organizacionom delu banke.

Status clana Berze u 2008. godini stekle su 2 ovlas¢ene banke i 3 brokersko-dilerska
drustva, i to:

1. Volksbank a.d. Beograd - ovlas¢ena banka u okviru Sektora za brokersko-dilerske poslove;
2. OTP Banka Srbija a.d. Novi Sad - ovlaséena banka u okviru Odeljenja za obavljanje
brokersko dilerskih poslova;

3. Danube Securities a.d. Novi Sad — sa ovlasenjem za obavljanje brokerskih i dilerskih
poslova;

4. Capital broker a.d. Beograd — sa ovlasenjem za obavljanje brokerskih poslova;

5. ABC broker a.d. Beograd - sa ovlasenjem za obavljanje brokerskih i dilerskih poslova.
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Izmena resenja o sticanju/zadrzavanju statusa clana Berze

U vezi sa reSenjima Komisije za hartije od vrednosti, te zahtevima clanova Berze, tokom
2008. godine, izmenjena su resenja o sticanju/zadrzavanju statusa Clana Berze, a iz sledecCih
razloga:

- promena poslovnog imena clana Berze:

1. MMK Group a.d. Ni$ — promena imena u - MMK Investments a.d. Nis;

2. NBA broker a.d. Beograd — promena imena u - Holder broker a.d. Beograd;

3. Laiki bank a.d. Beograd — promena imena u - Marfin bank a.d. Beograd;

4. Prospera Securities a.d. Beograd — promena imena u - EFG Securities a.d. Beograd.

- promena poslovnog imena usled promene sedista ¢lana Berze:
1. Tema broker a.d. Novi Sad — promena poslovnog imena u Tema broker a.d. Beograd, usled
promene sedista iz Novog Sada u Beograd.

- prosirenje ovlasé¢enja clana Berze zbog dobijanja dozvole za prosirenje poslova
registrovane delatnosti:

Athena Capital a.d. Beograd,

Holder broker a.d. Beograd,

Investbroker a.d. Beograd,

Tema broker a.d. Beograd i

Fima International a.d. Beograd.

uhwnNE

- suzavanje ovlasé¢enja clana Berze zbog suzavanja dozvole za obavljanje
poslova registrovane delatnosti:
1. Olimpia Invest a.d. Beograd.

- prosirenje ovlascenja za obavljenje poslova registrovane delatnosti u filijali:
1. Tlirika Investments a.d. Beograd — sa registrovanom filijalom u Subotici,
2. Fima International a.d. Beograd — sa registrovanom filijalom u Novom Sadu.

- prestanak ovlaséenja za obavljenje poslova registrovane delatnosti u filijali:
1. East West Invest a.d. Beograd (prestanak registrovane filijale u Beogradu, u ul.
Kataniceva br.16.)

Prestanak clanstva na Berzi

U 2008. godini, Upravni odbor Berze je doneo pet resenja kojim je status clana Berze
prestao:

-usled prestanka ispunjenosti uslova na osnovu kojih je stekao clanstvo na Berzi:
1. AAA Security broker a.d. Beograd (prestanak uslova stru¢ne osposobljenosti)

-usled podnosenja zahteva za dobrovoljni prestanak clanstva na Berzi:

GT BROKER a.d. Beograd;
MULTIBROKER a.d. Beograd
ECOTEL a.d. Beograd

KBC BROKER a.d. Beograd

uhwnN
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2.INFORMACIONO TEHNICKE OPERACIJE

Uvod

Trend kretanja na Beogradskoj berzi u 2008. godini, naroCito u drugoj polovini godine,
delimi¢no je uticao na korekciju razvojnih planova Beogradske berze, prevashodno u delu
redukcije plana investicionih ulaganja u nabavku nove opreme. Ipak, veéina planiranih
aktivnosti je realizovana, te se u tom smislu 2008. godina moze smatrati uspeShom u oblasti
razvoja informacionih tehnologija Berze.

ZavrsSeni projekti koji su pusteni u produkciju 2008. godine, su: novi informacioni trgovacki
sistem Berze baziran na FIX protokolu (BelexFIX); novi sistem za informisanje korisnika
BelexInfo; sistem »Virtuelna berza« za prakticnu nastavu u oblasti berzanskih poslova
namenjen obuci na visokoskolskim ustanovama; kao i rezervni sajt Berze (DRS — Dissaster
Recovery Site).

Polaznu osnovu izvestaja o realizovanih aktivnostima Berze za 2008. godinu, u segmentu
informaciono-tehnickih operacija, Cine planirane razvojnih aktivnosti za tu godinu sa
specificifikacijom stepena njihove realizacije, kao i realizovane neophodne, neplanirane,
aktivnosti po zahtevima korisnika.

Realizacija ovih poslova, tokom godine, odvijala se u oblastima:

Odrzavanije infrastrukture i dnevne aktivnosti
Odrzavanje produkcije sistema BELEX

Novi sistem za trgovanje BELEXFIX

Stabilizacija i modifikacija nove aplikacije (BELEXFIX)
Modifikacija servisa BELEX.info

Modifikacija WEB sajta Beogradske berze
Modifikacija komunikacione i energetske infrastrukture
Preuredenje sale za obuku

PoboljSanje opste sigurnosti sistema

Izrada rezervog sajta Berze za novi sistem

10. Merenje tacnog vremena

11. Instalacija studija TV ,Avala®

12. Internet

13. Objavljivanje radova i stru¢no usavrSavanje

14. Ostali projekti

WOLONUT A WNE
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Vremenski raspored u obavljanju gore navedenih aktivnosti prikazan je u sledecoj tabeli
(tabela 1.):

Tabela 1. Realizacija aktivnosti ITO u 2008. Godini
Aktivnost Pocetak Kraj Rok Komentar
(mes)
Odrzavanje infrastrukture i dnevne aktivnosti 01.01. 31.12. 12 Realizovano
Odrzavanje BELEX u produkciji 01.01. 12.04. 3.5 Realizovano
Novi sistem za trgovanje - BELEX FIX 01.01. 12.04. 3.5 Realizovano sa kasnjnejem
Stabilizacija i modifikacija BELEX FIX 15.04. 31.12. 8.5 Realizovano
Modifikacija servisa BELEX Info 01.03. 22.09. 7 Realizovano
Modifikacija i odrzavanje WEB sajta Berze 01.01. 29.12. 12 Realizovano
Modifikacija komunikacione i energetske 01.01. 30.06. 6 Agregat nije postavljen
infrastrukture zbog dozvola
Preuredenje sale za obuku 01.06. 01.07. 1 Realizovano
PoboljSanje opste sigurnosti sistema 01.06. 31.12. 7 Kontinualna aktivnost
Izrada rezervog sajta Berze 01.01. 31.12. 12 I faza realizovana
II faza u toku (Lux)

Merenje tacnog vremena 01.02. 29.02. 2 Realizovano
Instalacija studija TV ,Avala® 15.02. 31.03. 1.5 Projekat obustavljen
Internet 01.06. 30.07. 2 Realizovano
Objavljivanje radova i strucno usavrsavanje 01.01. 31.12. 12 Realizovano
Novi projekti 01.02. 31.12. 10
- Dokument management U toku
- Adrese partnera Realizovano
- Vodenje konferencije Realizovano
- Banjalucka berza U toku
- Montenegro berza U toku
- Virtuelna berza Realizovano

1. Odrzavanje infrastrukture i dnevne aktivnosti

Aktivnosti na odrzavanju informacionog sistema odvijaju se po rasporedu utvrdenom
Knjigom dnevnih aktivnosti i istom su obuhvacene redovne i vanredne situacije.

Dnevne aktivnosti obuhvataju sledeée:

- Administracija sistema (svakodnevno definisanje parametara sistema, startovanje i
zaustavljanje svih aplikacija, izrada kopija podataka itd.);

- Monitoring sistema (nadzor i snimanje protoka podataka na svim linijama, snimanje
optereéenja racunara, funkcionisanja klijentskih radnih stanica i servera itd.);

- Razmena podataka sa Centralnim registrom i ¢lanovima Berze;

- Pomo¢ korisnicima - clanovima Berze i zaposlenima Berze u vidu pruzanja raznih
objasnjenja za koriSéenje programa, obuku za koriS¢enje novih programa itd;
- Zamena postojece i instalacija nove opreme.
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Pojam ,infrastruktura® odnosi se na sve uredaje, kao i raCunarsku mrezu, telekomunikacione
i energetske linije.

Informacioni sistem Beogradske berze funkcioniSe na kompleksnoj infrastrukturi, koja se

pocCetkom 2008. godine sastojala od:

- Racunarske mreze sa odgovarajucom opremom (30 servera, 32 komunikaciona i
mrezna uredaja, 110 radnih stanica na Berzi, 220 radnih stanica kod brokera itd.).

- Telekomunikacionih linija (4 ISDN PRI linije, 4 Frame Relay, 2 iznajmljene linije, 32
telefonske linije na Simens centrali, 25 nezavisnih telefonskih linija, 3 opticka vlakna
izmedu glavnog i rezervnog sajta).

- Sistema za napajanje elektricnom energijom sa uredajima za neprekidno napajanje
(UPS) koji se kontroliSu preko GPRS modema (3 UPS-a od 10KVA, 2 UPS od 5KVA, 15
UPS-eva od 1.5 KVA, 35 manjih UPS-eva shage od 0.5KVA do 0.8KVA).

- Sistema za obezbedenje temperaturnih uslova (2 klima ormana Libert Hiros snage
2x10KVA, 2 klima uredaja kapaciteta 24BTU i viSe kancelarijskih klima uredaja kapaciteta
12BTU).

- Uredaja za kontrolu ulaza u prostorije Beogradske berze i video nadzora prostorija
Berze.

Uredaji Berze tokom 2008. godine bili su smesteni u tehnickim sobama na prvom i tre¢em
spratu i kancelarijama zaposlenih, dok su 4 servera Berze bila smeStena na lokaciji internet
provajdera AbsoluteOK. Aktiviranje rezervnog sajta Beogradske berze na lokaciji AbsoluteOK,
juna 2008. godine, podrazumevalo je i preseljenje opreme koja pripada rezervnom sajtu na
novu lokaciju. Tehnitka soba na III spratu prenamenovana je za smesStaj servera za
LVirtuelnu berzu®, kao i komunikacionu i mreznu opremu neophodnu za funkcionisanje mreze
na III spratu.

Za regularno i redovno funkcionisanje informacionog sistema angaZzovano je oko 40%
ljudskih resursa IT sektora u redovnim situacijama.

Nakon stabilizacije novoga sistema za trgovanje BELEXFIX u trajanju od 3 meseca, ISDN, PRI
i FR veze su prebacene na opticku infrastrukturu, tako da je prestalo koriS¢enje Zicanih
kablova za ove potrebe.

2. Odrzavanje produkcije sistema BELEX

Odrzavanje starog trgovackog sistema BELEX je imalo dve sustinski razlicite faze:

- Odrzavanje verzije BELEX-a u produkciji odnosilo se na modifikaciju u skladu sa novim
zahtevima korisnika u cilju obezbedenja funkcionalnosti aplikacije i povecanja njene
stabilnosti. Ova aktivnost je bila realizovana u prva tri meseca 2008. godine, odnosno do
14.4.2008. godine kada je pusten u produkciju novi sistem BELEXFIX.

- Nakon starta novoga sistema BELEXFIX, sistem BELEX je zadrZan u upotrebi do kraja
2008. godine u svrhu generisanja svih potrebnih izvestaja i pregleda. Kopija sistema je
odrzavana na rezervnom serveru i bila je dostupna kontrolorima Berze i IT sektoru, sa
posebnih radnih stanica.
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3. Sistem za trgovanje BELEXFIX

Novi Sistem za daljinsko trgovanje Beogradske berze - BELEXFIX, zasnovan na komunikaciji
sa njegovim korisnicima putem FIX protokola, nakon uspesno izvrSene instalacije i testiranja,
Odlukom Direktora Berze (od 3.4.2008. godine) pusten je u produkciju dana 14.4.2008.
godine. U procesu realizacije projekta redizajna sistema za trgovanje Beogradske berze, u
2008. godine, zavrSeno je testiranje sistema u testnom i produkcionom sistemu, probni rad
sistema sa Clanovima Berze (mock trading), inicijalno punjenje sistema sa podacima iz
tekuce produkcije i pustanje sistema u rad.

Aktivnosti na Projektu tokom 2008. godine, sa vremenskim rasporedom trajanja faza,
prikazane su u sledecoj tabeli (Tabela 2.)

Tabela 2. Aktivnosti na sistemu BELEX FIX u 2008. Godini

Aktivnost pocetak zavrsetak

Listing, Trgovanje, Nadzor, Fakturisanje 01.01.2008. 31.01.2008.
Testiranje u produkcionom okruzenju 01.01.2008. 31.01.2008.
Izvestavanje (Warehouse) 01.01.2008. 31.01.2008.
Testiranje u testnom okruzenju 01.01.2008. 15.01.2008.
Testiranje u produkcionom okruZenju 16.01.2008. 31.01.2008.
Klijentska aplikacija za brokere 01.01.2008. 31.01.2008.
Testiranje u produkcionom okruzenju 01.01.2008. 31.01.2008.
Data feed, Belex info, WEB sajt 01.01.2008. 31.01.2008.
Testiranje u testnom okruzenju 01.01.2008. 15.01.2008.
Testiranje u produkcionom okruZenju 16.01.2008. 31.01.2008.
Ceo sistem 01.01.2008. 03.03.2008.
Testiranje u produkcionom okruZenju (Interno) 01.01.2008. 31.01.2008.
Mock Trading 01.02.2008. 11.04.2008.
Pustanje u rad 12.04.2008. 14.04.2008.

4. Stabilizacija i modifikacija nove aplikacije (BELEXFIX)

Modifikacija novog sistema BELEXFIX odnosila se na modifikaciju u skladu sa novim
zahtevima korisnika u cilju obezbedenja bolje funkcionalnosti aplikacije i povecanja njene
stabilnosti i obuhvatila je sledece aktivnosti:

- Nadogradnju sistema, nazvanu Faza 2a - pustena u produkciju 14.07.2008. godine.
U ovoj fazi otklonjene su primedbe ¢lanova Berze koje su se pojavile u prva tri meseca
eksploatacije novoga sistema i uvedene nove funkcionalnosti koje clanovima i
kontrolorima Berze olakSavaju rad (npr.: viSestruka knjiga naloga, viSestruka knjiga
zakljuénica, moguénost preuzimanja starog eksporta, modifikacija eksporta iz knjige
naloga u toku trgovanija itd.).
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- FIX API - interfejs koji ¢lanovima Berze daje mogucnost rutiranja naloga iz ,backoffice™
aplikacija direktno u BELEXFIX. Berza je interfejs razvijala od sredine do kraja
2008.godine, ali isti nece biti u upotrebi dok ¢lanovi Berze ne realizuju modifikaciju svojih
internih backoffice aplikacija i dok se ne izvrSe konsultacije sa Komisijom za hartije od
vrednosti u pogledu aktivnosti nadzora elektronskog rutiranja naloga.

- Trezorski zapisi i ZIF — podrazumeva razvijanje i implementaciju tehnologija za
primarno trgovanje trezorskim zapisima i sekundarno trgovanje akcijama zatvorenih
investicionih fondova. Funcionalnosti su pustene u produkciju sredinom novembra 2008.
godine.

_ L, 2uti nalog" — nalog sa nizom funkcionalnosti koje ¢lanovima Berze i Berzi omogucavaju
pracenje puta naloga i spreCavanje posledica nastalih pri gubitku naloga usled prekida
telekomunikacionih veza ili bilo kog drugog sistemskog problema u racunarskim mrezama.
Funkcionalnost je pustena u produkcije krajem godine.

5. Modifikacija servisa BELEX.info

Belex.info - aplikacija Beogradske berze koja korisnicima, na komercijalnoj osnovi,
omogucava direktno praéenje trgovanja u realnom vremenu, Cine je tri servisa: BELEX.info
web aplikacija, BELEX.info WAP servis i SMS poruke.

Servis BELEX.info u 2008. godini je imao sledece faze razvoja:

- Stara verzija BELEX.info aplikacije (odrzavana do kraja septembra 2008. godine)
zamenjena je novom aplikacijom BELEX.info baziranom na FIX protokolu.

- Nova verzija BELEX.info predstavlja tehnoloski i funkcionalno novu aplikaciju koja sadrzi
niz novih funkcionalnosti (portfolio treker, bolje graficke alate za prikaz indeksa itd.).

6. Modifikacija WEB sajta Beogradske berze

WEB sajt Beogradske berze je tokom 2008. godine razvijan kroz tri faze:

- Stari sajt, bio je u produkciji do aprila 2008. godine, i zamenjen je sa pustanjem u
produkciju nove aplikacije BELEXFIX.

- Novi saijt, vizuelno isti kao stari, ali sa razlikom u nacinu generisanja podataka za saijt.

- Modifikacija novog sajta sa ciljem uvodenja funkcionalnih i tehnickih poboljSanja, kao sto
su promena izgleda strana (narocito prve strane), oslobadanja donje margine, uvodenja
novog grafickog alata za vesti i dijagrame itd. Ova modifikacija je izvrSena tokom
decembra 2008. godine.

Aktivnosti na web sajtu realizovane su u saradniji sa spoljnim saradnicima na osnovu ranije
zakljucenih ugovora.

7. Modifikacija komunikacione i energetske infrastrukture

Na pocetku 2008. godine Berza je koristila sledece telekomunikacione linije:

- 4 Frame Relay (Telekom)

- 4 ISDN PRI (Telekom)

- 2 iznajmljene linija (Telekom)

- Opticki kabl (3 vlakna) za vezu sa internet provajderom Absolute OK (vlasniStvo Absolute
OK) koji se koristi za potrebe WEB sajta, BELEX Info servisa i Data feed-a.
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Marta 2008. godine sve ziCane veze, koje su Clanovi Berze koristili za trgovanje (Frame
Relay, ISDN PRI i iznajmljene linije), zamenjene su optickom infrastrukturom. Kako je sistem
BELEXFIX u potpunosti instaliran i testiran na optickoj opremi i linijama, Zicane veze su
otkazane polovinom godine.

Sa aktiviranjem rezervnog sajta na lokaciji AbsoluteOK i preseljenjem pripadajuce opreme,
postojece opticke linije su reorganizovane kako bi se celokupna komunikacija izmedu 2 sajta
obavljala preko optickih linija.

Radovi na renoviranju elektri¢ne instalacije i instalaciji novog agregata odnose se na:
- Ponovljeno prikupljanje ponuda za nabavku agregata (prvobitne iz 2007. godine
zastarele), njihova analiza i kupovina agregata u skladu sa Odlukom Upravnog odbora.

- Modifikaciju elektro instalacija (u objektu SIV III u kome je poslovno sediSte Berze), u
cilju priklju¢enja novog agregata. Ovi poslovi nisu do kraja realizovani zbog problema sa
pribavljenjem dozvola i saglasnosti nadleznih gradskih organa za instalaciju agregata.

Instalacija agregata, testiranje i pustanje u rad (takode nije uradeno zbog prethodno
navedenog razloga).

8. Preuredenje Sale za obuku

U cilju efikasnijeg rada Sale za obuku i poveéanja sigurnosti informacionog sistema Berze,

izvrSeno je njeno preuredenje, u smislu odvajanja od ostatka racunarske mreze Beogradske

berze. Poslovi u procesu preuredenja odnosli su se na:

- Instaliranje 3 servera u Sali za obuku koji sluze samo za tu namenu;

- Uvodenje ADSL linije za pristup Internetu sa svih radnih stanica u Sali;

- Instaliranje BELEXFIX aplikacija za trgovanje na servere u Sali, kao i aplikacija za
klijentske servere i nove klijentske aplikacija za trgovanje na radnim stanicama;

- Instaliranje na radne stanice aplikacije Teletrader professional, firme Teletrader i Quote
Station firme Eurpoint;

- Obuka zaposlenih Berze za samostalan rad i koriS¢enje Sale u procesu edukacije.

9. Poboljsanje opste sigurnosti sistema

PoboljSanje bezbednosti informacionog sistema u 2008. godini sprovedeno je kroz aktivnosti:

- Uvodenja nove generacije softvera za zastitu od virusa

- Definisanja nove strategije za arhiviranje podataka

- Definisanja nove strategije u procesu koris¢enja interneta i komuniciranja sa eksternim
licima

- Izrade predloga izmene pravilnika za obezbedenje kontinuiteta poslovanja Berze koji
sadrze tehnoloSka uputstva i procedure za postupanje u redovnim i vanrednim
situacijama, kao i predloga izmene pravilnika o sistematizaciji i organizaciji Berze u skladu
sa novouspostavljenim uslovima organizacije i rada, a Sto direktno utiCe na sigurnost
sistema.
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10. Izrada rezervog sajta Berze za novi sistem

Provajder za DRS Beogradske berze, kompanija AbsoluteOK, dugogodisnji je saradnik Berze
u oblasti Interneta. U cilju realizacije DRS na lokaciji van Berze, kod kompanije AbsoluteOK
postavljena su tri opticka vlakna koja povezuju dve lokacije i nabavljen je par posebnih
uredaja koji omogucavaju viSestruko povecanje kapaciteta ove linije po principu frekventne
modulacije signala. Kako su uredaji postavljeni i testirani, tokom 2008. godine izvrSeno je
uspesno premestanje odgovarajuce racunarske opreme na novu DRS lokaciju. Pomenute
aktivnosti odvijale su se u dve faze i po slede¢im grupama poslova:

- Prva faza, finansirana od strane Beogradske berze, imala je za cilj izgradnju DRS sa

setom funkcionalnosti koji zadovoljavaju potrebe Berze. U okviru ove faze izvrSeno je:

e Reorganizovanje tehnicke sobe na I spratu sa prenosom odgovarajue opreme iz
tehnicke sobe na III spratu u tehnicku sobu na I spratu.

e Preseljenje opreme za DRS na novu lokaciju.

e Reorganizovanje tehnicke sobe na III spratu za nove namene.

Druga faza je imala za cilj izrada DRS prema EU standardima. U ovoj fazi izvrSeno je:

e Izrada idejnog projekta za DRS sa upucivanjem Vladi Velikog vojvodstva Luksemburg i
Luksemburskoj berzi sa zahtevom za donirenje sredstava za realizaciju ovoga projekta.
Projekat je od strane Luksemburske vlade odobren sredinom 2008.godine, a Protokol
o saradnji potpisan je decembra 2008. godine izmedu vlada Republike Srbije i Velikog
Vojvodstva Luksemburg.

e Raspisivanje tendera za nabavku opreme i obavljanje razgovora sa ponudacima,
tokom poseta stru¢nog tima Luksemburske berze. Ovlaséena institucija donatora za
koordinaciju i nadzor projekta je u mogucnosti da pocetkom 2009.godine izvrSi izbor
dobavljaca opreme.

o ViSekratno testiranje postoje¢eg DRS u cilju provere funkcionalnosti i definisanja
precizne specifikacije opreme i softvera za novi DRS.

11. Merenje tacnog vremena

Merenje tatnog vremena je jedan od zahteva visokog prioriteta za ispravno funkcionisanje
informacionog sistema Berze imajuéi u vidu kriterijum odredivanja prioriteta uparivanja
naloga prema vremenu ispostavljanja naloga u Sistem za trgovanje. Stoga, Berza je
definisala kriterijum po kome ucesnici u trgovanju preuzimaju tacno vreme sa servera Berze.
Za realizaciju ovog zahteva nabavljen je i instaliran novi softver na serverskoj i klijentskoj
strani. Prema postavljenoj proceduri, berzin server preuzima tacno vreme sa Interneta, preko
posebnih sajtova koji obavljaju distribuciju tanog vremena sa satelita. Kako tokom dana
dolazi do razdeSavanja servera, pogotovu virtuelnih, neophodno je da se sinhronizacija
vremena vrsi periodi¢no u toku trgovanja, Sto dalje prouzrokuje odredene sinhronizacione
probleme pogotovu na aplikacijama koje rade na virtuelnim serverima. Iz tog razloga
navedeni problem je viSe puta razmatran i vrSena je viSestruka modifikacija softvera za
sinhronizaciju vremena tokom cele godine.

12. Instalacija studija TV ,Avala"

U 2008. godini je zavrSena priprema Sale za posetioce za namene TV studija. Preostalo je da
se izvrSi nabavka potrebna oprema za koju su pribavljene ponude i odabran dobavljac. Zbog
pogorsanja uslova poslovanja i neizvesne dalje materijalne pozicije Berze, privremeno je
odlozena realizacija nabavke opreme imajuéi u vidu da ista nema visok stepen prioriteta u
pogledu nesmetanog obavljanja osnovnih berzanskih funkcija.
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13. Internet

Oprema za internet (WEB, BELEX Info, Data feed) koja se nalazi se na lokaciji internet
provajdera AbsoluteOK, sastoji se od servera ML350G3 dimenzija 5U; DL350G2 dimenzija
2U; ML380G5 dimenzija 2U i DL380G5 dimenzija 2U. Server ML350G3 je zamenjen novim
serverom DL380 dimenzija 2U. Imajuéi u vidu cinjenicu da je nakon pustanja BELEXFIX
aplikacije u rad istivremeno distribuiran stari i novi FIX feed, na lokaciji provajdera je
instaliran josS jedan server DL380 G5 za ovu nhamenu.

14. Novi projekti

Novi projekti zapoceti i/ili realizovani u 2008. godini su:

- Evidencija i arhiviranje dokumentacije (Dokument management)

- Aplikacija za evidenciju adresa poslovnih partnera

- Aplikacija za vodenje konferencije Beogradske berze

- Prilagodavanje sistema za trgovanje potrebama Banjalucke berze
- Prilagodavanje sistema za trgovanje potrebama Montenegro berze
- Virtuelna berza

Evidencija i arhiviranje dokumentacije (Dokument management) - obuhvata
aplikaciju i odgovaraju¢u opremu (server, radne stanice, skener). Standardna aplikacija za
evidentiranje dokummentacije omogucava upis skeniranih dokumenata u bazu i njihovo
pretrazivanje po razliitim kriterijumima. Imajuci u vidu Siroku ponudu ovih aplikacija sa
razli¢itim nivoom funkcija, moguce je izvrsiti nabavku aplikacije prihvatljive potrebama Berze.
Aktivnosti po predmetnom projektu odnose se na: Definisanje biznis zahteva (IT, SPO,
Marketing); Prikupljanje ponuda i odabir ponudaca; Instalacija aplikacije i obuka; Inicijalno
punjenje baze podataka.

Aplikacija za adrese partnera - obuhvata obradu adresa poslovnih partnera sa
moguénoséu Stampe pregleda i nalepnica. Aplikaciju je sacinjena po slededim
aktivnostima:Definisanje biznis zahteva; Analiza zahteva i dizajn aplikacije; Razvoj aplikacije i
testiranje; Inicijalno punjenje baze podataka; Pustanje u produkciju.

Aplikacija za pracenje konferencije Berze - obuhvata obradu podataka vezanih za
konferenciju (ucesnici, panelisti, pozivi i podaci o putovanju i smestaju) uz moguénost
Stampe neophodnih pregleda i izveStaja. Aplikacija je realizovana po slede¢im aktivnostima:
Definisanje biznis zahteva; Analiza zahteva i dizajn aplikacije; Razvoj aplikacije i testiranje;
Inicijalno punjenje baze podataka; Pustanje u produkciju.

Prilagodavanje sistema za trgovanje potrebama Banjalucke berze - U cilju
definisanja i zapocinjanja saradnje sa Banjalu¢kom berzom po osnovu predmetnog projekta
zavrsene su aktivnosti: Dogovor sa Banjalu¢kom berzom oko potreba rada na sistemu za
trgovanje; Izrada prve verzije analize razlika u postupku trgovanja dveju berzi; Izrada
okvirnog plana realizacije; Prikljucenje na Banjalucke berze na aplikaciju Beogradske berze
pripremljenu za potrebe obuke na visokoskolskim ustanovama u cilju sagledavanja potreba
prilagodavanja sistema; Biznis zahtevi u fazi definisanja od strane Banjalucke berze
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Prilagodavanje sistema za trgovanje potrebama Montenegroberze - Aktivnosti na
ovom projektu odvijale su se priblizno aktivnostima kod prethodnog projekta: Dogovor sa
Montenegro berzom oko potreba rada na delu sistema za trgovanje; Izrada prve verzije
analize razlika u postupku trgovanja dveju berzi; Izrada okvirnog plana realizacije;
Priklju¢enje na Montenegro berze na aplikaciju Beogradske berze pripremljenu za potrebe
obuke na visokoskolskim ustanovama u cilju sagledavanja potreba prilagodavanja sistema;
Biznis zahtevi u fazi definisanja od strane Montenegro berze.

Virtuelna berza - Ovim projekatom je postavljen zadatak omogucavanja obuke studenata
na test sistemu za trgovanje, putem interneta. U toku 2008. godine u ovaj projekat je
ukljuceno 5 fakulteta: Fakultet organizacionih nauka, Beogradska bankarska akademija,
Ekonomski fakultet iz Kragujevca, Singidunum i Ekonomski fakultet iz Beograda.

Projektom je produkciona aplikacija za trgovanje Beogradske berze preuredena u klijentskom
delu (klijentski serveri se nalaze na Beogradskoj berzi), a Kklijentske stanice fakulteta
pristupaju sistemu putem interneta. Aplikacija je i funkcionalno modifikovana i omoguéuje
nastavnom osoblju pracenjue rada studenata na posebnim kontrolnim stanicama.

Zavrsena je prva verzija projekta, sa testiranjem i simulacijom trgovanja, tehnicka provera i
testiranje pojedinacnih fakulteta i svih zajedno te je projekat u produkciji.

3. UNUTRASNJA ORGANIZACIONA
I KADROVSKA OSPOSOBLIJENOST BERZE

Unutrasnja organizaciona struktura poslovanja Berze ustanovljena je Pravilnikom o
unutrasnjoj organizaciji Berze, a u skladu sa odredbama Zakonom i podzakonskim aktom
Komisije za hartije od vrednosti koje reguliSu materiju organizacione osposobljenosti Berze
za obavljanje poslova organizatora trziSta. Svojom  organizacionom  strukturom, Berza
obezbeduje blagovremeno, racionalno i ekonomicno izvrSavanje poslova i zadataka iz delokruga
rada Berze, kao i optimalno koris¢enje kadrovskih i materijalnih kapaciteta Berze.

Rad zaposlenih organizovan je kroz tri organizacione jedinice Berze: Kabinet direktora -u
okviru koga se organizuje rad kroz Cetiri sluzbe: interna kontrola; pravni i opsti poslovi;
poslovi PR i marketinga; finansijsko- raCunovodstveni poslove); Sektor za informaciono
tehnicke operacije (ITO) — u okviru koga se organizuje rad kroz dva odeljenja -odeljenje
za rukovodjenje sistemom i odeljenje aplikacije i Sektor za poslovne operacije (PO) — u
okviru koga se organizuje rad kroz dva odeljenja - odeljenje poslovnih aktivnosti i usluga i
odeljenje kontrole trzista

U okviru aktivnosti na unapredenju uslova za rad, a u sklopu obaveze poslodavaca utvrdene
Zakonom o bezbednosti i zdravlju na radu (Sluzbeni glasnik RS. br. 101/2005) da izvrSe
procenu rizika na svakom radnom mestu i u radnoj okolini, te usvoje akt /pravilnik/ o proceni
rizika za sva radna mesta, nacinu i merama za njihovo otklanjanje, Upravni odbor Berze,
dana 9.7.2008. godine usvojio je Akt o proceni rizika na radnom mestu i radnoj okolini
Beogradske berze i ovlastio Direktora Berze da u vezi predmetnog Akta, a u skladu sa
Zakonom donese Pravilnik kojim se reguliSu prava, obaveze i odgovornosti u vezi sa
bezbednos¢u i zdravljem na radu, utvrdene Zakonom.
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Pregled kadrovske strukture Berze u periodu 2005.-2007. godina

U pogledu kadrovske strukture i osposobljenosti, Beogradska berza je pored nastavka trenda
kvalitativne izmene kvalifikacione strukture zaposlenih uslovljene sve slozenijim potrebama u
procesu rada, a koje su su omogudile veée ucesce zaposlenih sa visokom stru¢nom spremom
i iskustvom na berzanskim i finansijskim poslovima, doSlo je i do kvantitativnih promena u
odnosu na prethodnu godinu, u smislu povecanja broja izvrSilaca u okviru postojece
organizacione strukturi Berze.

VS NKV UKUPNO
2005 23 6 8 - - - 37
2006 26 4 8 - - - 38
2007 28 4 8 - - - - 40
2008 36 2 10 - - - - 48

Od ukupnog broja zaposlenih u 2008. godini, 15 zaposlenih Berze ima brokersku licencu
Komisije za hartije od vrednosti, kojim su stekli dozvolu za obavljanje brokerskih poslova.

U skladu sa odredbama akata Berze koji reguliSu radne odnose i unutrasnju organizaciju i
sistematizaciju poslova, Berza je sa zaposlenima ugovorila obavezu da Internom kontroloru
Berze, u pisanoj formi, deklariSu sve svoje investicione racune (stanje o vlasnistvu hartija od
vrednosti) i investicione racune ¢lanova njegove uze porodice pod uslovom da je zaposleni
upoznat ili bi morao da bude upoznat sa investicionim racunima clanova njegove uze
porodice. Investicioni racuni zaposlenog su poslovna tajna, a date podatke, Interni kontrolor
Berze moze dati samo na obrazloZeni zahtev Direktora Berze, organa unutrasnjih poslova,
pravosudnih organa, berzanskog kontrolora, kontrolora Komisije za hartije od vrednosti i to
samo kada postoji osnovana sumnja (na osnovu raspolozive dokumentacije) da je zaposleni
zloupotrebio svoj polozaj i/ili privelegovanu informaciju ili poslovnu tajnu Berze u svrhu
sticanja materijalne koristi ili manipulacije na trzistu.

U toku 2008. godine predstavnici Beogradske berze su, u sklopu unapredenja kadrovske
efikasnosti i podizanja nivoa profesionalne osposobljenosti, a u cilju razmene informacija i
iskustava posetili nekolicinu evropskih berzi, medunarodnih sajmova, seminara, strukovnih
konferencija na kojima su uzeli i direktno uceSce prezentacijom domadeg trziSta kapitala.
UcesSc¢e zaposlenih nije izostalo ni na polju objavljivanja strucnih radova iz oblasti berzanskog
poslovanja, te informacione tehnologije.

Objavljivanje radova i stru¢no usavrsavanje

U pogledu strucnog usavrsavanja zaposleni Berze su objavili vise radova i ucestvovali na vise
naucnih i strucnih skupova iz oblasti informatike ili finansija:

- Konferencija Bankinfo

- Simpozijum E-trgovina

- Microsoft Sinergija

- Seminar za DataCore administratore

- Seminar za administraciju SQL baze podataka

- Evropska konvencija - primena MIFID-a

- DOW JONES STOXX- konferencija I proslava 10 godina postojanja
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- Bukurestansa konferencija o primena korporativnih standard listiranih kompanija u JIE
- Konferencija BLSE

- Struktuirani proizvodi ICMA

- Struktuirani proizvodi STOXX

- Americko trziste opcija OIC

- EU standardi korporativnhog upravljanja

- Konferencija Atinske berze

- Konferencija Bugarske berze

- Konferencija Makedonske berze

- Konferencija Montenegro berze

- Regionalne konferencije Ekonomist magazina

- Kopaonicko savetovanje ekonomista 2008.

- Savetovanja UdruZenja banaka Srbije

- Sajam bankarstva u Novom Sadu

- Savetovanje u organizaciji centra ADIZES

- Road show partnerskih berzi odrzanih u Zagrebu, Becu

Takode, predstavnici Berze prisustvovali su i sastancima sa saradnicima iz Luksenburga,
sastancima TF i SC partnerskih berzi exYU I obavili posete berzama u Banja Luci i Podgorici u
cilju sagledavanja mogucnosti implementacije sistema za trgovanje BELEXFIX itd., i
ucestvovali vecem broju okruglih stolova i tribina.

4. MARKETING I ODNOSI SA JAVNOSCU

Aktivnosti u oblasti marketinga i odnosa sa javnos¢u u toku 2008. godine bile su orijentisane
na povecavanje prisutnosti Berze u medijima i najsiroj javnosti, kao i na poslove pripreme
promocije dogadaje u organizaciji Beogradske berze. Pad berzanskih aktivnosti, kao i
promene u okruZenju koje su zabelezene u toku godine, rezultirao je u povecanoj
zainteresovanosti javnosti za pracenje izvesStaja, komentara i raznovrsnih materijala o
poslovanju Beogradske berze i uticaju (ne)trziSnih faktora na kretanje berzanskih
pokazatelja. Takode, znacajne aktivnosti marketinga imale su za cilj priblizavanje berzanskog
poslovanja i operativhog funkcionisanja Beogradske berze najsiroj javnosti kroz edukativnu i
kroz informativnu funkciju. Iako negativni, trendovi kretanja na berzama u svetu kao i na
Beogradskoj berzi doprineli su poveéanju interesa javnosti o berzanskom poslovanju uopste,
mogucnostima, ali i opasnostima koje sa sobom donosi nastup na trzistu kapitala, uzrocima
opste finansijske krize koji se vezuju za funkcionisanje berzi, kao i neophodnim predznanjima
i potrebnom stepenu opreznosti u izdavanju i prometu hartija od vrednosti.

Predstavnici Beogradske berze su tokom godine, na skupovima u zemlji i inostranstvu,
prezentovali poslovanje i tehnolosko-tehnicka promene rada Beogradske berze. Takode,
tokom godine predstavnici vlade Republike Srbije posetili su Beogradsku berzu.

Strucne diskusije, bilo organizovane od strane Beogradske berze ili drugih institucija, na
kojima je preko svojih strucnjaka bila zastupliena Beogradska berza, propracene su i
primerenim promotivnim materijalima — Stampanim publikacijama, stru¢nim tekstovima,
analizama i CD prezentacijama.

Redovnom mesecnom publikacijom Berze — Bilten tokom godine je, tekstovima ranijih i novih
autora i analizama poslovanja, nastavljeno kontinuirano prikazivanje kretanja na domacem i
svetskim trzistima. Elektronsko izdanje mesecnog izvestaja, kao dela sadrzaja Biltena,
redovno je objavljivano na internet stranici Berze, a elekotronska verzija celokupnog
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mesecnog glasila distribuirana je i na adrese poslovnih partnera, stranih predstavnistava u
zemlji, kao i ambasadama Republike Srbije u inostranstvu koje su za istom iskazale interes. U
2008. godini ustanovljena je i mogucnost elektronske pretplate na Bilten Berze.

Prezentacije poslovanja kompanija Cije su akcije na listingu Beogradske berze, ili se ubrajaju
u investitorima najprivliacnije, predstavljene su regionalnim i medunarodnim investitorima
prisutnim na dva medunarodna Roadshow-a, koji su u Zagrebu i BeCu odrzani u junu i
oktobru 2008.godine. Roadshows su organizovani u prema planu saradnje berzi regiona u
sklopu Sporazuma iz decembra 2007.godine. Kompanije su imale priliku da se predstave
profesionalnim investitorima sa podrucja Austrije, Slovenije, Hrvatske, Bosne i Hercegovine,
Crne Gore, Makedonije, kao i drugih drzava centralne Evrope. Prvi medunarodni Roadshow
organizovan je 11. juna 2008.godine u Zagrebu. Dogadaju je prisustvovalo oko 300
ucesnika, medu kojima i predstavnici menadZmenta pet kompanija sa trzista Beogradske
berze: Energoprojekt holding a.d. Beograd, Soja protein a.d. Becej, Tigar a.d. Pirot, AIK
banka a.d. NiS i Metals banka a.d. Novi Sad, kao i predstavnici domacih investitora
(brokersko-dilerska drustava, investicioni i penzioni fondovi itd.). Naredna prezentacija
odrzana je 15. i 16. oktobra 2008.godine u Becu, i tom prilikom su se medunarodnim
investitorima predstavile nase Cetiri kompanije: Energoprojekt holding a.d. Beograd,
Komercijalna banka a.d. Beograd, Metals banka a.d. Novi Sad i Tigar a.d. Pirot. Oba
dogadaja okarakterisana su kao izuzetno uspesna, sa velikim brojem investitora koji su
prisustvovali opsStim prezentacijama i iskazanim visokim interesom za individualne razgovore
sa srpskim kompanijama. Nase kompanije su pokazale profesionalan odnos pomenutim
prezentacijama.

Predstavljanja domadim i stranim profesionalnim investitorima, uz prisustvo medija,
predstavlja jos jedan korak ka ,otvaranju® domacdih kompanija i uvodenju prakse ,dobrog
korporativnog upravljanja" sto je preduslov za privlacenje investitora i obezbedenje dodatnih
izvora finansiranja.

Tokom godine nastavljena je uspesna saradnja sa medijima koja se odvijala kroz odrzavanje
redovnih kvartalnih konferencija za Stampu, distribuciju izvestaja i tekstova Beogradske
berze, kao i redovnim gostovanjima predstavnika Berze u emisijama radio i TV stanica i
intervjuima u Stampanim medijima. Dnevni i nedeljni izvestaji, redovno se, nakon zavrsetka
berzanskog sastanka, prosleduju na adrese redakcija Stampanih i elektronskih medija u
zemlji i inostranstvu.

Pored cifarskih i grafickih izveStaja o trgovanju, medijima su tokom godine, u proseku dva
puta nedeljno, distribuirani strucni tekstovi koji na primeren i jednostavan nacin javnosti
priblizavaju najrazliCitije aspekte berzanskog poslovanja. Dogadaji koji su obeleZili 2008.
godinu — ukljuivanje srpskih akcija u medunarodne indekse, prodaja licence na indeks
BELEX15, ukljucivanje prvih akcija ZIF-a i prvi market maker na domacem trzistu kapitala,
propraceni su adekvatnim najavama, kao i odgovarajuéim edukativnim tekstovima koji su
navedene promene pribliZili medijima i najSiroj javnosti.

U toku 2008. godine nastavljena je uspesSna saradnja sa TV Avalom kroz dva dnevna
ukljucenja predstavnika Beogradske berze u emisiju ,Poslovni dan“. U okviru ukljucenja,
pored podataka o trgovanju, predstavnici Berze javnost su upoznavali sa osnhovhim
principima i terminima berzanske trgovine. Po slichom principu, jedanput nedeljno,
predstavnici Berze ukljucivali su se i u program TV Enter.
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Tokom godine zabelezeno je i nesto intenzivnije interesovanje radio stanica za informacije sa
Beogradske berze. Naime, tokom jutarnjeg programa nekoliko radio stanica, kao i nakon
trgovanja, direktnim ukljucenjem, predstavnici Berze daju kratke i primerene informacije o
trgovanju na Berzi. U programe Radija Novi Sad i Radija Beograd 202 Beogradska berza se
ukljucuje jednom nedeljno sa izvestajem o nedeljnom poslovanju, dok povremeno, usmene
izvesStaje sa Berze preuzima i Radio Beta RFI.

Sva tiraznija dnevna i elektronska Stampa u Srbiji, ali i mnogi regionalni listovi, informisali su
javnost o kretanjima na Berzi, uz adekvatan komentar.

Trend povecCanja broja redakcija Stampanih i elektronskih medija iz zemlje i regiona, a
povremeno i svetksih medijskih kuéa, je nastavljen u smislu zahteva za redovnim
izveStavanjem sa Beogradske berze. Time se potvrduje znacaj Beogradske berze u zemlji i
regionu.

U cilju poboljsanja informisanja javnosti u Sto kracem periodu nakon nastanka trgovackog
dogadaja, tokom protekle godine pustena je u produkciju funkcionalno unapredena i vizuelno
redizajnirana verzija servisa za distibuciju podataka iz trgovanja u realnom vremenu —
BELEX.info. Nova verzija ovog servisa je u viSe navrata prezentovana javnosti direktnim
prezentacijama ucesnicima kurseva Beogradske berze, ucenicima i studentima koji su tokom
godine posetili Beogradsku berzu i drugim zainteresovanim licima, a isto je vrSeno i u formi
tekstova, putem internet prezentacije i na druge primerene nacine.

Tiker Beogradske berze redovno se objavljuje na vecem broju internet prezentacija domacih
medijskih kuca, novinskih agencija i ¢lanova Berze.

Za predstavnike medija su, kao i prethodnih godina, organizovane obuke na kojima su
informisani o osnovnim principima berzanskog poslovanja i funkcionisanja BELEX uz
simulaciju trgovanja, analizu sadrzine prospekata i Citanje izvesStaja i pracenje pokazatelja
objavljenih na internet stranicama Beogradske berze.

Polovinom aprila 2008. godine Beogradska berza je u saradnji gospodom Majom Petrovic,
potpredsednicom americke finansijske grupacije New York Life Investments organizovala
predavanje za predstavnike domacih medija na temu odnosa medija i institucija trzista
kapitala, kojom prilikom je nasa gos¢a ponudila brojne primere koji ilustruju predmetna
iskustva SAD.

Tradicionalno dobra saradnja Beogradske berze sa medijma ogledala se i u podrsci koju su
pruzili prilikom odrZzavanja Sedme medunarodne konferencije novembra 2008. godine.

Dvadeset sedam domacih medijskih kuca imali su status medijskog prijatelja Konferencije, a
samu Konferenciju pratilo je oko 30 akreditovanih novinara iz zemlje i inostranstva. U ulozi
medijskog prijatelja Konferencije nasle su se, kao prethodne godine, dve medijske kuée iz
inostranstva — bugarski SeeNews i hrvatski SEEDbiz.

Znacajna medijska pazZnja posvecena je i pojavi novih kompanija na Prime i Standard
marketu berzanskog trziSta Beogradske berze, kretanju indeksa, novim indeksima i
pokazateljima, kao i drugim promenama koja su obelezila kretanja na trziStu kapitala u
2008. godini.
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Publikacije

Izdavacka delatnost Beogradske berze u 2008. godini obuhvatila je sledece publikacije:
- »Uvod u berzansko poslovanje« i
- »Kodeks korporativnog upravljanja;
kao i dve publikacije u elektronskom formatu
- »Tendencije na svetskom trzistu kapitala u 2007. godini« i
- »Zbornik radova 7. medunarodne konferencije Berze«.

Sudedi po interesovanju Citalaca i brOJu prodatih publikacija »Uvod u berzansko e
poslovanje«, koja predstavlja i prate¢i materijal »Osnovnog kursa o Berzi« u
velikoj meri je zadovoljila potrebe javnosti za sveobuhvatnim, ali jednostavnim
izvorom znanja o osnovnim oblastima berzanskog poslovanja i organizaciono-
tehni¢kom funkcionisanju Beogradske berze. Publikacija predstavlja jednu od
prvih na srpskom jeziku koja se bavi ovom tematikom. Namenjena je
akcionarima, koji su to svojstvo stekli upisom ili kupovinom akcija u procesu
svojinske transformacije, kao i svima onima koji zele da se edukuju i pripreme
za efikasno upravljanje finansijskim sredstvima plasiranjem slobodnih sredstava u hartije od
vrednosti na organizovanom trzistu, posredstvom clanova Berze. Knjiga je koncipirana kao
svojevrsni vodi¢ kroz svet hartija od vrednosti i berzanske trgovine. Posebno atraktivhom,
knjigu Cine brojni primeri kojima se na slikovit nacin objasnava metodologija trgovanja
primenom razli¢ith metoda trgovanja, a u smislu nacina utvrdivanja cena, uparivanja
kupoprodajnih naloga, izvestavanja i sl. Sastavni deo knjige je i sazet pojmovnik koji
olaksava snalazenje i razumevanje pojmova i termina koji se koriste stru¢noj terminologiji
berzanskog poslovanja.

Kodeks korporativhog upravljanja Beogradske berze nastao je kao rezultat
saradnje Beogradske berze i Medunarodne finansijske korporacije (IFC) u okviru
= korporativnog upravljanja koji pomenuta korporacija realizuje u zemljama
odeks Jugoistoéne Evrope uz finansijsku podréku Svajcarskog drZzavnog sekretarijata
za ekonomske poslove (SECO). Publikacija predstavlja skup pravila i principa
izrazenih kroz preporuke i odredbe kojima se ,korisnicima" Kodeksa blize
ukazuje na pozeljnu praksu u oblasti korporativnog upravljanja. Kodeks je u
prvom redu namenjen akcionarskim drustvima cije su akcije uklju¢ene na neko
od trziSta Beogradske berze, ali i svim javnim drustvima i drugima koji Zele da se blize
upoznaju sa principima korporativhog upravljanja, koji mogu i treba da se sprovode u
akcionarskoj praksi.

U prvoj elektronskoj publikaciji Berze, »Tendencije na svetskom trziStu kapitala u 2007.
godini« dat je prikaz turbulentne 2007. godine, koja je oznacila kraj Cetiri uzastopne godine
uspona na berzanskim trziStima sveta. Od leta 2007. Obelodanjen je ulazak svetske
ekonomlje u jednu od najsnaznijih flnansusklh kriza. Sok je nastao prskanjem balona na
trziStu nekretnina u SAD koji je poCivao na nagomilanim rizicnim zajmovima. Poremecaji
trziSta americkih nekretnina proizveli su efekat na americko i ostala finansijska trzista preko
struktuiranih proizvoda baziranih na rizicnim hipotekarnim kreditima. Serija objavljenih
bankrota fondova prestiznih kuca, podstakla je negativne reakcije. Berzanski indeksi nasli su
se na nizbrdici. Navedena kretanja transformisala su se u krizu likvidnosti, ve¢ dobro poznatu
i potvrdenu tokom protekle godine.

Naredna elektronska publikacija, »Zbornik radova 7. medunarodne
konferencije Beogradske berze«, predstavlja prate¢i materijal novembarske
Konferencije, dvojezi¢no srpsko-englesko izdanje. Pored materijala koji su
dostavljeni od strane panelista sadrzi i tekst »Ekonomskih analiza Izvestaja
Evropske komisije za Srbiju za 2008. godinu u svetlu globalne finansijske
krize«, koji je predstavljen u okviru Konferencije Berze.
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5. SARADNJA SA INOSTRANSTVOM

Intenzivna saradnja na medunarodnom planu obelezila je i 2008. godinu. Pored redovnih
kontakata sa drugim berzama i institucijama trzZiSta kapitala nastavljen je i proces
komunikacije sa predstavnicima medija iz inostranstva, koji se sve intenzivnije ukljucuju u
izveStavanje sa Beogradske berze. Pored redovnog dostavljanja izvestaja i analiza
predstavnicima stranih medijskih kuéa, obavljen je i veliki broj intervjua i razgovora sa
predstavnicima Beogradske berze. Interes za trgovacke informacije Beogradske berze od
strane inostranstva poti¢e pre svega iz zemalja bivSe Jugoslavije i najblizeg okruzenja —
Hrvatska, Slovenija, Bosna i Hercegovina itd, ali u porastu je i interes ostalih zemalja
zapadne i centralne Evrope. Na pojaCano interesovanje investitora i analitiCara iz inostranstva
uticala je i saradnja Beogradske berze sa kompanijom Dow Jones STOXX - provajderom
evropskih indeksa akcija koje je rezultiralo i u ukljucivanju srpskih hartija od vrednosti u
regionalne indekse ove kompanije.

Tokom godine nastavljena je saradnja sa medunarodnim organizacijama i udruzenjima berzi
i drugih institucija trzista kapitala, pre svega razmenom redovnih izvestaja iz poslovanja, kao
i znacajnijih publikacija.

Jos jedan medunarodni dogadaj predstavljao je priliku za susret velikog broja predstavnika
berzi iz zemalja okruZenja. Re€ je o 15. sportskim igrama berzi centralne i isto¢ne Evrope
odrzanim septembra 2008.godine na Halkidikiju, u organizaciji Atinske berze. Od 19 berzi
koliko je ucestvovalo na sportskim igrama, Beogradska berza je osvojila 4. mesto po ukupno
ostvarenim rezultatima.

Saradnja zasnovana na Memorandumu o partnerstvu, izmedu Beogradske, Makedonske,
Zagrebacke i Ljubljanske berze, konkretizovana je u 2008. godini odrzavanjem dva
medunarodna Roadshow-a u Zagrebu i Ljubljani, dok je sledeé¢i Roadshow planiran je za
prole¢e 2009. godine, u Beogradu, kao i izradom regionalnog indeksa akcija od strane Dow
Jones STOXX-a.

6. SEDMA MEDUNARODNA KONFERENCIJA

Medunarodna konferencija Beogradske berze, sedma po redu, odrzana je 13. i 14. novembra
2008. godine u Sava centru. U radu Konferencije ucestvovalo je oko 250 predstavnika
vodeéih domadih i inostranih finansijskih institucija — berzi, banaka, brokerskih kuéa,
investicionih fondova, konsultantskih kuca. Zvani¢an naziv »UPGRADE IN BELGRADE
Belgrade SuperMarket: One Stop, Learn All«, simbolicno je odredio osnovnu »ideju«
ovogodiSnje Konferencije koja je sadrzana u unapredenju postojecih znanja, ali i
upoznavanju ucesnika sa temama koje su se izdvojile aktuelnos¢u i zanimljivoScu i koje do
sada nisu bile u dovoljnoj meri zastupljene u regionu JugoistoCne Evrope, a sve sa ciljem
priblizavanja regiona standardima i tehnologijama najrazvijenijih trziSta Evrope i sveta.

Uspehu Konferencije, doprinela su i dva specijalna predavanja koja su se odnosila na
ekonomske nalaze Evropske Komisije za Srbiju za 2008. godinu u svetlu globalne krize, kao i
na karakteristike aktuelne globalne krize.

Radni deo Konferencije podeljen je na Cetiri panela, dva specijalna predavanja i Mini
roadshow domacih kompanija Cije akcije jos nisu ukljucene na Berzu.
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Paneli:
- Zabranjene veze - sukob interesa u finansijskim uslugama;
- Redukcija rizika ili novi rizik — SPV (Special Purpose Vehicle);
- Socijalno odgovorne kompanije — investicija koja pravi razliku;
- Globalni problem — lokalna glavobolja.

Specijalna predavanja:
- Institucionalne ekonomske veze Evropske unije i Srbije i ekonomski nalazi Izvestaja o
napretku Srbije u 2008. godini;
- Kratak prikaz stvaranja mehura: neke vazne karakteristike tekuce globalne finansijske
krize treba imati na umu

Mini roadshow:
- Telekom Srbija a.d.

U toku Konferencije, definisani i objavljeni Zakljucci konferencije, a poc¢etkom 2009. planiran
je i izlazak specijalnog priloga Biltena sa prikazom izlaganja ucesnika Konferencije.

7. EDUKACIJA STRUCNE I SIRE JAVNOSTI

Imajudi u vidu znacaj edukacije najsire javnosti kao potencijalnih investitroa, kao i iskazan
interes za razli¢itim nivoom obrazovanja, Berza je povecala broj kurseva za koje je tokom
2007. godine iskazana najvisa zainteresovanost. Time je nacinjen uspeSan korak u razvoju
edukativne delatnosti, i nasi pokazatelji govore o pozitivnom efektu odrzanih kurseva.

Tokom 2008. godine kurseve Berze je pohadalo ukupno 189 polaznika, pri ¢emu je
najposeceniji bio »Osnovni kurs o Berzi«. Povedan je i interes za kurseve »Analiza investicija
u hartije od vrednosti« i »Tehnicka analiza — napredni kurs«. Kursevima su prisustvovale
grupe do po 15 polaznika, a sprovedene ankete dale su pozitivan znak u pravcu njihovog
daljeg odrzavanja i uvodenja novih tema.

Najvedi broj polaznika »Osnovnog kursa o Berzi« u anketama je naveo da planira da se bavi
investiranjima na Berzi, dok se na drugom mestu nalaze oni koji ve¢ trguju, ali bi Zeleli da
dopune i nadograde znanje o oblasti berzanskih poslova. Profil polaznika je raznovrstan,
imajuci u vidu da su kurs zavrsili stomatolozi, gradevinari, preduzetnici, ekonomisti, inzenjeri,
studenti, pa ¢ak i penzioneri. Na osnovu sprovedenih anketa 80% svrSenih polaznika planira
da nastavi sa edukacijama na Berzi aplicirajuci najvisSe za ,Analizu investicija u hartije od
vrednosti® i »Tehnicku analizu - napredni kurs«. Predavaci na kursu su iz reda zaposlenih na
Beogradskoj berzi, a novina koja je uvedena u novembru 2007. godine u cilju poboljSanja i
unapredenja kvaliteta kursa kroz uspostavljanje saradnje sa TeleTrader-om i Europoint
Systems (Tenfor), vodeéim distributerima podataka, nastavljena je i 2008. godine.
Predstavnici pomenutih distributera podataka, pored neke vrste vodi¢a o moguénostima koje
pruzaju njihove web aplikacije, svim polaznicima kursa omogucdili su jednomesecno besplatno
koriS¢enje web aplikacija, odnosno TeleTrader professional i Quotestation. Rezultat uvedenih
novina doprineo je povecanju broja zainteresovnih za tehnickom analizom koju, u vidu kursa,
organizuje Beogradska berza.

Obzirom da vreme u kome Zivimo ne ostavlja mnogo vremena za analizu trzista i direktno
ulaganje na Berzu, odrzani kursevi pocCetkom godine na temu opstih informacija o
organizaciji, nacinu rada i mogucnostima zajedni¢kog investiranja kroz investicione fondove,
dali su pozitivan povratni efekat tako Sto su polaznici kursa dobili ve¢u sigurnost da svoje
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investicije povere profesionalcima za upravljanje investicijama u investicionim fondovima.

Globalna finasijska kriza, nazalost mnoge ulagace nije ostavila ravnodusnim i mnoge je
obeshrabrila i podstakla da povuku uloZena sredstva. Rezultati investiranja koji se mere
ostvarenom dobiti/gubitkom bili su jaci argument od apel upucenih od strane institucija ka
uzdrzavanju od panicnih reakcija, te je manji broj investitora razumeo krizu kao period ciju
prolaznost treba sacekati smirenim emocijama i razumnom reakcijom. Kao jedna od reakcija
na pad trzista je maniji interes za edukacijom ¢ime je sredukovan i broj polaznika kurseva u
Cetvrtom kvartalu 2008. godine.

Planirana ciljna grupa polaznika kursa ,Analiza investicija u hartije od vrednosti" bila su
fizicka i pravna lica koja se bave finansijskim poslovima (brokeri, analiti¢ari, banakari isl).
Medutim, potreba za koriS¢enjem najjednostavnijih analitickih alata u cilju donoSenja
investicione odluke i interesovanje Sire javnosti uticali su na modifikaciju ovog kursa prema
potrebama polaznika sa prosecnim znanjem iz oblasti ekonomije. Veliki broj uvazenih
profesora i stru¢njaka iz zemlje i inostranstva pojednostavljenim primerima iz prakse uz
koriS¢éenje najosnovnijih analitickih alata doprineo je popularnosti kursa ,Analiza investicija u
hartije od vrednosti*, Sto ce biti i teznja za naredni period.

Odrzavanje nastave za sticanje zvanja brokera u ingerenciji Komisije za hartije od vrednosti,
odvija se i dvodnevnim pohadanjem prakticne nastave na Beogradskoj berzi. Tokom
prethodne godine organizovano je sedam ciklusa dvodnevnih prakticnih obuka koje su vodili
zaposleni na Beogradskoj berzi. Buduc¢im brokerima predstavljeni su segmenti berzanskog
poslovanja, od ukljuéivanja hartija od vrednosti na listinge Berze, sticanja ¢lanstva na Berzi,
preko modela trgovanja, proizvoda i servisa Berze, kontrole i nadzora, pa do simulacije
trgovanja na trgovackoj platformi — BELEXFIX.

Pocetkom godine, predstavnici Beogradske berze odrzali su predavanje na seminaru u Kuli
pod nazivom »Emisija obveznica kao nacina finasiranja razvoja lokalnih samouprava«, na
kome su predstavili mogucnosti finansiranja lokalne samouprave izdavanjem municipalnih
obveznica. Seminar je organizovao Fond za podrsku investicija u Vojvodini, koji izmedu
ostalih aktivnosti pruza i poslovnu edukaciju svim nivoima vlasti, savetovanje opstinskoj,
gradskoj, pokrajinskoj i republickoj administraciji po pitanju privlatenja stranih direktnih
investicija. Krajem godine saradnja na temu municipalnih obveznica zapoceta je sa USAID-
om, Cija konkretizacija se moZze ocekivati tokom 2009. godine.

Organizacija AIESEC, medunarodna platforma koja se bavi otkrivanjem i razvojem
potencijala kod mladih ljudi, organizovala je 21. i 22. aprila 2008. godine u Beogradu,
dvodnevni edukativni seminar o finansijama "FIDES" (Finance Development Seminar).
Obradene su teme iz oblasti kolektivnog investiranja kroz investicione fondove, berzanski i
brokerski poslovi, komercijalno bankarstvo, kao i FOREX — medunarodno trziste valuta, a
predstavnici Beogradske berze imali su aktivno ucesée i na ovom skupu.

Juna 2008.godine, Adizes centar za jugoisto¢nu Evropu, na redovnom okupljanju ¢lanova
kluba koje cine predstavnici razlicitih privrednih subjekata koji posluju na teritoriji Srbije,
Hrvatske, BiH i Makedonije, angaZovali su predstavnike Beogradske berze kao gostujuce
predavace u Banji Kanjizi. Clanovi kluba upoznati su tom prilikom sa istorijatom Berze,
procedurama trgovanja, mogucnostima sistema za trgovanje i planovima Berze u buduéem
periodu.

Jedan od redovnih vidova opste edukacije predstavljaju i posete srednjoskolaca i studenata

Berzi. Od pocetka 2008. godine, Berzu su posetili daci ekonomskih skola iz Beograda,
Paracina, Sremske Mitrovice, Velike Plane, Novog Beceja, Valjeva i Zrenjanina. Prvi put
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interesovanje za Berzu su pokazali i gimnazijalci. Studenti Ekonomskog fakulteta iz Beograda,
FON-a, Megatrenda i Pravnog fakulteta »Union« tokom godine su viSe puta posetili Berzu u
Zelji da dodu do novih saznanja o principima i naCinima funkcionisanja Berze, a predavanja o
Berzi odrzavana su, po pozivu fakulteta i u njihovim prostorijama. Pored uobicajenih
dvocasovnih prezentacija studentima Beogradske bankarske akademije, Beogradska berza je
grupama od po 25 studenata u tri navrata odrzala dvodnevni kurs o Berzi.

Razvoj berzanskog trgovanja dovelo je i do razvoja projekta pod nazivom »Virtuelna
ucionica« koji ima za cilj da svim zainteresovanim fakultetima ponudi novi vid saradnje koji
¢e studentima omoguditi virtuelno trgovanje preko interneta. Platforma “Virtuelna ucionica-
Beogradska berza” u prvoj fazi omogucava iskljucivo oblast trgovanja hartijama od vrednosti,
a u narednim fazama razvoja projekta moguce su modifikacije prema potrebama obrazovnih
institucija, u smislu omoguéavanja prakticne obuke i u segmentima ukljucenja hartija od
vrednosti na trziSta Berze i informisanja (izrada kursne liste, statistike isl). Korisnici
pomenutog projekta su Ekonomski fakultet Beograd, Ekonomski fakultet Kragujevac, FON,
Beogradska bankarska akademija i Singidunum, pri ¢emu se na Cetiri fakulteta ve¢ odvija
prakticna nastava kroz ovaj projekat, dok ¢e kod Beogradske bankarske akademije ista
poceti u prvoj polovini 2009.godine.

Novogodisnja proslava

Beogradska berza je  organizovala
' novogodiSnju proslavu za decu. MaliSanima
- Ciji su roditelji zaposleni u Komisiji za hartije
od vrednosti, na Beogradskoj berzi i kod
Clanova Berze organizovan je prigodan
novogodisnji program uz neizbezne poklon-
" paketice, slatkiSe i slikanje sa Deda
~ Mrazom.

PREDSEDNIK UPRAVNOG ODBORA
prof. dr Veroljub Dugali¢
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NAJVAZNIJI DOGAPAJI U 2008. GODINI

24. januar — ABN AMRO kupio licencu za BELEX15

29. februar — Odrzana prva prezentacija poslovanja Berze za sudije ViSeg trgovinskog suda,
sa posebnim osvrtom na moguénosti prevara na finansijskom trzistu

14. april — Pusten je u rad sistema za daljinsko trgovanje — BELEXFIX
11. jun — Odrzan je prvi medunarodni Roadshow u Zagrebu

04. septembar - akcije prvog ZIF-a ukljucene u trgovanje na Berzi
01. oktobar - Nova verzija BELEX.info aplikacije pustena je u rad

03. oktobar — na internet prezentaciji Berze objavljen Kodeks korporativhog upravljanja
Beogradske berze

07. oktobar — Promovisan novi Dow Jones STOXX indekse koji ukljuuje najlikvidnije akcije
zemalja exYu

17. oktobar - Odrzan drugi medunarodni Roadshow berzi regiona u Becu
10. novembar - Prva domaca kompanija na Standard marketu — Alfa plam a.d. Vranje

13-14. novembar — Odrzana 7. medunarodna Konferencija Beogradske berze »UPGRADE
IN BELGRADE Belgrade SuperMarket: One Stop, Learn All«

04. decembar - InterCapital Securities a.d. Beograd prvi market mejker na Beogradskoj
berzi
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