DELTA BROKER AD.

PONUDA ZA PREUZIMANJE

1. Osnovni podaci o ponudi za preuzimanje akcija

1.1. Poslovno ime, sediste i adresa, odnosno ime i prezime i
adresa ponudaca i lica s kojima ponudac zajednicki deluje a
koja poseduju akcije ciljnog drustva;

Ponudac¢:

»APSOLUT PROPERTY* D.0.0. BEOGRAD

Novi Beograd, ul. Vladimira Popovi¢a 6, mati¢ni broj: 20585510, PIB:
106363799

Povezano lice u svojstvu matiénog preduzec¢a ponudaca:
»DELTA REAL ESTATE“ D.0.0. BEOGRAD

Novi Beograd, ul. Milentija Popovi¢a 7b, mati¢ni broj: 17569180, PIB:
103478180

1.2. Poslovni ime, sediste i adresa ciljnog drustva (u daljem
tekstu: ciljno drustvo);

SLOBODA A.D. Novi Pazar, Cerkez Mahala 2

1.3. Ukupan broj izdatih akcija ciljnog drustva sa pravom glasa;

126.532 obicnih akcija

I 2. Uslovi ponude za preuzimanje akcija I

2.1. Broj obi¢nih akcija i broj glasova u apsolutnom i
procentualnom iznosu, koje ponudac¢ ima nameru i obavezu da
preuzme;

69.330 akcija, 54,79%
69.330 glasova, 54,79%

2.2. Ako je ponuda uslovna, navesti minimalni broj akcija i
procenat akcija sa pravom glasa ciljnog drustva koji ponudac
zeli da stekne, (jasno navesti da ponuda prestaje da obavezuje
ponudaca, ako se oznaceni uslov ne ispuni do isteka roka za
njeno prihvatanje);

Ponuda nije uslovna.

2.3. Cena koju se ponuda¢ obavezuje da plati, u dinarima po
jednoj akciji;

Cena po akciji iznosi 924 dinara

2.4. Nacin placanja:

2.4.1. U gotovom novcu (cena u dinarima po jednoj akciji);

Plac¢anje se vrsi isklju€ivo u gotovom novcu, a ne u akcijama ili drugim
hartijama od vrednosti

2.4.2. U hartijama od vrednosti (koje ispunjavaju uslove u
skladu sa zakonom);

2.4.3. Kombinovano, odnosno delom (naznaciti u kom procentu
od ukupne vrednosti akcija) u gotovom novcu, u skladu sa
tackom 2.4.1 ovog upustva i drugim delom u hartijama od
vrednosti, u skladu sa takékom 2.4.2

2.5. Datum otvaranja i datum zatvaranja ponude za
preuzimanje akcija (rok vazenja ponude); napomena: datumom
otvaranja smatra se dan objavljivanja skrac¢enog teksta
ponude; ukoliko datum zatvaranja ponude pada u neradni dan,
kao datum zatvaranja ponude upisuje se prvi naredni radni dan
saglasno €lanu 21. Zakona;

Datum otvaranja ponude: 02.09.2011.
Datum zatvaranja ponude: 22.09.2011.

2.6. Mesto, nacin i vreme kada se mogu deponovati akcije na
racunu deponovanih hartija od vrednosti, uz upozorenje
akcionarima da se deponovanje akcija smatra prihvatanjem
ponude za preuzimanje akcija;

Akcije se mogu deponovati na racun deponovanih hartija od vrednosti
ponudioca broj:

80300-920-16135666-65
koji se vodi kod Brokersko-dilerskog drustva DELTA BROKER AD
Beograd, poCev od prvog dana otvaranja ponude za preuzimanje
davanjem pismenog naloga za deponovanje akcija preko ¢lana
Centralnog registra HoV kod kog se vodi vlasnic¢ki racun hartija od
vrednosti akcionara. Akcije se mogu deponovati svakog radnog dana za
vreme trajanja ponude za preuzimanje akcija, kao i do 12 €asova
poslednjeg dana za deponovanje akcija.

UPOZORAVAJU SE AKCIONARI DA SE DEPONOVANJE AKCIJA NA RACUN DEPONOVANIH HARTIJA OD VREDNOSTI UJEDNO
SMATRA PRIHVATANJEM OVE PONUDE ZA PREUZIMANJE

2.7. Nacin na koji akcionar ostvaruje pravo da odustane od
prihvaéene ponude (kome i kada se moze dati pismeni nalog
za povlacenje deponovanih akcija);

Akcionar ostvaruje pravo da odustane od prihvacene ponude davanjem
naloga za povlacenje ¢lanu Centralnog registra HoV kod koga se vodi
njegov vlasnicki racun hartija od vrednosti i kome je prvobitno dat nalog
za deponovanje akcija, i to za sve vreme trajanja ponude za preuzimanje
kao i do 12 ¢asova poslednjeg dana za deponovanije.

2.8. Nacin i rok u kome ponudac vrsi pla¢anje ili prenos hartija
od vrednosti koje su ponudene u zamenu za akcije nakon
okonéanja ponude za preuzimanje akcija;

Ponudilac ¢e u roku od 3 (tri) radna dana po okon¢anju ponude za
preuzimanje izvrsiti placanje za preuzete akcije prenosom novéanih
sredstava na namenske racune akcionara koji su deponovali svoje akcije
na racun deponovanih hartija od vrednosti definisan u tacki 2.6 ove
Ponude

2.9. Troskovi koje snosi akcionar koji prihvati ponudu za
preuzimanje akcija;

¢ CRHoV - 0.1%, max 5.000,00 po zaklju€nici

¢ Poreske obaveze

» TroSak banke/brokera gde akcionar ima otvoren vlasnicki racun HoV
o TroSak banke depozitara novca i drugi troSkovi u skladu sa propisima

2.10. Slucajevi u kojima ponuda¢ ima pravo da povuce datu
ponudu;

3. Podaci o akcijama koje su predmet ponude za preuzimanje

Datu ponudu ponuda¢ moze povuci u slucaju:
- objavljivanja konkurentske ponude za preuzimanje po viSoj
ceni;
- stecaja ciljnog drustva.
U slucéaju povlacenja ove ponude za preuzimanje, ponudac ¢e to
povlacenje objaviti na istovetan nacin na koji je ova ponuda objavljena.

3.1. Vrsta, broj hartija od vrednosti, nominalna vrednost, CFI
kod i ISIN broj;

Opis emisije: Obi¢ne akcije, svaka akcija ima jedan glas, prenos
vlasni$tva nije ograni¢en, u potpunosti otplacene, glase na ime i




registrovane u CRHoV

ISIN broj: RSSBNPE80046 CFI kod: ESVUFR

Ukupno emitovano: 126.532 obi¢nih akcija

Nominalna vrednost: 126.532.000,00 dinara

Nominalna vrednost jedne obi¢ne akcije 1.000,00 dinara

3.2. Prosecna ponderisana preovladujuc¢a, odnosno cena Prosec¢na ponderisana cena akcija ciljnog drustva u prethodna tri
akcija ciljnog drustva na zatvaranju, utvrdena na osnovu meseca iznosi 600 dinara.

izvestaja o trgovanju na organizovanom trzistu u poslednja tri
meseca pre objavljivanja obavestenja o nameri preuzimanja;
3.3. Poslednja trziSna cena (preovladujuca, odnosno cena na Na dan 29.08.2011. godine cena jedne akcije ciljnog drustva je iznosila
zatvaranju) akcija ciljnog drustva na organizovanom trzistu 600 dinara

prethodnog radnog dana pre objavljivanja obavestenja o
nameri preuzimanja;

3.4. NajviSa cena po kojoj je ponudac i lica koja s njim NajviSa cena je iznosila 600 dinara

zajednicki deluju stekao akcije cilinog drustva u poslednjih 12

meseci;

3.5. Prosecna cena po kojoj je ponudac i lica koja s njim Ponudac i lica koja sa njim zajednicki deluju nisu sticali akcije ciljnog
zajednicki deluju u poslednje dve godine pre objavljivanja drustva u poslednje 2 godine preko 10%.

obavestenja o nameri preuzimanja stekao najmanje 10% akcija

cilinog drustva;

3.6. Podaci o organizovanom trzi§tu na kome se vrsi trgovina akcijama ciljnog drustva:

- naziv i sediSte organizovanog trzista; | Beogradska berza a.d. Beograd, Omladinskih brigada 1. Novi Beograd

- graficki prikazi dnevnih oscilacija cene i obima prometa u prethodna tri meseca, pri éemu "x" osa oznacava datum, a "y" osa oznacava
cenu, odnosno obim prometa

SBNP - Sloboda a.d. , Novi Pazar - 29.08.2011.

540
30.05. 10.06. 23.06. 06.07 19.07, 01.08. 12.08. 25.08.

Izvor: Beogradska berza a.d. Beograd

4. Podaci o ciljnom drustvu

4.1. Poslovno ime, sediste i adresa akcionarskog drustva na »SLOBODA“ A.D. Novi Pazar, Cerkez Mahala 2, Novi Pazar
Cije akcije se odnosi ponuda za preuzimanje, mati¢ni broj i PIB; | Mati¢ni broj: 07191430, PIB: 102012963
4.2. Sifra i naziv osnovne delatnosti; 4641 — Trgovina na veliko tekstilom

4.3. Podaci iz bilansa stanja i bilansa uspeha sa stanjem na dan 31. decembra za prethodnu poslovnu godinu:

A. Prihodi i rashodi: (u 000 dinara) 31.12.2010. B. Aktiva i pasiva: (u 000 dinara) 31.12.2010.
Poslovni prihodi: 9.880 Stalna imovina 74.902
- Prihodi od prodaje - Neuplaceni upisani kapital
- Prihodi od aktiviranja u¢inaka - Nematerijalna ulaganja
- Povecanje vrednosti zaliha u€inaka - Nekretnine, postrojenja, oprema i biol. sredstva 74.902
- Smanjenje vrednosti zaliha u€inaka - Nekretnine, postrojenja i oprema 74.902
- Ostali poslovni prihodi 9.880 - Investicione nekretnine
Finansijski prihodi: - BioloSka sredstva
Ostali prihodi 2.525 - Dugoro¢ni finanansijski plasmani
Poslovni rashodi: 18.400 - UcesSc¢a u kapitalu
- Nabavna vrednost prodate robe - Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani
- TroSkovi materijala 1.886 Obrtna imovina 3.796
- Tro$kovi zarada, i ostali liéni rashodi 3.458 - Zalihe
- Tro$kovi amortizacije i rezervisanja 6.708 - Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva
- Ostali poslovni rashodi 6.348 poslovanja koje se obustavlja
Finansijski rashodi 9.111 - Kratkoro€na potraZivanja, plasmani i gotovina 3.796
Ostali rashodi: 13.459 QOdlozena poreska sredstva 239
GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA 28.565 Poslovna imovina 78.937
PRE OPOREZIVANJA Gubitak iznad visine kapitala 12.769
Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja 1.014 UKUPNA AKTIVA 91.706
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 29.779 Vanbilansna aktiva
NETO DOBITAK 29.779 Trajni kapital:
- Osnovni kapital 126.533
- Neuplaéeni upisani kapital
- Rezerve
- Revalorizacione rezerve
- Nerasporedeni dobitak
- Gubitak 126.533
- Otkupljene sopstene akcije
Dugorocna rezervisanja i obaveze 91.706
- Dugoro€na rezervisanjO
- Dugoro¢ne obaveze
- Dugoro€ni krediti
- Ostale dugoro€ne obaveze
- Kratkoro€ne obaveze 91.706
- Kratkoro€ne finansijske obaveze 65.883
- Obaveze iz poslovanja 19.371
- Ostale kratkoro€ne obaveze 6.083
- Obaveze po osnovu PDV i ostalih jav. Prih(lda i 369
PVR




Odlozene poreske obaveze

UKUPNA PASIVA

Vanbilansna pasiva

4.4. Ukupan broj izdatih akcija (ukupan broj obi¢nih akcija, broj
sopstvenih akcija u okviru obi¢nih akcija, preferencijalne akcije
po klasama);

Opis emisije: Obi¢ne akcije, svaka akcija ima jedan glas, prenos
vlasnistva nije ograni€en, u potpunosti otplacene, glase na ime i
registrovane u CRHoV

ISIN broj: ISIN broj: RSSBNPE80046 CFl kod: ESVUFR
Ukupno emitovano: 126.532 obi¢nih akcija

Sopstvene akcije: nema

Preferencijalne akcije: nema

4.5. Broj i procenat u¢eS¢a Akcionarskog fonda, PIO fonda i
rezervisanog drustvenog kapitala, u ukupnom broju izdatih
obi¢nih akcija;

Akcionarski fond: 847 akcija, 0,67% uces¢a
PIO fond: -
Drustveni kapital: /

4.6. Drugi bitni podaci o ciljnom drustvu poznati ponudadu;

4.7. Navesti posebno broj obi€nih akcija koje je izdalo ciljno drust

vo Ciji je zakoniti imalac na dan otvaranja ponude:

- ponudaé

- 57.202 akcija

- lica koja s njim zajednicki deluju (za svako lice
pojedinaéno)

- ¢lan uprave ili nadzornog odbora ponudaca

- lice koje ima viSe od 10% glasova u skupstini ponudaca

4.8. Dati sledeée podatke o kupovini (ili drugom nacinu sticanja) i

prodaiji (ili drugom nacinu raspolaganja) akcija sa pravom glasa, €iji je

izdavalac ciljno drustvo, koje je zaklju€io ponudac i lica koja s njim zajednicki deluju u periodu od dve godine pre otvaranja ponude:

Odlukom o osnivanju preduze¢a Apsolut Property doo Beograd od 1
Drustvo nenovéani ulog koji se sastoji od 57.200 obi¢nih akcija Slo
13.11.2009. godine.

0.11.2009., Delta Real Estate doo Beograd je kao jedini osnivaé uneo u
boda ad Novi Pazar to je evidentirano u Agenciji za privredne registre

2 akcije ponudag je stekao kupovinom na Beogradskoj berzi 29.08.2011. godine po ceni od 600 din.

5. Podaci o ponudacu

5.1. poslovno ime, sediSte i adresa, odnosno ime i prezime i
adresa ponudaca i lica s kojima ponudac zajednicki deluje,
mati¢ni broj i PIB;

»APSOLUT PROPERTY“ D.0.0. BEOGRAD

Novi Beograd, ul. Vladimira Popovi¢a 6, mati¢ni broj: 20585510, PIB:
106363799

Lica koja se po zakonu smatraju licima s kojima ponudac¢ zajednicki
deluje navedena su u tacki 1.1 ove ponude za preuzimanje

5.2. osnovna delatnost;

4110 — Razrada gradevinskih projekata

5.3. vrednost osnovnog kapitala ponudac¢a po reSenju o upisu u
odgovaraju¢em registru;

Upisani i upla¢eni nov€ani kapital iznosi: 500,00 EUR
Upisani i upla¢eni nenov€ani kapital iznosi: 609.795,75 EUR

5.4. navesti izvore i nacin obezbedivanja sredstava za
kupovinu akcija ciljnog drustva;

Ponudac akcije ciljnog drustva kupuje iz sopstvenih sredstava a kao
dokaz sluzi potvrda banke o deponovanim sredstvima.

5.5. podaci o licima koja imaju viSe od 25% glasova u skupstini
ponudaca ili o deset najvedih akcionara sa pravom glasa,
odnosno udeoni€ara ponudaca;

»DELTA REAL ESTATE“ D.0.0. BEOGRAD
Novi Beograd, ul. Milentija Popovi¢a 7b, mati¢ni broj: 17569180, PIB:
103478180 — 100% uces¢a u ponudacu

5.6. podaci o drugim pravnim licima (povezana lica) i zavishim
drustvima ponudaca u kojima ponuda¢ ima viSe od 25%

Ponuda¢ nema ucesce u drugim pravnim licima

glasova u skupstini;

5.7. podaci iz bilansa stanja i bilansa uspeha koji su ponudac i pravna lica koja sa njim zajednicki deluju, iskazali u skladu sa Zakonom o

raCunovodstvu i reviziji, koji se daju na nacin na koji se utvrduje s
distribuciju hartija od vrednosti, sa stanjem na dan 31. decembra

»APSOLUT PROPERTY* doo Beograd
Bilans stanjai bilans uspeha na dan 31.12.2010. godine

adrzina finansijskih i raunovodstvenih podataka u prospektu za
za prethodnu poslovnu godinu, sa mi$ljenjem ovlad¢enog revizora:

91.706

A. Prihodi i rashodi: (u 000 dinara) 31.12.2010. B. Aktiva i pasiva: (u 000 dinara) 31.12.2010.
Poslovni prihodi: Stalnaimovina 57.200
- Prihodi od prodaje - Neuplaceni upisani kapital
- Prihodi od aktiviranja uc¢inaka - Nematerijalna ulaganja
- Povecanje vrednosti zaliha ucinaka - Nekretnine, postrojenja, oprema i biol. Sredstva
- Smanjenje vrednosti zaliha uéinaka - Nekretnine, postrojenja i oprema
- Ostali poslovni prihodi - Investicione nekretnine
Finansijski prihod - BioloSka sredstva
Ostali prihod: - Dugorogni finansijski plasmani 57.200
Poslovni rashodi: 603 - U¢eSc¢a u kapitalu 57.200
- Nabavna vrednost prodate robe - Ostali dugoroéni finansijski plasmani
- TroSkovi materijala Obrtna imovina 25.649
- TroSkovi zarada, i ostali lini rashodi 90 - Zalihe
- TroSkovi amortizacije i rezervisanja - Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva
- Ostali poslovni rashod 513 poslovanja koje se obustavlja
Finansijski rashodi: 1.928 - Kratkoro€na potraZivanja, pl0smani i gotovina 25.649
Ostali rashodi: Poslovna imovina 82.849
POSLOVNI GUBITAK 603 Gubitak iznad visine kapitala
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 2.531 UKUPNA AKTIVA 82.849
Porez na dobit Vanbilansna aktiva
- Poreski rashod perioda Trajni kapital: 54.639
- Odlozeni poreski rashodi perioda - Osnovni kapital 57.247
- OdlozZeni poreski prihodi perioda - Neuplaceni upisani kapital
NETO DOBITAK: 2.531 - Rezerve
- Revalorizacione rezerve
- Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vred.
- Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vred.
- Nerasporedeni dobitak
- Gubitak 2.608
- Otkupljene sopstene akcije




Dugorocna rezervisanja i obaveze 28.210
- Dugoroéna rezervisanja
- Dugoroéne obaveze
- Dugoroc€ni krediti
- Ostale dugoro¢ne obaveze
- Kratkoro€ne obaveze 28.210
- Kratkoro¢ne finansijske obaveze 26.880
- Obaveze iz poslovanja 467
- Ostale kratkoro€ne obaveze 860
- Obaveze po osnovu PDV i ostalih jav. Prihoda i 3
PVR
- Obaveze po osnovu poreza na dobitak
OdlozZene poreske obaveze
UKUPNA PASIVA 82.849
Vanbilansna pasiva
Preduzec¢e nema obavezu izrade revizorskog izvestaja jer je svrstano u mala preduzeca.
»DELTA REAL ESTATE“ doo Beograd (mati€na kompanija ponudaca)
Bilans stanjai bilans uspeha na dan 31.12.2010. godine
A. Prihodi i rashodi: (u 000 dinara) 31.12.2010. B. Aktiva i pasiva: (u 000 dinara) 31.12.2010.
Poslovni prihodi: 824.251 Stalna imovina 24.820.126
- Prihodi od prodaje 421.911 - Neuplaceni upisani kapital
- Prihodi od aktiviranja uc¢inaka 1.547 - Nematerijalna ulaganja 251.273
- Povecanje vrednosti zaliha ucinaka - Nekretnine, postrojenja, oprema i biol. Sredstva 6.779.216
- Smanjenje vrednosti zaliha uéinaka - Nekretnine, postrojenja i oprema 946.816
- Ostali poslovni prihodi 400.793 - Investicione nekretnine 5.832.400
Finansijski prihod 1.155.640 - BioloSka sredstva
Ostali prihod: 1.270.472 - Dugoroéni finansijski plasmani 17.789.637
Poslovni rashodi: 843.505 - U¢eSc¢a u kapitalu 8.893.773
- Nabavna vrednost prodate robe - Ostali dugoroéni finansijski plasmanC 8.895.864
- Troskovi materijala 57.649 Obrtna imovina 15.989.687
- TroSkovi zarada, i ostali licni rashodi 338.846 - Zalihe 83.887
- TroSkovi amortizacije i rezervisanja 86.891 - Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva
- Ostali poslovni rashodi 360.119 poslovanja koje se obustavlja
Finansijski rashodi: 2.285.533 - Kratkoro€na potraZivanja, plasmani i gotovina 15.905.800
Ostali rashodi: 10.063 Poslovnaimovina 40.809.813
POSLOVNI DOBITAK 9.254 Gubitak iznad visine kapitala
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 111.262 UKUPNA AKTIVA 40.809.813
Porez na dobit Vanbilansna aktiva 4.007.899
- Poreski rashod perioda 78.233 Trajni kapital 14.531.611
- Odlozeni poreski rashodi perioda - Osnovni kapital 2.139.557
- Odlozeni poreski prihodi perioda 42.762 - Neuplaceni upisani kapital
NETO DOBITAK: 75.791 - Rezerve 48.851
- Revalorizacione rezerve 7.288.522
- Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vred.
- Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vred. 40.514
- Nerasporedeni dobitak 5.095.165
- Gubitak
- Otkupljene sopstene akcije
Dugorocna rezervisanja i obaveze 25.690.522
- Dugoro&na rezervisanja 3.354
- Dugoro&ne obaveze 2.634.442
- Dugoro¢ni krediti 2.460.606
- Ostale dugoro€ne obaveze 173.836
- Kratkoro€ne obaveze 23.052.726
- Kratkoro€ne finansijske obaveze 19.801.291
- Obaveze iz poslovanja 2.153.998
- Ostale kratkoro€ne obaveze 982.838
- Obaveze po osnovu PDV i ostalih jav. Prihoda i 57.903
PVR
- Obaveze po osnovu poreza ha dobitak 56.696
Odlozene poreske obaveze 587.680
UKUPNA PASIVA 40.809.813
Vanbilansna pasiva 4.007.899

Delta Real Estate doo Beograd

Misljenje:

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA KPMG d.0.0. Beograd za 2010. godinu

Prema nasem misljenju, pojedinaéni finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno finansijsko stanje Drustva na dan 31. Decembra 2010.

Godine, rezultate poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i

reviziji vaze¢im u Republici Srbije

DELTA M Grupa doo

Konsolidovani bilans stanja i bilans uspeha na dan 31.12.2010. godine

A. Prihodi i rashodi: (u 000 dinara) 31.12.2010.

B. Aktiva i pasiva: (u 000 dinara) 31.12.2010.

Poslovni prihodi:

149.308.644

Stalna imovina

157.218.819

- Prihodi od prodaje

142.739.273

- Neuplaceni upisani kapital




- Prihodi od aktiviranja u¢inaka 1.802.575 - Goodwill 17.604.611
- Povecanje vrednosti zaliha u€inaka 1.138.313 - Nematerijalna ulaganja 8.895.159
- Smanjenje vrednosti zaliha uéinaka 1.271.008 - Nekretnine, postrojenja, oprema i biol. Sredstva 120.289.650
- Ostali poslovni prihodi 4.899.491 - Nekretnine, postrojenja i oprema 88.821.207
Finansijski prihodi: 4.058.349 - Investicione nekretnine 30.027.561
Ostali prihodi: 5.846.665 - Biolo$ka sredstva 1.440.882
Poslovni rashodi: 139.586.413 - Dugoroéni finansijski plasmani 10.429.399
- Nabavna vrednost prodate robe 96.729.134 - UCeSca u kapitalu 2.376.591
- TroSkovi materijala 14.705.971 - Ostali dugoro€ni finansijski plasmani 8.052.808
- TroSkovi zarada, i ostali li¢ni rashodi 12.397.307 Obrtna imovina 48.664.791
- TroSkovi Omortizacije i rezervisanja 3.855.355 - Zalihe 16.193.640
- Ostali poslovni rashodi 11.898.646 - Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva 16.214
Finansijski rashodi: 14.774.502 poslovanja koje se obustavlja
Ostali rashodi: 3.401.470 - Kratkoro€na potrazivanja, plasmani i gotovina 32.454.937
POSLOVNI DOBITAK 9.722.231 Odlozena poreska sredstva 323.598
DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA 1.451.273 Poslovnaimovina 206.207.208
PRE OPOREZIVANJA Gubitak iznad visine kapitala
Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja 1.289 UKUPNA AKTIVA 206.207.208
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 1.449.984 Vanbilansna aktiva 11.918.209
POREZ NA DOBITAK Trajni kapital: 63.297.654
- Poreski rashod perioda 440.658 - Osnovni kapital 19.266.025
- OdloZeni poreski rashodi perioda - Neuplaceni upisani kapital
- OdlozZeni poreski prihodi perioda 546.304 - Rezerve 3.926.740
NETO DOBITAK: 1.555.630 - Revalorizacione rezerve 25.301.359
Neto dobitak koji pripada manjinskim 91.248 - Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vred. 14.238
ulaga€ima - Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vred. 122.456
Neto dobitak koji pripada vlasnicima 1.464.382 - Nerasporedeni dobitak 14.911.748
matiénog pravnog lica - Gubitak
- Otkupljene sopstene akcije
Dugoroc¢na rezervisanja i obaveze 140.823.727
- Dugoro&na rezervisanja 721.184
- Dugoro&ne obaveze 46.664.608
- Dugoro¢ni krediti 44.411.767
- Ostale dugoro¢ne obaveze 2.252.841
- Kratkoro€ne obaveze 93.437.935
- Kratkoro¢ne finansijske obaveze 52.822.014
- Obaveze iz poslovanja 35.977.918
- Ostale kratkoro€ne obaveze 2.854.875
- Obaveze po osnovu PDV i ostalih jav. Prihoda i 1.585.006
PVR
- Obaveze po osnovu poreza ha dobitak 198.122
Odlozene poreske obaveze 2.085.827
UKUPNA PASIVA 206.207.208
Vanbilansna pasiva 11.918.209

Lista zavisnih preduzeca koja su konsolidovana u konsolidovani bilans Delta M doo su:

Delta Maxi CG d.o.o., Podgorica 100.00% Delta Investments A.D., Beograd 100.00%
Global Investment d.o.o., Beograd 100.00%  Apsolut Property d.o.o. Beograd 100.00%
TPK AD Deva, Krusevac 97.51% City Apartmants d.o.o., Beograd 100.00%
Topola A.D., Kikinda 96.09% Nacional a.d., Beograd 76,92%
Delta City 67 d.o.0., Beograd 100.00%  Florida Bel d.o.0., Zemun 100.00%
Pekabeta A.D., Beograd 69.44%  Brokersko dilersko drustvo Delta Broker a.d 100.00%
Delta M CG d.o.o. Podgorica 100.00% Fenix Developments d.o.o0., Beograd 100.00%
Delta Agrar d.o.o. - LaktaSi 100.00% Delta Park Properties d.o.o., Beograd 100.00%
Danubius A.D., Novi Sad 70.94% Bazar A.D., Novi Sad 64.55%
Mioni d.o.o0., Beograd 100.00% Delta Maxi d.o.0., Banja Luka 100.00%
Gamico d.o.o., Beograd 100.00% UTP Trgovina d.o.o., Kragujevac 50.00%
Delta M dooel, Skoplje 100.00% Zvezdara A.D., Beograd 67.27%
Gemelli-Eksport dooel, Skoplje 100.00% Ela d.o.o., Kotor 51.00%
Delta Food export import d.o.o, Skoplje 100.00% Euromax shpk, Tirana 100.00%
TP Podunavlje A.D., Apatin 100.00% T.P. Srbija A.D., Kragujevac 72.94%
Jedinstvo A.D., Apatin 77.75% T.P Stadel d.o.o., Kragujevac 100.00%
Narodna radinost commerce d.o.0., Beograd 93.46% DTS d.o.o., Beograd 100.00%
Napredak a.d., Stara Pazova 86.09%  Yuhor Trade Svstem, Beograd 100.00%
Leskovacki sajam a.d, Leskovac 88.16% Delta Land d.o.o., Beograd 100.00%
Interservis A.D., Futog 73.61% Market 99 d.o.0., Trebinje 100.00%
Hopar d.o.0., Beograd 60.00% Delta Auto d.o.o., Podgorica 100.00%
Autokomanda A.D., Beograd 93.04% Delta Construction d.o.o., Beograd 100.00%
Delta Motors d.o.o., Beograd 100.00%  Yuhor Export d.o.o., Zagreb 100.00%
Kozara A.D., Banatsko Veliko Selo 66.95%  Yuhor Company d.o.o., Podgorica 100.00%
C market A.D., Beograd 75.14%  Standard Sarajevo d.0.0., Sarajevo - 88,97%
Podunavlje A.D., Celarevo 70.01% Gelder d.o.0., Beograd 50.00%
Delta Vet Med d.o.0., Novi Beograd 100,00% Delta Food., Moskow 100.00%.
La Verdura d.o.o., Novi Beograd 100,00% Euromax shpk, Tirana 100.00%
Abable Holdings Limited, Limassol 100,00% Delta Pak d.o.o., Beograd 100.00%

Agro apoteka d.o.o., Beograd 100.00% T.P. Ravniste A.D., Krusevac 53.72%




Yuhor eksport A.D., Jagodina 89.65% Delta Motors CG d.o.0., Podgorica 100.00%

Yuhor Company d.o.o0., Banja Luka 100.00% Piccadilly A.D., Varna 100.00%
Delta Real Estate do.o., Banja Luka 100.00% Prezident nekretnine d.o.o., Banja Luka 50.00%
Bel Investments Property d.o.o Beograd 100.00%

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA KPMG d.0.0. Beograd o konsolidovanim finansijskim izve$tajima za 2009. godinu
Delta M grupa Beograd

Misljenje:

Prema nasem misljenju, konsolidovani finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno finansijsko stanje Grupe na dan 31. Decembra 2009.
Godine, i konsolidovane rezultate poslovanja i konsolidovane tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa
Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Republike Srbije (,S/uzbeni glesnik RS*“ 46/2006 i 111/2009).

Izrada izvestaja revizora za 2010. Godinu je u toku, zakonski rok za predaju Agenciji za privredne registre je 30.09.2011. god.

HEMSLADE TRADING LIMITED Itd (mati€na kompanija osniva¢a ponudaca)
Konsolidovani bilans stanja i bilans uspeha na dan 31.12.2009. godine (1IEUR=98,88 din po srednjem kursu na dan 31.12.2009.)

U hilladama EUR U hilladama EUR
Poslovni prihodi 1.700.837 Stalna imovina
Tro$kovi prodatih proizvoda (1.317.904) Nematerijalna ulaganja 275.481
Bruto dobit 382.933 Nekratnine, postrojenja i oprema 1.028.838
Investicione nekretnine 230.653
TroSkovi zarada i ostali li€ni rashodi (151.248) BioloSka sredstva 10.217
Amortizacija (44.404) Investicije u povezana lica 17.283
Ostali poslovni prihodi 72.577 Finansijska sredstva 131.237
Efekti vrednovanja put opcije 1.129 OdlozZena poreska sredstva 10.563
Ostali poslovni rashodi (138.746) Ukupno stalna imovina 1.704.272
Ostali rashodi (34.516)
Obrtna imovina
Operativni rezultat 87.725 Zalihe 201.955
BioloSka sredstva 10.282
Finansijski prihodi 57.395 Dati avansi 13.930
Finansijski rashodi (157.607) Potrazivanja od kupaca 166.758
Neto finansijski rashodi (100.212) Ostala kratkoro¢na potrazivanja 50.735
Preplaéeni porez na dobit 2.215
Udeo u dobitku/(gubitku) od povezanih lica 7.082 Finansijska sredstva 43.233
Gubitak pre poreza (5.405) Gotovina i gotovinski ekvivalenti 39.627
Porez (1.000) Ukupno obrtna imovina 528.738
NETO GUBITAK (6.405) UKUPNA AKTIVA 2.233.007
Za raspodelu vecinskim vlasnicima (9.390)
Za raspodelu manjinskim vlasnicima 2.985 Kapital
Osnovni kapital 17
Rezerve po osnovu preraduna (29.897) Revalorizacione rezerve 288.121
Efekat procene vrednosti osnovnih 103.405 Rezerve po osnovu vrednovanja hartija od vred. (421)
sredstava Nerasporedena dobit 327.907
Efekat vrednovanja hartija od vrednosti 1.832 Rezerve po osnovu preracuna valuta (58.328)
Efekat poreza (10.524) Ukupan kapital osnivaca 557.296
Ostali dobici 64.816 Manjinski interes 79.287
Ukupno kapital 636.583
Ukupni rezultat za raspodelu
Vecinskim vlasnicima 48.650 Dugoroéne obaveze
Manjinskim vlasnicima 9.761 Rezervisanja 3.221
Ukupni rezultat za period 58.411 Dugoro¢ne finansijske obaveze 617.090
QOdlozene poreske obaveze 30.112

Kratkoro¢ne obaveze

Rezervisanja 5.652
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 442.598
Obaveze prema dobavljaima 444.769
Primljeni avansi 10.585
Ostale kratkoro€ne obaveze 40.327
Obaveze po osnovu poreza na dobit 2.070
Ukupno kratkoro€ne obaveze 946.001
UKUPNA PASIVA 2.233.007

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA KPMG d.0.0. Beograd za 2009. godinu
Hemslade Trading Limited

Misljenje:
Prema nasem misljenju, priloZeni konsolidovani finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno finansijsko stanje grupe na dan 31. Decembar
2009. Godine, rezultate poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavr$ava na taj dan u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog

izveStavanja.

Prema kiparskim zakonskim propisima, privredno drustvo na kraju godine, 31. decembra, ima obavezu da sastavi i
podnese finansijske izvestaje nadleznim organima za prethodnu poslovnu godinu.

Lista zavisnih preduzec¢a koja su konsolidovana u konsolidovani bilans stanja Grupe su:




Delta Invest, Beograd

Delta Agrar doo, Beograd
Delta DMD doo, Beograd
Delta Automoto doo, Beograd
Delta Rent a car doo, Beograd
Delta Sport doo, Beograd
Delta Sport doo

Delta Still doo, Beograd

Delta Sport doo, Banja Luka
Delta Sport dooel, Skoplje
Delta Coffee doo, Beograd

Delta MD Fashion doo, Beograd,

Delta P Fashion doo, Beograd
Delta S Fashion doo, Beograd
Delta B Fashion doo, Beograd
Delta O Fashion doo, Beograd
Delta Home doo, Beograd
Delta shoes doo, Beograd
Delta Look doo, Beograd
Triton trade, Amsterdam
Delta Sport, Bugarska

UTP Trgovina doo,Kragujevac
DMD Delta doo, Podgorica
Delta Maxi doo, Beograd
Delta Broker, Beograd

Global Investment, KruSevac
Delta M CG, Podgorica

Delta M dooel, Skopje

Delta City, Beograd

Yuhor, Jagodina
Yuhor-Company, Podgorica
Yuhor-Company, Banja Luka
Yuhor-export, Osjek
Podunavlje, Apatin

Narodna Radinost

Deva, KruSevac

Interservis, Novi Sad

AK Autokomanda, Beograd
Kozara, Banatsko Novo Selo
C Market, Beograd

Pekabeta, Beograd

Bazar, Novi Sad

Delta Agrar doo, Laktasi

Ada Invest, Beograd
Podunavlje, Celarevo
Napredak, Stara Pazova
Danubius, Novi Sad

Delta Holding, Beograd

Delta Maxi CG, Podgorica
Delta Motors, Beograd

Delta Star, Beograd

Gamico, Beograd

Gemelli, Skoplje

Jedinstvo, Apatin

Jugohemija (konsolidovana)
Mioni, Beograd

Topola, Kikinda

Ravniste, KruSevac

C market Banja Luka

Impa a.d., Beograd
Zvezdara, Beograd

Gelder, Beograd

100%
100%
100%
100%
100%
100%
70%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
87%
87%
87%
87%
89%
87%
96%
73%
93%
67%
75%
68%
65%
100%
50%
50%
69%
64%
100%
100%
100%
60%
100%
100%
78%
40%
100%
95%
53%
75%
47%
50%
50%

AK Sumadija, Beograd
Piccadilly, Varna

Delta Maxi, Banja Luka
Agro apoteke, Beograd
Florida Bel, Beograd
Calido Caffe, Beograd
Delta Real Estate, Beograd
Delta Real Estate, Banja Luka
Delta M, Beograd

Delta Motors, Podgorica
Delta Food, Skoplje

Delta Investment, Beograd
Hopar, Beograd

NBGP Properties, Beograd
Delta Construction, Beograd
Ela doo, Kotor

Euromax, Tirana

Delta Auto doo, Crna Gora
Delta Star CG doo

Primer C, Beograd

Delta Planet Beograd

TD Renessans

NPT City Hipermarket
Eventful Enterprises Ltd
Gleamlight holding Ltd
Westernize Investment Ltd
Asquere BV

Delta MC doo, Beograd
Elcor Holding BV

Delta Sport, Kijev

Novofan

Batoni Trading Ltd

United Europe Investments BV
Langterm Zekerheid BV
Airstar doo, Beograd
Wakestead

United Europe Ulaganja
Premium City, Beograd
Greppon B.V.

Delta Immobilia

Yuhor Trade system
Delreal

Vlamanda

Almeco

Moda Mond

Fenix developments

DTS

Delta Tower

Delta Properties

Delta Land

City Apartments

Bright star Properties
Nacional

Leskovacki sajam

La Verdura

Delta Vet Med

Abable holdings

Delta Power, Podgorica
Prezident nekretnine, Sarajevo

100%
85%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
51%
95%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
52.50%
52.50%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
70%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
76%
88%
100%
100%
100%
100%
50%

5.8. bitniji dogadaji u poslovanju ponudaca i lica koja sa
njim zajednicki deluju od dana sastavljanja bilansa do
dana pripreme ove ponude;

5.9. podaci o direktoru, ¢lanovima Upravnog i Nadzornog

odbora ponudaca;

Miodrag Gazibara, Generalni Direktor
Upravni odbor i nadzorni odbor-ne postoji

5.10. dokazi o imovinskom stanju, ako je ponudac fizicko | -

lice (oblici imovine koji predstavljaju u¢es$ée ponudaca u

osnovnom kapitalu drugog pravnog lica i zavisnim




drustvima ponudaca);

5.11. poslovno ime, sediste i adresa ovlas¢enog

brokersko-dilerskog drutva, ¢lana Centralnog registra Brokersko-dilersko drustvo DELTA BROKER A

koji je u€estvovao u pripremi ponude za preuzimanje Milentija Popovi¢a 7b, Beograd
akcija; Tel: 011/201-26-80, fax: 201-26-77

6. Odnos ponudaca i lica koja s njim zajednicki deluju i ¢lanova uprave ciljnog drustva

Dati podatke da li su i kada, obavljeni pregovori izmedu Nije bilo pregovora.
ponudaca i lica koja sa njim zajednicki deluju i ¢lanova uprave
cilinog drustva u vezi ponude za preuzimanje akcija i navesti
ishod tih pregovora.

Dati podatke o zaklju¢enim ugovorima ili sporazumima, odnosno | Ne postoje ugovori ili sporazumi.
o nameri zaklju€enja ugovora ili sporazuma izmedu ponudaca i
lica koja sa njim zajednicki deluju i €lanova uprave ciljnog
drustva Cije su akcije predmet ove ponude, koji se odnose na
isplate naknada i datih drugih pogodnosti ¢lanovima uprave tog
drustva zbog ranijeg opoziva, odnosno razre$enja usled
preuzimanja kontrole nad upravljanjem drustvom ili koji se
odnose na dalje obavljanje poslova tih ¢lanova uprave.

7. Odnos ponudaca i lica koja s njim zajednicki deluju i akcionara ciljnog drustva

Dati podatke o zaklju¢enim ugovoruma ili sporazumima izmedu Nema zaklju€enih ugovora ili sporazuma.
ponudaca i lica koja sa njim zajednicki deluju i zakonitih imalaca
akcija, na koje se odnosi ova ponuda.

8. Ciljevi ponudaca i lica koja s njim zajednicki deluju i njihove namere u vezi sa ciljnim drustvom

Navesti cilieve i namere ponudaca i lica koja sa njim zajednicki deluju u vezi sa ciljnim drustvom i to:

Buducim poslovanjem, delatno$c¢u ciljnog drustva i mesta Ponuda¢ namerava da po izvrSenom preuzimanju ciljno drustvo nastavi da
njenog obavljanja, obavlja istu delatnost i na istom mestu kao i pre preuzimanja.

Strateski plan za ciljno drustvo i kompaniju ponudaca Ponuda¢ namerava da realizuje postojece planove poslovanja i razvoja
ciljnog drustva.

Navesti moguce posledice namera ponudaca na o€uvanje Ponuda¢ nema nameru sprovodenja politike znac¢ajnije redukcije radne
poslova zaposlenih i uprave, uklju€uju¢i i materijalne shage.
promene u uslovima zapo$ljavanja

9. Druge bitne ¢injenice

Navesti druge Cinjenice i okolnosti poznate ponudacu, a koje Ne postoje druge &injenice i okolnosti poznate ponudacu, a koje nisu
nisu objavljene na drugi nacin, koje mogu imati uticaja na objavljene na drugi nacin, koje mogu imati uticaja na vrednosti i trziSnu cenu
vrednosti i trziSnu cenu akcija na koju se ponuda odnosi. akcija na koju se ponuda odnosi.

10.Ponudac¢ daje sledecu izjavu :
Ponudac¢ daje ponudu svim akcionarima ciljnog drustva koji su vlasnici akcija sa pravom glasa i obavezuje se da kupi svaku akciju sa
pravom glasa, pod propisanim i objavljenim uslovima.

Odgovorna lica
Nayode-selmw cé odgovom/h za sadrZaj ove ponude i daju se njihovi potpisi

DELTA BROKER AD

ovlascena banka ucestku u sastavljanju ponude za preuzimanje, ponudu overava i lice ov/asceno od stran 09 drustva ili
banke).

Komisija ne odgovara za taénost i istinitost podata navedenih u ponudi za preuzimanje i ne ocenjuje opravdanost i celishodnost
elemenata ponude za preuzimanje.

Odgovomo lice ponudaca (direktor ili drugo ovlaséeno lice) je odgovomo za istinitost i celovitost informacija sadrzanih u ponudi
za preuzimanje.






