U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trziStu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS* broj 31/2011) i ¢lanom 3. Pravilnika
o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava (,Sluzbeni
glasnik RS* broj 14/2012) ,,PALANACKI KISELJAK" AD, iz Smederevske Palanke, MB: 07163835 objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2011.GODINU

| GODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI

BILANS USPEHA

PRIHODI | RASHODI:

NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM ULAGACIMA

|
UKUPNI PRIHODI: | 912,804 | 949,019 |
Poslovni prihodi: | 862,461 | 925,125 |
| - Prihodi od prodaje | 857,059 | 912,830 |
| - Prihodi do aktivirnja u¢inaka | 795 | 431 |
| - Poveéanje vrednosti zaliha uginaka | 3,849 | 10,321 |
| - Smanjenje vrednosti zaliha uginaka | | |
| - Ostali poslovni prihodi | 758 | 1,543 |
Finansijski prihodi | 37,122 | 17,603 |
Ostali prihodi | 13,221 | 6,291 |
UKUPNI RASHOD!: | 986,449 | 992,315 |
Poslovni rashodi | 942,851 | 925,205 |
| - Nabavna vrednost prodate robe | 8,156 | 17,164 |
| - Troskovi materijala | 657,064 | 612,334 |
| - Troskovi zarada, i ostali ligni rashodi | 77,029 | 77,551 |
| - Troskovi amortizacije i rezervisanja | 46,548 | 66,025 |
| - Ostali poslovni rashodi | 154,054 | 152,131 |
Finansijski rashodi | 41,441 | 54,972 |
Ostali rashodi | 2,157 | 12,138 |
DOBITAK (GUBITAK) IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE -73,645 -43,296
OPOREZIVANJA
NETO DOBITAK (GUBITAK)POSLOVANJA KOJI SE
OBUSTAVLJA
DOBITAK (GUBITAK) PRE OPOREZIVANJA | -73,645 | -43,296 |
POREZ NA DOBITAK ‘ ‘ ‘
Poreski rashodi perioda | | 888 |
Odlozeni poreski rashodi perioda | | |
OdloZeni poreski prihodi perioda | 1,074 | 3,522 |
Isplaéena lina primanja poslodavcu | | |
NETO DOBITAK (GUBITAK): | 72,571 | -40,662 |
| |

NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA MATICNOG
PRAVNOG LICA

| ZARADA PO AKCIJI

1. Osnovna zarada

2. Umanjena zarada po akciji




3. Bilans stanja aktiva MSFI (u 000 dinara):

AKTIVA: | | |
UKUPNA AKTIVA: | 696,201 | 496,670 |
Stalna imovina | 227,602 | 271,707 |
| Neuplaéeni upisani kapital | | |
| Goodwill | | |
| Nematerijalna ulaganja | | |
| Nekretnine, postrojenja, oprema i biol. Sredstva | 226,895 | 271,000 |
| Dugoroéni finansijski plasmani | 707 | 707 |
| Uéesca u kapitalu | 707 | 707 |
| Ostali dugoroéni fin. plasmani | | |
Obrtna imovina | 388,949 | 218,582 |
| Zalihe | 133,896 | 92,621 |
Stalna sredstva namenjena prodaji i sred. Poslovanja
koje se obustavlja 7
| Krakoroéna potrazivanja, plasmani i gotovina | 255,053 | 125,961 |
| Odlozena poreska sredstva | 7,455 | 6,381 |
Poslovna imovina | 624,006 | 496,670 |
Gubitak iznad visine kapitala | 72,195 | |
Vanbilansna aktiva | 1,693 | 111,333 |
4. Bilans stanja pasiva MSFI (u 000 dinara):
PASIVA: | | |
UKUPNA PASIVA: | 696,201 | 496,670 |
Trajni kapital: | | 376 |
| osnovni kapital | 235,101 | 235,101 |
| neupladeni upisani kapital | | |
| rezerve | | |
| revalorizacione rezerve | | |
| nerealizovani dobici po oshovu hov | | |
| nerealizovani gubici po osnovu hov | | |
| nerasporedeni dobitak | | |
| Gubitak | 235,101 | 234,725 |
| Otkupliene sopstene akcije | | |
Dugoroéna rezervisanja i obaveze | 696,201 | 496,294 |
| Dugoroéna rezervisanja | 8,009 | 15,677 |
| Dugoroéne obaveze | | |
| Dugoroéni krediti | | |
| Ostale dugoroéne obaveze | | |
| Kratkoro&ne obaveze | 688,192 | 480,617 |
| Kratkoroéne finansijske obaveze | 132,929 | 110,833 |
‘ Obaveze po osnovu sred. namenjenih ‘ ‘ ‘
prodaji i sred. Poslovanja koja se
obustavlja 7 7
| Obaveze iz poslovanja | 542,450 | 354,995 |
| Ostale kratkorogne obaveze | 6,114 | 6,383 |
‘ Obaveze po osnovu PDV i ostalih jav. ‘ 6,699 ‘ 8,406 ‘
prihoda i PVR 7
| Obaveze po osnovu poreza na dobitak | | |
| Odlozene poreske obaveze | | |
Vanbilansna pasiva | 1,693 | 111,333 |




2.2.2 lzvestaj o novéanim tokovima

IZNOS

POZICIJA
A.TOKOVI GOTOVINE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I.Prilivi gotovine iz poslovnih aktivhosti (1do3) 953,358 1,036,307
1.Prodaja i primljeni avansi 952,483 1,033,745
2.Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 37 13
3.Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 838 2,549
11.0dlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1do5) 985,315 1,137,388
1.Isplate dobavljacima i dati avansi 876,730 1,028,925
2.Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 66,005 76,261
3.Placene kamate 2,921 4,473
4.Porez na dobitak 396 4,649
5.Placanja na osnovu ostalih javnih prihoda 39,263 23,080
lll.Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I-11)
IV.Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (II-1) 31,957 101,081
B.TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I.Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 2,028
1.Prodaja akcija i udela
2.Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i 2,028
bioloskih sredstava
3.0stali finansijski plasmani (neto prilivi)
4.Primljene kamate iz aktivnosti investiranja
5.Primljene dividende
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja(1do3) 2,877
1.Kupovina akcija i udela (neto odlivi)
2.Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i 2,877
bioloSkih sredstava
3.0stali finansijski plasmani (neto odlivi)
Ill.Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja(l-11)
IV.Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (II-1) 849
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I.Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 22,037 110,833
1.Uvecanje osnovnog kapitala
2.Dugorocni i kratkorocni krediti (neto prilivi) 22,037 110,833
3.0stale dugorocne i kratkorocne obaveze
11.0dlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja(1do4)
1.0tkup sopstvenih akcija i udela
2.Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi)
3.Finansijski lizing
4.Isplata dividende
IIl. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 22,037 110,833
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE 975,395 1,149,168
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE 985,315 1,140,265
DJ.NETO PRILIVI GOTOVINE 8,903
E. NETO ODLIV GOTOVINE 9,920
Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRAC. PERIODA 17,296 7,874
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA 1,351
GOTOVINE
I.NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA 1,492 832
GOTOVINE
J.GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 5,884 17,296




Nerealiz

ovani
dobici
Osnovni Ostali Neuplaceni | Emision Revalorizaci po
OPIS kapital kapital (rn upisani a Rezerve (rn one rezerve osnovu
(grupa 30 p309) kapital premija 321,322) (racuni 330 i hartija
bez 309) (grupa 31) | (rn 320) 331) od
vrednost
i (racun
332)
1 2 3 4 5 6 7 8
Stanje na dan 1.1.prethodne godine 235,101
Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena
raCunovodstvenih politika u prethodnoj godini -
poveéanje
Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena
raCunovodstvenih politika u prethodnoj godini -
smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. prethodne
godine (r.br.1+2-3) 235101 0 0 0 0 0 0
Ukupna povecanja u prethodnoj godini
Ukupna smanjenja u prethodnoj godini
Stanje na dan 31.12.prethodne godine (r.br.4+5-6) 235,101 0 0 0 0 0 0
Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena
raCunovodstvenih politika u tekucoj godini - poveéanje
Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena
racunovodstvenih politika u teku¢oj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. tekuce godine
(r.br.7+8-9) 235,101 0 0 0 0 0 0
Ukupna povecanja u tekuéoj godini
Ukupna smanjenja u teku¢oj godini
Stanje na dan 31.12.teku¢e godine (r.br.10+11-12) 235,101 0 0 0 0 0 0
Nerealizo Oteknueplj
gu\l;?gilpo Gubitak do | SOPstve | Ukupno Gubitak
osnovu Neraspored visine ne (kol. iznad visine
OPIS i jeni dobitak ) akcije i 2+3+4+5+6+ .
hartija od (grupa 34) kapitala udeli 7+8-9+10- kapitala
vrednosti grup (grupa 35) (rn 11-12) (grupa 29)
(raéun
333) 0375237
1 9 10 11 12 13 14
Stanje na dan 1.1.prethodne godine 10,335 204,398 41,038
Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena
rac¢unovodstvenih politika u prethodnoj godini - 0
poveéanje
Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena
rac¢unovodstvenih politika u prethodnoj godini - 0
smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. prethodne
godine (r.br.1+2-3) 0 10,335 204,398 0 41,038
Ukupna povecanja u prethodnoj godini 40,662 -40,662
Ukupna smanjenja u prethodnoj godini 10,335 10,335 0
Stanje na dan 31.12.prethodne godine (r.br.4+5-6) 0 0 234,725 0 376
Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena 0
raCunovodstvenih politika u tekuc¢oj godini - poveéanje
Ispravka materijalno znacajnih greSaka i promena 0
raCunovodstvenih politika u tekuc¢oj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. tekuce godine 0 0 234,725 0 376
(r.br.7+8-9)
Ukupna povecanja u tekuéoj godini 376 -376 72,195
Ukupna smanjenja u teku¢oj godini 0
Stanje na dan 31.12.tekuée godine (r.br.10+11-12) 0 235,101 0 0 72,195

PROMENE NA KAPITALU 2011




STATISTICKI ANEKS 2011

I.  OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU, ODNOSO
PREDUZETNIKU

OPIS Prethodna
Tekuca godina godina
1
1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 12 12
2. Oznaka za veli¢inu (oznaka od 1 do 3)
3. Oznaka za vlasnistvo (oznaka od 1 do 5)
4. Broj stranih (pravnih ili fizi€kih) lica koja imaju
ucescée u kapitalu 4 4
5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem
svakog meseca (ceo broj) 76 79
Il. BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA |
NEKRETNINA,POSTROJENJA,OPREME | BIOLOSKIH
SREDSTAVA
Grupa
racuna,racun OPIS Ispravka
Bruto vrednosti Neto (kol.4-5)
1 2 4 5 6
01 Nematerijalna ulaganja
1.1.Stanje na pocetku godine 3,231 3,231 0
1.2. Povecéanja (nabavke) u toku godine 0
1.3. Smanjenja u toku godine 0
1.4. Revalorizacija 0
1.5. Stanje na kraju godine (606+607-
608+609) 3,231 3,231 0
2. Nekretnine,postrojenja, opremai
02 LT
bioloSka sredstva
2.1 Stanje na pocetku godine 495,349 224,349 271,000
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 8,214 8,214
2.3. Smanjenja u toku godine 52,319 52,319
2.4. Revalorizacija 0
2.5. Stanje na kraju godine (611+612-
613+614) 451,244 224,349 226,895
Ill. STRUKTURA ZALIHA
Grupa
racuna,racun OPIS Prethodna
Tekuc¢a godina godina
1 2 4 5
10 1. Zalihe materijala 59,695 59,856
11 2. NedovrSena proizvodnja
12 3. Gotovi proizvodi 35,804 31,955
13 4. Roba 0 565
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji
15 6. Dati avansi 38,397 245
7. SVEGA
(616+617+618+619+620+621=013+014) 133,896 92,621




IV. STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA

Grupa

racuna,racun OPIS Prethodna
Tekuc¢a godina godina
1 2 4 5
300 1. Akcijski kapital 235,101 235,101
u tome: strani kapital 297 369
2. Udeli drustva sa ograni¢enom
301 .
odgovornoScéu
u tome: strani kapital
3. Ulozi ¢lanova ortackog i komanditnog
302 drustva
u tome: strani kapital
303 4. Drzavni kapital
304 5. DrusStveni kapital
305 6. ZadruZni udeli
309 7. Ostali osnovni kapital
30 SVEGA
(623+625+627+629+630+631+632=102) 235,101 235,101
V. STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA
Grupa
racuna,racun OPIS Prethodna
Tekuc¢a godina godina
1 2 4 5
1. Obi¢ne akcije
1.1. Broj obi¢nih akcija 78,367 78,367
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obi¢nih akcija -
ukupno 235,101 235,101
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akcija -
ukupno
3. SVEGA - nominalna vrednost akcija
300 (635+637=623) 235,101 235,101
VI. POTRAZIVANJA | OBAVEZE
Grupa
racuna,racun OPIS Prethodna
Tekuc¢a godina godina
1 2 4 5
20 1. Potrazivanja po osnovu prodaje (stanje na
kraju godine 639<=016) 238,451 97,012
43 2.0baveze iz poslovanja (stanje na kraju
godine 640<=119) 542,449 354,995
3. PotraZivanja u toku godine od drustva za
deo 228 osiguranje za naknadu Stete (dugovni promet
bez pocetnog stanja)
27 4. PDV - prethodni porez (godisnji iznos po
poreskim prijavama) 124,589 128,922
43 5. Obaveze iz poslovanja (potrazni promet
bez po€etnog stanja) 1,699,595 1,316,399
450 6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada
(potrazni promet bez pocetnog stanja) 42 620 43.720
7. Obaveze za porez na zarade i naknade
451 zarada na teret zaposlenog (potrazni promet
bez poletnog stanja) 6,240 6,377




8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade

452 zarada na teret zaposlenog (potrazni promet
bez pocetnog stanja) 10,645 10,528
9. Obaveze za dividende,uceSée u dobitku i
461,462 1723 | licna primanja poslodavca(potrzni promet bez
pocetnog stanja) 0 44,184
10. Obaveze prema fizi¢kim licima za
465 naknade po ugovorima (potrazni promet bez
pocetnog stanja) 73 37
47 11.0Obaveze za PDV (godisnji iznos po
poreskim prijavama) 140,809 2,357
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 2,805,471 2,004,531
VIIl. DRUGI TROSKOVI | RASHODI
Grupa
racuna,racun OPIS Prethodna
Tekuca godina godina
1 2 4 5
513 1. TroSkovi goriva i energije 21,351 19,192
520 2. troSkovi zarada i naknada zarada (bruto) 58,166 60,625
521 3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i
naknade zarada na teret poslodavca 10,645 10,436
522,523,524 i | 4. TroSkovi naknada fizi¢kim licima (bruto) po
525 0snovu ugovora 2,457 2,244
526 5. TroSkovi naknada ¢lanovima upravnog i
nadzornog odbora (bruto) 90
529 6. Ostali li¢ni rashodi i naknade 5,761 4,156
53 7. TroSkovi proizvodnih usluga 117,517 114,687
533,de0 540 i o .
deo 525 8. TroSkovi zakupnina 46,548
deo 533,deo “l . .
540 i deo 525 9. TroSkovi zakupnina zemljiSta
536,537 10. TroSkovi istraZivanja i razvoja 434
540 11. TroSkovi amortizacije 46,548 54,217
552 12. TroSkovi premija osiguranja 1,270 3,060
553 13. TroSkovi platnog prometa 613 610
554 14. TroSkovi €lanarina 484 498
555 15. TroSkovi poreza 25,203 24,969
556 16. TroSkovi doprinosa
562 17. Rashodi kamata 924 5,712
deo 560,deo . . ) o
561 i deo 562 18. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 924 5712
deo 560,deo | 19. Rashodi kamata po kreditima od banaka i
561 ideo 562 | dfo
20. Rashodi za humanitarne, kulturne,
zdravstvene, obrazovne, naucne i verske
deo 579 i x L
namene, za za8titu Covekove sredine i za
sportske namene 132
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670) 338,543 306,642
VIll. DRUGI PRIHODI
Grupa
racuna,racun OPIS Prethodna
Tekuc¢a godina godina
1 2 4 5
60 1. Prihodi od prodaje robe 9,964 20,911
2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija,
640 regresa, kompenzacija i povra¢aja poreskih
dazbina
641 3. Prihodi po osnovu uslovljenih donacija




deo 650

4. Prihodi od zakupnina za zemljiSte

651

5. Prihodi od ¢lanarina

deo 660,deo
661 i deo 662

6. Prihodi od kamata

37

13

deo 660,deo
661 i deo 662

7. Prihodi od kamata po raunima i
depozitima u bankama i ostalim finansijskim
organizacijama

deo 660,deo
661 i deo 669

8. Prihodi po osnovu dividendi i u¢e$éa u
dobitku

9. Kontrolni zbir (od 672 do 679)

10,001

20,924

IX. OSTALI PODACI

OPIS

Tekuc¢a godina

Prethodna
godina

1

4

5

1. Obaveze za akcize (prema godiSnjem obracunu akciza)

2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine
(ukupan godisnji iznos prema obradunu)

54,560

3. Kapitalne subvencije i druga drZzavna dodeljivanja za

izgradnju

i nabavku osnovnih sredstava i nematerijalnih ulaganja

4. Drzavna dodeljivanja za premije,regres i pokrice
tekucih troskova poslovanja

5. Ostala drZzavna dodeljivanja

6. Primljene donacije iz inostranstva i druga bespovratna

sredstva u novcu

ili naturi od inostranih pravnih i fizi¢kih lica

7. Liéna primanja preduzetnika iz neto dobitka
(popunjavaju samo preduzetnici)

8. Kontrolni zbir (od 681 do 687)

54,560




2.1

1.

PALANACKI KISELJAK A.D.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2011.

OpSte informacije

“Palanacki kiseljak” a.d, Smederevska Palanka ('Drustvo’) osnovano i registrovano u Trgovinskom sudu u
PoZarevcu 1968.

Drustvo je promenilo organizacioni oblik 26. Decembra 2001. godine . i postalo akcionarsko drustvo.

U novembru 2010 Droga Kolinska Grupa, u €ijem vecinskom vlasnistvu je bilo Drustvo, je kupljena od
strane Atlantic grupe. Tako je, od novembra 2010, konacni vecinski vlasnik Drustva Atlantik grupa dd
Zagreb sa 92.88% ucesca na 31. decembar 2011. godine.

Drustvo se bavi proizvodnjom i prodajom mineralnih voda, kao i flasiranjem pica. Adresa registrovane
kancelarije Drustva i proizvodnih objekata je u Smederevskoj Palanci, Jozefa Sulca 2.

Na dan bilansa stanja Drustvo je imalo 74 zaposlena (2010: 79 zaposlenih)
Akcije DruStva se primarno kotiraju na Beogradskoj berzi.

Ovi pojedinacni finansijski izveStaji odobreni su od strane Upravnog odbora dana 28. februara 2012
godine. Odobreni finansijski izveStaji mogu naknadno biti izmenjeni na osnovu miSljenja revizora, a u
skladu sa vaZecim propisima.

Pregled znaéajnih raunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene su u
daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugacije
naznaceno.

Osnova za sastavljanje finansijskih izveStaja

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji Republike
Srbije koji zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim prevodima MSFI kao i
propisima izdatim od strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imajuc¢i u vidu razlike izmedu ove dve
regulative, ovi finansijski izvestaji odstupaju od MSFI u sledeéem:

1 Drustvo je ove finansijske izveStaje sastavilo u formatu propisanom od strane Ministarstva finansija
Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 — “Prikazivanje finansijskih izvestaja.“

2 sVanbilansna sredstva i obaveze" su prikazana na obrascu bilansa stanja (napomena 2.13). Ove
stavke po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

3 U slu€aju kada je ukupan kapital Preduze¢a manji od nule, u bilansu stanja, u okviru aktive, se
iskazuje pozicija “Gubitak iznad visine kapitala” u iznosu koji ukupan kapital svodi na nulu. Ova
stavka po definiciji MSFI nema karakter sredstva.

Sastavljanje finansijskih izves$taja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kljuénih raCunovodstvenih
procena. Ono, takode, zahteva da Rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni ra¢unovodstvenih
politika Drustva. Oblasti koje zahtevaju prosudivanje veceg stepena ili ve¢e slozenosti, odnosno oblasti u
kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske izvestaje obelodanjeni su u napomeni
31.
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a)

b)

Pregled znac¢ajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)

Promene racunovodstvenih politika i obelodanjivanjima

Novi i dopunjeni standardi usvojeni od strane Drustva

Drustvo nije primenilo nijedan nov ili dopunjen standard od 1. januara 2011. godine

Novi i dopunjeni standardi i tumacenja Cija je primena po prvi put obavezna za godi$nje periode Koji
pocinju na dan 1. januara 2011. godine, ali koji trenutno nisu relevantni za poslovanje DruStva (premda
mogu uticati na radunovodstveno obuhvatanje buducih poslovnih promena i dogadaja)

Dopuna MRS 24, Obelodanjivanja povezanih strana (objavljen novembra 2009. godine, vazeéi za
godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine). MRS 24 je revidiran 2009. godine
tako da: (a) pojednostavljuje definiciju povezane strane, pojaSnjava njeno nameravano znacenje i uklanja
nedoslednosti; i (b) delimiéno uklanja zahteve za obelodanjivanje transakcija izmedu pravnog lica i
preduzeca sa u¢eS¢em drzavnog kapitala. Shodno revidiranom standardu, Drustvo je duzno da obelodani
i preuzete ugovorne obaveze u pogledu kupovine i prodaje robe odnosno usluga svojim povezanim
stranama [, i obelodani samo pojedinaéno materijalno znacajne transakcije izmedu pravnog lica i
preduzeca sa u¢esc¢em drzavnog kapitalal.

Poboljsanja Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja (objavijena maja 2010. godine,
vazZeca od 1. januara 2011. godine). PoboljSanja ukljuCuju bitne izmene i pojasnjenja sledec¢ih standarda
i tumacenja:

Dopuna MSFI 1: (i) dopuSta da se knjigovodstvena vrednost iskazana u prethodnim FI pripremljenim u
skladu sa lokalnom zakonskom regulativom koristi kao procenjena vrednost stavke nekretnina, postrojenja
i opreme odnosno nematerijalnih ulaganja ukoliko je ta stavka koriS¢ena kod poslovanja koja se odvijaju
po regulisanim cenama, (ii) omoguc¢ava da se revalorizacija uslovljena pojavom odredenog dogadaja
koristi kao procenjena vrednost nekretnina, postrojenja i opreme €ak i u uslovima kada revalorizacija
nastane u toku perioda obuhvaéenog prvim finansijskim izvestajima pripremljenim u skladu sa MSFI, i (iii)
zahteva da preduzeée koje prvi put primenjuje standard obrazlozi promene svojih racunovodstvenih
politika odnosno primenu izuzeéa koje dopusta MSFI 1 u periodu izmedu nastanka prvog periodiénog
izveStaja pripremljenog u skladu sa MSFI i prvih finansijskih izveStaja pripremljenih u skladu sa MSFI;

Dopuna MSFI 3: (i) zahteva da se manijinski udeli, koji nisu sadasnji vlasni€ki udeli odnosno koji svojim
vlasnicima ne obezbeduju pravo na proporcionalni udeo u neto sredstvima u slu€aju likvidacije,
odmeravaju po fer vrednosti (osim ukoliko drugi MSFI ne zahtevaju neki drugi osnov za odmeravanje), (ii)
obezbeduje smernice u pogledu aranzmana ste€enog preduzecéa koji obuhvataju transakcije placanja
akcijama koje nisu zamenjene odnosno koje su dobrovoljno zamenjene kao posledica poslovne
kombinacije, i (iii) pojaSnjava da se potencijalne naknade za sticanje u poslovnim kombinacijama nastalim
pre datuma stupanja na snagu revidiranog MSFI 3 (objavljen u januaru 2008. godine) rac¢unovodstveno
obuhvataju u skladu sa smernicama izloZzenim u prethodnoj verziji MSFI 3;

Dopuna MSFI 7 pojasnjava odredene zahteve u pogledu obelodanjivanja, i to: (i) eksplicitno ukazuje na
medusobnu povezanost kvalitativnih i kvantitativnih obelodanjivanja prirode i obima finansijskih rizika, (ii)
ukida zahtev za obelodanjivanje knjigovodstvene vrednosti restrukturiranih finansijskih sredstava kojima
bi, da nisu restrukturirana, rok dospeca bio prekoracen ili bi im bila umanjena vrednost, (iii) zahtev za
obelodanjivanje fer vrednosti sredstava obezbedenja zamenjuje opstijim zahtevom tj. zahtevom za
obelodanjivanje njegovog finansijskog efekta, i (iv) pojasnjava da preduzece treba da obelodani iznos
sredstava obezbedenja na datum izveStavanja umesto iznosa dobijenog u toku izvestajnog perioda;

Dopuna MRS 1 pojadnjava zahteve u pogledu sadrzaja i nacina prikazivanja izveStaja o promenama na
kapitalu.

Dopuna MRS 27 pojaSnjava pravila za prelazak na izveStavanje u skladu sa izmenama i dopunama MRS
21, 28 i 31 proizaslim iz revidiranog IAS 27 (izmenjen i dopunjen januara 2008. godine);

Dopuna MRS 34 sadrzi dodatne primere znacajnih dogadaja i transakcija Cije se obelodanjivanje zahteva
u periodi€énom sazetom finansijskom izvestaju, uklju€ujuci prelazak finansijskih instrumenata sa jednog na
drugi nivo u okviru hijerarhije fer vrednosti, promene pri klasifikaciji finansijskih sredstava, i promene u
poslovnom ili privrednom okruzenju koje uti€u na fer vrednosti finansijskih instrumenata preduzeca; i

Dopuna IFRIC 13 pojasnjava odmeravanje nagradnih kupona po fer vrednosti.
Pomenute dopune rezultirale su dodatnim odnosno revidiranim obelodanjivanjima, ali nisu materijalno

znacajno uticale na odmeravanje odnosno priznavanje transakcija i stanja iskazanih u ovim finansijskim
izvestajima.




c)

Pregled znac¢ajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)

Finansijski efekat sredstava obezbedenja Cije se obelodanjivanje zahteva u skladu sa dopunama MSFI 7
prikazan je u ovim finansijskim izvestajima kroz obelodanjivanje vrednosti sredstava obezbedenja i to
posebno za (i) ona finansijska sredstva kod kojih je vrednost sredstava obezbedenja odnosno poboljSanog
kreditnog rejtinga jednaka ili prevazilazi knjigovodstvenu vrednost sredstva (,prekomerno kolateralizovana
sredstva“), i (ii) ona finansijska sredstva kod kojih je vrednost sredstava obezbedenja odnosno
poboljSanog kreditnog rejtinga manja od knjigovodstvene vrednosti sredstva (,nedovoljno kolateralizovana
sredstva").

Ostali revidirani standardi i tumacenja vazeéa za tekuéi period. IFRIC 19 “GaSenje finansijskih
obaveza instrumentima kapitala”, izmene i dopune MRS 32 o klasifikaciji prava pre¢e kupovine akcija iz
novih emisija, pojasSnjenja IFRIC 14 “MRS 19 - Ograni¢enje definisanih naknada, minimalni zahtevi
finansiranja i njihovo uzajamno delovanje” koji se odnosi na avansna pla¢anja minimalnih zahteva
finansiranja, i izmene dopune MSFI 1 “Prva primena MSFI”, nisu imali efekta na ove finansijske izveStaje.

Novi standardi, dopune i tumacenja koji su objavijeni ali nisu stupili na snagu za finansijsku godinu koja
pocinje na dan 1. januara 2011. godine i Koji nisu ranije usvojeni

MSFI 9, Finansijski instrumenti - | deo: Klasifikacija i merenje. MSFI 9, objavljen novembra 2009.
godine, zamenjuje one delove MRS 39 koji se odnose na klasifikovanje i merenje finansijskih sredstava.
MSFI 9 je dodatno izmenjen i dopunjen oktobra 2010. godine sa ciliem da se razmotri pitanje
klasifikovanja i odmeravanja finansijskih obaveza. U daljem tekstu prikazani su osnovni elementi
standarda:

e Finansijska sredstva se klasifikuju u dve kategorije nac¢ina odmeravanja: kao sredstva koja se
naknadno odmeravaju po fer vrednosti ili kao sredstva koja se naknadno odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti. Odluka o klasifikaciji sredstava donosi se prilikom njihovog pocetnog
priznavanja. Klasifikacija zavisi od poslovnog modela koji pravno lice koristi za potrebe
upravljanja svojim finansijskim instrumentima, kao i od karakteristika instrumenta u vezi sa
ugovornim nov&anim tokom.

e Instrument se naknadno odmerava po amortizovanoj vrednosti samo ukoliko je re¢ o duzni¢kom
instrumentu i (i) ako je cilj poslovnog modela pravnog lica da drzi sredstvo za potrebe naplate
ugovornih tokova gotovine, te (ii) ako se kod ugovornih tokova gotovine sredstva radi samo o
pla¢anju glavnice i kamate (f. samo ima "osnovna obelezja kredita"). Svi ostali duznicki
instrumenti odmeravaju se po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u
bilansu uspeha.

e Svi instrumenti kapitala odmeravaju se naknadno po fer vrednosti. Instrumenti kapitala koji se
drze radi trgovanja odmeravaju se po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima
iskazuju u bilansu uspeha. Za sva ostala ueSca u kapitalu mozZe se, prilikom poc&etnog
priznavanja, doneti neopoziva odluka da se nerealizovani i realizovani dobici i gubici po osnovu
fer vrednosti priznaju u Ukupnom ostalom finansijskom rezultatu umesto u Bilansu uspeha. Po
donetoj odluci dobici i gubici po fer vrednosti ne mogu se naknadno priznati u bilansu uspeha.
Odluka se moZe doneti za svaki instrument posebno. Dividende se priznaju u bilansu uspeha
ukoliko predstavljaju prinos na investicije.

e U MRS 39, najveci broj zahteva za klasifikaciju i odmeravanje finansijskih obaveza prenet je u
MSFI 9 u neizmenjenom obliku. Osnovna izmena ogleda se u tome da ¢e pravno lice biti u
obavezi da efekte promena u vlastitom kreditnom riziku finansijskih obaveza klasifikovanih po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha prikaze u Ukupnom
ostalom finansijskom rezultatu.

Primena MSFI 9 obavezna je od 1. januara 2015. godine, s time Sto je njegovo ranije usvajanje
dopusteno. Drustvo razmatra implikacije standarda, uticaj na DruStvo i vremenski okvir za njihovo
usvajanje.

MSFI 10, Konsolidovani finansijski izveStaji (objavljen maja 2011. godine, vaze¢i za godiSnje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), zamenjuje sve smernice u pogledu pitanja kontrole i
konsolidacije izlozene u MRS 27 “Konsolidovani i pojedinacni finansijski izvestaji” i tumacenju SIC-12
“Konsolidacija - entiteti za posebne namene”. MSFI 10 menja definiciju kontrole tako da isti kriterijjumi za
utvrdivanje kontrole vaZze za sva pravna lica. Definicija kontrole potkrepljena je opS$irnim smernicama za
primenu standarda.DruStvo trenutno vrSi procenu uticaja izmena i dopuna standarda na finansijske
izveStaje DrusStva.




Pregled znac¢ajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)

MSFI 11, Zajednicki aranZmani (objavljen maja 2011. godine, vaZec¢i za godi$nje periode koji po€inju na
dan ili nakon 1. januara 2013. godine), zamenjuje MRS 31 “UeS¢a u zajedni¢kim poduhvatima” i
tumacenje SIC-13 “Zajednicki kontrolisani entiteti — nemonetarni ulozi u€esnika u zajedni¢kom poduhvatu”.
Izmenom definicija zajedniCki aranzmani su svedeni na dve vrste aranZzmana, i to na: zajednicka
poslovanja i zajedniCke poduhvate. Postojeéa politika proporcionalne konsolidacije kod zajednicki
kontrolisanih entiteta se ukida. Primena raCunovodstvenog metoda ucesc¢a je obavezna za sve u€esnike u
zajedni¢kom poduhvatu. Drustvo t renutno vrSi procenu uticaja izmena i dopuna standarda na finansijske
izveStaje DruStva.

MSFI 12, Obelodanjivanje uéeséa u drugim pravnim licima (objavijen maja 2011. godine, vazeéi za
godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), odnosi se na sve subjekte koji
imaju uceS¢e u nekom zavisnom preduzecu, zajedniCkom aranzmanu, pridruzenom preduzecu ili
nekonsolidovanom pravnom licu. Ovaj standard zamenjuje postoje¢e zahteve u pogledu obelodanjivanja
sadrzane u MRS 28, "Investicije u pridruZzene entitete". MSFI 12 zahteva obelodanjivanje informacija koje
¢e pomocdi korisnicima finansijskih izveStaja da procene prirodu, rizike i finansijske efekte povezane sa
uceS¢em subjekta u zavisnim preduzecCima, pridruzenim preduzeéima, zajedniCkim aranZmanima i
nekonsolidovanim pravnim licima. Da bi pomenuti ciljevi bili ispunjeni, novi standard zahteva:
obelodanjivanja u brojnim oblastima, uklju€uju¢i materijalno zna€ajna prosudivanja i pretpostavke pri
utvrdivanju da li pravno lice ostvaruje kontrolu, zajedni¢ku kontrolu ili, pak, ima znacajan uticaj nad svojim
u¢eS¢em u drugim pravnim licima; sadrzajno proSirena obelodanjivanja u pogledu uceS$éa lica bez
upravljatkog uticaja u aktivnostima grupe i tokovima gotovine; sazete finansijske informacije zavisnih
preduzeca sa znacajnim manjinskim u¢esSéem; kao i detaljna obelodanjivanja u¢es¢a u nekonsolidovanim
pravnim licima. DruStvo trenutno vrSi procenu uticaja izmena i dopuna standarda na finansijske izveStaje
Drustva.

MSFI 13, Odmeravanje fer vrednosti (objavljen maja 2011. godine, vazeci za godiSnje periode Koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2015. godine), ima za cilj da poveéa doslednost i smaniji stepen
sloZzenosti obezbedivanjem precizne definicije fer vrednosti, kao i jedinstvenog izvora za odmeravanje fer
vrednosti i jedinstvenih zahteva za obelodanjivanje u svim MSFI. Drustvo trenutno vrSi procenu uticaja
izmena i dopuna standarda na finansijske izveStaje Drustva.

MRS 27, Pojedinacni finansijski izvestaji (revidiran maja 2011. godine, vazeéi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), izmenjen je i ima za cilj da propiSe zahteve u pogledu
nacina obraCunavanja i obelodanjivanja ulaganja u zavisna preduzeca, zajedni¢ke poduhvate i pridruzena
preduzeca onda kada pravno lice sastavlja pojedinacne finansijske izve$taje. Smernice u pogledu pitanja
kontrole i konsolidovanih finansijskih izveStaja zamenjene su standardom MSFI 10, "Konsolidovani
finansijski izvestaji". DruStvo trenutno vrSi procenu uticaja izmena i dopuna standarda na finansijske
izveStaje Drustva.

MRS 28, Investicije u pridruzene entitete i zajednicke poduhvate (revidiran maja 2011. godine, vazeéi
za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine). Dopuna MRS 28 nastala je kao
rezultat projekta Odbora koji se odnosi na zajedni¢ke poduhvate. Prilikom analiziranja pomenutog
projekta, Odbor je odlu¢io da racunovodstveno obuhvatanje zajedni¢kih poduhvata primenom
raCunovodstvenog metoda uceSc¢a pripoji standardu MRS 28 buduci da se pomenuti metod primenjuje i na
ulaganja u zajednicke poduhvate i na ulaganja u pridruzena preduzeca. Osim ove, ostale smernice su
ostale neizmenjene. Drustvo trenutno vrSi procenu uticaja izmena i dopuna standarda na finansijske
izvesStaje Drustva.

Obelodanjivanja — Prenosi finansijskih sredstava — Izmene i dopune MSFI 7 (objavljen oktobra 2010.
godine, vaZeci za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine). Dopuna zahteva
dodatna obelodanjivanja u pogledu izloZenosti riziku koja proisti¢e iz prenosa finansijskih sredstava.
Dopuna obuhvata zahtev za obelodanjivanjem, prema klasi sredstava, prirode, knjigovodstvene vrednosti i
opisa rizika i koristi od finansijskih sredstava prenetih na drugo pravno lice, a koja se i dalje iskazuju u
bilansu stanja entiteta. Nadalje, obelodanjivanja su obavezna i kako bi korisnici mogli lakSe razumeti
iznose bilo kojih odnosnih obaveza, kao i odnose izmedu finansijskih sredstava i odnosnih obaveza.
Ukoliko se finansijska sredstva isknjize, a entitet je i dalje izlozen odredenim rizicima i koristima u vezi sa
prenosom sredstava, obavezna su dodatna obelodanjivanja kako bi omogucila razumevanje efekata
pomenutih rizika. DruStvo trenutno vrSi procenu uticaja izmena i dopuna standarda na finansijske izveStaje
Drustva.




Pregled znac¢ajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)

Izmene i dopune MRS 1, Prezentacija finansijskih izveStaja (objavljen juna 2011. godine, vazeci za
godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine), menja zahteve u pogledu
obelodanjivanja stavki koje se iskazuju u Ukupnom ostalom finansijskom rezultatu. Izmene i dopune
zahtevaju da pravna lica izvrSe razdvajanje stavki koje se prikazuju u Ukupnom ostalom finansijskom
rezultatu na dve grupe, i to prema tome da li ¢e one moci da se reklasifikuju u bilans uspeha u buducim
periodima. PredloZeni naziv finansijskog izvestaja koji se koristi u MRS 1 glasi 'lzveStaj o dobiti i gubitku i
ukupnom ostalom finansijskom rezultatu'. Drustvo oCekuje da ée izmene i dopune standarda uticati na
izmenu nacina prezentacije finansijskih izvestaja Drustva, ali da nec¢e imati uticaja na odmeravanje
transakcija i stanja.

Izmene i dopune MRS 19, Primanja zaposlenih (objavljen juna 2011. godine, vazeci za godisnje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), donosi znacajne izmene u pogledu priznavanja i
odmeravanja definisanih doprinosa za penzije i otpremnina, kao i u pogledu obelodanjivanja svih primanja
zaposlenih. Standard zahteva da se sve promene u neto obavezama (sredstvima) po osnovu definisanih
primanja priznaju u periodu u kome nastanu, i to: (i) troSkovi zarada i naknada i neto kamata priznaju se u
bilansu uspeha; i (i) dobici i gubici po osnovu ponovnog odmeravanja priznaju se u ukupnom ostalom
finansijskom rezultatu. DruStvo trenutno vrSi procenu uticaja izmena i dopuna standarda na finansijske
izveStaje Drustva.

Obelodanjivanja — Prebijanje finansijskih sredstava i finansijskih obaveza — Izmene i dopune MSFI 7
(objavljene decembra 2011. godine i vaze¢e za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine). Dopuna zahteva obelodanjivanja koja ¢e Kkorisnicima finansijskih izveStaja entiteta
omoguciti da izvrSe procenu efekata ili potencijalnih efekata prebijanja, uklju€ujuéi pravo na poravnanije.

Prebijanje finansijskih sredstava i finansijskih obaveza — Izmene i dopune MRS 32 (objavljene
decembra 2011. godine i vazece za godidnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013.
godine). Dopuna sadrzi dodatak u vidu smernica u pogledu MRS 32 koje se odnose na nedoslednosti
identifikovane u toku primene pojedinih kriterijuma prebijanja. Pomenuto uklju€uje pojasnjenje znacenja
segmenta ... ima zakonski sprovodivo pravo na prebijanje...” kao i pojasSnjenje da se pojedini sistemi
bruto poravnanja mogu smatrati ekvivalentima neto poravnanja. Drustvo razmatra implikacije izmene i
dopune, njen uticaj na Drustvo kao i vreme njenog usvajanja od strane Drustva.

Ostali revidirani standardi i tumacenja: 1zmene i dopune MSFI 1 “Prva primena MSFI”, koje se odnose
na poslovanje u uslovima hiperinflacije i ukidanje fiksnih datuma za odredene izuzetke odnosno
izuzimanja; dopuna MRS 12 “Porezi na dobitak”, koja uvodi oborivu pretpostavku da se investiciona
nekretnina koja se iskazuje po fer vrednosti nadoknaduje u potpunosti kroz transakciju prodaje; i IFRIC 20,
“TroSkovi odlaganja rudarskog otpada nastalog aktivhostima povrSinske eksploatacije”, koji razmatra kada
i na koji nacin se racunovodstveno obuhvataju koristi od aktivnosti odlaganja otpada nastalog rudarskim
aktivnostima. Standard nec¢e imati uticaja na finansijske izveStaje Drustva.

Osim ukoliko u tekstu gore nije drugacije navedeno, ne ocekuje se da ¢ée novi standardi i tumacenja imati
znacajnoj uticaja na finansijske izvestaje DruStva.




2.2
@)

(b)

2.3

2.4

Pregled znac¢ajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)
Prerac¢unavanje stranih valuta
Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke uklju¢ene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (,RSD”) bez obzira
na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drustva.

Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih na
dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivne i negativne
kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz prerauna monetarnih sredstava i obaveza
izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u sluéaju kada su
odloZene u kapitalu kao instrumenti zaStite tokova gotovine i instrumenti zasStite neto ulaganja.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju po osnovu kredita i gotovine i gotovinskih ekvivalenata
prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski prihodi / rashodi“.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izraZzenih u stranim valutama koje su klasifikovane
kao raspoloZive za prodaju, tretiraju se kao kursne razlike po osnovu promena u amortizovanoj vrednosti
hartija od vrednosti i kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartija od vrednosti. Kursne razlike
koje se odnose na promene u amortizovanoj vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a ostale promene u
knjigovodstvenoj vrednosti se iskazuju u okviru kapitala.

Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao $to su vlasnicke hartije od
vrednosti po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, priznaju se u
bilansu uspeha kao deo gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim
sredstvima, kao $to su vlasnicke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju, ukljuuju se u odnosne rezerve u okviru revalorizovanih rezervi u kapitalu.

Nematerijalna sredstva
Licence

SteCene licence raCunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troSkova nastalih u sticanju i stavljanju u
upotrebu odnosnog softvera. Ovi troSkovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe (do 3
godine).

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti. Nabavna vrednost uklju€uje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu. Nabavna vrednost
moze takodje ukljuciti i prenos bilo kog dobitka/(gubitka) iz kapitala, po osnovu instrumenata zastite od
rizika nov€anog toka deviznih troSkova nabavke nekretnina, postrojenja i opreme.

Naknadni troSkovi se uklju€uju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo, u
zavisnosti od toga Sta je primenljivo, samo kada postoji verovatno¢a da ¢e Drustvo u buduénosti imati
ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova vrednost moze pouzdano utvrditi. Knjigovodstvena
vrednost zamenjenog sredstva se isknjizava. Svi drugi troSkovi teku¢eg odrzavanja terete bilans uspeha
perioda u kome su nastali.

! Rukovodstvo moze odluciti da ove dobitke/(gubitke) zadrzi u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva
ostvaruju dobit ili gubitak. Tada ove dobitke/(gubitke) treba preneti u bilans uspeha.
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Pregled znac¢ajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)

ZemljiSte se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom proporcionalne
metode kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do njihove rezidualne vrednosti
tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao Sto sledi:

Godine
Gradevinski objekti
Masine i oprema
Motorna vozila
Namestaj, pribor i oprema

Rezidualna vrednost i korisni vek upotrebe sredstva se revidiraju, i po potrebi koriguju, na datum svakog
bilansa stanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstvena vrednost vec¢a od njegove procenjene nadoknadive vrednosti (napomena 2.5).

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu nov€anog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru 'Ostalih prihoda/ (rashoda)’. (napomene
19 20)

Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava

Sredstva sa neograni¢enim korisnim vekom upotrebe ne podlezu amortizaciji i testiraju se na umanjenje
vrednosti jednom godiSnje. Za sredstva koja podlezu amortizaciji testiranje na umanjenje njihove vrednosti
vr§i se kada dogadaiji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena vrednost mozda nece biti
nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena
vrednost sredstva ve¢a od njegove nadoknadive vrednosti. Nadoknadiva vrednost je vrednost vec¢a od fer
vrednosti sredstva umanjene za troSkove prodaje i vrednosti u upotrebi. Za svrhu procene umanjenja
vrednosti, sredstva se grupiSu na najniZzim nivoima na kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi
novcani tokovi (jedinice koje generiSu gotovinu). Nefinansijska sredstva, osim goodwill-a, kod kojih je
doslo do umanjenja vrednosti se revidiraju na svaki izves$tajni period zbog moguceg ukidanja efekata
umanjenja vrednosti.

Dugorocna finansijska sredstva
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije: finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji
se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, zajmovi i potrazivanja, finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su
finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrSi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu
inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha
Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju ukoliko
je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao sredstva koja se
drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zastite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su
klasifikovana kao tekuca sredstva.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja predstavijaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZidtu. UkljuCuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im
rokovi dospec¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slu€aju se klasifikuju kao
dugoro€na sredstva. U bilansu stanja DruStva zajmovi i potrazivanja obuhvataju “potrazivanja od prodaje i
druga potrazivanja“ i “gotovinu i gotovinske ekvivalente.“ (napomene 7 i 8).
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c)

Pregled znac¢ajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju predstavljaju nederivativha sredstva koja su svrstana u ovu

kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Uklju€uju se u dugorona sredstva, osim
ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

2.11.2.Priznavanje i merenje

Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada se
Drustvo obavezalo da ¢e kupiti ili prodati finansijsko sredstvo. Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po
fer vrednosti uve¢anoj za transakcione troSkove za sva finansijska sredstva koja se ne iskazuju po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva koja se
vode po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju
po fer vrednosti, a transakcioni troSkovi terete troSkove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva
se ne priznaju po isteku prava na novcani priliv od finansijskog sredstva ili ako je to pravo preneto i
Drustvo je u sustini prenelo sve rizike i koristi od vlasniStva nad sredstvima. Finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju
u hilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi i potraZivanja i
ulaganja koja se drze do dospeca se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koriSéenjem metode efektivne
kamatne stope.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti kategorije “finansijskih sredstava po fer vrednosti Ciji
se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha”, prikazani su u bilansu uspeha u okviru
pozicije ostali prihodi/(rashodi) neto, u periodu u kome su nastali.

Prihod od dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednosti €iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju
u bilansu uspeha priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda kada se utvrdi pravo Drustva na
naplatu.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izraZzenih u stranoj valuti koje su klasifikovane kao
raspoloZive za prodaju se iskazuju ili kao kursne razlike po osnovu promena u amortizovanim vrednostima
hartije od vrednosti ili kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartije od vrednosti. Kursne razlike
na monetarnim hartijama od vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a kursne razlike na nemonetarnim
hartijama od vrednosti se iskazuju u okviru kapitala. Promene u fer vrednosti monetarnih i nemonetarnih
hartija od vrednosti koje su klasifikovane kao raspoloZive za prodaju priznaju se u kapitalu.

Kada su hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju ili kada su
obezvredene, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u kapitalu ukljuuju se u bilans uspeha kao
~dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti“.

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uve¢anoj za transakcione troSkove za sva
finansijska sredstva koja se ne iskazuju po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha. Zajmovi i potraZzivanja i ulaganja koja se drZze do dospeca se iskazuju po amortizovanoj
vrednosti kori§éenjem metode efektivne kamatne stope.

Kamata na hartije od vrednosti raspolozive za prodaju obradunata metodom efektivne kamatne stope
priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda. Dividende na hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju se priznaju u bilansu uspeha kao deo ,ostalih prihoda“ kada se utvrdi pravo DruStva na naplatu.

Fer vrednost hartija od vrednosti koje kotiraju na berzi zasniva se na teku¢im cenama ponude. Ukoliko
trziSte nekog finansijskog sredstva nije aktivno (i za hartije od vrednosti koje ne kotiraju), Drustvo utvrduje
fer vrednost tehnikama procene. To uklju€uje primenu nedavnih transakcija izmedu nezavisnih stranaka,
pozivanje na druge instrumente koji su sustinski isti, analizu diskontovanih nov&anih tokova i opciju
modela formiranja cena maksimalnim koriS§¢enjem informacija sa trziSta, a uz S$to je manje moguce
oslanjanje na informacije karakteristi¢ne za samo Drustvo.
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Pregled znac¢ajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)

2.11.3 “Prebijanje” finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i obaveze se “prebijaju” i iskazuju u neto iznosu u bilansu stanja kada postoji
zakonski osnov da se “prebiju” priznati iznosi i namera da se obaveze poravnaju na neto osnovi, ili da se
istovremeno realizuju sredstva i izmire obaveze.

2.11.4 Umanjenje vredsnosti finansijskih sredstava

(@)

Sredstva koja se iskazuju po amortizovanoj vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena vrednost
nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava.

Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstava je obezvredeno i gubici po osnovu obezvredenja
nastaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezbredenju kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su
nastali nakon po€etnog priznavanja sredstava (“nastanak gubitka”) i kada taj nastanak gubitka (odnosno
nastanci gubitaka) utiCe na procenjene buduc¢e nov€ane tokove finansijskog sredstva ili grupe finansijskih
sredstava koji mogu biti pouzdano procenjeni.

Kriterijumi koje DruStvo koristi da odredi da li postoji objektivan dokaz o gubitku usled umanjenja vrednosti
ukljucuju:

* Znacajne finansijske teSko¢e emitenta ili duznika;

= KrSenje ugovora, kao $to je kasnjenje u placanju ili nepla¢anje kamate ili glavnice;

* Drustvo, iz ekonomskih ili pravnih razloga koji se odnose na finansijske teSkoée zajmoprimca, odobri
zajmoprimcu garancije/povlastice koje ina¢e ne bi odobrilo;

* \Verovatnoca stec€aja ili druge finansijske reorganizacije duznika;

« Nestanak aktivnog finansijskog trziSta za to finansijsko sredstvo zbog finansijskih poteSkoca; ili
dostupni podaci koji ukazuju da postoji merljivo smanjenje u predvidenim buducéim tokovima gotovine iz
portfelja finansijskih sredstava nakon njihovog inicijalnog priznavanja, iako se pomenuto smanjenje jos
uvek ne moze povezati sa pojedina¢nim finansijskim sredstvima iz portfelja, ukljuujuci:

(i) Nepovoljna promena kreditne sposobnosti duznika; i
(i) Nacionalne ili lokalne ekonomske prilike koje su uzajamno povezane sa kaSnjenjem u naplati
potraZivanja iz portfelja.

Drustvo prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o obezvredenju.

Za kategoriju kredita i potraZivanja, iznos gubitka se odmerava kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrednosti sredstva i sadasnje vrednost procenjenih buduéih tokova gotovine (iskljuujuéi buduce kreditne
gubitke koji nisu nastali) diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo.
Iznos knjigovodstvene vrednosti sredstva se umanjuje i iznos gubitka se priznaje u bilansu uspeha. Ako
kredit ili ulaganje koje se drzi do dospec¢a ima varijabilnu kamatnu stopu, diskontna stopa za odmeravanje
svakog gubitka zbog umanjenja vrednosti je trenutna kamatna stopa utvrdena ugovorom. Drustvo moze
da odmerava umanjenje vrednosti na osnovu fer vrednosti finansijskog instrumenta koriS¢enjem trziSnih
cena koje su dostupne javnosti.

Ako se u narednom periodu iznos gubitka zbog umanjenja vrednosti smanji i to smanjenje se mozZe
objektivno pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja obezvredenja (npr. poboljSanju kreditne
sposobnosti duznika), ukidanje prethodno priznatog gubitka po osnvou umanjenja vrednosti priznaje se u
bilansu uspeha.
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Pregled znac¢ajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)
(b) Sredstva klasifikovana kao raspoloZiva za prodaju

Na kraju svakog izveStajnog perioda DruStvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena
vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. Za procenu umanjenja vrednosti
duzni¢kih hartija od vrednosti Drustvo koristi kriterijume navedene u tacki (a) gore. U slu€aju vlasnickih
hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspolozive za prodaju, znacajan ili prolongiran pad fer vrednosti
ispod njihove nabavne vrednosti smatra se indikatorom da je doSlo do umanjenja njihove vrednosti.
Ukoliko postoji bilo koji od tih dokaza za finansijska sredstva raspoloZziva za prodaju, kumulirani gubitak —
utvrden kao razlika izmedu troSkova sticanja i tekuce fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha — prenosi se sa
kapitala i priznaje u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti vlasni¢kih instrumenata priznati u
bilansu uspeha ne mogu se ukinuti kroz bilans uspeha. Ako se u narednom periodu fer vrednosti duznickih
hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspolozive za prodaju poveca i to poveéanje se moze objektivno
pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja gubitka po osnovu umanjenja vrednosti u bilansu
uspeha, gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida u bilansu uspeha.

Testiranje potrazivanja od kupaca na umanjenje vrednosti je opisano u hapomeni 2.9.
Zalihe

Zalihe se vrednuju po nizoj od cene koStanja i neto prodajne vrednosti. Cena koStanja se utvrduje
primenom metode ponderisanog prose¢nog troSka. Cena koStanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku
obuhvata troSkove projektovanja, utroSene sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne troSkove i
pripadajuce rezijske troskove proizvodnje (zasnovane na normalnom kori§¢enju proizvodnog kapaciteta).
Ona iskljuCuje troSkove pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u
uobi¢ajenom toku poslovanja, umanjena za pripadajucée varijabilne troSkove prodaje.

PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca su iznosi koje duguju kupci za prodatu robu ili izvrSene usluge u okviru redovnog
ciklusa poslovanja. Ukoliko se o€ekuje da potrazZivanja budu naplac¢ena u roku od godinu dana ili kracem
(ili u okviru redovnog ciklusa poslovanja ako je duzi), potrazivanja od kupaca se klasifikuju kao
kratkoro¢na. U suprotnom, potrazivanja od kupaca se iskazuju kao dugoro¢na. Potrazivanja od kupaca se
inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti, primenom
metode efektivhe kamatne stope, umanjene za rezervisanja po osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje
za umanjenje vrednosti potrazivanja se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da Drustvo nece biti u
mogucnosti da naplati sve iznose koje potrazuje u skladu sa prvobitnim uslovima. Znacajne finansijske
poteSkoée kupca, verovatno¢a da ¢e kupac biti likvidiran ili finansijski reorganizovan, propust ili kaSnjenje
u izvrSenju pla¢anja (viSe od 180 dana od datuma dospeca) se smatraju indikatorima da je vrednost
potraZivanja umanjena. lznos rezervisanja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrednosti
potraZzivanja i sadasnje vrednosti oCekivanih buduc¢ih nov€anih tokova diskontovanih prvobitnom
efektivnom kamatnom stopom. Knjigovodstvena vrednost potraZivanja umanjuje se preko ispravke
vrednosti, a iznos umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru pozicije ,ostali rashodi“ (napomena
20). Kada je potraZzivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti potraZivanja. Naknadna
naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u okviru ,ostalih prihoda“
(napomena 19).

Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijaki plasmani obuhvataju depozite koda banaka sa rokom dospec¢a kra¢im od 12 meseci
od dana bilansa.

Gotovinai gotovinski ekvivalenti
U izveStaju o tokovima gotovine, gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite

po videnju kod banaka i nova¢ana sredstva na tekuc¢im raCunima kod banaka. Prekoracenja po tekuc¢em
racunu uklju¢ena su u obaveze po kreditima u okviru tekuéih obaveza, u bilansu stanja.




2.11

2.12

a)

2.13

2.14

Pregled znac¢ajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)
Vanbilansna sredstva i obaveze

Vanbilansna sredstva/obaveze uklju€uju: potraZivanja/obaveze po instrumentima obezbedenja pla¢anja
kao Sto su garancije i drugi oblici jemstva.

Osnovni kapital
Osnovni kapital

Ulozi osniva¢a drustva se klasifikuju kao kapital. VIasni¢ki ulozi su klasifikovani kao kapital. Akcijski kapital
predstavlja nominalnu vrednost akcija u skladu sa Zakonom o svojinskoj transformaciji.

Vlasni¢ka struktura na dan 31. decembar 2011. godine je sledeca:

Broj akcija %

Grand Kafa d.o.o., Beograd 72.791 92.88%
Minority shareholders 5.576 7.12%
78.367 100%

Nominalna vrednost akcije dana 31. decembra 2011 je bila RSD 3.000.
Rezervisanja

Rezervisanja za obnavljanje i ouvanje Zivotne sredine, restrukturiranje i odStetne zahteve se priznaju:
kada Drustvo ima postoje¢u zakonsku ili ugovornu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja; kada je u
vecoj meri verovatnije nego $to to nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se mozZe
pouzdano proceniti iznos obaveze. Rezervisanja namenjena restrukturiranju obuhvataju penale zbog
otkazivanja zakupa i isplate zbog raskida radnog odnosa sa radnicima. Rezervisanja se ne priznaju za
buduce poslovne gubitke.

Kada postoji odredeni broj slicnih obaveza, verovatnoc¢a da ¢e podmirenje obaveza iziskivati odliv
sredstava se utvrduje na nivou tih kategorija kao celine. Rezervisanje se priznaje ¢ak i onda kada je ta
verovatnoca, u odnosu na bilo koju od obaveza u istoj kategoriji, mala.

Rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze, primenom
diskontne stope pre poreza koja odrazava tekucu trziSnu procenu vrednosti za novac i rizike povezane sa
obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao troSak kamate.

Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih troskova. U
narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izmedu
ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troskove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u
periodu koriSéenja kredita primenom metode efektivne kamatne stope.

Naknade placene pri pribavljanju kredita priznaju se kao transakcioni troSkovi do iznosa za koji je
verovatno da ¢e deo ili ceo kredit biti povucen. U tom slu¢aju, naknada se razgrani¢ava do konacnog
povlacenja kredita. U slu¢aju da ne postoji dokaz da je delimi¢no ili ukupno povlacenje kredita verovatno,
naknada se kapitalizuje kao avans za likvidnosti amortizuje se u toku perioda na koji se kredit odnosi.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuée, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo da odlozi
izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci hakon datuma bilansa stanja.
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Pregled znac¢ajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)
Obaveze prema dobavlja¢ima

Obaveze prema dobavljatima su obaveze pla¢anja dobavljaéu za preuzetu robu ili primljene usluge u
redovnom toku poslovanja. Obaveze prema dobavljaima se klasifikuju kao tekuée ukoliko dospevaju za
pla¢anje u roku od 1 godine ili kracem (odnosno u okviru redovnog ciklusa poslovanja ukoliko je duzi). U
suprotnom, ove obaveze se iskazuju kao dugorocne. Obaveze prema dobavlja¢ima se inicijalno iskazuju
po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju prema amortizovanoj vrednosti koriS§¢enjem metoda efektivne
kamatne stope.

Tekuéi i odloZzeni porez na dobit

TroSkovi poreza za period uklju€uju tekuéi i odloZeni porez. Poreska obaveza se priznaje u bilansu
uspeha, izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u kapitalu.

Tekuc¢i porez na dobit se obracunava na datum bilansa stanja na osnovu vazece zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodi¢no vrsi
procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanoviSta okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa
podleZze tumacenju, i vrsi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se oCekuje da ¢e biti
pla¢en poreskim organima.

OdloZeni porez na dobit se priznaje koriS¢enjem metode obaveza, za privremene razlike koje nastanu
izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim
izvestajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije raunovodstveno obuhvacden,
proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim poslovne
kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti€e ni na raCunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili gubitak,
tada se on racunovodstveno ne obuhvata.

OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma
bilansa stanja i za koje se oCekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ée se odlozena poreska
sredstva realizovati ili odloZzene poreske obaveze izmiriti.

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduc¢a dobit za
oporezivanje biti raspoloZiva i da ¢ée se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Odlozeni porez na dobit se utvrduje iz privremenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i pridruzena
Drustva, osim u slu€aju kada sinhronizaciju poniStenja privremenih razlika kontroliSe Drustvo i gde je
verovatno da se privremene razlike nece ponistiti u doglednoj buduénosti.

OdloZena poreska sredstva i obaveze se ,prebijaju“ kada postoji zakonski osnov da se ,prebiju” teku¢a
poreska sredstva sa tekuéim poreskim obavezama i kada se odloZzena poreska sredstva i obaveze
odnose na porez na dobit koji propisuje isti poreski organ jednom ili ve¢em broju poreskih obveznika i
kada postoji namera da se racuni izmire na neto osnovi.

Primanja zaposlenih
Obaveze za penzije

Drustvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. Drustvo izdvaja doprinose u druStvene penzione
fondove na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaéeni, Drustvo nema dalju obavezu placanja
doprinosa. Doprinosi se priznaju kao troskovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za pla¢anje. Vise
placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguée refundirati ili u iznosu za koji se
smanjuje buduce placanje obaveza.

Ostala primanja zaposlenih
Drustvo obezbeduje jubilarne nagrade. Pravo na ove naknade je obi¢no uslovljeno ostajanjem zaposlenog

lica u sluzbi do starosne granice odredene za penzionisanje i do ostvarenja minimalnog radnog staza.
Ocekivani troSkovi za pomenute naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.
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a)

Pregled znac¢ajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)

Definisana penziona obaveza se procenjuje na godiSnjem nivou od strane nezavisnih, kvalifikovanih,
aktuara, primenom metode projektovane kreditne jedinice. SadaSnja vrednost obaveze po osnovu
definisanih primanja utvrduje se diskontovanjem ocekivanih buduéih gotovinskih isplata primenom
kamatnih stopa visokokvalitetnih obveznica DruStva koje su iskazane u valuti u kojoj ¢e obaveze za
penzije biti placene i koje imaju rok dospecéa koji priblizZno odgovara rokovima dospeéa obaveze za
penzije.

Otpremnine

Otpremnine se isplacuju pri raskidu radnog odnosa pre datuma redovnog penzionisanja, ili kada zaposleni
prihvati sporazumni raskid radnog odnosa kao viSak radne snage u zamenu za otpremninu. Drustvo
priznaje otpremninu pri raskidu radnog odnosa kada je evidentno obavezno da: ili raskine radni odnos sa
zaposlenim, u skladu sa usvojenim planom, bez moguénosti odustajanja; ili da obezbedi otpremninu za
prestanak radnog odnosa kao rezultat ponude u nameri da se podstakne dobrovoljni raskid radnog
odnosa u cilju smanjenja broja zaposlenih. Otpremnine koje dospevaju u razdoblju duZzem od 12 meseci
nakon datuma bilansa stanja svode se na sadasnju vrednost.

Ucesce u dobiti i bonusi

Drustvo priznaje obavezu i troSak za bonuse i u¢esce u dobiti na osnovu proracuna kojim se uzima u obzir
dobit koja pripada akcionarima nakon odredenih korekcija. DruStvo priznaje rezervisanje u slucaju
ugovorene obaveze ili ako je ranija praksa stvorila izvedenu obavezu.

Priznavanje prihoda

Prihod ukljuCuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povraéaja robe, rabata i popusta.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢e u
buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti
Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. 1znos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se ne
reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva na
rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimaju¢i u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specificnosti svakog
posla.

Prihod od prodaje — veleprodaja

Drustvo proizvodi i prodaje mineralnu vodu i bezalkoholna pi¢a na trziStu veleprodaje. Prihod od prodate
robe se priznaje kada Drustvo isporuci proizvode veletrgovcu, kada veletrgovac ima puno pravo
raspolaganja kanalima prodaje i utvrdivanja prodajnih cena proizvoda, i kada ne postoji bilo kakva
neispunjena obaveza koja bi mogla da uti¢e na prihvatanje proizvoda od strane veletrgovca. Isporuka se
nije dogodila sve dok se roba ne isporu¢i na naznaeno mesto, dok se rizik zastarevanja i gubitka ne
prenese na veletrgovca, i sve dok ili veletrgovac ne prihvati proizvode u skladu sa kupoprodajnim
ugovorom, ili ne isteknu rokovi za prihvatanje robe, ili dok DruStvo ne bude imalo objektivnhe dokaze da su
svi kriterijumi za prihvatanje robe ispunjeni.

Proizvodi se obi¢no prodaju uz koli€inski rabat. Kupci imaju pravo da vrate proizvode sa greSkom
veletrgovcu. Prodaja se iskazuje na osnovu cene naznacene u kupoprodajnim ugovorima, umanjene za
procenjene koli¢inske rabate i vraéenu robu u vreme prodaje. U proceni rabata i vracene robe koristi se
iskustvo ste€eno u prethodnim periodima. Koli€inski rabati se procenjuju na osnovu o€ekivane godiSnje
prodaje. Smatra se da nije prisutan nijedan element finansiranja posto se prodaja vrSi uz kreditni rok
otplate od 60 dana, Sto je u skladu sa trziSnom praksom.
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Pregled znac¢ajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)

Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne kamatne
stope. U slu€aju umanjenja vrednosti potrazivanja, DruStvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost potrazivanja
do nadoknadivog iznosa, koji predstavlja procenjeni buduéi nov€ani tok diskontovan po prvobitnoj efektivnoj
kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta kao prihod od kamate.
Prihod od kamate na zajmove ¢ija je vrednost umanjena utvrduje se primenom metode prvobitne efektivne
kamatne stope.

Prihod od dividendi

Prihod od dividendi se priznaje kada se ustanovi pravo da se dividenda primi.
Zakupi

Zakupi: Ra¢unovodstveno obuhvatanje kod zakupca

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od vlasni$tva klasifikuju se kao operativni
zakupi. Placanja izvrSena po osnovu operativnog zakupa (umanjena za stimulacije dobijene od
zakupodavca) iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja
zakupa.

Drustvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina, postrojenja i opreme,
gde Drustvo sustinski ima sve rizike i koristi od vlasniStva, klasifikuje se kao finansijski lizing. Finansijski
lizing se kapitalizuje na pocetku zakupa po vrednosti nizoj od fer vrednosti zakupljene nekretnine i sadasnje
vrednosti minimalnih pla¢anja zakupnine.

Svaka zakupnina se rasporeduje na obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna
periodi¢na kamatna stopa na preostali iznos obaveze. Odgovaraju¢e obaveze za zakupnine, umanjene za
finansijske rashode, ukljuéuju se u ostale dugoroCne obaveze. Kamate kao deo finansijskih rashoda
iskazuju se u bilansu uspeha u toku perioda trajanja zakupa tako da se dobije konstantna periodi¢na
kamatna stopa na preostali iznos obaveze za svaki period. Nekretnine, postrojenja i oprema steceni na bazi
finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda krateg od korisnog veka trajanja sredstva i perioda
zakupa.
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Pregled znac¢ajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)

Zakupi: Racunovodstveno obuhvatanje kod zakupodavca

Zakup je sporazum po kome zakupodavac prenosi na zakupca pravo koriS¢enja sredstva tokom
dogovorenog vremenskog perioda u zamenu za jedno ili viSe pla¢anja.

Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog zakupa, sadasSnja vrednost placenih zakupnina se
priznaje kao potrazivanje. Razlika izmedu bruto iznosa potrazivanja i sadasnje vrednosti potrazivanja se
iskazuje kao nezaradeni finansijski prihod.

Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode neto ulaganja, koja
odraZava konstantnu periodi¢nu stopu povracaja.

Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva.

Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.
Raspodela dividendi

Raspodela dividendi akcionarima DruStva se priznaje kao obaveza u periodu u kojem su akcionari Drustva
odobrili dividende.

Upravljanje finansijskim rizikom

Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izlozeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzisni rizik (koji obuhvata valutni rizik, rizik
kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik. Upravljanje rizicima u DruStvu je usmereno na nastojanje
da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZiSta potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje
Drustva svedu na minimum. Drustvo ne koristi izvedene finansijske instrumente kako bi se zastitilo od
nekih oblika rizika.

Upravljanje rizicima obavlja Finansijska sluzba Drustva u sklopu politika odobrenih od strane Upravnog
odbora. Finansijska sluzba Drustva identifikuje i procenjuje finansijske rizike i definiSe nacine zastite od
rizika tesno saradujuci sa poslovnim jedinicama Drustva.

TrZisni rizik

()  valutnirizik

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izloZzeno je riziku promena kursa stranih valuta koji proistice iz
poslovanja sa razli¢itim valutama i u razli¢itim zemljama. Rizik proistie iz buducih trgovinskih transakcija,
priznatih sredstava i obaveza i neto ulaganja u inostrana poslovanja.

Drustvo je u najvecojmeri izlozeno fluktuacijama Eura. Drustvo je izloZzeno riziku od promene kursa Evra
zbog nabavke sirovina koje nisu dostupne na domacem trzistu kao i zbog kredita koji su u stranoj valuti.

(i)  Gotovinski tok i rizik kamatne stope

Budué¢i da Drustvo nema znac€ajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i nov€ani tokovi u velikoj meri su
nezavisni od promena trziSnih kamatnih stopa.




3. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
a) Kreditni rizik

Drustvo nema znacajne koncentracije kreditnog rizika. DruStvo ima utvrdena pravila kako bi obezbedilo da
se prodaja proizvoda na veliko obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu istoriju. U&esnici u
transakciji i gotovinske transakcije su ograni€eni na finansijske institucije visokog kreditnog rejtinga.
Drustvo ima politike kojima se ograniava izlozenost kreditnom riziku prema svakoj pojedinoj finansijskoj
instituciji.

Iskori§¢avanje kreditnih limita redovno se prati.

U toku izvestajnog perioda nije bilo prekora¢enja kreditnih limita, te rukovodstvo ne ocekuje gubitke po
osnovu slabih rezultata poslovanja gore navedenih strana u poslu.

b) Rizik likvidnosti

Oprezno upravijanje rizikom likvidnosti podrazumeva odrZzavanje dovoljnog iznosa gotovine i hartija od vrednosti
kojima se trguje, kao i obezbedenje adekvatnih izvora finansiranja preko odgovarajuceg iznosa kreditnih obaveza i
moguénost da se izravna pozicija na trzistu. Zbog dinami¢ne prirode poslovanja Drustva, finansijska sluzba tezi da
odrzi fleksibilnost finansiranja drzanjem na raspolaganju utvrdenih kreditnih linija.

Projekcija ukupnih tokova gotovine vrsi se na nivou Drustva. Sluzba finansija prati kontinuirano likvidnost
DruStva kako bi obezbedila dovoljno gotovine za potrebe poslovanja. Ovakvo projektovanje uzima u obzir
planove DruStva u pogledu izmirenja dugova, uskladivanje sa ugovorom zadatim odnosima, uskladivanje
sa interno ciljanim odnosima (racia) u bilansu stanja.

Projekcija ukupnih tokova gotovine vrSi se na nivou DruStva. Sluzba finansija prati kontinuirano likvidnost
Drustva kako bi obezbedila dovoljno gotovine za potrebe poslovanja. Ovakvo projektovanje uzima u obzir
planove Drustva u pogledu izmirenja dugova, uskladivanje sa ugovorom zadatim odnosima, uskladivanje
sa interno ciljanim odnosima (racia) u bilansu stanja.

U tabeli nize analizirane su nederivatne finansijske obaveze DruStva i neto izmirene izvedene finansijske
obaveze koje su grupisane prema datumu dospeca na osnovu perioda preostalog do ugovornog datuma
dospeca, a na datum bilansa stanja. Derivatne finansijske obaveze se uklju€uju u analizu ako su ugovorni
rokovi njihovog dospeca kljuéni za razumevanje dinamike tokova gotivine. Iznosi iskazani u tabeli nize
predstavljaju ugovorne nediskontovane tokove gotovine .

Iznosi prikazani u tabeli predstavljaju ugovorne nediskontovane novcane tokove®. Iznosi koji dospevaju na
naplatu u roku od 12 meseci jednaka su njihovim knjigovodstvenim iznosima, buduéi da efekat
diskontovanja nije materijalno znacajan.

Do 1 Odldo2 0Od2dob5
Na dan 31. decembra 2011. godine godine godine godina
Obaveze po kreditima (bez obaveza po osnovu 132.929 - -
finansijskog lizinga)
Obaveze prema dobavljagima i ostale obaveze® 555.255 - -
Ukupno: 688.184 - -
Odldo2 Od2do5
Na dan 31. decembra 2010. godine Do 1 godine godine godina
Obaveze po kreditima (bez obaveza po osnovu 110.833- - -
finansijskog lizinga)
Obaveze prema dobavljaima i ostale obaveze® 361.378 - -
Ukupno: 472.211 - -

2 Tznosi u tabeli predstavljaju ugovorene nediskontovane tokove gotovine, izuzev za derivate kojima se trguje, koji su ukljuceni
po njihovoj fer vrednosti (vidi nize). Stoga ovi iznosi nisu uskladeni sa iznosima obelodanjenim u bilansu stanja izuzev sa
kratkoro¢nim obavezama koje nisu diskontovane. Ukoliko Zele, DruStva mogu sama dodati kolonu sa uskladenim vrednostima i
sa kona¢nom ukupnom vrednosc¢u u bilansu stanja.

3 Analiza ro¢nosti primenjuje se samo na finansijske instrumente, te stoga zakonske obaveze nisu ukljuéene.

Preko 5
godina

Preko 5
godina



3.2

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u neograni¢enom periodu
u predvidljivoj buduénosti, kako bi akcionarima obezbedilo povraéaj (profit), a ostalim interesnim stranama
povoljnosti, i da bi o€uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljiem da smanji troSkove kapitala.

Da bi oCuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moze da izvrSi korekciju isplata dividendi
akcionarima, vrati kapital akcionarima, izda nove akcije, ili, pak, moze da proda sredstva kako bi smanjila
dugovanje.

Drustvo nema formalnu politiku upravljanja rizikom kapitala, ve¢ odluke o izvorima finansiranja donosi u
skladu sa odlukom Rukovodstva i akcionara.




4. Nekretnine, porstojenja i oprema

Na dan

1. januara 2010.
Nabavna/ revalorizovana
vrednost

Ispravka vrednosti
Neotpisana vrednost

Godina zavrSena

31. decembra 2010.
Pocetno stanje
neotpisane vrednosti
Povecanja

Otudenja

Prenos sa NPO
Amortizacija
Neotpisana vrednost na
dan 31. Decembra

Na dan

31. decembra 2010.
Nabavna/revalorizovana
vrednost

Ispravka vrednosti
Neotpisana vrednost

Godina zavrSena

31. decembra 2011.
Pocetno stanje neotpisane
vrednosti

Povecanja

Prenos sa NPO u pripremi
Amortizacija

Otudenja

Revalorizacija
Neotpisana vrednost

na dan 31. decembra

Na dan

31. decembra 2011.
Nabavna revalorizovana
vrednost

Ispravka vrednosti
Neotpisana vrednost

Nekretnine,postro

Gradevi- -jenjai oprema u
ZemljiSte nski objekti  MaSinei oprema pripremi (NPO) Ukupno
22.495 161.607 364.450 8.801 557.353
- (48.435) (175.914) - (224.349)
22.495 113.172 188.536 8.801 333.004
22.495 113.172 188.536 8.801 333,004
3.970 3,970
(11.824) - (11,824)
1.078 209 2.683 (3,970) -
(5.719) (48.431) (54,150)
23.573 107.662 130.964 8.801 271.000
23.573 161.816 335.019 8.801 529.209
- (54.154) (204.055) - (258.209)
23.573 107.662 130.964 8.801 271.000
23.573 107.662 130.964 8.801 271.000
2.649 2.649
2.649 (2.649) -
(5.751) (40.796) (46.547)
- - (207) - (207)
23.573 101.911 92.610 8.801 226.895
23.573 161.816 337.461 8.801 531.651
- (59.905) (244.851) - (304.756)
23.573 101.911 92.610 8.801 226.895

Amortizacija u iznosu od RSD 46.547 (2010 RDS: 54.150) iskazana je u okviru troSkova poslovanja u

bilansu uspeha.

Imovina nije zaloZzena kao obezbedenje za kredite.

Drustvo koristi u celini amortizovana osnovna sredstva kojima je nabavna cena bila RSD 93.615.




(@)

Dugoroc¢ni finansijski plasmani

Ulaganja u druga pravna lica i druga raspoloziva finansijska sredstva za prodaju

2011 2010
U akcijama 727 727
Manje: ispravka vrednosti (20) (20)
Ukupno 707 707
Iznosi su iskazani po nominalnoj vrednosti, diskontovanje nije obavljeno po trziSnoj kamatnoj stopi.
Menadzment je procenio efekat popusta i oznacio ga kao beznacajan.
Nijednom kreditu odobrenom povezanim pravnim licima nije prekoragen rok dospeca niti im je umanjena
vrednost.
Zalihe

2011 2010
Sirovine i materijal 59.695 59.857
NedovrSena proizvodnja -
Gotovi proizvodi * 35.804 31.954
Roba 0 565
Dati avansi 38.397 245
Ukupno zalihe — neto 133.896 92.621
Povecanje/(smanjenje) vrednosti nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda iskazuje se u korist ili na
teret poslovnih prihoda u bilansu uspeha (napomena 14).
Potrazivanja po osnovu prodaje i druga potraZivanja

2011 2010

Potrazivanja po osnovu prodaje 45.006 51.668
PotraZivanja od povezanih pravnih lica (hapomena 22) 214.864 76.088
PotraZivanja od izvoznika - 125
PotraZivanja od zaposlenih i ostala potraZivanja 773 932
Minus: rezervisanja za umanjenje vrednosti 21.419 (30.744)
Ukupno potraZivanja — neto 239.224 98.069
Umanjeno za: dospece dugoro¢no - -
Tekuce dospece 239.224 98.069
Potrazivanja za viSe plaéen porez na dobit 1.886 1.489

1 Zahteva se posebno obelodanjivanje gotovih proizvoda po njihovoj fer vrednosti (MRS2p36(c)), gde je primenljivo.




Potrazivanja po osnovu prodaje i druga potrazivanja (nastavak)

Na dan 31. decembra 2011, potrazivanja od kupaca u iznosu od RSD 210.188 (2010: 81.918 dinara) nisu
dospela i smatraju se u potpunosti naplativim.

Za potraZivanja koja su zastarela manje od Sest meseci nije izvrSeno umanjenjen vrednosti zato Sto
Rukovodstvo smatra da ¢e potrazivanja biti naplaéena. Na dan 31. decembra 2011, potraZivanja od kupaca u
iznosu od RSD 28.263 (2010: 15.093 dinara) su dospela, ali nisu umanjena. Ovi se odnose na broj
nezavisnih kupaca za koje ne postoiji istorija neplaé¢anja.

Starosna struktura ovih potrazivanja bila je sledec¢a:

2011 2010

Do 3 meseca 27.029 13.701
3 do 6 meseci 1.234 1.392
28.263 15.093

Na dan 31. decembra 2010. godine potraZivanja po osnovu prodaje u iznosu od RSD 21.419 (2009: RSD
30.744) bila su obezvredena i za njih je izvreno rezervisanje. Procenjeno je da se mozZe oCekivati naplata
dela ovih potraZivanja. Starosna struktura ovih potraZivanja bila je sledeca:

2011 2010
Preko 6 meseci 21.419 30.744
21.419 30.744

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja po osnovu prodaje i drugih potraZivanja grupe iskazana je u
slede¢im valutama:

2011 2010
RSD 203.914 63.060
EUR 35.310 35.009
239.224 98.069
Promene na raunu rezervisanja po osnovu umanjenja vrednosti potrazivanja su:
2011 2010
Na dan 1. januara
Rezervisanja za obezvredenje potrazivanja 30.744 43.855
Potrazivanja otpisana u toku godine kao nenaplativa 361 2.986
Ukidanje neiskori$¢enog rezervisanja (2.717) (14.889)
Direktno otpisana potraZivanja (6.969) (1.208)
Na dan 31. decembra 21.419 30.744

Formiranje i ukidanje rezervisanja za gubitke zbog umanjenja vrednosti potrazivanja iskazuje se u okviru
‘ostalih rashoda/ostalih prihoda’ u Bilansu uspeha (napomene 20 i 19). Promene u diskontovanom
novéanom toku se uklju€uju u ,finansijske rashode“ u Bilansu uspeha (napomena 31). Iznosi knjiZzeni na
teret ispravke vrednosti otpisuju se kada se ne ocekuje da ¢e biti naplaceni.

Ostala potrazivanja najve¢im delom odnose na potrazivanja od radnika za zimnicu i potrazivanja za pdv.

Ostale kategorije unutar pozicije potrazivanja od prodaje i druga potrazivanja ne sadrze obezvredena
sredstva.

Maksimalna izloZzenost kredithom riziku na dan izvesStavanja je fer vrednost svake pojedinacne kategorije
gore navedenih potrazivanja. Drustvo ne poseduje nikakve instrumente obezbedenja naplate.




8. Gotovinai gotovinski ekvivalenti

2011 2010
Gotovina u banci 5.741 17.296
Ostala nov€ana sredstva 143 -
5.884 17.296
9. Kratkoroéni finansijski plasmani i porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska razgrani€¢enja
a) Kratokorocni finansijski plasmani
2011 2010
Kratkoro¢ni krediti i plasmani 1.177 733
1.177 733
b) Porez na dodatu vrednost i aktivnha vremenska razgranicenja
2011 2010
Porez na dodatu vrednost 5.487 7.862
Unapred placeni troSkovi 409 69
Ostali unapred placeni troskovi 986 443
Ukupno 6.882 8.374
OdloZena poreska sredstva (Napomena 21) 7.455 6.381
10. Kapital i rezerve
2011 2010
Kapital koji pripada veé¢inskom
vlasniciku matiénog Drustva
Osnovni kapital 235.101 235.101
Gubitak (235.101) (234.725)
Ukupno
- 376
Neraspo-
Osnovni redena dobit
kapital Rezerve (gubitak) Ukupno
Stanje 1. januara 2010. 235.101 - (194.063) 41.038
Ostalo - - - -
Dobit za godinu - - (40.662)  (40.662)
Ukupno priznati prihodi i rashodi za 2010. 235.101 - (234.725) 376
Stanje 1. januara 2011. 235.101 - (234.725) 376
Ostalo
Dobit za godinu - - (376) (376)
Adjustment
Ukupno priznati prihodi i rashodi za 2011. 235.101 - (235.101) (0)

Rezerve su formirane u skladu sa ranije vazeéim zakonom o izdvajanju dela dobiti.
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11.
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(b)

Kapital i rezerve (nastavak)

Nerasporedena dobit i gubitak do visine kapitala

Promene na raunu nerasporedene dobiti su bile kao Sto sledi:

Stanje 1. januara
(Gubitak)/dobit za godinu
Stanje 31. decembra

2011 2010
(234.725) (194.063)
(72.571) (40.662)
(307.296) (234.725)

Preduzece ima gubitak iznad visine kapitala u iznosu od 72.195 hiljada dinara.

Dugoro€na rezervisanja

Promene na raCunima rezervisanja su kao Sto sledi:

Stanje 1. januara 2010.

Na teret/u korist bilansa uspeha:
Iskori§¢eno u toku godine

Stanje na dan 31. decembra 2010

Dodatna rezervisanja
Iskori§¢eno u toku godine
Stanje na dan 31. decembra 2011

Naknade i druge beneficije zaposlenih

Naknade zaposlenima:

Otpremnine
Jubilarne nagrade
Ostale naknade u skladu sa ste¢enim pravima

Iznosi priznati u Bilansu uspeha su:

Tekucéi troSkovi dugoro€nih rezervisanja
Ostalo

Ukupno, uklju¢eno u troskove rezervisanja (napomena 28)

Diskontna stopa
Buduée povecanja zarada

Ucesce u dobiti i bonusi

Naknade za druge beneficije
zaposlenima

4.383

11.294

15.677

23.686
(15.677)

8.009

2011 2010

5.759 9.094
2.250 6.583

8.009 15.677

2011 2010

- 11.808

- 11.808

2011 2010

7,5%
8,2%

Nema rezervisanja za u¢esc¢a u dobiti ili bonusa koji su priznati kroz bilans uspeha.




12. Obaveze iz poslovanja

13.

2011 2010
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 75.336 -
Obaveze prema dobavljaima 66.141 108.589
Dobavljagi — mati¢na i zavisna pravna lica 400.971 246.406
Ukupno 542.450 354.995

Obaveze prema dobavljatima u iznosu od RSD 400.972 hiljade su izraZene u stranoj valuti, uglavnhom u

EUR na dan 31. decembra 2010.

Kratkorocne finansijske obaveze i ostale kratkoroéne obaveze

a) Kratokorocne finansijske obaveze

2011 2010
Kratkoro€ni krediti — ostala povezana lica 132.870 110.833
Ostalo 59 -
Ukupno: 132.929 110.833

Kratkoro&ni kredit u iznosu od RSD 132.870 hiljada odobren je od Grand Promd d.o.0., Beograd na period

od 12 meseci, dospeva na naplatu u januaru 2012. godine.

b) Ostale kratkorocne obaveze

2011 2010
Obaveze po osnovu neisplaéenih zarada i naknada, bruto 5.889 6,187
Ostale obaveze 225 196
6.114 6,383
c) Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska
razgranic¢enja
2011 2010
Obaveze za porez na dodatu vrednost - -
Obaveze za druge poreze, doprinose i carine 8 10
Unapred obracunati troSkovi
Ostalo 6.691 8.396
6.699 8.406

Obaveze za porez iz dobiti




14. Poslovni prihodi i ostali poslovni prihodi

a) Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje

Prihod od aktiviranja ucinaka i robe
Smanjenje vrednosti zaliha uc¢inaka
Ostali poslovni prihodi

Ukupno

b) Ostali poslovni prihodi

Prihodi od zakupnina
Ostali poslovni prihodi
Ukupno

15. Poslovni rashodi

Nabavna vrednost prodate robe

TroSkovi materijala

TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi
TroSkovi amortizacije i rezervisanja

Ostali poslovni rashodi

Ukupno

TroSkovi amortizacije i rezervisanja uklju€uju iznos od RSD 46.548 (2010: RSD 66.025), koji se odnosi na
troSkove amortizacije od RSD 46.548 (2010: RSD 54.150) i troSkove rezervisanja RSD 0 (2010: RSD

11.875).

a) Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi

TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto)

TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade na teret poslodavca
TroSkovi naknada po ugovoru o delu

TroSkovi naknada fizi¢kim licima po osnovu ostalih ugovora

TroSkovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora

Ostali liéni rashodi i naknade

2011 2010
857.059 912.830
795 431
3.849 10.321
758 1.543
862.461 925.125
2011 2010
758 1.543

758 1,543
2011 2010
8.156 17.164
657.064 612.334
77.029 77.551
46.548 66.025
154.054 152.131
942.851 925.205
2011 2010
58.166 60.625
10.645 10.436
2.281 2.087
176 157

- 90

5.761 4.156
77.029 77.551




16. Ostali poslovni rashodi

2011 2010
Proizvodne usluge 17.695 -
Transportne usluge 20.300 2.042
Usluge odrzavanja 3.567 7.687
Zakupnine 4.894 253
Reklama i propaganda 66.191 62.461
TroSkovi istraZivanja - 434
Ostale usluge 4.870 41.811
Neproizvodne usluge 7.107 6.648
Reprezentacija 845 917
Premije osiguranja 1.270 3.060
TroSkovi platnog prometa 613 610
Troskovi ¢lanarina 484 498
TroSkovi poreza 25.204 24.969
Ostalo 1.014 741
Ukupno 154.054 152.131
17. Finansijski prihodi
2011 2010
Prihodi kamata 37 13
Pozitivhe kursne razlike 37.085 17.590
Ukupno 37.122 17.603
18. Finansijski rashodi
2011 2010
Rashodi kamata 924 5.712
Negativne kursne razlike 38.784 48.310
Ostali finansijski rashodi 1.733 950

41.441 54.972




19.

20.

21.

Ostali prihodi
2011 2010
Dobici od prodaje:
- nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme - 7
- materijala 29 94
Prihodi od smanjenja obaveza 816 1.515
Ostalo 9.503 3.467
Prihodi od uskladivanja vrednosti:
- potrazivanja i kratkoro€nih finansijskih plasmana 2.873 1.208
13.221 6.291

Ostali prihodi u iznosu od 3.467 u glavhom se odnose na naknadno ostvarene rabate od dobavljata RSD
1.162, naplacene Stete od osiguranja RSD 594, i naplaéeni ugovoreni 8enali i kazne u iznosu od RSD 631.

Ostali rashodi
2011 2010
Gubici od prodaje:
- nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 207 7.831
- materijala 2 92
Ostalo 1.948 1.230
Umanjenje vrednosti: -
- potrazivanja i kratkoro€nih finansijskih plasmana - 2.985
2.157 12.138

OdloZena poreska sredstva i obaveze

Odlozena poreska sredstva i obaveze se ,prebijaju“ kada postoji zakonski izvrSivo pravo da se ,prebiju”
tekuca poreska sredstva sa teku¢im poreskim obavezama i kada se odloZena poreska sredstva i obaveze
odnose na poreze na dobit uvedene od strane istog poreskog organa bilo entitetu koji podleZze obavezi
pla¢anja poreza ili razli¢itim entitetima koji podleZu obavezi pla¢anja poreza onda kada postoji namera da
se obaveze poravnaju na neto osnovi. ,Prebijeni“ iznosi su sledeci:

2011 2010
OdloZena poreska sredstva:

- Nadoknadiva u roku duzem od 12 meseci 7.455 6,381
- Nadoknadiva u roku od 12 meseci

7.455 6,381
OdlozZene poreske obaveze:
- Nadoknadive u roku duzem od 12 meseci - -
- Nadoknadive u roku od 12 meseci
OdloZene poreska sredstva/obaveze (neto) 7.455 6,381

Drustvo ima neiskoriS¢ene poreske kredite u iznosu od RSD 61.684 hiljade za koje nije izvrSeno priznavanje
odlozenih poreskih sredstava na osnovu procene rukovodstva da iskorScenje ovih sredstava neizvesno.
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Transakcije sa povezanim pravnim licima
Sledece transakcije su obavljene sa povezanim pravnim licima:

2011 2010

(a) Prodaja robe i usluga

Prodaja robe:

— DruStva Grupe DK i AG 763.991 825.927
Prodaja usluga:

- Krajnje mati¢no Drustvo (na primer pravne i administrativne usluge)

- Drustva Grupe DK i AG 758
-Ostali entiteti u Atlantik grupi
Ukupno 764.749 825.927

Roba se prodaje po cenama i uslovima koji bi bili na raspolaganju tre¢im licima.

(b) Nabavka robe i usluga

Nabavka robe:

— DruStva Grupe DK i AG 232.685 238.290
Nabavka usluga:

-entitet kontrolisan od strane rukovodecéeg kadra

- Drustva Grupe DK i AG 12.686 32.191

245.371 270.481

Roba i usluge se kupuju od Drustva Grupe DK i AG i pravnog lica kojim upravlja kljuéno rukovodstvo
Drustva u skladu sa normalnim uslovima poslovanja. Usluge rukovodstva se kupuju od mati¢nog Drustva.
Roba se prodaje po cenama koje vaZe za nepovezane strane.

Stanja na kraju godine proizasla iz prodaje/nabavki roba/usluga

2011 2010

Potrazivanja od povezanih pravnih lica (napomena 16):
— DruStva Grupe DK i AG 214.865 76.088
- Ostala povezana lica - -

214.865 76.088
Obaveze prema povezanim licima (napomena 27)
— DruStva Grupe DK i AG 609.178 246.406
- Ostala povezana lica - -

609.178 246.406

PotraZivanja od povezanih pravnih lica poti¢u uglavnom iz transakcija prodaje i dospevaju 90 dana nakon
datuma prodaje. PotraZivanja po svojoj prirodi nisu obezbedena i nemaju kamatu.

Obaveze prema povezanim pravnim licima poti¢u uglavnhom od kupovnih transakcija i dospevaju 90 dana
nakon datuma kupovine. Obaveze ne sadrze kamatu. Nije bilo rezervisanja za potrazivanja od povezanih
lica (2010: nula).

UsaglaSavanje potraZivanja i obaveza

Drustvo je izvrSilo usaglaSavanje potraZivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. Decembra 2011. godine.
Potrazivanja i obaveze su usaglasene sa najveéim brojem (najznacajnijim) partnerima.
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Porez na dobit

2011 2010
Tekuci porez
Tekuci porez na dobit za godinu - 888
Korekcije prethodnih godina - -
Tekucéi porez ukupno - 888
OdloZeni porez
Nastanak i ukidanje privremenih razlika 1.074 3.522
Uticaj promene poreske stope
OdloZeni porez ukupno 1.074 3.522
TroSak poreza na dobit 1.074 4.410

Porez na dobit DruStva pre oporezivanja se razlikuje od teorijskog iznosa koji bi nastao primenom
prose¢ne ponderisane poreske stope.

2011 2010
Dobit pre oporezivanja (73.645) (40.662)
Porez obra¢unat po propisanoj poreskoj stopi — 10% (7.364) (4.066)
Efekat oporezivanja na:
Neoporezivi prihodi (1.520) -
Rashodi koji se ne priznaju za poreske svrhe 4.772 5.842
KorisS¢enje prethodno nepriznatih poreskih gubitaka 888
Poreski gubici za koje nisu priznata odloZena poreska sredstva 4,112 -
Prera€unati odloZeni porez — promena u poreskoj stopi -
Korekcije prethodnih godina -
TroSak poreza - 888

Zarada po akciji

Osnovna zarada po akciji

Osnovna zarada po akciji izraCunava se tako $to se dobit/(gubitak) koji pripada akcionarima Drustva
(mati€énog pravnog lica) podeli ponderisanim prose¢nim brojem obi¢nih akcija u opticaju za period
isklju€ujuci obi¢ne akcije koje je Drustvo otkupilo i koje se drze kao otkupljene sopstvene akcije (hapomena
22).

2011 2010
Dobitak koji pripada akcionarima 73.645 (40.662)
Dobit od poslovanja koje se obustavlja koja pripada vlasnicima kapitala DruStva -
Ponderisani prosecni broj obi¢nih akcija u opticaju (u 000) 78.367 78.367
Osnovna zarada po akciji (RSD po akciji) (940) (518)

Dividende po akciji

Nisu isplac¢ene dividende u 2010. i 2011.
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Poreski rizici

Rukovodstvo je procenilo. na osnovu svog tumacenja poreske regulative. da je verovatno da odredene
poreske pozicije Drustva nece biti usvojene. ako ih budu proveravali nadlezni poreski organi. U skladu sa
tim. moguca su odstupanja od obelodanjenih poreskih obaveza. ali rukovodstvo veruje da nece doci do
materijalnih razlika.

Vecinski vlasnik Drustva je Grand Kafa u &ijem se vlasniStvu nalazi 92,88 % akcija Drustva.Krajnje mati¢no
Drustvo Drustva je Atlantic Grupa dd za unutrasSnju i vanjsku trgovinu iz Zagreba, ulica Miramarska br.23
Hrvatska.

Transakcije sa povezanim pravnim licima obavljene su pod istim uslovima kao i sa stranama koje nisu
povezane

Potencijalne obaveze

Drustvo je imalo potencijalne finansijske obaveze u vezi sa bankarskim i drugim garancijama i po drugim
osnovama, koje su nastale u redovnom toku poslovanja. Ne oCekuje se da ¢e usled potencijalnih obaveza
doc¢i do materijalno znacajnih finansijskih obaveza osim onih za koje je izvr§eno rezervisanje (napomena
11).

Ne predvida se da ée bilo kakve materijalno znacajne obaveze proizadéi iz potencijalnih obaveza, osim onih
za koje je izvrSeno rezervisanje (Napomena 19).

Finansijski instrumenti po kategorijama

Racunovodstvene politike koje se odnose na finansijske instrumente primenjene su na stavke prikazane u
tabeli nize.

Zajmovi i potraZzivanja

Sredstva 2011 2010
31. decembra 2011.

Dugorocna finansijska sredstva 707 707
Potrazivanja po osnovu prodaje i druga potrazivanja izuzev

potraZivanja za avanse 239.224 98,069
Kratkoro€ni finansijski plasmani 1.177 733
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 5.884 17,296
Ukupno 246.992 116,805

Ostale finansijske obaveze po
amortizovanoj vrednosti

Obaveze

2011 2010
Obaveze po kreditima (iskljucujuci obaveze po osnovu finansijskog
lizinga) 132.929 110,833
Obaveze prema dobavljaima i druge obaveze izuzev zakonskih 555.262 361,378
Ukupno 688.191 472,211

Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Dividende

U 2011. godini vlasnicima obi¢nih akcija nije bila raspodela dividendi.

Drustvo ima potencijalne obaveze na ime sudskih sporova i ostalih pitanja iz redovnog toka poslovanja.

Ne predvida se da ¢e bilo kakve materijalno zna¢ajne obaveze proizaci iz potencijalnih obaveza osim onih
za koje je izvrSeno rezervisanje (napomena 23).




31.

a)

b)

Kljuéne racunovodstvene procene i prosudivanja

Racunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na istorijskom iskustvu i
drugim faktorima, ukljuéujuci o€ekivanja buduéih dogadaja za koje se veruje da ée u datim okolnostima biti
razumna.

Drustvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na buducnost. Rezultiraju¢e raCunovodstvene procene
¢e, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim rezultatima. O procenama i pretpostavkama koje sadrze rizik
da ¢e prouzrokovati materijalno zna€ajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i obaveza u toku
naredne finansijske godine bice reci u daljem tekstu.

Porez na dobit

Drustvo podleze obavezi plaéanja poreza na dobit. Drustvo priznaje obavezu za oCekivane efekte pitanja
proizaslih iz revizije, na osnovu procene da li ée do¢i do dodatnog pla¢anja poreza. Ukoliko se konacan
ishod efekata tih pitanja na porez na dobit bude razlikovao od prvobitno knjizenih iznosa, razlika ¢e se
odraziti na tekuéi i odloZzeni porez na dobit i na rezervisanje za odloZzena poreska sredstva i obaveze u
periodu u kom se razlika utvrdi.

Obaveze za penzije

Sadasnja vrednost obaveza za penzije zavisi od brojnih faktora koji se odreduju na aktuarskoj osnovu
koriS¢enjem brojnih pretpostavki. Pretpostavke koriSc¢ene prilikom odredivanja neto troSkova (prihoda) za
penzije ukljuuju diskontnu stopu. Bilo koje promene u ovim pretpostavakama uticace na knjigovodstvenu
vrednost obaveza za penzije.

Drustvo odreduje odgovarajucu diskontnu stopu na kraju svake godine. To je kamatna stopa koja treba da
bude primenjena prilikom odredivanja sadasnje vrednosti oekivanih buducih gotovinskih isplata za koje se
oCekuje da ¢e biti potrebne u cilju izmirenja obaveza za penzije. Prilikom odredivanja odgovarajuce
diskontne stope, Drustvo uzima u razmatranje kamatne stope visokokvalitetnih obveznica DruStva koje su
iskazane u valuti u kojoj ¢e obaveze za penzije biti placene i koje imaju rok dospeca koji priblizno
odgovara rokovima dospeca obaveze za penzije.

Ostale klju€ne pretpostavke koje se odnose na obaveze za penzije delom se zasnivaju na teku¢im trziSnim
uslovima. Dodatne informacije su obelodanjene u napomeni 18 Dugor¢na rezervisanja.

31.1Kljuéna prosudivanja u primeni raéunovodstvenih politika

@)

Finansijska kriza

Tekuca globalna kriza likvidnosti u svetu koja je pocela sredinom 2007. godine je, izmedu ostalog,
rezultirala smanjenjem nivoa ulaganja na trziStu kapitala, smanjenjem likvidnosti bankarskog sektora i u
nekim slu€ajevima viSim medubankarskim kamatnim stopama i velikim kolebanjima na trziStu hartija od
vrednosti. Neizvesnost na globalnim finansijskim trzistima je takode dovela do propadanja banaka kao i
potrebe pruzanja pomoci ugroZenim banakama u Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama, Zapadnoj Evropi,
Rusiji i drugim delovima sveta. Nije moguce sa preciznoS¢u predvideti obim posledica finansijske krize niti
je moguce u potpunosti preduzeti mere zastite od njih.

Rukovodstvo nije u moguénosti da pouzdano proceni efekte bilo kog daljeg pogorSanja likvidnosti
finansijskih trziSta i povecane nestabilnosti valuta i trziSta i kapitala na finansijski polozaj Drustva.
Rukovodstvo veruje da preduzima sve neophodne mere kako bi podrZalo opstanak i razvoj poslovanja
Drustva u teku¢im okolnostima.

Uticaj na likvidnost:
Obim masovnog kreditiranja je u znatnoj meri redukovan. Ove okolnosti bi mogle da se odraze na

moguénost Drustva da obezbedi nove kredite i re-finansira postoje¢e pod kreditnim uslovima koji su
primenjivani za sli€ne transakcije u bliZzoj pro$losti.




31.2Kljuéna prosudivanja u primeni raéunovodstvenih politika (nastavak)

Uticaj na klijente/zajmoprimce

Duznici DruStva mogu doc¢i u situaciju smanjene likvidnost Sto posledi€no moze uticati na njihovu
sposobnost da otplacuju pozajmljene iznose. PogorSanje uslova poslovanja duznika takode moze uticati
na planirane tokove gotovine kao i na procenu umanjenja vrednosti finansijskih i nefinansijskih sredstava.
U meri u kojoj su informacije bile dostupne, rukovodstvo je pravilno iskazalo revidirane procene ocekivanih
buducih tokova gotovine u proceni umanjenja vrednosti.

Il MISLJENJE REVIZORA
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PALANACKI KISELJAK A.D. SMEDEREVSKA PALANKA

FINANSIJSKI IZVESTAJI
ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2011.
1 IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
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PALANACKI KISELJAK A.D. SMEDEREVSKA PALANKA

Finansijski izvestaji za godinu zavrsenu 31. decembra 2011.

Sadrzaj

Izvestaj nezavisnog revizora
Bilans stanja

Bilans uspeha

Izvestaj o tokovima gotovine
Izvestaj o promenama na kapitalu
Statisticki aneks

Napomene uz finansijske izvesStaje
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima drustva Palanacki Kiseljak a.d, Smederevska Palanka

Izvr$ili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja drustva Palanacki Kiseljak a.d., Smederevska
Palanka (u daljem tekstu “Drustvo”) koji ukljuéuju bilans stanja sa stanjem na dan 31. decembra 2011.
godine i bilans uspeha, izvestaj o promenama na kapitalu i izvestaj o novéanim tokovima za godinu
zavrSenu na taj dan, pregled znac¢ajnih ra¢unovodstvenih politika, druge napomene uz finansijske
izvestaje i statisticki aneks.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Republike Srbije i napomenom 2 uz ove finansijske
izvestaje, kao i za interne kontrole za koje rukovodstvo smatra da su neophodne za sastavljanje
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajno pogresno prikazivanje nastalo usled pronevere
ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrsene revizije izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvestajima.
Reviziju finansijskih izvestaja izvr$ili smo u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi zahtevaju da postupamo u skladu sa nacelima profesionalne etike i da planiramo i izvr§imo
reviziju na nacin koji nam omoguéava da steknemo razumno uverenje da finansijski izvestaji ne sadrze
materijalno znac¢ajno pogresno prikazivanje.

Revizija podrazumeva primenu postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima sadrzanim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog
prosudivanja, ukljuéujuéi procenu rizika od nastanka materijalno znac¢ajnog pogre$nog prikazivanja u
finansijskim izvestajima, nastalog usled pronevere ili greske. Pri proceni ovih rizika revizor ceni interne
kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Drustva u cilju
izbora adekvatnih revizorskih postupaka u datim okolnostima, a ne za potrebe izrazavanja misljenja o
delotvornosti internih kontrola Drustva. Revizija takode obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih
rac¢unovodstvenih politika i prihvatljivosti racunovodstvenih procena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i
ocenu opsteg prikaza finansijskih izvestaja.

Verujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljan i adekvatan osnov za izraZzavanje misljenja.
Misljenje

Prema nasem misljenju, priloZeni finansijski izvestaji u svim materijalno znac¢ajnim aspektima prikazuju
realno i objektivno finansijski poloZaj drustva Palanacki Kiseljak a.d., Smederevska Palanka sa stanjem
na dan 31. decembra 2011. godine, rezultate njegovog poslovanja i novéane tokove za godinu zavrsenu na
taj dan, u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Republike Srbije i napomenom 2 uz ove
finansijske izvestaje.

o ) ( ﬁ({c«,@i&émﬁm AKt" L%
(ji{na Andonov il [ PricewaterhouseCoope¥s d.o.0., Beograd
Licencirani revizor Cued

Beograd, 12. april 2012. godine

PricewaterhouseCoopers d.o.o., Omladinskih brigada 88a, 11070 Beograd, Republika Srbija
T: +381 11 3302 100, F:+381 11 3302 101, WWW.pwe.rs
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7005011779474
na dan 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara
Grupa racuna, Napomena lznos
PO JA AOP i
racun 2101 broj Tekuca godina Prethodna godina
1 3 4 5 6
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 297602 271707
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 Il. GOODWILL 003
01 bez 012 IIl. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 226895 271000
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 0086 226895 271000
(deo), 029
024, 027(deo), 028 i ;
(deo) 2. Investicione nekretnine 007
021, 025, 027(deo), ;
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011) 009 707 707
030 do 032, 039 ; =
(deo) 1. Ucesca u kapitalu 010 707 707
033 do 038, 039 . : o ic <
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 388949 218582
10do 13, 15 l. ZALIHE 013 133896 92621
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
lll. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 255053 125961
20,21 122, 08iM | 1. Potrazivania 016 239224 98069
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 1886 1489
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 1177 733
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 5884 17296
Broj zahteva:289319 Strana 2 od 18




- u hiljadama dinara

|z
Gmpr:&a;wna. ARSI AOSE | vomens bro Tekuca godina T oneﬂ'lodna godina
1 2 3 - 5 6
27 | 28 osim 288 faz F;?;? t;:;ica!cdatu vrednost | aktivna vremenska 020 6882 8374
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 7455 6381
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 624006 496670
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023 72195 0
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 696201 496670
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 1693 111333
PASIVA
ﬁﬁ?&iﬁmnosnos-wvuosq 09-110) e 0 e
30 |. OSNOVNI KAPITAL 102 235101 235101
31 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104
3301 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105
B ke B
333 | HARTIIA OD VREDNOSTI o " 107
34 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108
35 VIIl. GUBITAK 109 235101 234725
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
ﬁgﬂﬁgﬁlﬂgra REZERVISANJA | OBAVEZE 111 696201 496294
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 8009 15677
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113
414, 415 1. Dugorocni krediti 114
41 bez 414 | 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115
:%?ﬁ?ﬁ?&%&g%ﬁng 116 688192 480617
42 osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 132929 110833
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
i sredstava poslovanja koje se obustavija
4344 3. Obaveze iz poslovanja 119 542450 354995
45146 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 6114 6383
474;302?:“’“ 4‘;21 i 2585: Y:::irﬁ piifioda %Zﬁiia"ﬁrgf;f?k‘:ed“"s“ 121 6699 8406
razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122

Broj zahteva:289319
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Gita ractia POZICIJA | Napomena bro iznos
racun L &) 3 A0% e J Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 A 5 5]
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 696201 496670
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 1693 111333
G ’/'. Ry E\P’J&' : 45
U E R | TG dana 273, 2012, godine
Lice odgovorno za sastavijanje 832 ko %%
g Q«.‘t‘bﬂ’""“’f%{j}é Zakonski zastupnik
% - .

e

Wi
2 < Hananaygy 73
HCemag- =
Z. 5 - t‘?
Q. mane S

7

(L

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva: 289319
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Naziv :AD PALANACKI KISELJAK

Sediste : SMEDEREVSKA PALANKA, JOZEFA SULCA 2

siLans Uspera AT
7005011779481
u period 01.01.2011 do 31.12.2011 - u hiljladama dinara
lznos
Grupr:ézl?tuna' BOZICLIA Lo | Bapoed Bio) Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 862461 925125
60861 1.Prihodi od prodaje 202 857059 912830
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 795 431
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 3849 10321
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205
64 165 5. Ostali poslovni prihodi 206 758 1543
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 942851 925205
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 8156 17164
51 2. Troskovi materijala 209 657064 612334
50 i;rgg?mvi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 77029 77551
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 46548 66025
53155 5. Ostali poslovni rashodi 212 154054 152131
lll. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 80390 80
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 37122 17603
56 V1. FINANSIJSKI RASHODI 216 41441 54972
67168 VIl. OSTALI PRIHODI 217 13221 6291
57158 Viil. OSTALI RASHODI 218 2157 12138
IX. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 219
OPOREZIVANJA (213-214+ 215-216+217-218)
L el 0 I
69-59 gléggg\gjgﬁm POSLOVANJA KOJE SE 221
59 - 69 gl!a l:‘sE:f vfjJABITAK POSLOVANJA KOJE SE 222

Broj zahteva:289319

Strana 5 od 18




- u hiljadama dinara

Grupa racuna lznos
y A AOP | Napomena bro
racun RO ZIC1J £ J Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 - 5 6

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223
(219-220+221-222)
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224 73645 43296
G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225 0 888

722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226

722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 1074 3522

723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 229

2 BITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +

e 230 72571 40662
A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
|. ZARADA PO AKCHJI
1. Osnovna zarada po akciji 233
2. Umanijenja (razvodnjena) zarada po akciji 234

Co oot P ,
uLplrei [3anky.  gana 273. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

Zakonski zastupnik

Broj zahteva:289319
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Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005011779498

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

K

- u hiljadama dinara

lznos
POZICIJA AOP : 3
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 953358 1036307
1. Prodaja i primljeni avansi 302 952483 1033745
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 37 13
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 838 2549
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 985315 1137388
1. Isplate dobavijacima i dati avansi 306 876730 1028925
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 66005 76261
3. Placene kamate 308 2921 4473
4. Porez na dobitak 309 396 4649
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 39263 23080
lll. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( Il ) 311
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( Il -1) 312 31957 101081
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1do 5) 313 0 2028
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA... Akih
sredstava 315 0 2028
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317
5. Primljene dividende 318
1l. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 319 0 2877
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi ) 320
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...Akih
sredstava 321 0 2877
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11) 323
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (Il -1) 324 0 849

Broj zahteva:289319
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lznos
e e pr Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 22037 110833
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 22037 110833
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni i kratkorocni krediti | ostale obaveze (neto odlivi) 331
3. Finansijski lizing 332
4. |splacene dividende 333
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334 22037 110833
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1l - 1) 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 975395 1149168
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 985315 1140265
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 0 8903
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 9920 0
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 17296 7874
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 0 1351
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 1492 832
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 343 5884 17296

(338-339+340+341-342)

C 4 . Dy
U__-,;-;,_vc{rmu&) Wafa gana

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja
”

AuibS

27.3. 2012. godine

o 34 Mg,
_,‘&“: 48080y 0
Y g dp T

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Red Gubitak iznad
b OPIS AOFP | visine kapitala
a (grupa 29)

1 14

Stanje na dan 01.01. prethodne 557
godine

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 558
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 559
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 |01.01, prethodne godine 560
(red.br. 142-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj 561
godini

Ukupna smanjenja u prethodnoj 562
godini

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+5-6) s

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

564

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 565
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan|
10 | 01.01. tekuce godine 566
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567 72195

12 |Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce

13| godine (red.br. 10+11-12)

569 72195

" ; 9 /
U medererSle falonky  gans 273. 2012. godine

30 N0y S

Lice odgovorno za sastavljanje S enenkg, %) = =
finansijskog izvestaja ,%? }} ‘%,#&é Zakonski zastupnik
* =
vy LW b Mgy, 33 3 A
fQLu,(, ““a ,fé#
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

r

07163835 |

Maticni broj Sifra delatnosti

101401314

PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

J O

|

123 19 20 21

Vrsta posla

]

22 23 24 25 26

Naziv :AD PALANACKI KISELJAK

Sediste : SMEDEREVSKA PALANKA, JOZEFA SULCA 2

MIKHN
7005011779504
za 2011. godinu
I OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU
OPIS AQOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 = 3 B
1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3) 602 2 2
3. Oznaka za viasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604 4 4
5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 76 79
I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA
- iznosi u hiljladama dinara
Grupa racuna,
racun OPIS AOP Bruto Ispravka vrednosti| Neto (kol. 4-5)
1 . 3 - 5 6
01 1. Nematerijaina ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606 3231 3231 0
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 1 9.0.9.9.9.¢.0.9.0964
1.3. Smanjenja u toku godine 608 OO XAKAXAXX
1.4. Revalorizacija 609 KXXXKXKKKXKX
e e e 610 3231 3231 0
02 2. Nekretnine, postrojenja, oprema i
bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 495349 224349 271000
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 8214 | XXMM XNHAXK 8214
2.3. Smanjenja u toku godine 613 52319 | XOOOKXKXKXXX 52319
2.4, Revalorizacija 614 p 069096669064
S o 615 451244 224349 226805

Broj zahteva:289319
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Il STRUKTURA ZALIHA - iznosi u hiljadama dinara
Grupr:cr:;una. OPIS AOP | Tekucagodina |Prethodna godina
1 2 3 4 5
10 1. Zalihe materijala 616 59695 59856
11 2. Nedovrsena proizvodnja B17
12 3. Gotovi proizvodi 618 35804 31955
13 4. Roba 619 0 565
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 620
15 6. Dati avansi 621 38397 245
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 133886 92621
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hiljadama dinara
Gmpr:crﬁﬁuna' OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
) 2 3 - 5
300 1. Akcijski kapital 623 235101 235101
u tome : strani kapital 624 297 369
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovornoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog | komanditnog drustva 627
u tome : strani kapital 628
303 4, Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostali osnovni kapital 632
30 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 235101 235101
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA - broj akclja kao ceo broj
- iznosi u hiljadama dinara
Gmpr: éﬁguna. OPIS AQOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 - 5
1. Obicne akcije
1.1. Broj obicnih akcija 634 78367 78367
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 235101 235101
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akcija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcija (635+637=623) 638 235101 235101

Broj zahteva:289319
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE

- iznosi u hiljladama dinara

G"“P; o OPIS AOP | Tekucagodina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
1. Potrazivanja po osnovu prodaje
20 (stanje na kraju godine 638 <= 016) 639 238451 97012
2. Obaveze iz poslovanja
43 (stanje na kraju godine 640 <= 119) 640 542449 354995
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
deo 228 stete (dugovni promet bez pocetnog stanja) 641
4. Porez na dodatu vrednost - prethodni porez
27 (godisniji iznos po poreskim prijavama) 642 124589 128922
5. Obaveze iz poslovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 1699595 1316399
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 42620 43720
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog
451 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 645 6240 6377
8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
452 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 10645 10528
g 9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku i licna primanja poslodavca
461, 462723 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 647 0 44184
10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
465 | (potrazni promet bez pocetnog stanja) 648 73 37
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 140809 2357
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 2805471 2004531
VIl DRUGI TROSKOVI | RASHODI - iznosi u hiljadama dinara
Grupr: ;'zrl::una. OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
513 1. Troskovi goriva i energije 651 21351 19192
520 2. Troskovi zarada | naknada zarada (bruto) 652 58166 60625
3. Troskovi poreza | doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
521 poslodavca 653 10645 10436
522, 523, 524 1525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 2457 2244
526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 655 0 90
529 6. Ostali licni rashodi i naknade 656 5761 4156
53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 117517 114687
533, degzs;o kdeo 8. Troskovi zakupnina 658 46548 0
deo 533,deo 540 i 4 2 ;
deo 525 9. Troskovi zakupnina zemljista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660 0 434
540 11. Troskovi amoriizacije 661 46548 54217
552 12. Troskovi premija osiguranja 662 1270 3060
553 13. Troskovi platnog prometa 663 613 610
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- iznosi u hiljadama dinara

Gruprealcrl;:una. OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
554 14, Troskovi clanarina 664 484 498
555 15. Troskovi poreza 665 25203 24969
556 16. Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667 924 5712
deo 5605':230 611i 18. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 924 5712
deo 560, ce0 %611 | 19. Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 669
20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne
deo 579 i verske namene, za zastitu covekove sredine | za sportske namene 670 132 0
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670) 671 338543 306642
VIl DRUGI PRIHODI - iznosi u hiljadama dinara
Sl i OPIS AOP | Tekucagodina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
60 1. Prihodi od prodaje robe 672 9964 20911
640 2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i 673
povracaja poreskih dazbina
641 3. Prihodi po osnovu uslovijenih donacija 674
deo 650 4. Prinodi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 55%62“ 861. | 6. Prihodi od kamata 677 37 13
deo 660. deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim 678
deo 662 finansijskim organizacijama
deo 660, deo 661 i ; -~ :
¥ . Prih i
deo 669 8. Prihodi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku 679
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680 10001 20924
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IX OSTALI PODACI - iznosi u hiljadama dinara

OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4

1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 681

2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682 54560 0

3 Kapitalnp subven._:_‘.ije i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih 583

sredstava i nematerijalnih ulaganja

4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684

5. Ostala drzavna dodeljivanja 685

§. F'rirntjpne donfaqije lz ina;ﬁanstva i druga bespovratna sredstva u novcu ili naturi od 686

inostranih pravnih i fizickih lica

7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaju samo preduzetnici) 687

8. Kontrolni zbir ( od 681 do 687) 688 54560 0

U"—%’fﬂ'/r’/"r’m.f / {f{tf?ﬁ&} dana 27.3. 2012.godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08i 2/10)
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PALANACKI KISELJAK A.D,

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2011.




Palanacki Kiseljak A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavr$enu 31. decembra 2011.

(Svi iznosi su izrazeni u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

1.  Opste informacije

"Palanacki kiseljak” a.d, Smederevska Palanka ("Drustvo’) osnovano i registrovano u Trgovinskom sudu
u Pozareveu 1968.

Drustvo je promenilo organizacioni oblik 26. Decembra 2001. godine . i postalo akcionarsko drustvo.
U novembru 2010 Droga Kolinska Grupa, u ¢ijem veéinskom vlasnistvu je bilo Drustvo, je kupljena od

strane Atlantic grupe. Tako je, od novembra 2010, konacni veéinski vlasnik Drustva Atlantik grupa dd
Zagreb sa 92.88% ucesca na 31. decembar 2011. godine.

Drustvo se bavi proizvodnjom i prodajom mineralnih voda, kao i flaSiranjem pica. Adresa registrovane
kancelarije Drustva i proizvodnih objekata je u Smederevskoj Palanci, Jozefa Sulca 2.

Na dan bilansa stanja Drustvo je imalo 74 zaposlena (2010: 79 zaposlenih)

Akcije Drustva se primarno kotiraju na Beogradskoj berzi.

Ovi pojedinac¢ni finansijski izvestaji odobreni su od strane Upravnog odbora dana 28. februara 2012
godine. Odobreni finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni na osnovu misljenja revizora, a u
skladu sa vaZecim propisima.

2.  Pregled znac¢ajnih rac¢unovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene su u
daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugacije
naznaceno,

2.1 Osnova za sastavljanje finansijskih izvestaja

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvesStaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike
Srbije koji zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim prevodima MSFI kao i
propisima izdatim od strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imajuéi u vidu razlike izmedu ove
dve regulative, ovi finansijski izvestaji odstupaju od MSFI u sledeéem:

1 Drustvo je ove finansijske izveStaje sastavilo u formatu propisanom od strane Ministarstva
finansija Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 — “Prikazivanje finansijskih
izvestaja.”

2 +Vanbilansna sredstva i obaveze“ su prikazana na obrascu bilansa stanja (napomena 2.13). Ove

stavke po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

3 U sluéaju kada je ukupan kapital Preduzeéa manji od nule, u bilansu stanja, u okviru aktive, sc
iskazuje pozicija “Gubitak iznad visine kapitala” u iznosu koji ukupan kapital svodi na nulu. Ova
stavka po definiciji MSFI nema karakter sredstva.

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kljuénih
racunovodstvenih procena. Ono, takode, zahteva da Rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni
ra¢unovodstvenih politika Drustva. Oblasti koje zahtevaju prosudivanje veceg stepena ili vece slozenosti,
odnosno oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znaéaj za finansijske izvestaje
obelodanjeni su u napomeni 31.




Palanacki Kiseljak A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavr$enu 31. decembra 2011.

(Svi iznosi su izrazeni u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2.1.1

a)

b)

Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

Promene rac¢unovodstvenih politika i obelodanjivanjima

Novi i dopunjeni standardi usvojeni od strane Drustva

Drustvo nije primenilo nijedan nov ili dopunjen standard od 1. januara 2011. godine

Novi i dopunjeni standardi 1 tumacenja ¢ija je primena po prui put obavezna za godisnje periode koji
poéinju na dan 1. januara 2011. godine, ali koji trenutno nisu relevantni za poslovanje Drustva
(premda mogu uticati na racunovodstveno obuhvatanje buduéih poslovnih promena i dogadaja)

Dopuna MRS 24, Obelodanjivanja povezanth strana (objavljen novembra 20009. godine, vazedi za
godisnje periode koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine). MRS 24 je revidiran 2009.
godine tako da: (a) pojednostavljuje definiciju povezane strane, pojasnjava njeno nameravano znacenje i
uklanja nedoslednosti; i (b) delimiéno uklanja zahteve za obelodanjivanje transakeija izmedu pravnog
lica i preduzeéa sa uescem drzavnog kapitala. Shodno revidiranom standardu, Drustvo je duzno da
obelodani i preuzete ugovorne obaveze u pogledu kupovme i proda_)e robe odnosno usluga svojim
povezamm stranama helodani samid f i i

i
1 1 Dredt

Poboljsanja Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja (objavljena maja 2o10.
godine, vazeéa od 1. januara 2011. godine). Poboljsanja ukljuc¢uju bitne izmene i pojasnjenja
sledeéih standarda i tumadenja:

Dopuna MSFI 1: (i) dopusta da se knjigovodstvena vrednost iskazana u prethodnim FI pripremljenim
u skladu sa lokalnom zakonskom regulativom koristi kao procenjena vrednost stavke nekretnina,
postrojenja i opreme odnosno nematerijalnih ulaganja ukoliko je ta stavka koriséena kod poslovanja
koja se odvijaju po regulisanim cenama, (ii) omogucava da se revalorizacija uslovljena pojavom
odredenog dogadaja koristi kao procenjena vrednost nekretnina, postrojenja i opreme ¢ak i u uslovima
kada revalorizacija nastane u toku perioda obuhvaéenog prvim finansijskim izvestajima pripremljenim u
skladu sa MSFI, i (iii) zahteva da preduzece koje prvi put primenjuje standard obrazlozi promene svojih
racunovodstvenih politika odnosno primenu izuzeéa koje dopusdta MSFI 1 u periodu izmedu nastanka
prvog periodiénog izvestaja pripremljenog u skladu sa MSFI i prvih finansijskih izvestaja pripremljenih
u skladu sa MSFI;

Dopuna MSFT 3: (i) zahteva da se manjinski udeli, koji nisu sadasnji vlasnicki udeli odnosno koji
svojim vlasnicima ne obezbeduju pravo na proporcionalni udeo u neto sredstvima u slucaju likvidacije,
odmeravaju po fer vrednosti (osim ukoliko drugi MSFI ne zahtevaju neki drugi osnov za odmeravanje),
(ii) obezbeduje smernice u pogledu aranzmana stec¢enog preduzeca koji obuhvataju transakeije placanja
akcijama koje nisu zamenjene odnosno koje su dobrovoljno zamenjene kao posledica poslovne
kombinacije, i (iii) pojasnjava da se potencijalne naknade za sticanje u poslovnim kombinacijama
nastalim pre datuma stupanja na snagu revidiranog MSFI 3 (objavljen u januaru 2008. godine)
racunovodstveno obuhvataju u skladu sa smernicama izloZenim u prethodnoj verziji MSFI 3;

Dopuna MSFI 7 pojasnjava odredene zahteve u pogledu obelodanjivanja, i to: (i) eksplicitno ukazuje
na medusobnu povezanost kvalitativnih i kvantitativnih obelodanjivanja prirode i obima finansijskih
rizika, (ii) ukida zahtev za obelodanjivanje knjigovodstvene vrednosti restrukturiranih finansijskih
sredstava kojima bi, da nisu restrukturirana, rok dospeca bio prekora¢en ili bi im bila umanjena
vrednost, (iii) zahtev za obelodanjivanje fer vrednosti sredstava obezbedenja zamenjuje opstijim
zahtevom tj. zahtevom za obelodanjivanje njegovog finansijskog efekta, i (iv) pojasnjava da preduzece
treba da obelodani iznos sredstava obezbedenja na datum izvestavanja umesto iznosa dobijenog u toku
izveStajnog perioda;

Dopuna MRS 1 pojasnjava zahteve u pogledu sadrZaja i nacina prikazivanja izvestaja o promenama na
kapitalu.

Dopuna MRS 27 pojasnjava pravila za prelazak na izveStavanje u skladu sa izmenama i dopunama
MRS 21, 28 i 31 proizaslim iz revidiranog IAS 27 (izmenjen i dopunjen januara 2008. godine);

Dopuna MRS 34 sadrzi dodatne primere znacajnih dogadaja i transakcija ¢ije se obelodanjivanje
zahteva u periodiénom saZetom finansijskom izvestaju, ukljuéujuéi prelazak finansijskih instrumenata
sa jednog na drugi nivo u okviru hijerarhije fer vrednosti, promene pri Kklasifikaciji finansijskih
sredstava, i promene u poslovnom ili privrednom okruZenju koje utiéu na fer vrednosti finansijskih
instrumenata preduzeéa; i




Palanacki Kiseljak A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2011.

(Suvi iznost su izrazeni u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

Dopuna IFRIC 13 pojasnjava odmeravanje nagradnih kupona po fer vrednosti.

Pomenute dopune rezultirale su dodatnim odnosno revidiranim obelodanjivanjima, ali nisu materijalno
znacajno uticale na odmeravanje odnosno priznavanje transakcija i stanja iskazanih u ovim finansijskim
izvesStajima.




Palanacki Kiseljak A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2011.

(Svi iznosi su izraZeni u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaéeno)

2.  Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)

Finansijski efekat sredstava obezbedenja ¢ije se obelodanjivanje zahteva u skladu sa dopunama MSF1 7
prikazan je u ovim finansijskim izvestajima kroz obelodanjivanje vrednosti sredstava obezbedenja i to
posebno za (i) ona finansijska sredstva kod kojih je vrednost sredstava obezbedenja odnosno
poboljdanog kreditnog rejtinga jednaka ili prevazilazi knjigovodstvenu vrednost sredstva (,prekomerno
kolateralizovana sredstva®), i (ii) ona finansijska sredstva kod kojih je vrednost sredstava obezbedenja
odnosno poboljSanog kreditnog rejtinga manja od knjigovodstvene vrednosti sredstva (,nedovolino
kolateralizovana sredstva®).

Ostali revidirani standardi i tumacenja vazeéa za tekuéi period. IFRIC 19 “GaSenje finansijskih
obaveza instrumentima kapitala”, izmene i dopune MRS 32 o klasifikaciji prava prece kupovine akcija iz
novih emisija, pojasnjenja IFRIC 14 “MRS 19 - Ogranicenje definisanih naknada, minimalni zahtevi
finansiranja i njihovo uzajamno delovanje” koji se odnosi na avansna pla¢anja minimalnih zahteva
finansiranja, i izmene dopune MSFI 1 “Prva primena MSFI”, nisu imali efekta na ove finansijske
izvestaje.

¢) Novi standardi, dopune i tumaédenja koji su objavljeni ali nisu stupili na snagu za finansijsku godinu
koja pocinje na dan 1. januara 2011. godine i koji nisu ranije usvojeni

MSFI 9, Finansijski instrumenti - I deo: Klasifikacija i merenje. MSFI 9, objavljen novembra
2009. godine, zamenjuje one delove MRS 39 koji se odnose na klasifikovanje i merenje finansijskih
sredstava. MSFI 9 je dodatno izmenjen i dopunjen oktobra 2010. godine sa ciljem da se razmotri pitanje
klasifikovanja i odmeravanja finansijskih obaveza. U daljem tekstu prikazani su osnovni elementi
standarda:

« Finansijska sredstva se klasifikuju u dve kategorije na¢ina odmeravanja: kao sredstva koja sc
naknadno odmeravaju po fer vrednosti ili kao sredstva koja se naknadno odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti. Odluka o klasifikaciji sredstava donosi se prilikom njihovog poéetnog
priznavanja. Klasifikacija zavisi od poslovnog modela koji pravno lice koristi za potrebe
upravljanja svojim finansijskim instrumentima, kao i od karakteristika instrumenta u vezi sa
ugovornim novéanim tokom.

¢ Instrument se naknadno odmerava po amortizovanoj vrednosti samo ukoliko je re¢ o
duzni¢ckom instrumentu i (i) ako je cilj poslovnog modela pravnog lica da drzi sredstvo za
potrebe naplate ugovornih tokova gotovine, te (ii) ako se kod ugovornih tokova gotovine
sredstva radi samo o plaéanju glavnice i kamate (tj. samo ima "osnovna obeleZja kredita"). Svi
ostali duzni¢ki instrumenti odmeravaju se po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer
vrednostima iskazuju u bilansu uspeha.

* Svi instrumenti kapitala odmeravaju se naknadno po fer vrednosti. Instrumenti kapitala koji se
drze radi trgovanja odmeravaju se po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednostima
iskazuju u bilansu uspeha. Za sva ostala uée$éa u kapitalu moZe se, prilikom poéetnog
priznavanja, doneti neopoziva odluka da se nerealizovani i realizovani dobici i gubici po osnovu
fer vrednosti priznaju u Ukupnom ostalom finansijskom rezultatu umesto u Bilansu uspeha. Po
donetoj odluci dobici i gubici po fer vrednosti ne mogu se naknadno priznati u bilansu uspeha.
Odluka se mozZe doneti za svaki instrument posebno. Dividende se priznaju u bilansu uspeha
ukoliko predstavljaju prinos na investicije.

e U MRS 309, najveci broj zahteva za klasifikaciju i odmeravanje finansijskih obaveza prenet je u
MSFI 9 u neizmenjenom obliku. Osnovna izmena ogleda se u tome da ée pravno lice biti u
obavezi da efekte promena u vlastitom kreditnom riziku finansijskih obaveza klasifikovanih po
fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha prikaze u
Ukupnom ostalom finansijskom rezultatu.

Primena MSFI 9 obavezna je od 1. ]anuara 2015. godme s tl.me to _)e n]egovo ranije usvajanje
dopuﬁteno Dridtve razmatra implikacije standarda, ul

Lje

MSFI 10, Konsolidovani finansijski izvestaji (objavljen maja 2011. godine, vazedi za godisnje
periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), zamenjuje sve smernice u pogledu pitanja
kontrole i konsolidacije izloZzene u MRS 27 “Konsolidovani i pojedinaéni finansijski izvestaji” i
tumacenju SIC-12 “Konsolidacija - entiteti za posebne namene”. MSFI 10 menja definiciju kontrole tako
da isti krlten]uml za utvrdivanje kontrole vaZe za sva pravna hca. Deﬁmmja Lontrole potkrepljena je
opsmum smernicama za pnmenu standarda.Drnstvo trenuine vrii proc I

tandarda na finansijske izvestaje Dirustva




Palanacki Kiseljak A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavr$enu 31. decembra 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2. Pregled znaéajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)

MSFI 11, Zajedni¢ki aranzmani (objavljen maja 2011. godine, vazeéi za godisnje periode koji poéinju
na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), zamenjuje MRS 31 “Ucesé¢a u zajednickim poduhvatima” i
tumadenje SIC-13 “Zajednicki kontrolisani entiteti — nemonetarni ulozi ucesnika u zajednickom
poduhvatu”. Izmenom definicija zajednicki aranZmani su svedeni na dve vrste aranzmana, i to na:
zajednicka poslovanja i zajednicke poduhvate. Postoje¢a politika proporcionalne kanso]jdacije kod
zajednicki kontrolisanih entiteta se ukida. Primena racunovodstvenog metoda uces$ca je obavezna za sve
ucesmke u zajedmi':kom poduhvatu i » torenut

MSFI 12, Obelodanjivanje u¢eséa u drugim pravnim licima (objavljen maja 2011. godine, vazeci
za godiSnje periode koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), odnosi se na sve subjekte koji
imaju uce$¢e u nekom zavisnom preduzeéu, zajednickom aranZmanu, pridruzenom preduzeéu ili
nekonsolidovanom pravnom licu. Ovaj standard zamenjuje postojece zahteve u pogledu obelodanjivanja
sadrzane u MRS 28, "Investicije u pridruzene entitete". MSFI 12 zahteva obelodanjivanje informacija
koje ée pomoéi korisnicima finansijskih izvestaja da procene prirodu, rizike i finansijske efekte povezane
sa uc¢eScem subjekta u zavisnim preduzecima, pridruzenim preduzeé¢ima, zajednickim aranzmanima i
nekonsolidovanim pravnim licima. Da bi pomenuti ciljevi bili ispunjeni, novi standard zahteva:
obelodanjivanja u brojnim oblastima, ukljuéujuéi materijalno znacajna prosudivanja i pretpostavke pri
utvrdivanju da li pravno lice ostvaruje kontrolu, zajednicku kontrolu ili, pak, ima znaéajan uticaj nad
svojim uée$¢em u drugim pravnim licima; sadrzajno prosirena obelodanjivanja u pogledu ucesca lica
bez upravljackog uticaja u aktivnostima grupe i tokovima gotovine sazete finansijske informdcijc
zavisnih preduzeéa sa znaca]mm manjmsklm ucescem kao i detaljna obelodan]wanja ucéeséa u
nekonsohdovamm pravnim licima. [ risoo O VIS -

insisk viedtaze Dimsh

MSFI 13, Odmeravanje fer vrednosti (objavljen maja 2011. godine, vaZeci za godiSnje periode koji
poéinju na dan ili nakon 1. januara 2015. godine), ima za cilj da poveéa doslednost i smanji stepen
slozenosti obezbedivanjem precizne definicije fer vrednosti, kao i jedinstvenog izvora za odmeravanje
fer vred.nostl i Jedmstvemh zahteva za obelodan_]wanje u svim MSFIL.

wjaA AZMena 1 dOpPunag | rela na ,...I. :

MRS 27, Pojedinaéni finansijski izvestaji (revidiran maja 2011. godine, vaze¢i za godisnje periode
koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), izmenjen je i ima za cilj da propise zahteve u
pogledu naéina obra¢unavanja i obelodanjivanja ulaganja u zavisna preduzeca, zajednicke poduhvate i
pridruzena preduzeéa onda kada pravno lice sastavlja pojedinaéne finansijske izvestaje. Smernice u
pogledu pitanja kontrole i konsolldovamh ﬁnansqsklh izvestaja zamenjene su qtandardom MSFI 10,
Konsohdovam ﬁnanm]skl izvestaji”. Drustvo trenutno visi procenu ul

1ansiske vestaye Dimistova,

MRS 28, Investicije u pridruzene entitete i zajedni¢ke poduhvate (revidiran maja 2011. godine,
vazeéi za godiSnje periode koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine). Dopuna MRS 28
nastala je kao rezultat projekta Odbora koji se odnosi na zajednicke poduhvate. Prilikom analiziranja
pomenutog projekta, Odbor je odlud¢io da radunovodstveno obuhvatanje zajednickih poduhvata
primenom ra(‘iunnvodstvenog metoda ucesca pripoji standardu MRS 28 budu¢i da se pomenuti metod
primenjuje i na ulaganja u zajedméke poduhvate ina ulaganja u pndruzena preduzeca. Osim ove, ostale
smernice su ostale neizmenjene. tro trenutng vT§i .

1 e ke 1zvestaje Drustva

Obelodanjivanja — Prenosi finansijskih sredstava — Izmene i dopune MSFI 7 (objavljen
oktobra 2010. godine, vazeéi za godisnje periode koji poéinju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine).
Dopuna zahteva dodatna obelodanjivanja u pogledu izloZenosti riziku koja proistiée iz prenosa
finansijskih sredstava. Dopuna obuhvata zahtev za obelodanjivanjem, prema klasi sredstava, prirode,
knjigovodstvene vrednosti i opisa rizika i koristi od finansijskih sredstava prenetih na drugo pravno lice,
a koja se i dalje iskazuju u bilansu stanja entiteta. Nadalje, obelodanjivanja su obavezna i kako bi
korisnici mogli lakse razumeti iznose bilo kojih odnosnih obaveza, kao i odnose izmedu finansijskih
sredstava i odnosnih obaveza. Ukoliko se finansijska sredstva isknjize, a entitet je i dalje izloZen
odredenim rizicima i koristima u vezi sa prenosom sredstava, obavezna su dodatna obelodanjivanja
kako bi omogucﬂa razumevan]e efekata pomenutih rizika. |
una standarda na tn djake agtale Ihmshea,
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Palanaéki Kiseljak A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2011.

(Sui iznosi su izrazeni u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2.  Pregled znaéajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)

Izmene i dopune MRS 1, Prezentacija finansijskih izvestaja (objavljen juna 2011. godine, vazedi
za godiSnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine), menja zahteve u pogledu
obelodanjivanja stavki koje se iskazuju u Ukupnom ostalom finansijskom rezultatu. Izmene i dopune
zahtevaju da pravna lica izvrSe razdvajanje stavki koje se prikazuju u Ukupnom ostalom finansijskom
rezultatu na dve grupe, i to prema tome da li ée one mod¢i da se reklasifikuju u bilans uspeha u buducim
periodima. PredloZeni naziv finansijskog izvestaja koji se koristi u MRS 1 glasi 'Tzvestaj o dobiti i gubitku
i ukupnom ostalom finansijskom rezultatu'. Drustvo oéekuje da ¢e izmene i dopune standarda uticati na
izmenu naédina prezentacije finansijskih izveStaja DrusStva, ali da neée imati uticaja na odmeravanje
transakeija i stanja.

Izmene 1 dopune MRS 19, Primanja zaposlem'h (objavljen juna 2011. godine vazedi za godisnje
penode koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine), donosi znaéajne izmene u pogledu
priznavanja i odmeravanja definisanih doprinosa za penzije i otpremnina, kao i u pogledu
obelodanjivanja svih primanja zaposlenih. Standard zahteva da se sve promene u neto obavezama
(sredstvima) po osnovu definisanih primanja priznaju u periodu u kome nastanu, i to: (i) troskovi
zarada i naknada i neto kamata priznaju se u bilansu uspeha; i (ii) dobici i gubici po osnovu ponovnog
odmeravanja pnznaju se u ukupnom ostalum finansijskom rezuhatu

UnCaja 1ZINent 1 ' il l ..I.-I\!.I."" VESLA]

Obelodanjivanja — Prebijanje finansijskih sredstava i finansijskih obaveza — lzmene i dopune
MSFI 7 (objavljene decembra 2011. godine i vaZeée za godisnje periode koji poéinju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine). Dopuna zahteva obelodanjivanja koja ¢e korisnicima finansijskih izvestaja
entiteta omoguéiti da izvrSe procenu efekata ili potencijalnih efekata prebijanja, ukljucujuéi pravo na
poravnanje.

Prebijanje finansijskih sredstava i finansijskih obaveza — Izmene i dopune MRS 32 (objavljene
decembra 2011. godine i vazeée za godiSnje periode koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2013.
godine). Dopuna sadrzi dodatak u vidu smernica u pogledu MRS 32 koje se odnose na nedoslednosti
identifikovane u toku primene pojedinih kriterijuma prebijanja. Pomenuto ukljucuje pojasnjenje
znadenja segmenta "... ima zakonski sprovodivo pravo na prebijanje...” kao i pojasnjenje da se pojedini
sistemi bruto poravnanja mogu smatrati ekvivalentima neto poravnanja. Drustvo razmatra implikacije
izmene i dopune, njen uticaj na Drustvo kao i vreme njenog usvajanja od strane Drustva.

Ostali revidirani standardi i tumadenja: Izmene i dopune MSFI 1 “Prva primena MSFI", koje se
odnose na poslovanje u uslovima hiperinflacije i ukidanje fiksnih datuma za odredene izuzetke odnosno
izuzimanja; dopuna MRS 12 “Porezi na dobitak”, koja uvodi oborivu pretpostavku da se investiciona
nekretnina koja se iskazuje po fer vrednosti nadoknaduje u potpunosti kroz transakeiju prodaje; i IFRIC
20, “TroSkovi odlaganja rudarskog otpada nastalog aktivhostima povrsinske eksploatacije”, koji
razmatra kada i na koji naéin se racunovodstveno obuhvataju koristi od aktivnosti odlaganja otpada
nastalog rudarskim aktivnostima. Standard neée imati uticaja na finansijske izvestaje Drustva.

Osim ukoliko u tekstu gore nije drugadije navedeno, ne ocekuje se da ée novi standardi i tumacenja
imati znacajnoj uticaja na finansijske izvestaje Drustva.




Palanacki Kiseljak A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2011.

(Svi iznosi su izrazeni u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

(a)

(b)

2.3

2.4

Pregled znac¢ajnih raé¢unovodstvenih politika (nastavak)
Prera¢unavanje stranih valuta
Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljucene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (,RSD”) bez
obzira na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drustva.

Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se prera¢unavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazeéih
na dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivne i negativne
kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakecija i iz preraéuna monetarnih sredstava i obaveza
izraZzenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u sluéaju kada su
odlozene u kapitalu kao instrumenti zastite tokova gotovine i instrumenti zastite neto ulaganja.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju po osnovu kredita i gotovine i gotovinskih ekvivalenata
prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije , Finansijski prihodi / rashodi®.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izrazenih u stranim valutama koje su
klasifikovane kao raspolozive za prodaju, tretiraju se kao kursne razlike po osnovu promena u
amortizovanoj vrednosti hartija od vrednosti i kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartija
od vrednosti. Kursne razlike koje se odnose na promene u amortizovanoj vrednosti se priznaju u bilansu
uspeha, a ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti se iskazuju u okviru kapitala.

Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao Sto su vlasni¢ke hartije od
vrednosti po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, priznaju se u
bilansu uspeha kao deo gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim
sredstvima, kao Sto su vlasnicke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju, ukljuéuju se u odnosne rezerve u okviru revalorizovanih rezervi u kapitalu.

Nematerijalna sredstva

Licence

Stecene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troskova nastalih u sticanju i stavljanju u
upotrebu odnosnog softvera. Ovi troskovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe (do 3
godine).

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti. Nabavna vrednost ukljuéuje izdatke direkino pripisive nabavljenom sredstvu. Nabavna
vrednost moze takodje ukljuéiti i prenos bilo kog dobitka/(gubitka) iz kapitala, po osnovu instrumenata
zastite od rizika novéanog toka deviznih troskova nabavke nekretnina, postrojenja i opreme.*

Naknadni troskovi se ukljucuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo, u
zavisnosti od toga Sta je primenljivo, samo kada postoji verovatnoc¢a da ¢e Drustvo u buduénosti imati
ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova vrednost moze pouzdano utvrditi. Knjigovodstvena
vrednost zamenjenog sredstva se isknjizava. Svi drugi troskovi tekuceg odrzavanja terete bilans uspcha
perioda u kome su nastali.

' Rukovodstvo moZe odluéiti da ove dobitke/(gubitke) zadr#i u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva ostvaruju dobit
ili gubitak. Tada ove dobitke/(gubitke) treba preneti u bilans uspeha.
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Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2011.

(Svi iznost su izrazeni u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2.5

2.6

2.11.1.

a)

b)

Pregled znaéajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)

ZemljiSte se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom proporcionalne
metode kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do njihove rezidualne
vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao sto sledi:

Godine
Gradevinski objekti 40
Masine i oprema 5-20
Motorna vozila 6.5
Namestaj, pribor i oprema 3-14

Rezidualna vrednost i korisni vek upotrebe sredstva se revidiraju, i po potrebi koriguju, na datum
svakog bilansa stanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstvena vrednost veca od njegove procenjene nadoknadive vrednosti (napomena 2.5).

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novéanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru 'Ostalih prihoda/ (rashoda)’.
(napomene 19 i 20)

Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava

Sredstva sa neograni¢enim korisnim vekom upotrebe ne podlezu amortizaciji i testiraju se na umanjenje
vrednosti jednom godisnje. Za sredstva koja podlezu amortizaciji testiranje na umanjenje njihove
vrednosti vrii se kada dogadaji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena vrednost mozda nece
biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se priznaje u visini iznosa za koji je
knjigovodstvena vrednost sredstva veéa od njegove nadoknadive vrednosti. Nadoknadiva vrednost je
vrednost veéa od fer vrednosti sredstva umanjene za trokove prodaje i vrednosti u upotrebi. Za svrhu
procene umanjenja vrednosti, sredstva se grupi$u na najnizim nivoima na kojima mogu da se utvrde
odvojeni prepoznatljivi novéani tokovi (jedinice koje generisu gotovinu). Nefinansijska sredstva, osim
goodwill-a, kod kojih je doslo do umanjenja vrednosti se revidiraju na svaki izvestajni period zbog
moguéeg ukidanja efekata umanjenja vrednosti.

Dugoroé¢na finansijska sredstva
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer vrednosti
¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, zajmovi i potrazZivanja, finansijska
sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za
koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u
momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti éiji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju
ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao
sredstva koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zastite od rizika. Sredstva u
ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva.

Zajmouvi 1 potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljuéuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko su
im rokovi dospeéa duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugoroéna sredstva. U bilansu stanja Drustva zajmovi i potrazivanja obuhvataju “potrazivanja od
prodaje i druga potrazivanja“ i “gotovinu i gotovinske ekvivalente.” (napomene 7 i 8).
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2.

c)

Pregled znaéajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju predstavljaju nederivativna sredstva koja su svrstana u ovu

kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Uklju¢uju se u dugoroéna sredstva, osim
ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

2.11.2. Priznavanje i merenje

Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada se
Drustvo obavezalo da ¢e kupiti ili prodati finansijsko sredstvo. Finansijska sredstva se inicijalno
priznaju po fer vrednosti uveéanoj za transakcione troskove za sva finansijska sredstva koja se ne
iskazuju po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska
sredstva koja se vode po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha
inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troskovi terete troskove poslovanja u bilansu
uspeha. Finansijska sredstva se ne priznaju po isteku prava na novéani priliv od finansijskog sredstva ili
ako je to pravo preneto i Drustvo je u sustini prenelo sve rizike i koristi od vlasnistva nad sredstvima.
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena
u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer vrednosti.
Zajmovi 1 potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospe¢a se iskazuju po amortizovanoj vrednosti
koriséenjem metode efektivne kamatne stope.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti kategorije “finansijskih sredstava po fer vrednosti
¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha”, prikazani su u bilansu uspeha u okviru
pozicije ostali prihodi/(rashodi) neto, u periodu u kome su nastali.

Prihod od dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda kada se utvrdi pravo
Drustva na naplatu.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izrazenih u stranoj valuti koje su klasifikovane
kao raspolozive za prodaju se iskazuju ili kao kursne razlike po osnovu promena u amortizovanim
vrednostima hartije od vrednosti ili kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartije od
vrednosti. Kursne razlike na monetarnim hartijama od vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a kursne
razlike na nemonetarnim hartijama od vrednosti se iskazuju u okviru kapitala, Promene u fer vrednosti
monetarnih i nemonetarnih hartija od vrednosti koje su klasifikovane kao raspolozive za prodaju priznaju
se u kapitalu.

Kada su hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju ili kada su
obezvredene, kumulirane korekeije fer vrednosti priznate u kapitalu ukljuéuju se u bilans uspeha kao
»dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti®.

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za transakcione troskove za sva
finansijska sredstva koja se ne iskazuju po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha. Zajmovi i potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospeéa se iskazuju po amortizovanoj
vrednosti koris¢enjem metode efektivne kamatne stope.

Kamata na hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju obracunata metodom efektivne kamatne stope
priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda. Dividende na hartije od vrednosti raspolozZive za
prodaju se priznaju u bilansu uspeha kao deo ,ostalih prihoda“ kada se utvrdi pravo Drustva na naplatu.

Fer vrednost hartija od vrednosti koje kotiraju na berzi zasniva se na tekuéim cenama ponude. Ukoliko
trziSte nekog finansijskog sredstva nije aktivno (i za hartije od vrednosti koje ne kotiraju), Drustvo
utvrduje fer vrednost tehnikama procene. To ukljuéuje primenu nedavnih transakcija izmedu nezavisnih
stranaka, pozivanje na druge instrumente koji su sustinski isti, analizu diskontovanih novéanih tokova i
opciju modela formiranja cena maksimalnim kori$éenjem informacija sa trziSta, a uz $to je manje
mogucée oslanjanje na informacije karakteristiéne za samo Drustvo,
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Palanacki Kiseljak A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2011.

(Svi iznosi su izrazeni u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

2.

Pregled znac¢ajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)

2.11.3 “Prebijanje” finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i obaveze se “prebijaju” i iskazuju u neto iznosu u bilansu stanja kada postoji
zakonski osnov da se “prebiju” priznati iznosi i namera da se obaveze poravnaju na neto osnovi, ili da se
istovremeno realizuju sredstva i izmire obaveze.

2.11.4 Umanjenje vredsnosti finansijskih sredstava

(a)

Sredstva koja se iskazuju po amortizovanoj vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja DruStvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena
vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava.

Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstava je obezvredeno i gubici po osnovu obezvredenja
nastaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezbredenju kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su
nastali nakon pocetnog priznavanja sredstava (“nastanak gubitka”) i kada taj nastanak gubitka (odnosno
nastanci gubitaka) uti¢e na procenjene buduce novéane tokove finansijskog sredstva ili grupe
finansijskih sredstava koji mogu biti pouzdano procenjeni.

Kriterijumi koje Drustvo koristi da odredi da li postoji objektivan dokaz o gubitku usled umanjenja
vrednosti ukljuéuju:

+ Znacajne finansijske teskoce emitenta ili duznika;

* KrSenje ugovora, kao §to je kasnjenje u placanju ili nepla¢anje kamate ili glavnice;

= Drustvo, iz ekonomskih ili pravnih razloga koji se odnose na finansijske teskoce zajmoprimea, odobri
zajmoprimeu garancije/povlastice koje inace ne bi odobrilo;

» Verovatnoéa steéaja ili druge finansijske reorganizacije duznika;
Nestanak aktivnog finansijskog trzista za to finansijsko sredstvo zbog finansijskih poteskoéa; ili
dostupni podaci koji ukazuju da postoji merljivo smanjenje u predvidenim buduéim tokovima
gotovine iz portfelja finansijskih sredstava nakon njihovog inicijalnog priznavanja, iako se pomenuto
smanjenje jo§ uvek ne moZe povezati sa pojedina¢nim finansijskim sredstvima iz portfelja,
ukljuéujudi:
(i) Nepovoljna promena kreditne sposobnosti duznika; i
(ii) Nacionalne ili lokalne ekonomske prilike koje su uzajamno povezane sa kasnjenjem u naplati
potrazivanja iz portfelja.

Drustvo prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o obezvredenju.

Za kategoriju kredita i potrazivanja, iznos gubitka se odmerava kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrednosti sredstva i sadaSnje vrednost procenjenih buduéih tokova gotovine (iskljucujuéi buduée
kreditne gubitke koji nisu nastali) diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi za to
finansijsko sredstvo. Iznos knjigovodstvene vrednosti sredstva se umanjuje i iznos gubitka se priznaje u
bilansu uspeha. Ako kredit ili ulaganje koje se drzi do dospeca ima varijabilnu kamatnu stopu, diskontna
stopa za odmeravanje svakog gubitka zbog umanjenja vrednosti je trenutna kamatna stopa utvrdena
ugovorom. Drustvo mozZe da odmerava umanjenje vrednosti na osnovu fer vrednosti finansijskog
instrumenta koriS¢enjem trzisnih cena koje su dostupne javnosti.

Ako se u narednom periodu iznos gubitka zbog umanjenja vrednosti smanji i to smanjenje se moze
objektivno pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja obezvredenja (npr. poboljsaruu
kreditne sposobnosti duznika), ukidanje prethodno priznatog gubitka po osnvou umanjenja vrednosti
priznaje se u bilansu uspeha.
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2.7

2.8

2.9

2.10

Pregled znaéajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
(b) Sredstva klasifikovana kao raspoloziva za prodaju

Na kraju svakog izvestajnog perioda Drustvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena
vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. Za procenu umanjenja vrednosti
duznickih hartija od vrednosti Drustvo koristi kriterijume navedene u tacki (a) gore. U slucaju vlasnickih
hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspolozive za prodaju, znacajan ili prolongiran pad fer vrednosti
ispod njihove nabavne vrednosti smatra se indikatorom da je doslo do umanjenja njihove vrednosti.
Ukoliko postoji bilo koji od tih dokaza za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju, kumulirani gubitak
— utvrden kao razlika izmedu troSkova sticanja i tekuce fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak
zbog umanjenja vrednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha — prenosi se
sa kapitala i priznaje u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti vlasnickih instrumenata
priznati u bilansu uspeha ne mogu se ukinuti kroz bilans uspeha. Ako se u narednom periodu fer
vrednosti duznickih hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspolozive za prodaju poveca i to povecanje
se moZe objektivno pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja gubitka po osnovu umanjenja
vrednosti u bilansu uspeha, gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida u bilansu uspeha.

Testiranje potrazivanja od kupaca na umanjenje vrednosti je opisano u napomeni 2.9.
Zalihe

Zalihe se vrednuju po niZoj od cene koStanja i neto prodajne vrednosti. Cena kostanja se utvrduje
primenom metode ponderisanog proseénog troska. Cena koStanja gotovih proizvoda i proizvodnje u
toku obuhvata troskove projektovanja, utrosene sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne troskove
i pripadajuée rezijske troSkove proizvodnje (zasnovane na normalnom koriSé¢enju proizvodnog
kapaciteta). Ona iskljuéuje troskove pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna
cena u uobié¢ajenom toku poslovanja, umanjena za pripadajuce varijabilne troSkove prodaje.

Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca su iznosi koje duguju kupci za prodatu robu ili izvrSene usluge u okviru
redovnog ciklusa poslovanja. Ukoliko se oéekuje da potrazivanja budu napla¢ena u roku od godinu dana
ili kraéem (ili u okviru redovnog ciklusa poslovanja ako je duzi), potrazivanja od kupaca se klasifikuju
kao kratkoroéna. U suprotnom, potrazivanja od kupaca se iskazuju kao dugorocna. Potrazivanja od
kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti,
primenom metode efektivne kamatne stope, umanjene za rezervisanja po osnovu umanjenja vrednosti.
Rezervisanje za umanjenje vrednosti potrazivanja se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da Drustvo
neée biti u moguénosti da naplati sve iznose koje potrazuje u skladu sa prvobitnim uslovima. Znacajne
finansijske poteskoce kupca, verovatnoéa da ¢ée kupac biti likvidiran ili finansijski reorganizovan,
propust ili kaSnjenje u izvrSenju plaéanja (viSe od 180 dana od datuma dospeca) se smatraju
indikatorima da je vrednost potraZivanja umanjena. Iznos rezervisanja predstavlja razliku izmedu
knjigovodstvene vrednosti potrazivanja i sadaS$nje vrednosti o¢ekivanih budu¢ih novéanih tokova
diskontovanih prvobitnom efektivnom kamatnom stopom. Knjigovodstvena vrednost potrazivanja
umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru pozicije
yostali rashodi” (napomena 20). Kada je potrazivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke
vrednosti potrazivanja. Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu
uspeha u okviru ,ostalih prihoda” (napomena 19).

Kratkoroéni finansijski plasmani

Kratkoroéni finansijaki plasmani obuhvataju depozite koda banaka sa rokom dospeca kraéim od 12
meseci od dana bilansa.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
U izvestaju o tokovima gotovine, gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite

po videnju kod banaka i nova¢ana sredstva na tekué¢im ra¢unima kod banaka. Prekoracenja po tekucem
racunu ukljucena su u obaveze po kreditima u okviru tekuéih obaveza, u bilansu stanja.
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2.12

a)

2.13

2.14

Pregled znaédajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Vanbilansna sredstva i obaveze

Vanbilansna sredstva/obaveze ukljucuju: potrazivanja/obaveze po instrumentima obezbedenja placanja
kao Sto su garancije i drugi oblici jemstva.

Osnovni kapital
Osnouvnt kapital

Ulozi osnivaca drustva se klasifikuju kao kapital. Vlasnicki ulozi su klasifikovani kao kapital. Akeijski
kapital predstavlja nominalnu vrednost akeija u skladu sa Zakonom o svojinskoj transformaciji.

Vlasnicka struktura na dan 31. decembar 2011. godine je sledeca:

Broj akcija %

Grand Kafa d.o.0., Beograd 72.791 02.88%
Minority shareholders 5.576 7-12%

78.367 100%

Nominalna vrednost akcije dana 31. decembra 2011 je bila RSD 3.000.
Rezervisanja

Rezervisanja za obnavljanje i ocuvanje zivotne sredine, restrukturiranje i odstetne zahteve se priznaju:
kada Drustvo ima postojeéu zakonsku ili ugovornu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja; kada je u
vecoj meri verovatnije nego sto to nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se moze
pouzdano proceniti iznos obaveze. Rezervisanja namenjena restrukturiranju obuhvataju penale zbog
otkazivanja zakupa i isplate zbog raskida radnog odnosa sa radnicima. Rezervisanja se ne priznaju za
buduce poslovne gubitke.

Kada postoji odredeni broj sliénih obaveza, verovatnocéa da ée podmirenje obaveza iziskivati odliv
sredstava se utvrduje na nivou tih kategorija kao celine. Rezervisanje se priznaje ¢ak i onda kada je ta
verovatnoéa, u odnosu na bilo koju od obaveza u istoj kategoriji, mala.

Rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze, primenom
diskontne stope pre poreza koja odrazava tekuéu trzisnu procenu vrednosti za novac i rizike povezane sa
obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao trosak kamate.

Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih troskova.
U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izmedu
ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troskove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u
periodu kori$é¢enja kredita primenom metode efektivne kamatne stope.

Naknade placene pri pribavljanju kredita priznaju se kao transakcioni troskovi do iznosa za koji je
verovatno da ¢e deo ili ceo kredit biti povuéen. U tom slucaju, naknada se razgrani¢ava do konaénog
povladenja kredita. U sluéaju da ne postoji dokaz da je delimi¢no ili ukupno povlacenje kredita
verovatno, naknada se kapitalizuje kao avans za likvidnosti amortizuje se u toku perioda na koji se
kredit odnosi.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuée, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo da odlozi
izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.
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2.

2.15

2.17

a)

b)

Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
Obaveze prema dobavlja¢ima

Obaveze prema dobavlja¢ima su obaveze pla¢anja dobavljacu za preuzetu robu ili primljene usluge u
redovnom toku poslovanja. Obaveze prema dobavlja¢ima se klasifikuju kao tekuée ukoliko dospevaju za
pla¢anje u roku od 1 godine ili kra¢em (odnosno u okviru redovnog ciklusa poslovanja ukoliko je duZi).
U suprotnom, ove obaveze se iskazuju kao dugoroéne. Obaveze prema dobavljadima se inicijalno
iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju prema amortizovanoj vrednosti koriséenjem
metoda efektivne kamatne stope.

Tekuéi i odloZeni porez na dobit

Troskovi poreza za period ukljucéuju tekudi i odloZeni porez. Poreska obaveza se priznaje u bilansu
uspeha, izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u kapitalu.

Tekuéi porez na dobit se obracunava na datum bilansa stanja na osnovu vazece zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodiéno
vrsi procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanovista okolnosti u kojima primenjiva poreska
regulativa podleze tumacenju, i vrsi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se ocekuje
da ¢e biti placen poreskim organima.

Odlozeni porez na dobit se priznaje koriS$éenjem metode obaveza, za privremene razlike koje nastanu
izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim
izveStajima. Medutim, ukoliko odlozeni porez na dobit, pod uslovom da nije racunovodstveno
obuhvaéen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakeiji osim
poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne utice ni na racunovodstvenu ni na oporezivu dobit
ili gubitak, tada se on raéunovodstveno ne obuhvata.

OdlozZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma
bilansa stanja i za koje se ocekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ée se odlozena poreska
sredstva realizovati ili odloZene poreske obaveze izmiriti.

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ée buduca dobit za
oporezivanje biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Odlozeni porez na dobit se utvrduje iz privremenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i pridruzena
Drustva, osim u slucaju kada sinhronizaciju ponistenja privremenih razlika kontrolise Drustvo i gde je
verovatno da se privremene razlike neée ponistiti u doglednoj buduénosti.

Odlozena poreska sredstva i obaveze se ,prebijaju“ kada postoji zakonski osnov da se ,prebiju” tekuéa
poreska sredstva sa tekuéim poreskim obavezama i kada se odloZena poreska sredstva i obaveze odnose
na porez na dobit koji propisuje isti poreski organ jednom ili ve¢em broju poreskih obveznika i kada
postoji namera da se racuni izmire na neto osnovi.

Primanja zaposlenih
Obaveze za penzije

Drustvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. Drustvo izdvaja doprinose u drustvene penzione
fondove na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaéeni, Drustvo nema dalju obavezu placanja
doprinosa. Doprinosi se priznaju kao troskovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za plaéanje. Vise
placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguée refundirati ili u iznosu za koji se
smanjuje buduée plaéanje obaveza.

Ostala primanja zaposlenih

Drustvo obezbeduje jubilarne nagrade. Pravo na ove naknade je obiéno uslovljeno ostajanjem
zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene za penzionisanje i do ostvarenja minimalnog
radnog staza. Ocekivani troSkovi za pomenute naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja
zaposlenja.
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c)

d)

2.18

a)

Pregled zna¢ajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)

Definisana penziona obaveza se procenjuje na godiSnjem nivou od strane nezavisnih, kvalifikovanih,
aktuara, primenom metode projektovane kreditne jedinice. Sadasnja vrednost obaveze po osnovu
definisanih primanja utvrduje se diskontovanjem oéekivanih buduéih gotovinskih isplata primenom
kamatnih stopa visokokvalitetnih obveznica Drustva koje su iskazane u valuti u kojoj ¢e obaveze za
penzije biti plaéene i koje imaju rok dospeéa koji priblizno odgovara rokovima dospeca obaveze za
penzije.

Otpremnine

Otpremnine se isplaéuju pri raskidu radnog odnosa pre datuma redovnog penzionisanja, ili kada
zaposleni prihvati sporazumni raskid radnog odnosa kao visak radne snage u zamenu za otpremninu.
Drustvo priznaje otpremninu pri raskidu radnog odnosa kada je evidentno obavezno da: ili raskine radni
odnos sa zaposlenim, u skladu sa usvojenim planom, bez moguénosti odustajanja; ili da obezbedi
otpremninu za prestanak radnog odnosa kao rezultat ponude u nameri da se podstakne dobrovoljni
raskid radnog odnosa u cilju smanjenja broja zaposlenih. Otpremnine koje dospevaju u razdoblju duzem
od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja svode se na sadasnju vrednost.

Uéesée u dobiti i bonusi

Drustvo priznaje obavezu i trosak za bonuse i ucesée u dobiti na osnovu proracuna kojim se uzima u
obzir dobit koja pripada akcionarima nakon odredenih korekcija. Drustvo priznaje rezervisanje u slucaju
ugovorene obaveze ili ako je ranija praksa stvorila izvedenu obavezu.

Priznavanje prihoda

Prihod ukljuéuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povraéaja robe, rabata i popusta.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ée u
buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od
aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim
sve dok se ne reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo
zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuéi u obzir tip kupca, vrstu transakcije i
specifiénosti svakog posla.

Prihod od prodaje — veleprodaja

Drustvo proizvodi i prodaje mineralnu vodu i bezalkoholna piéa na trzstu veleprodaje. Prihod od
prodate robe se priznaje kada Drustvo isporuéi proizvode veletrgoveu, kada veletrgovac ima puno pravo
raspolaganja kanalima prodaje i utvrdivanja prodajnih cena proizvoda, i kada ne postoji bilo kakva
neispunjena obaveza koja bi mogla da uti¢e na prihvatanje proizvoda od strane veletrgovca. Isporuka se
nije dogodila sve dok se roba ne isporuéi na naznaéeno mesto, dok se rizik zastarevanja i gubitka ne
prenese na veletrgovea, i sve dok ili veletrgovac ne prihvati proizvode u skladu sa kupoprodajnim
ugovorom, ili ne isteknu rokovi za prihvatanje robe, ili dok Drustvo ne bude imalo objektivne dokaze da
su svi kriterijumi za prihvatanje robe ispunjeni.

Proizvodi se obiéno prodaju uz koliéinski rabat. Kupci imaju pravo da vrate proizvode sa greSkom
veletrgoveu. Prodaja se iskazuje na osnovu cene naznacene u kupoprodajnim ugovorima, umanjene za
procenjene koli¢inske rabate i vrac¢enu robu u vreme prodaje. U proceni rabata i vraéene robe koristi se
iskustvo ste¢eno u prethodnim periodima. Koli¢inski rabati se procenjuju na osnovu oéekivane godisnje
prodaje. Smatra se da nije prisutan nijedan element finansiranja posto se prodaja vrsi uz kreditni rok
otplate od 60 dana, §to je u skladu sa trziSnom praksom.
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Palanacki Kiseljak A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2011.

(Svi iznosi su izraZeni u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

b)

c)

2.19

a)

Pregled znaéajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)

Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne kamatne
stope. U sluéaju umanjenja vrednosti potraZivanja, Dru$tvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost
potrazivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavlja procenjeni buduéi novéani tok diskontovan po
prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta
kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove ¢ija je vrednost umanjena utvrduje se primenom
metode prvobitne efektivne kamatne stope.

Prihod od dividendi

Prihod od dividendi se priznaje kada se ustanovi pravo da se dividenda primi.
Zakupi

Zakupi: Raéunovodstveno obuhvatanje kod zakupca

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od vlasnistva klasifikuju se kao
operativni zakupi. Plaéanja izvrSena po osnovu operativnog zakupa (umanjena za stimulacije dobijene
od zakupodavca) iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja
zakupa.

Drustvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina, postrojenja i
opreme, gde Drustvo sustinski ima sve rizike i koristi od vlasnistva, klasifikuje se kao finansijski lizing.
Finansijski lizing se kapitalizuje na pocetku zakupa po vrednosti niZzoj od fer vrednosti zakupljene
nekretnine i sadasnje vrednosti minimalnih plaéanja zakupnine.

Svaka zakupnina se rasporeduje na obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna
periodiéna kamatna stopa na preostali iznos obaveze. Odgovarajuée obaveze za zakupnine, umanjene za
finansijske rashode, ukljuéuju se u ostale dugoroéne obaveze. Kamate kao deo finansijskih rashoda
iskazuju se u bilansu uspeha u toku perioda trajanja zakupa tako da se dobije konstantna periodicna
kamatna stopa na preostali iznos obaveze za svaki period. Nekretnine, postrojenja i oprema steceni na
bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda kraéeg od korisnog veka trajanja sredstva i perioda
zakupa.
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Palanacki Kiseljak A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2011.

(Suvi iznosi su izrazeni u 000 RSD, osim ako nije drugaéije naznaceno)

b)

(a)

Pregled znaéajnih rac¢unovodstvenih politika (nastavak)

Zakupi: Raéunovodstveno obuhvatanje kod zakupodavca

Zakup je sporazum po kome zakupodavac prenosi na zakupca pravo koriS¢enja sredstva tokom
dogovorenog vremenskog perioda u zamenu za jedno ili viSe pla¢anja.

Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog zakupa, sadasnja vrednost pla¢enih zakupnina se
priznaje kao potrazivanje. Razlika izmedu bruto iznosa potrazivanja i sadasnje vrednosti potrazivanja se
iskazuje kao nezaradeni finansijski prihod.

Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode neto ulaganja, koja
odrazava konstantnu periodiénu stopu povracaja.

Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva.

Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.
Raspodela dividendi

Raspodela dividendi akcionarima DrusStva se priznaje kao obaveza u periodu u kojem su akcionari
Drustva odobrili dividende.

Upravljanje finansijskim rizikom
Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzisni rizik (koji obuhvata valutni rizik,
rizik kamatne stope 1 rizik cena), kreditni rizik i rizik. Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na
nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista potencijalni negativni uticaji na
finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum. Drustvo ne koristi izvedene finansijske instrumente
kako bi se zastitilo od nekih oblika rizika.

Upravljanje rizicima obavlja Finansijska sluzba Drustva u sklopu politika odobrenih od strane Upravnog
odbora. Finansijska sluzba Drustva identifikuje i procenjuje finansijske rizike i defini$e naéine zastite od
rizika tesno saradujuéi sa poslovnim jedinicama Drustva.

Trzisni rizik

(i)  Valutnirizik

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izloZeno je riziku promena kursa stranih valuta koji
proistie iz poslovanja sa razli¢itim valutama i u razli¢itim zemljama. Rizik proistice iz buducih
trgovinskih transakcija, priznatih sredstava i obaveza i neto ulaganja u inostrana poslovanja.

Drustvo je u najveéojmeri izlozeno fluktuacijama Eura. Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa

Evra zbog nabavke sirovina koje nisu dostupne na domaéem trzistu kao i zbog kredita koji su u stranoj
valuti.

(i)  Gotovinski tok i rizik kamatne stope

Buduéi da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i novéani tokovi u velikoj
meri su nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa.
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Palanacki Kiseljak A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavr$enu 31. decembra 2011.

(Sui iznosi su izrazeni u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

a)

b)

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
Kreditni rizik

Druétvo nema znacajne koncentracije kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdena pravila kako bi obezbedilo
da se prodaja proizvoda na veliko obavlja kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu istoriju. U¢esnici u
transakciji i gotovinske transakeije su ograniceni na finansijske institucije visokog kreditnog rejtinga.
Drustvo ima politike kojima se ograni¢ava izloZenost kreditnom riziku prema svakoj pojedinoj
finansijskoj instituciji.

Iskori§éavanje kreditnih limita redovno se prati.

U toku izvestajnog perioda nije bilo prekoracenja kreditnih limita, te rukovodstvo ne oéekuje gubitke po
osnovu slabih rezultata poslovanja gore navedenih strana u poslu.

Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumeva odrzavanje dovoljnog iznosa gotovine i hartija od
vrednosti kojima se trguje, kao i obezbedenje adekvatnih izvora finansiranja preko odgovarajuceg iznosa
kreditnih obaveza i moguénost da se izravna pozicija na trzistu. Zbog dinamiéne prirode poslovanja Drustva,
finansijska sluzba tezi da odr7i fleksibilnost finansiranja drzanjem na raspolaganju utvrdenih kreditnih linija.

Projekcija ukupnih tokova gotovine vr$i se na nivou Drustva. Sluzba finansija prati kontinuirano
likvidnost Drustva kako bi obezbedila dovoljno gotovine za potrebe poslovanja. Ovakvo projektovanje
uzima u obzir planove Drustva u pogledu izmirenja dugova, uskladivanje sa ugovorom zadatim
odnosima, uskladivanje sa interno ciljanim odnosima (racia) u bilansu stanja.

Projekcija ukupnih tokova gotovine vrsi se na nivou Drustva. Sluzba finansija prati kontinuirano
likvidnost Drustva kako bi obezbedila dovoljno gotovine za potrebe poslovanja. Ovakvo projektovanje
uzima u obzir planove Drustva u pogledu izmirenja dugova, uskladivanje sa ugovorom zadatim
odnosima, uskladivanje sa interno ciljanim odnosima (racia) u bilansu stanja.

U tabeli niZe analizirane su nederivatne finansijske obaveze Drustva i neto izmirene izvedene finansijske
obaveze koje su grupisane prema datumu dospeéa na osnovu perioda preostalog do ugovornog datuma
dospeca, a na datum bilansa stanja. Derivatne finansijske obaveze se ukljuéuju u analizu ako su ugovorni
rokovi njihovog dospeéa kljuéni za razumevanje dinamike tokova gotivine. Iznosi iskazani u tabeli nize
predstavljaju ugovorne nediskontovane tokove gotovine 1.

Iznosi prikazani u tabeli predstavljaju ugovorne nediskontovane novéane tokove!. Iznosi koji dospevaju

na naplatu u roku od 12 meseci jednaka su njihovim knjigovodstvenim iznosima, buduéi da efekat
diskontovanja nije materijalno znaéajan.

Doi1 Odidoz Odzdos Prekos

Na dan 31. decembra 2011. godine godine godine godina  godina
Obaveze po kreditima (bez obaveza po osnovu 132.929 - - -
finansijskog lizinga)
Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze? 555.255 B - -
Ukupno: 688.184 - - )
Doi1 Odidoz Odzdos Prekos
Na dan 31. decembra 2010. godine godine godine godina  godina
Obaveze po kreditima (bez obaveza po osnovu 110.833- 2 : -
finansijskog lizinga)
Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze? 361.378 - - -
Ukupno: 472.211 - - -

' Iznosi u tabeli predstavljaju ugovorene nediskontovane tokove gotovine, izuzev za derivate kojima se trguje, koji su ukljuéeni po njihovoj
fer vrednosti (vidi niZe). Stoga ovi iznosi nisu uskladeni sa iznosima obelodanjenim u bilansu stanja izuzev sa kratkoro¢nim obavezama
koje nisu diskontovane. Ukoliko Zele, Drustva mogu sama dodati kolonu sa uskladenim vrednostima i sa konaénom ukupnom vrednodéu u
bilansu stanja.

2 Analiza roénosti primenjuje se samo na finansijske instrumente, te stoga zakonske obaveze nisu ukljuéene.
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Palanacki Kiseljak A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2011.

(Svi iznosi su izrazeni u 000 RSD, osim ako nije drugaéije naznaceno)

3. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
3.2 Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u neogranicenom
periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi akcionarima obezbedilo povracéaj (profit), a ostalim
interesnim stranama povoljnosti, i da bi oéuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji
troskove kapitala.

Da bi oéuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moze da izvr§i korekeiju isplata dividendi
akcionarima, vrati kapital akcionarima, izda nove akcije, ili, pak, moZe da proda sredstva kako bi
smanjila dugovanje.

Drustvo nema formalnu politiku upravljanja rizikom kapitala, ve¢ odluke o izvorima finansiranja donosi
u skladu sa odlukom Rukovodstva i akcionara.
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Palanacki Kiseljak A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2011.

(Svi iznosi su izrazeni u 000 RSD, osim ako nije drugaéije naznaceno)

4. Nekreinine, porstojenja i oprema

4.

Nadan

1.januara 2010.
Nabavna/ revalorizovana
vrednost

Ispravka vrednosti
Neotpisana vrednost

Godina zavrSena

31. decembra 2010.
Pocetno stanje
neotpisane vrednosti
Povecanja

Otudenja

Prenos sa NPO
Amortizacija
Neotpisana vrednost na
dan 31. Decembra
Na dan

31. decembra 2010.
Nabavna/revalorizovana
vrednost

Ispravka vrednosti
Neotpisana vrednost

Godina zavrSena

31. decembra 2011.
Pocetno stanje neotpisane
vrednosti

Povecanja

Prenos sa NPO u pripremi
Amortizacija

Otudenja

Revalorizacija
Neotpisana vrednost
na dan 31. decembra

Nadan
31.decembra 2011.
Nabavna revalorizovana
vrednost

Ispravka vrednosti
Neotpisana vrednost

Nekremnine,postr

Gradevi- o-jenjaioprema
Zemljiste nskiobjekti MasSineioprema upripremi (NPO) Ukupno
22.495 161.607 364.450 8.801 557.353
- (48.435) (175.914) - (224.349)
22.495 113.172 188.536 8.801 333.004
22.495 113.172 188.536 8.801 333,004
3.970 3,970
(11.824) - (11,824)
1078 209 2.683 (3,970) -
(5.719) (48.431) (54,150)
23.573 107.662 130.964 8.801 271.000
23.573 161.816 335.019 8.801 520.209
- (54.154) (204.055) - (258.209)
23.573 107.662 130.964 8.801 271.000
23.573 107.662 130.964 8.801 271.000
2.649 2.649
2.649 (2.649) =
(5.751) (40.796) (46.547)
- & (207) - (207)
23.573 101.911 92.610 8.801 226.895
23.573 161.816 337.461 8.801 531.651
- (59.905) (244.851) S (304.756)
23.573 101.911 92.610 8.801 226.895

Amortizacija u iznosu od RSD 46.547 (2010 RDS: 54.150) iskazana je u okviru troskova poslovanja u

bilansu uspeha.

Imovina nije zaloZena kao obezbedenje za kredite.

Drustvo Kkoristi u celini amortizovana osnovna sredstva kojima je nabavna cena bila RSD 93.615.




Palanacki Kiseljak A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

5. Dugoroéni finansijski plasmani

(a) Ulaganja u druga pravna lica i druga raspoloziva finansijska sredstva za prodaju

2011 2010
U akcijama 727 727
Manje: ispravka vrednosti - (20) (20)
Ukupno 707 707

Iznosi su iskazani po nominalnoj vrednosti, diskontovanje nije obavljeno po trzisnoj kamatnoj stopi.
Menadzment je procenio efekat popusta i oznacio ga kao beznacajan.

Nijednom kreditu odobrenom povezanim pravnim licima nije prekoraéen rok dospeéa niti im je

umanjena vrednost.
6. Zalihe

2011 2010
Sirovine i materijal 59.695 59.857
Nedovrsena proizvodnja -
Gotovi proizvodi* 35.804 31.954
Roba 0 565
Dati avansi 38.397 245
Ukupno zalihe — neto 133.896 92.621

Poveéanje/(smanjenje) vrednosti nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda iskazuje se u korist ili na
teret poslovnih prihoda u bilansu uspeha (napomena 14).

7. Potrazivanja po osnovu prodaje i druga potrazivanja

2011 2010
Potrazivanja po osnovu prodaje 45.006 51.668
Potrazivanja od povezanih pravnih lica (napomena 22) 214.864 76.088
Potrazivanja od izvoznika - 125
Potrazivanja od zaposlenih i ostala potrazivanja 773 932
Minus: rezervisanja za umanjenje vrednosti 21.419 (30.744)
Ukupno potrazivanja — neto 239.224 98.069
Umanjeno za: dospeée dugoroéno - -
Tekuée dospece 239.224 98.069
PotraZzivanja za viSe pla¢en porez na dobit 1.886 1.489

' Zahteva se posebno obelodanjivanje gotovih proizvoda po njihovoj fer vrednosti (MRS2p36(c)), gde je primenljivo.
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Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2011.

(Svi iznost su izrazeni u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

7. Potrazivanja po osnovu prodaje i druga potrazivanja (nastavak)

Na dan 31. decembra 2011, potrazivanja od kupaca u iznosu od RSD 210.188 (2010: 81.918 dinara) nisu
dospela i smatraju se u potpunosti naplativim.

Za potrazivanja koja su zastarela manje od Sest meseci nije izvrSeno umanjenjen vrednosti zato $to
Rukovodstvo smatra da ée potrazivanja biti naplacena. Na dan 31. decembra 2011, potrazivanja od kupaca
u iznosu od RSD 28.263 (2010: 15.093 dinara) su dospela, ali nisu umanjena. Ovi se odnose na broj
nezavisnih kupaca za koje ne postoji istorija neplac¢anja.

Starosna struktura ovih potrazivanja bila je sledeca:

2011 2010

Do 3 meseca 27.029 13.701
3 do 6 meseci 1.234 1.302
28.263 15.093

Na dan 31. decembra 2010. godine potrazivanja po osnovu prodaje u iznosu od RSD 21.419 (2009: RSD
30.744) bila su obezvredena i za njih je izvrSeno rezervisanje. Procenjeno je da se moze ocekivati naplata
dela ovih potrazivanja. Starosna struktura ovih potrazivanja bila je sledec¢a:

2011 2010

Preko 6 meseci 21.419 30.744
21.419 30.744

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja po osnovu prodaje i drugih potrazivanja grupe iskazana je u
sledeéim valutama:

2011 2010
RSD 203.914 63.060
EUR 35.310 35.009

239.224 98.069

Promene na racunu rezervisanja po osnovu umanjenja vrednosti potrazivanja su:

2011 2010
Na dan 1. januara
Rezervisanja za obezvredenje potrazivanja 30.744 43.855
Potrazivanja otpisana u toku godine kao nenaplativa 361 2.986
Ukidanje neiskoris¢enog rezervisanja (2.717) (14.8809)
Direktno otpisana potrazivanja (6.969) (1.208)
Na dan 31. decembra 21.419 30.744

Formiranje i ukidanje rezervisanja za gubitke zbog umanjenja vrednosti potrazivanja iskazuje se u
okviru 'ostalih rashoda/ostalih prihoda’ u Bilansu uspeha (napomene 20 i 19). Promene u
diskontovanom novéanom toku se ukljuéuju u ,finansijske rashode“ u Bilansu uspeha (napomena 31).
Iznosi knjizeni na teret ispravke vrednosti otpisuju se kada se ne oéekuje da ¢e biti naplaéeni.

Ostala potrazivanja najveé¢im delom odnose na potrazivanja od radnika za zimnicu i potrazivanja za pdv.

Ostale kategorije unutar pozicije potrazivanja od prodaje i druga potraZivanja ne sadrze obezvredena
sredstva.

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izveStavanja je fer vrednost svake pojedinaéne
kategorije gore navedenih potrazivanja. Drustvo ne poseduje nikakve instrumente obezbedenja naplate.
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8. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

2011 2010

Gotovina u banci 5.741 17.296
Ostala novéana sredstva 143 -
5.884 17.296

9. Kratkoroéni finansijski plasmani i porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska
razgraniéenja

a) Kratokoroéni finansijski plasmani

2011 2010
Kratkoroéni krediti i plasmani 1.177 733
1.177 733
b) Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgraniéenja
2011 2010
Porez na dodatu vrednost 5.487 7.862
Unapred placeni troskovi 409 69
Ostali unapred plaéeni troskovi 986 4453
Ukupno 6.882 8.374
Odlozena poreska sredstva (Napomena 21) 7.455 6.381
10. Kapital i rezerve
2011 2010
Kapiial koji pripada veéinskom
vlasniciku matiénog Drustva
Osnovni kapital 235.101 235.101
Gubitak (235.101)  (234.725)
Ukupno
s 376
Neraspo-
Osnowvni redena dobit
kapital Rezerve (gubitak) Ukupno
Stanje 1. januara 2010. 235.101 - (194.063) 41.038
Ostalo - - = =
Dobit za godinu - - (40.662)  (40.662)
Ukupno priznati prihodi i rashodi za 2zo10. 235.101 - (234.725) 376
Stanje 1. januara 2011. 235.101 - (234.725) 376
Ostalo
Dobit za godinu = = (376) (376)
Adjustment
Ukupno priznati prihodi i rashodi za 2011. 235.101 - (235.101) (0)

Rezerve su formirane u skladu sa ranije vazeéim zakonom o izdvajanju dela dobiti.
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10. Kapital i rezerve (nastavak)
Nerasporedena dobit i gubitak do visine kapitala
Promene na racunu nerasporedene dobiti su bile kao $to sledi:
2011 2010
Stanje 1. januara (234.725) (194.063)
(Gubitak)/dobit za godinu (72.571) (40.662)
Stanje 31. decembra (307.296) (234.725)
Preduzece ima gubitak iznad visine kapitala u iznosu od 72.195 hiljada dinara.
11. Dugoroéna rezervisanja
Promene na ra¢unima rezervisanja su kao sto sledi:
Naknade za druge beneficije
zaposlenima
Stanje 1. januara 2010. 4.383
Na teret/u korist bilansa uspeha:
Iskoriéeno u toku godine 11.204
Stanje na dan 31. decembra 2010 15.677
Dodatna rezervisanja 23.686
Iskoriséeno u toku godine (15.677)
Stanje na dan 31. decembra 2011 8.009
(a)  Naknade i druge beneficije zaposlenth
Naknade zaposlenima:
2011 2010
Otpremnine 5.759 0.004
Jubilarne nagrade 2.250 6.583
Ostale naknade u skladu sa ste¢enim pravima - -
8.009 15.677
Iznosi priznati u Bilansu uspeha su:
2011 2010
Tekudéi tro$kovi dugoroénih rezervisanja - 11.808
Ostalo - _
Ukupno, ukljuéeno u troskove rezervisanja (napomena 28) - 11.808
2011 2010
Diskontna stopa 7,5%
Buduée poveéanja zarada 8,2%
(b)  Ucesée u dobiti i bonusi
Nema rezervisanja za ucesca u dobiti ili bonusa koji su priznati kroz bilans uspeha.
24



Palanacki Kiseljak A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavr$enu 31. decembra 2011.

(Svi iznost su izrazeni u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

12. Obaveze iz poslovanja

2011 2010
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 75.336 -
Obaveze prema dobavlja¢ima 66.141 108.589
Dobavljac¢i — mati¢na i zavisna pravna lica 400.971 246.406
Ukupno 542.450 __ 354.995

Obaveze prema dobavljaé¢ima u iznosu od RSD 400.972 hiljade su izrazene u stranoj valuti, uglavnom u
EUR na dan 31. decembra 2010.

13. Kratkoroéne finansijske obaveze i ostale kratkoro¢ne obaveze

a) Kratokorocne finansijske obaveze

2011 2010
Kratkoroéni krediti — ostala povezana lica 132.870 110.833
Ostalo 59 =
Ukupno: 132.929 110.833

Kratkoroéni kredit u iznosu od RSD 132.870 hiljada odobren je od Grand Promd d.o.o., Beograd na
period od 12 meseci, dospeva na naplatu u januaru 2012. godine.

b) Ostale kratkoroéne obaveze

2011 2010
Obaveze po osnovu neispla¢enih zarada i naknada, bruto 5.889 6,187
Ostale obaveze 225 196

6.114 6,383

¢) Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska

razgranicenja

2011 2010
Obaveze za porez na dodatu vrednost - -
Obaveze za druge poreze, doprinose i carine 8 10

Unapred obracunati troskovi
Ostalo 6.601 8.396
6.699 8.406
Obaveze za porez iz dobiti E -
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14. Poslovni prihodi i ostali poslovni prihodi

a) Poslouvni prihodi

Prihodi od prodaje

Prihod od aktiviranja uéinaka i robe
Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka
Ostali poslovni prihodi

Ukupno

b) Ostali poslovni prihodi

Prihodi od zakupnina
Ostali poslovni prihodi
Ukupno

15. Poslovni rashodi

Nabavna vrednost prodate robe

Troskovi materijala

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi
Troskovi amortizacije i rezervisanja

Ostali poslovni rashodi

Ukupno

2011 2010
857.059 912.830
795 431
3.849 10.321
758 1.543
862.461 925.125
2011 2010
758 1.543

758 1,543
2011 2010
8.156 17.164
657.064 612.334
77.029 77-551
46.548 66.025
154.054 152.131
942.851 925.205

Troskovi amortizacije 1 rezervisanja ukljucuju iznos od RSD 46.548 (2010: RSD 66.025), koji se odnosi
na tro$kove amortizacije od RSD 46.548 (2010: RSD 54.150) i troskove rezervisanja RSD o (2010: RSD

11.875).

a) Troskovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi

2011 2010

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 58.166 60.625
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade na teret poslodavca 10.645 10.436
Troskovi naknada po ugovoru o delu 2.281 2.087
Troskovi naknada fizickim licima po osnovu ostalih ugovora 176 157
Troskovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora - 90
Ostali liéni rashodi i naknade 5.761 4.156
77.029 77-551
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16. Ostali poslovni rashodi

2011 2010
Proizvodne usluge 17.695 -
Transportne usluge 20.300 2.042
Usluge odrzavanja 3.567 7.687
Zakupnine 4.894 253
Reklama i propaganda 66.191 62.461
Troskovi istrazivanja - 434
Ostale usluge 4.870 41.811
Neproizvodne usluge 7.107 6.648
Reprezentacija 845 017
Premije osiguranja 1.270 3.060
Troskovi platnog prometa 613 610
Troskovi ¢lanarina 484 498
Troskovi poreza 25.204 24.969
Ostalo 1.014 741
Ukupno 154.054 152.131
17. Finansijski prihodi
2011 2010
Prihodi kamata 37 13
Pozitivne kursne razlike 37.085 17.590
Ukupno 37.122 17.6043
18. Finansijski rashodi
2011 2010
Rashodi kamata 924 5.712
Negativne kursne razlike 38.784 48.310
Ostali finansijski rashodi 1.733 950
41.441 54.972
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19. Ostali prihodi

2011 2010

Dobici od prodaje:

- nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme - 4

- materijala 29 94

Prihodi od smanjenja obaveza 816 1515

Ostalo 0.503 3.467

Prihodi od uskladivanja vrednosti:

- potrazivanja i kratkoroénih finansijskih plasmana 2.873 1.208
13.221 6.201

Ostali prihodi u iznosu od 3.467 u glavnom se odnose na naknadno ostvarene rabate od dobavljaca RSD
1.162, naplacene Stete od osiguranja RSD 594, i naplaceni ugovoreni $enali i kazne u iznosu od RSD 631.

20. Ostalirashodi

2011 2010
Gubici od prodaje:
- nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 207 7.831
- materijala 2 92
Ostalo 1.948 1.230
Umanjenje vrednosti: =
- potrazivanja i kratkoroé¢nih finansijskih plasmana - 2.985
2,157 12,138

21. Odlozena poreska sredstva i obaveze

OdloZena poreska sredstva i obaveze se ,prebijaju” kada postoji zakonski izvrs§ivo pravo da se ,prebiju®
tekuca poreska sredstva sa tekuéim poreskim obavezama i kada se odloZena poreska sredstva i obaveze
odnose na poreze na dobit uvedene od strane istog poreskog organa bilo entitetu koji podleze obavezi
plaéanja poreza ili razlicitim entitetima koji podlezu obavezi placanja poreza onda kada postoji namera
da se obaveze poravnaju na neto osnovi. ,Prebijeni” iznosi su sledeéi:

2011 2010
Odlozena poreska sredstva:

- Nadoknadiva u roku duzem od 12 meseci 7.455 6,381
- Nadoknadiva u roku od 12 meseci

7-455 6,381
Odlozene poreske obaveze:
- Nadoknadive u roku duZem od 12 meseci - .
- Nadoknadive u roku od 12 meseci
Odlozene poreska sredstva/obaveze (neto) 7.455 6,381

Drustvo ima neiskoriSéene poreske kredite u iznosu od RSD 61.684 hiljade za koje nije izvrSeno
priznavanje odlozenih poreskih sredstava na osnovu procene rukovodstva da iskorséenje ovih sredstava
neizvesno.
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22, Transakcije sa povezanim pravnim licima

Sledece transakeije su obavljene sa povezanim pravnim licima:

2011 2010
(a) Prodaja robe i usluga
Prodaja robe:
— Drustva Grupe DK 1 AG 763.991 825.027
Prodaja usluga:
- Krajnje mati¢no Drustvo (na primer pravne i administrativne usluge)
- Drustva Grupe DKi AG 758
-Ostali entiteti u Atlantik grupi
Ukupno 764749  825.927
Roba se prodaje po cenama i uslovima koji bi bili na raspolaganju treéim licima.

2011 2010
(b) Nabavke robe i usluga
Nabavka robe:
— Drustva Grupe DK i AG 232.685 238.290
Nabavka usluga:
-entitet kontrolisan od strane rukovodeceg kadra
- Drustva Grupe DK i AG 12.686 32.191

245.371 270.481

Roba i usluge se kupuju od Drustva Grupe DK i AG i pravnog lica kojim upravlja kljuéno rukovodstvo
Drustva u skladu sa normalnim uslovima poslovanja. Usluge rukovodstva se kupuju od mati¢nog
Drustva. Roba se prodaje po cenama koje vaze za nepovezane strane.

(a) Stanja na kraju godine proizasla iz prodaje/nabavki roba/usluga

2011 2010

Potrazivanja od povezanih pravnih lica (napomena 16):

— Drustva Grupe DK i AG 214.865 76.088

- Ostala povezana lica _ ) - -
214.865 76.088

Obaveze prema povezanim licima (napomena 27)

— Dru$tva Grupe DK i AG 609.178 246.406

- Ostala povezana lica - -
609.178 246.406

Potrazivanja od povezanih pravnih lica poti¢u uglavnom iz transakeija prodaje i dospevaju 9o dana nakon
datuma prodaje. Potrazivanja po svojoj prirodi nisu obezbedena i nemaju kamatu.

Obaveze prema povezanim pravnim licima poticu uglavnom od kupovnih transakeija i dospevaju 9o
dana nakon datuma kupovine. Obaveze ne sadrze kamatu. Nije bilo rezervisanja za potrazivanja od
povezanih lica (2010: nula).

23. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza

Drustvo je izvrsilo usaglasavanje potrazivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. Decembra 2011. godine.
Potrazivanja i obaveze su usaglasene sa najveéim brojem (najznacajnijim) partnerima.




Palanacki Kiseljak A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje za godinu zavr$senu 31. decembra 2011.

(Svi iznost su izrazeni u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

24. Porezna dobit

2011 2010
Tekuéi porez
Tekuéi porez na dobit za godinu - 888
Korekcije prethodnih godina - i
Tekuéi porez ukupno - 888
OdlozZeni porez
Nastanak i ukidanje privremenih razlika 1.074 3.522
Uticaj promene poreske stope
Odlozeni porez ukupno 1.074 3.522
Trosak poreza na dobit 1.074 4.410

Porez na dobit Drustva pre oporezivanja se razlikuje od teorijskog iznosa koji bi nastao primenom

prosecne ponderisane poreske stope.

2011 2010
Dobit pre oporezivanja (73.645) (40.662)
Porez obrac¢unat po propisanoj poreskoj stopi — 10% (7.364) (4.066)
Efekat oporezivanja na:
Neoporezivi prihodi (1.520) -
Rashodi koji se ne priznaju za poreske svrhe 4.772 5.842
Koriséenje prethodno nepriznatih poreskih gubitaka 888
Poreski gubici za koje nisu priznata odlozena poreska sredstva 4.112 -
Preracunati odloZeni porez — promena u poreskoj stopi -
Korekcije prethodnih godina
Trosak poreza - 888

25. Zarada po akciji

(a) Osnovna zarada po akciji

Osnovna zarada po akciji izracunava se tako Sto se dobit/(gubitak) koji pripada akcionarima Drustva
(mati¢nog pravnog lica) podeli ponderisanim prose¢nim brojem obiénih akeija u opticaju za period
iskljuéujuéi obiéne akcije koje je Drustvo otkupilo i koje se drze kao otkupljene sopstvene akcije

(napomena 22).

2011 2010
Dobitak koji pripada akcionarima 73.645 (40.662)
Dobit od poslovanja koje se obustavlja koja pripada vlasnicima kapitala
Drustva -
Ponderisani proseéni broj obi¢nih akeija u opticaju (u 000) 78.367 78.367
Osnovna zarada po akciji (RSD po akeiji) (940) (518)

26. Dividende po akeiji
Nisu ispla¢ene dividende u 2010. i 2011.
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27.

28.

29.

30.

Poreski rizici

Rukovodstvo je procenilo. na osnovu svog tumacenja poreske regulative. da je verovatno da odredene
poreske pozicije Drustva neée biti usvojene. ako ih budu proveravali nadlezni poreski organi. U skladu
sa tim. moguéa su odstupanja od obelodanjenih poreskih obaveza. ali rukovodstvo veruje da neée doéi
do materijalnih razlika.

Vecéinski vlasnik Drustva je Grand Kafa u éjem se vlasnistvu nalazi 92,88 % akcija Drustva.Krajnje
matiéno Drustvo Drustva je Atlantic Grupa dd za unutrasnju i vanjsku trgovinu iz Zagreba, ulica
Miramarska br.23 Hrvatska.

Transakcije sa povezanim pravnim licima obavljene su pod istim uslovima kao i sa stranama koje nisu
povezane

Potencijalne obaveze

Drustvo je imalo potencijalne finansijske obaveze u vezi sa bankarskim i drugim garancijama i po
drugim osnovama, koje su nastale u redovnom toku poslovanja. Ne oc¢ekuje se da ¢e usled potencijalnih
obaveza do¢i do materijalno znacajnih finansijskih obaveza osim onih za koje je izvrSeno rezervisanje

(napomena 11).

Ne predvida se da ¢e bilo kakve materijalno znacajne obaveze proizaéi iz potencijalnih obaveza, osim onih
za koje je izvrSeno rezervisanje (Napomena 19).

Finansijski instrumenti po kategorijama

Rac¢unovodstvene politike koje se odnose na finansijske instrumente primenjene su na stavke prikazane
u tabeli nize.

Zajmovi i potrazivanja

Sredstva 2011 2010
31. decembra 2011.

Dugoroéna finansijska sredstva 707 707
Potrazivanja po osnovu prodaje 1 druga potrazivanja izuzev

potrazivanja za avanse 230.224 98,060
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 1.177 733
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 5.884 17,206
Ukupno 246.992 116,805

Ostale finansijske obaveze po
amortizovanoj vrednosti

Obaveze

2011 2010
Obaveze po kreditima (iskljuc¢ujuéi obaveze po osnovu
finansijskog lizinga) 132.929 110,833
Obaveze prema dobavlja¢ima i druge obaveze izuzev zakonskih 555.262 361,378
Ukupno 688.191 472,211

Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Dividende

U 2011. godini vlasnicima obiénih akeija nije bila raspodela dividendi.

Drustvo ima potencijalne obaveze na ime sudskih sporova i ostalih pitanja iz redovnog toka poslovanja.

Ne predvida se da ce bilo kakve materijalno znacajne obaveze proizaéi iz potencijalnih obaveza osim
onih za koje je izvrSeno rezervisanje (napomena 23).
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31. Kljuéne raéunovodstvene procene i prosudivanja

Raéunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na istorijskom iskustvu
i drugim faktorima, ukljuéujuéi oéekivanja buduéih dogadaja za koje se veruje da ée u datim okolnostima
biti razumna.

Drustvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na buduénost. Rezultirajuée ra¢unovodstvene
procene ¢e, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim rezultatima. O procenama i pretpostavkama koje
sadrze rizik da ée prouzrokovati materijalno znacajne korekeije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i
obaveza u toku naredne finansijske godine bice reé¢i u daljem tekstu.

a)  Porezna dobit

Drustvo podleZe obavezi pla¢anja poreza na dobit. Drustvo priznaje obavezu za oéekivane efekte pitanja
proizaslih iz revizije, na osnovu procene da li ée doé¢i do dodatnog pla¢anja poreza. Ukoliko se konacan
ishod efekata tih pitanja na porez na dobit bude razlikovao od prvobitno knjiZenih iznosa, razlika ¢e se
odraziti na tekuéi i odlozeni porez na dobit i na rezervisanje za odlozena poreska sredstva i obaveze u
periodu u kom se razlika utvrdi.

b)  Obaveze za penzije

Sadasnja vrednost obaveza za penzije zavisi od brojnih faktora koji se odreduju na aktuarskoj osnovu
kori$éenjem brojnih pretpostavki. Pretpostavke koridéene prilikom odredivanja neto troskova (prihoda)
za penzije ukljuéuju diskontnu stopu. Bilo koje promene u ovim pretpostavakama uticace na
knjigovodstvenu vrednost obaveza za penzije.

Drustvo odreduje odgovarajuéu diskontnu stopu na kraju svake godine. To je kamatna stopa koja treba
da bude primenjena prilikom odredivanja sadasnje vrednosti o¢ekivanih buduéih gotovinskih isplata za
koje se ofekuje da ¢ée biti potrebne u cilju izmirenja obaveza za penzje. Prilikom odredivanja
odgovarajuée diskontne stope, Drustvo uzima u razmatranje kamatne stope visokokvalitetnih obveznica
Drustva koje su iskazane u valuti u kojoj ée obaveze za penzije biti plaéene i koje imaju rok dospeéa koji
priblizno odgovara rokovima dospeca obaveze za penzije,

Ostale kljuéne pretpostavke koje se odnose na obaveze za penzije delom se zasnivaju na tekuéim
trziSnim uslovima. Dodatne informacije su obelodanjene u napomeni 18 Dugoréna rezervisanja.

31.1 Kljuéna prosudivanja u primeni ra¢unovodstvenih politika
(a) Finansijska kriza

Tekuéa globalna kriza likvidnosti u svetu koja je pocela sredinom 2007. godine je, izmedu ostalog,
rezultirala smanjenjem nivoa ulaganja na trzistu kapitala, smanjenjem likvidnosti bankarskog sektora i
u nekim sluéajevima visim medubankarskim kamatnim stopama i velikim kolebanjima na trzistu
hartija od vrednosti. Neizvesnost na globalnim finansijskim trzistima je takode dovela do propadanja
banaka kao i potrebe pruzanja pomoci ugrozenim banakama u Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama,
Zapadnoj Evropi, Rusiji i drugim delovima sveta. Nije moguée sa preciznoséu predvideti obim posledica
finansijske krize niti je moguce u potpunosti preduzeti mere zastite od njih.

Rukovodstvo nije u moguénosti da pouzdano proceni efekte bilo kog daljeg pogorsanja likvidnosti
finansijskih trziSta i povetane nestabilnosti valuta i trzista i kapitala na finansijski polozaj Drustva.
Rukovodstvo veruje da preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo opstanak i razvoj poslovanja
Drustva u tekuéim okolnostima.

Uticaj na likvidnost:
Obim masovnog kreditiranja je u znatnoj meri redukovan. Ove okolnosti bi mogle da se odraze na

moguénost Drustva da obezbedi nove kredite i re-finansira postojeée pod kreditnim uslovima koji su
primenjivani za sliéne transakeije u bliZoj proslosti.
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31.2 Kljuéna prosudivanja u primeni ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
Uticaj na klijente/zajmoprimce

Duznici Drustva mogu doéi u situaciju smanjene likvidnost 5to poslediéno moze uticati na njihovu
sposobnost da otplaéuju pozajmljene iznose. Pogorsanje uslova poslovanja duznika takode moze uticati
na planirane tokove gotovine kao i na procenu umanjenja vrednosti finansijskih i nefinansijskih
sredstava. U meri u kojoj su informacije bile dostupne, rukovodstvo je pravilno iskazalo revidirane
procene oc¢ekivanih buduéih tokova gotovine u proceni umanjenja vrednosti.

U Beogradu dana, 27. februara 2012.godine.

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik

finansijskih izvestaja
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11l GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

1) Prikaz razvoja i
rezultata poslovanja
Drustva, a narocito
finansijsko stanje u
kome se Drustvo
nalazi i podaci vazni
za procenu stanja
imovine DruStva

POZICIJA

Iznos

2011

2010

dev %

PRIHODI OD PRODAJE

6,915,889

6,226,184

11%

POSLOVNI DOBITAK

596,363

618,428

-4%

DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

613,084

495,220

24%

NETO DOBITAK

574,096

526,696

9%

1024

-6%

BROJ ZAPOSLENIH 31.12. 958

Najznacajniji poslovni dogadaj u kompaniji, koji se desio krajem 2010. godine, a
obeleZio je celokupno poslovanje 2011. godine jeste akvizicija Droga Kolinske dd
Ljubljana (ciji je Soko Stark ¢lan) od strane Atlantic Grupe dd Zagreb. Kupovinom 100%
akcija Droge Kolinske, Atlantic Grupa je stekla vlasnistvo i nad 94,12% akcija Soko
Starka. U skladu sa poslovnom strategijom, po¢etkom 2011. godine sprovedena je
integracija poslovnih sistema Droga Kolinske i Atlantic Grupe, koja se takodje odrazila |
na strukturu organizacije i poslovanje Soko Starka. Ocekujuci znacajni efekat iz know
how i sinergija koji dolaze iz pomenutih integracija, raskinut je ugovor sa dotadasnjim
distributerima na svim trzistima na kojima su prisutni proizvodi Soko Starka i zakljugeni
su ugovori sa novim poslovnim partnerima. Kao rezultat, izmedju ostalog, ostvaren je
rast prihoda od prodaje za 11% u odnosu na prethodnu godinu.

Poslovni rezultat u 2011. godini maniji je nego u prethodnoj godini za 4%. Najznacajniji
efekat koji je uticao na njegovo smanjenje je porast troSkova materijala za 17% kao
posledica rasta cena sirovina, kako na domacem tako i na svetskom trZistu. Takodje,
dodatna izdvajanja u marketing u iznosu od 150 MRSD doprinela su da se poslovni
rezultat smaniji za navedeni %.

Makroekonomsku situaciju u 2011 obelezila je relativna stabilnost kursa domace valute
u odnosu na EUR sto je doprinelo kvalitethom upravljanju novcem i ostvarenju pozitivnih
efekata na strani finansijskog rezultata i na kraju dovelo da je neto dobitak veci od
proslogodisnjeg za 9%.

Broj zaposlenih se u 2011. godine smanjio za 6% kao posledica restrukturiranja
organizacije kompanije. Jedan broj zaposlenih je potpisao ugovor o radu u
novoosnovanoj kompaniji u okviru grupe, dok je ostalima ispla¢ena otpremnina u skladu
sa vazeéim propisima.

Srbija je ostala najznacajnije trziSte sa 69% ucesca u prodaji. Slede BIH | Crna Gora sa
15% | 7% respektivno.

2) Opis ocekivanog
razvoja DruStva u
narednom periodu,
promena u
poslovnim
politikama DruStva,
kao i glavnih rizika i
pretnji kojima je
poslovanje DruStva
izloZzeno

SloZena makroekonomska situacija i okruZzenje u kojem se nalazimo, volatilnost kursa
domace valute i globalna ekonomska kriza sa svojim propratnim efektima koji se u
krajnjem skoru ogledaju u smanjenju kupovne modéi potroSaca i rastu troSkova
poslovanja vrse snazan pritisak na o€uvanje profitabilnosti poslovanja.

S tim u vezi, prac¢enije rizika u poslovanju | njihova minimizacija na prihvatljiv nivo
predstavlja vaZzan segment u upravljanju poslovnim aktivnostima i kompanijom u celini.
Fokus u narednom periodu ¢e biti na:

Odrzivom rastu kompanije i rastu poslovnog rezultata

- Drustveno odgovorno poslovanje sa naglaskom na o€uvanju radnih mesta
zaposlenih u kompaniji i zastiti Zivotne sredine i okruZenja u kojem poslujemo
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- Stalne inovacije i proSirenje asortimana uz odrZanje kvaliteta proizvoda na
vrhunskom nivou

- Razvoju zaposlenih kao zna¢ajnom resursu poslovanja

3) Svi vazniji
poslovni  dogadaji
koji su nastupili
nakon proteka | Nije ih bilo
poslovne godine za
koju se izveStaj
priprema

4) Svi znacajniji
poslovi sa
povezanim licima

Sva prodaja u Srbiji se vrSi preko povezanih pravnih lica specijalizovanih za distribuciju,
a u zemljama regiona radi sa distributerima Atlantic Grupe.

Znacajna paznja u poslovanju kompanije poklanja se istrazivacko-razvojnim
aktivnostima. S tim u vezi u protekle 2 godine na trziSte su lansirani novi proizvodi,
odreden broj je doZiveo “face lifting”, a brojni proizvodi se nalaze u raznim fazama
pripreme, analize, degustacije | ispitivanja raspoloZenja trziSta kao osnovni preduslov za
zadovoljenje potreba potroSaca Sto je i krajnji cilj svih poslovnih aktivnosti kompanije.

5) Aktivnosti
DruStva na polju
istrazivanja i
razvoja

Podaci o steCenim sopstvenim akcijama*

Razlozi sticanja sopstvenih akcija -

Broj i nominalna vrednost ste€enih sopstvenih akcija -

Imena lica od kojih su akcije ste€ene -

Iznos koji je Drustvo isplatilo po osnovu sticanja -
sopstvenih akcija, odn. naznaka da su akcije stecene
bez naknade

Broj sopstvenih akcija koje drustvo poseduje u -
trenutku izrade godiSnjeg izveStaja

*Podaci se popunjavaju ukoliko je Drustvo u meduvremenu od sacinjavanja prethodnog godi$njeg izvestaja steklo
sopstvene akcije

IV IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG IZVESTAJA

Izjavljuiemo da je prema naSem najboljem saznaju, godidnji finansijski izveStaj sastavljen uz primenu
odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i da daje istinite i objektivne podatke o imovini,
obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na
kapitalu javnog drustva, uklju€ujuéi i njegova drustva koja su uklju¢ena u konsolidovane izvestaje.

Ime i prezime Naziv radnog mesta i duznosti koje lice obavlja u DruStvu

Dragana Saponji¢ Rukovodilac raéunovodstva

IZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Akcionarko drustvo za proizvodnju i promet mineralne vode i bezalkoholnih piéa ,PALANACKI KISELJAK®
Smederevska Palanka primenjuje sopstveni Kodeks korporativnog upravljanja koji je usvojen od strane Upravnog
odbora Drustva dana 27.01.2012. godine. Isti je javno dostupan na internet stranici drustva (www.palkis.rs).
Kodeksom korporativhog upravljanja ,PALANACKI KISELJAK AD, Smederevska Palanka uspostavljaju se
principi korporativne prakse i organizacione kulture u skladu sa kojima se ponaSaju nosioci korporativnog
upravljanja ,PALANACKI KISELJAK AD, a narogito u vezi sa pravima akcionara, okvirima i naginom delovanja
nosilaca korporativnog upravljanja, javno$éu i transparentno$éu poslovanja drustva.

Osnovni cilj kodeksa je uvodenje dobrih poslovnih obi€aja u domenu korporativnog upravljanja, koji treba da
omoguce ravnotezu uticaja njegovih nosilaca, konzistentnost sistema kontrole i jatanje poverenja akcionara i
investitora u drustvo, sve u cilju dugoro€nog poslovnog razvoja drustva.

Organi druStva ulazu napore da principi ustanovljeni Kodeksom, kada za tim postoji potreba, budu detaljnije
razradeni u okvirima drugih opstih akata drustva.

U samoj primeni, ne postoje bitna odstupanja od pravila kodeksa korporativhog upravljanja.




V ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA*

Finansijski izvestaji za 2011. godinu biée usvojeni na redovnoj godisnjoj skupstini akcionara ,PALANACKI
KISELJAK AD, Smederevska Palanka koja ¢e biti odrzana u roku propisanom Zakonom o privrednim drustvima;

*U slu€aju da nije usvojen godisnji izveSaj, obavezna je napomena da nije usvojen od strane nadleznog organa,
a Drustvo je obavezno da odluku nadleznog organa o usvajanju GodiSnjeg izveStaja objavi u celosti naknadno.

VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA*

Odluka o raspodeli dobiti biée doneta na redovnoj godignjoj skupétini akcionara ,PALANACKI KISELJAK AD,
Smederevska Palanka koja ¢e biti odrzana u roku propisanom Zakonom o privrednim drustvima;

*U slu€aju da odluka nadleZznog organa o raspodeli dobiti/pokricu gubitka nije sastavni deo GodiSnjeg izvestaja,
Drustvo je obavezno da je objavi u celosti naknadno.

Napomena*

Odluka o usvajanju Godi$njeg izves$taja, Odluka o usvajanju Finansijskih izvestaja ,PALANACKI KISELJAK AD,
Smederevska Palanka za 2011. godinu, odluka o usvajanju izvestaja Revizora, kao i odluka o raspodeli dobiti bice
usvojene na redovnoj godiSnjoj skupstini akcionara u rokovima propisanim Zakonom o privrednim drustvima i
naknadno ce biti objavljene u celosti u skladu sa odredbama Zakona o trzistu kapitala.

*U slu€aju da Godisnji izvestaj nije usvojen od strane nadleznog organa javnog druStva, sa obavestenjem da ce
odluka o usvajanju GodisSnjeg izveStaja biti naknadno objavljena u celosti

Javno drustvo je duzno da sastavi GodisSnji izveStaj, objavi javnosti i dostavi ga Komisiji, a regulisanom trZistu,
odnosno MTP dostavlja ovaj izvestaj ukoliko su hartije od vrednosti tog drustva ukljuéene u trgovanje, i to
najkasnije Cetiri meseca nakon zavrSetka svake poslovne godine, kao i da obezbedi da godisnji finansijski izvestaj
bude dostupan javnosti tokom najmanje pet godina od dana objavljivanja.

Drustvo odgovara za tac¢nost i istinitost podataka navedenih u GodiSnjem izveStaju.

U Smederevskoj Palanci, 25.04.2012. godine

GENERALNI DIREKTOR
,PALANACKI KISELJAK, AD

Dragan Simi¢
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