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BUNAHC CTAHBA

Y Xvibazama fvHapa

el ) Tekyha roguHa ”3T°° MpeTxoagHa roguHa
1 2 3 4
JAKTUBA
JA. CTAJTHA UMOBMHA (002 + 003 + 004 + 005 + 009) 001 10.783] 12.614
| HEYNNATREHW YNUCAHU KAMUTAN 002
III GOODWILL 003
IIII HEMATEPWJAITHA YNATAHA 004 652 161
'V HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA, ONMPEMA U BUOJOLLKA CPEACTBA (006 + 007 + 008) 005 5.129 5.619
1. HekpeTHuHe, nocTpojetba 1 onpema 006 5.129 5.619
2. IHBeCTULIMOHE HEKPEeTHUHE 007
3. Bronowwka cpeacTea 008
v AYFOPOYHU ®UHAHCUJCKN NITACMAHMU (010+011) 009 5.002 6.839]
1. Yyewha y kanutany 010 3.251 5.113
2. OcTanu ayropo4Hu omHaHCKjckn nnacmaHn 011 1.751 1.723
|5. OGPTHA UMOBMHA (013 + 014 + 015) 012 27.636} 25.15¢¢
| BATINXE 013 541 492
III CTAIMHA CPEOCTBA HAMEHEHA MPOLAJV 1 CPELACTBA MOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIbA 014
III KPATKOPOYHA MOTPAXWUBAHA, MITACMAHU U TOTOBWUHA (016 + 017 + 018 + 019 + 020) 015 27.095] 24.664
1. MoTpaxuBatba 016 18.973] 16.414]
2. MoTpaxusaksa 3a BuLwe nnaheH nopes Ha aobutak 017 541 622
3. KpaTkopoyHu chrHaHcHjckn nnacmaxm 018 41 41
4. TOTOBMHCKM eKBMBANEHTMN 1 FOTOBMHA 019 7.260 7.3217]
5. Mopes Ha JoaaTy BpeAHOCT U akTUBHa BPEMEHCKa pasrpaHuyersa 020 280 260
B. OONNOXXEHA NMOPECKA CPEACTBA 021 131 89
Ir. TOCNOBHA UMOBUHA (001 + 012 + 021) 022 38.550 37.861
1. 'YBUTAK U3HAL BUCUHE KAMUTASIA 023
[. YKYMHA AKTUBA (022 + 023) 024 38.550 37.861
[E. BAHEMINTAHCHA AKTUBA 025
MACUBA
JA. KAMTUTAI (102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 24.834] 26.46¢
| OCHOBHW KAMUTAIJ 102 15.674 17.919
III HEYMNAREHU YITUCAHWU KAMTUTAN 103
IIII PESEPBE 104 11.954 11.954)
IV PEBANTOPU3ALINOHE PE3EPBE 105
HEPEAJIM30OBAHU [OBULIM NO OCHOBY XAPTUJA Ol BPEAHOCTU 106 103
| HEPEATNIM3OBAHM INYBMLIM MO OCHOBY XAPTUJA O[] BPEAHOCTU 107 10.025] 8.171
I HEPACMNOPEBEHM JOBUTAK 108 7.231 6.906
Il 'YBUTAK 109
IX OTKYMJbEHE COMCTBEHE AKLIMJE 110 2.245
|6- AYTOPO4YHA PE3EPBUCAHA U OBABE3E (112 + 113 + 116) 111 13.716) 11.399
| AYTOPOYHA PE3SEPBUCAHA 112
1 AYTOPOYHE OBABE3E (114 + 115) 113
1. [lyropoyHun kpeauTn 114
2. OcTane ayropouHe obasese 115
1l KPATKOPOYHE OBABE3E (117 + 118 + 119 + 120 + 121 + 122) 116 13.716) 11.395
1. KpaTkopouHe duHaHcujcke obaBese 117 500 1.804]
2. OGaBe3e no ocHOBY cpeficTaBa HaMerEeHVX NPoAaju U cpeacTaBa nocnosaka koje ce obycTaBrba 118
[3. ObaBese n3 nocnosara 119 12.819 8.754)
4. Ocrane kpaTkopoyHe obaBese 120 74 74
5. O6aBe3e no ocHOBY nopesa Ha AoJaTy BPEAHOCT 1 OCTanuX jaBHUX NpMXoAa U NacuBHa BPeMEHCKa pasrpaHuyetba 121 323 763
6. O6aBese no ocHoBy nopesa Ha AobuTak 122
B. ONOXXEHE NOPECKE OBABE3E 123
. YKYMHA MACUBA (101 + 111 + 123) 124 38.550 37.861
0. BAHBUITAHCHA NMACUBA 125




BUJTAHC YCIMEXA

on | 01.01.2011. ] mo | 31.12.2011. |
Yy Xvbafama avHapa
(eI ol Tekyha rogmHa M3'|‘°° MpeTxoaHa roavHa
1 2 3 4

A. NPUXOAU N PACXOU U3 PEOOBHOT MOCNIOBABA

MNOCNOBHU NPUXOAM (202 + 203 + 204 - 205 + 206) 201 67.161 66.420
1. Mpuxoam oa npopaje 202 66.782 66.074
. Mpuxoawm of akTMBMpaka yunHaka u pobe 203
3. MoBehake BpeaHOCTM 3anunxa yunHaka 204
4. Cmatberse BpeaHOCTM 3anmxa yunHaka 205
5. OcTanu NocnoBHU npuxoam 206 379 344
JI NOCNOBHU PACXOAM (208 po 212) 207 75.799 64.904
1. HabaBHa BpeaHocT npoaaTe pobe 208 1.299 2.821
2. TpowwkoBu maTtepujana 209 3.414] 3.21¢f
3. TpowKkoBW 3apana, HakHafa 3apaja v ocTanu NIMYHU pacxoam 210 33.307] 33.433
4. TpoLukoBM amopTu3aLmje 1 pesepsucar-a 21 1.050] 1.145
5. OcTanu nocroBHK pacxoau 212 36.729 24.289
Jil NTOCNOBHU OOBUTAK (201 - 207) 213 1.51¢4
'V MOCNIOBHU NYBUTAK (207 - 201) 214 8.638

SUHAHCUJICKM NPUXOON 215 2.034 1.562

| PUHAHCUJCKM PACXOON 216 184 450

Il OCTANWM NMPUXOAN 217 7.160] 3.699

Il OCTANM PACXOOM 218 8| 5.963
X OOBUTAK U3 PEAOBHOTI MOCNIOBAHA MPE OMOPE3UBAHLA (213 - 214 + 215 - 216 + 217 - 218) 219 364 360§
X 'YBUTAK U3 PEOOBHOT MOC/IOBAHA MPE OMOPE3UBAHLA (214 - 213 - 215 + 216 - 217 + 218) 220

I HETO AOBUTAK MOCOBAHA KOJE CE OBYCTABIbA 221

I HETO N'YBUTAK NMOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABJIbA 222
F. [AOBUTAK MPE OMOPE3UBAHA (219 - 220 + 221 - 222) 223 364] 360§
b. F'YBUTAK MPE ONMOPE3UBAHA (220 - 219 + 222 - 221) 224
. NTOPE3 HA IOBUTAK
1. Mopecku pacxoa nepuoga 225 81 184
2. OanoxeHu nopecku pacxoau nepuoaa 226 21
3. OanoxeHn nopecku npuxoamn nepuoga 227 42]
. MicnnaheHa nuyHa npumarsa nocnoaasLy 228
I'B. HETO IOBUTAK (223 - 224 - 225 - 226 + 227- 228) 229 325 155
lE. HETO NYBUTAK (224 - 223 + 225 + 226 - 227 + 228) 230
PK. HETO IOBUTAK KOJU MPUMAOA MAHUHCKUM YNATAYNMA 231
3. HETO JJOBUTAK KOJWV MPUNAOA BIACHUALUMMA MATUYHOI MPABHOT NIULIA 232
. 3APALA MO AKUWJK
1. OcHoBHa 3apafa no akuujn 233
2. YmarbeHa (pa3soareHa) 3apaga no akumju 234




W3BELLUTAJ O TOKOBMMA rOTOBUHE

on | 01.01.2011. | o | 31.12.2011. |
xurbagama avHapa
(g L Tekyha roguHa feee MpeTxoagHa roauHa
1 2 3 4

JA. TOKOBU TOTOBUHE U3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTU

MpunuBM rotoBUHE U3 NOCNOBHUX akTMBHOCTK (1 Ao 3) 301 86.365) 76.413
1. Mpopaaja n npuMrbeHn asaHcK 302 82.554] 75.569
2. MpumrbeHe kamaTte 13 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU 303 1.811 512
[3. OcTanu NpunuBmM U3 pefoBHOT NOCIIOBak-a 304 2.000] 339}
Jl OanuBM roToBUHE M3 NOCNOBHUX aKTMBHOCTH (1 Ao 5) 305 85.088] 80.063
1. MicnnaTe no6asrbaynmMa 1 AaTv aBaHcu 306 41.981 36.742
2. 3apage, HakHaae 3apaja v ocTanu JIMYHU PacXoan 307 33.283] 33.460)
[3. Mnahene kamate 308 382
4. Mope3 Ha pobutak 309

5. Mnahara no 0CHOBY OCTanMx jaBHUX NpUXoaa 310 9.824] 9.479
Jll HeTo npunuB rotoBUHE M3 NOCNOBHMUX akTUBHOCTH (I-1I) 311 1.277| 3.650%
V Heto oanuB rotoBuHe U3 NOCnoBHUX aktTmuBHocTw (l1-1) 312
|5- TOKOBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAKA

MNpunuBM roToBUHE U3 aKTMBHOCTU MHBECTUPatba (1 Ao 5) 313

1. Mpopaja akuuja v yaena (HETO NpUnNUBK) 314

2. Mpopaja HemaTepujanHux ynaraka, HEKPeTHUHa, NOCTPOojerba, onpemMe 1 BUoNoLLKMX cpeacTaBa 315

[3. Octanu crHaHcKjckv nnacMaxu (HeTo NpUnNMBm) 316

J4. MpumrbeHe kamaTe 13 aKTUBHOCTU MHBECTUPaH:a 317

5. MpumrbeHe auBuaeHae 318
Jl OanuBM roToBMHE M3 aKTMBHOCTU MHBECTUpaksa (1 Ao 3) 319

1. KynoBuHa akumja u yaena (HeTo oanmem) 320

. KynoBuHa HemaTepujanHnx ynarara, HeKpeTHUHa, MOCTpojetba, onpeme 1 GUONOLLKVMX cpeacTaBa 321

3. OcTanu cuHaHcKjckv nnacMaxu (HeTo oAnMBK) 322
Jll HeTo NnpunuB rotoBMHEe M3 aKTMUBHOCTU MHBECTUpaksa (I-1) 323

V HeTo oAnuB roToBUHE U3 aKTUBHOCTM MHBecTUpakba (l1-1) 324
|B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®PUHAHCUPAHA

MNpuUnuBM roToBUHE U3 aKTUBHOCTMN huHaHCUpaksa (1 ao 3) 325 500 2.5008
1. YBehare OCHOBHOr KanuTana 326

2. [lyropoy4Hm v KpaTKOPOYHM KPeaUTU (HETO MPUNUBK) 327 500 2.5008
3. OcTane ayropoyHe u kpaTkopoyHe obaBese 328
Jl OnnuBeu rotoBMHe U3 aKTMBHOCTU huHaHCUpatba (1 Ao 4) 329 1.805) 5.099
1. OTkyn concTBeHMX akuuja u yaena 330

2. [lyropo4Hu 1 KpaTKOPOYHW KpeauTu 1 octane obaseae (HETO OANMBY) 331 1.575) 4.654]
3. dyHaHCHjCKV NU3UHT 332 230 444
4. VicnnaheHe guBupenae 333
Jll HeTo npunuBe rotoBUHe M3 aKTUBHOCTU hbmHaHcupatba (I-11) 334

V HeTo oanuB rotoBuHe U3 akTUBHOCTM chuHaHcupatba (l1-1) 335 1.305) 2.599
. CBEFA NPUNMNBU FOTOBUHE (301 + 313 + 325) 336 86.865 78.913
. CBEF'A OONMBU TOTOBUHE (305 + 319 + 329) 337 86.893 85.161
I'F.v. HETO NPUNNBU FOTOBUHE (336 - 337) 338
lE. HETO OANIUB FOTOBUHE (337 - 336) 339 28] 6.248
PK. TOTOBVHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOJA 340 7.327] 12.994
3. MO3NTUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY MPEPAYYHA FOTOBUHE 341 38} 581
1. HETATUBHE KYPCHE PA3MUKE MO OCHOBY MPEPAYYHA TOTOBUHE 342 77|

). FTOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUO[A (338 - 339 + 340 + 341 - 342) 343 7.260] 7.327]




W3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTANY

on [ ] mo [ ]

ama avHapa

[Ctamse Ha aan 01.01. npetxoaHe roane 401 17919) 414 427 440 453 11954 466 a79 100| 492 8971| 505 7873| 518 531 3368| 544 25507| 557
-Mlg:en:::’aeMaTepMjaﬂHO 3H3‘<IajHVIX rpewaka u npomeHa pa4yHoBOACTBEHUX NONUTHKE Y ﬂneTXOFlHOj roAviHU - 402 415 428 441 454 467 480 493 506 519 532 545 558
(lj::p"baeBHl:: MaTepMjaﬂHO SHBHBJ.HMX rpewaka u npomeHa pa4yHoBOACTBEHUX NONUTHKa Yy ﬂneTXOFlHOj roAvHU - 403 416 429 442 455 468 481 494 507 520 533 546 559
[KopurosaHo noyetHo ctame Ha aaH 01.01. npetxoaHe roguHe ___ (p.6p. 142-3) 404 17919| 417 430 443 456 11954| 469 482 100| 495 8971| 508 7873 521 534 3368| 547 25507| 560
KynHa noeehatba y NPeTXoHOj roAnHU 405 418 431 444 457 470 483 149| 496 509 468| 522 535 548 617| 561
KyMHa CMakoeHoa Y MPETXO/IHO] FOANHN 406 419 432 445 458 471 484 146| 497 800| 510 1435 523 536 1123) 549 -342] 562
[Ctarbe Ha AaH 31.12. npeTxoaHe roguHe ______ (p.6p. 4+5-6) 407 17919| 420 433 446 459 11954] 472 485 103| 498 8171| 511 6906| 524 537 2245( 550 26466| 563
'll‘lg:zr?:femarepujanuo :maqajule rpewaka n npomeHa pa4yHoOBOACTBEHUX NONMUTHKE Y TEKyﬁOi roaviHm - 408 421 434 447 460 473 486 499 512 525 538 551 564
?;g‘::;ﬁ MaTepujanHo 3HauajHuX rpeluaka u NpomMeHa payyHOBOACTBEHNX NONNTIKA Y Tekyhoj roauHm - 409 422 435 448 461 a8 487 500 513 526 539 552 565
[Kopuroeano nouetHo cramwe Ha aaH 01.01. Tekyhe roguse __ (p.6p. 7+8-9) 410 17919| 423 436 449 462 11954] 475 488 103| 501 8171| 514 6906| 527 540 2245 553 26466| 566
KynHa nosehatba y Tekyhoj roauHin a1 424 437 450 463 476 489 502 1854 515 325 528 541 554 -1529| 567
KynHa CMakseksa y Tekynoj roanHin 412 2245 425 438 451 464 417 490 103 503 516 529 542 2245( 555 103| 568
[Crarse Ha aaH 31.12. Tekyhe rogute _____ (p.6p. 10+11-12) 413 15674| 426 439 452 465 11954] 478 491 504 10025] 517 7231| 530 543 556 24834] 569




GODISNIJI IZVESTAJ O POSLOVANJU
. SERVO MIHALJ-INZENJERING*“-a A.D. ZA 2011. GODINU

I OPSTI PODACT:

1.Poslovno ime: ,,Servo Mihalj-InZenjering* a.d. Zrenjanin
2.Skraceno poslovno ime: ,,SM-Inzenjering* a.d.

3.Sediste i adresa:Zrenjanin,Petra DrapSina 15

4.Maticni broj: 08181039

5.PIB: 101160949

6.Web site: www.sming.co.rs

7. e-mail: sming@open.telekom.rs

8.Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednih subjekata: BD 206177/2006
9.Delatnost: 7112 — inzenjerske delatnosti 1 tehnicko savetovanje
10.Broj zaposlenih: 25

11.Broj akcionara: 51

12. DESET NAJVECIH AKCIONARA:

REDNI  IME I PREZIME (POSLOVNO IME) BROJ AKCIJA NA DAN UCESCE U OSNOVNOM
BROJ 31.12.2011.GODINE KAPITALU NA DAN
31.12.2011.GODINE

1. ,UM-ING*“ D.0.0. ZRENJANIN 2725 10,430%

2. ,TRANSPORTSPED*“ NOVI BEOGRAD 1876 7,181%

3. ZIKA KEVRESAN 1141 4,367%

4. CEDOMIR IVKOVIC 984 3,766%

5. SERGIJE STEVANOV 952 3,644%

6. JELENA KOROVLIJEV 947 3,625%

7. IREN MESAROS 920 3,521%

8. DANA DOSTANIC 869 3,326%

9. VERICA SPORIN 841 3,219%

10. RATKO POZNATOV 810 3,100%

13. VREDNOST OSNOVNOG KAPITALA: 15.674
14. BROJ IZDATIH OBICNIH AKCIJA: 26.123
ISIN BROJ: RSSMIZEg84309

CFI KOD: ESVUFR

15. DRUSTVO NEMA ZAVISNIH DRUSTAVA

16.POSLOVNO IME REVIZORSKE KUCE KOJA JE REVIDIRALA FINANSIJSKI IZVESTAJ
ZA 2011.GODINU: ,,PKF“ D.0.0.,NOVI BEOGRAD,PALMIRA TOLJATIJA 5/11I
17.POSLOVNO IME ORGANIZOVANOG TRZISTA NA KOJE SU UKLJUCENE AKCIJE:
BEOGRADSKA BERZA,BEOGRAD


http://www.sming.co.rs/

I PODACI O UPRAVI DRUSTVA

UPRAVNI ODBOR:

PREDSEDNIK: CEDOMIR IVKOVIC, VII STEPEN, ZAPOSLEN U, SERVO MIHALIJ-
INZENJERING“A.D.

CLAN: BORISLAV UMICEVIC,VII STEPEN,ZAPOSLEN U ,,UM-ING*“ DOO ZRENJANIN

CLAN:JELICA IVKOVIC,VII STEPEN,ZAPOSLENA U JKP ,,VODOVOD I KANALIZACIJA*
ZRENJANIN

CLAN: RELJA STOJANOVIC,VII STEPEN,PENZIONER

CLAN: SLAVICA MIKIC,IV STEPEN,ZAPOSLENA U ,,SERVO MIHALJ-INZENJERING“A.D.

CLANOVI UPRAVNOG ODBORA PRIMAJU NADOKNADU ZA SVOJ RAD.
NADZORNI ODBOR NIJE FORMIRAN.
IZVRSNI ODBOR NIJE FORMIRAN.

DIREKTOR DRUSTVA JE CEDOMIR IVKOVIC,DIPL.INZENJER ELEKTROTEHNIKE 1Z
ZRENJANINA,UL.MILANA STANIVUKOVICA BR.51

UPRAVA DRUSTVA NEMA USVOJEN PISANI KODEKS PONASANJA.

11 PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA

ANALIZA OSTVARENIH PRIHODA,RASHODA I REZULTATA POSLOVANJA I RACIO ANALIZA

3.1.ANALIZA PRIHODA

OPIS (U HILJADAMA DINARA)
PRIHODI: 2011. 2010. 2011. 2010. 2011./2010.

(INDEX)

POSLOVNI 67.161 66.420 87,96 92,67 101,12

PRIHODI

FINANSIJSKI 2.034 1.562 2,67 2,18 130,22

PRIHODI

OSTALI 7.160 3.695 9,37 5,15 193,78

PRIHODI

UKUPNO: 76.355 71.677 100,00 100,00 106,53



PRIHODI OD PRODAIJE (DELATNOST)

(U HILJADAMA DINARA)
2011. 2010. 2011. 2010. 2011/2010
(INDEX)
[ZRADA PROJEKTNO 31.640 41.090 47,38 62,19 77,00
TEHN.DOKUMENTACIJE
PRIHODI OD IZVODENJA  17.221 1.526 25,79 2,31 1.128,51
RADOVA
STRUCNI NADZOR 4.810 5.573 7,20 8,43 86,31
TEHNICKA KONTROLA 162 321 0,24 0,49 50,47
OSTALE STRUCNE 11.709 14.840 17,53 22,46 78,90
USLUGE
PRODAJA ROBE 1.240 2.724 1,86 4,12 45,52
UKUPNO: 66.782 66.074 100,00 100,00 101,07
3.2.ANALIZA RASHODA
OPIS (U HILJADAMA DINARA)
RASHODI: 2011. 2010. 2011. 2010. 2011/2010
(INDEX)
POSLOVNI 75.799 64.904 99,75 91,01 116,79
RASHODI
FINANSIJSKI 184 450 0,24 0,63 40,89
RASHODI
OSTALI RASHODI 8 5.963 0,01 8,36 0,13
UKUPNO: 75.991 71.317 100,00 100,00 106,55
POSLOVNI RASHODI
(U HILJADAMA DINARA)
2011. 2010. 2011. 2010. 2011/2010
(INDEX)
TROSKOVI 3.414 3.216 4,50 4,96 106,16
MATERIJALA
TROSKOVI ZARADA  33.307 33.433 43,94 51,51 99,62
TROSKOVI
AMORTIZACIJE 1.050 1.145 1,39 1,76 91,70
OSTALI POSLOVNI
RASHODI 36.729 24.289 48,46 37,42 151,22
NABAVNA VRED.
PRODATE ROBE 1.299 2.821 1,71 4.35 46,05

UKUPNO: 75.799 64.904 100,00 100,00 116,79




3.3. ANALIZA REZULTATA POSLOVANIJA

IZNOS (U HILJADAMA DINARA)

REZULTAT POSLOVANJA 2011. 2010. 2011/2010 (INDEX)
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK (8.638) 1.516 -
FINANSIJSKI DOBITAK/GUBITAK 1.850 1.112 166,37
OSTALI DOBITAK/GUBITAK 7.152 (2.268) -
DOBITAK/GUBITAK PRE

OPOREZIVANJA 364 360 101,11
POREZ NA DOBITAK 39 205 19,02
NETO DOBITAK 325 155 209,68

3.4. RACIO ANALIZA I ANALIZA POKAZATELJA POSLOVANJA

OPIS 2011. 2010. 2011/2010 (INDEX)
PRINOS NA UKUPAN 0,0147 ILI 1,47% 0,0136 ILI 1,36% 108,09
KAPITAL AOP 219/A0P 101
PRINOS NA IMOVINU - 0,0400 ILI 4% -
AOP 213/A0P 022
NETO PRINOS NA SOPSTVENI 0,0131 ILI 1,31% 0,0059 ILI 0,59% 222,03
KAPITAL AOP 229/A0P 101
STEPEN ZADUZENOSTI 0,3558 ILI 35,58% 0,3010 ILI 30,10% 118,21
AOP 111/AOP 124
I STEPEN LIKVIDNOSTI 0,5293 ILI 52,93% 0,6430 ILI 64,30% 82,32
AOP 019/A0P 116
II STEPEN LIKVIDNOSTI 1,9754 ILI 97,54%  2,1645 ILI 216,45% 45,06
AOP 015/A0P 116
NETO OBRTNI KAPITAL 13.789 13.672 100,86

(AOP 012-A0P 021)-AOP 116

3.5.ANALIZA POKAZATELJA U VEZI AKCIJA
“SERVO MIHALJ-INZENJERING”A.D. NIJE ISPLACIVAO DIVIDENDE U 2011.12010.GODINI

3.6.GLAVNI KUPCI I DOBAVLJACI
-KUPCI KOJI UCESTVUJU U POSLOVNIM PRIHODIMA VISE OD 10% :

IZNOS (U HILJADAMA DINARA)

GLAVNI KUPCI SA STANOVISTA 2011. 2010. 2011/2010
PRIHODA (INDEXI)
“PETROL” D.0.0. BEOGRAD 8.805 2.875 306,26

“METRO CASH & CARRY”BEOGRAD 8.978 19.127 46,94




-DOBAVLIJACI KOJI UCESTVUJU U UKUPNIM OBAVEZAMA DRUSTVA NA DAN 31.12.2011.:

IZNOS (U HILJADAMA DINARA)

GLAVNI DOBAVLJACI SA STANOVISTA 2011. 2010. 2011/2010
UCESCA U OBAVEZAMA (INDEXI)
“ELEKTROSUMADIJA” MLADENOVAC 2.133 - -
“MERA” DOO ZRENJANIN 761 - -

3.7.PROMENE BILANSNIH VREDNOSTI
IZNOS (U HILJADAMA DIN.)

BILANSNA POZICIJA 2011. 2010. 2011/2010 RAZLOG PROMENE
(INDEX)
NEMATERIJALNA 652 161 404,97 NABAVKA NOVIH
ULAGANJA SOFTVERA
DUGOROCNI FINANS. 5.002 6.836 73,17 PONISTENE SOPSTVENE
PLASMANI AKCIJE
KRATKOROCNA 27.095 24.664 109,86 POVECANA
POTRAZ.,PLASMANI I POTRAZIVANJA OD
GOTOVINA KUPACA
KRATKOROCNE 13.716 11.395 120,37 POVECANIJE OBAVEZA
OBAVEZE PREMA DOBAVLJACIMA
NETO DOBITAK 325 155 209,68 POVECANJE
FINANSIJSKIH PRIHODA
DOVELO JE DO RASTA
NETO DOBITI

INFORMACIJE O PONISTENJU SOPSTVENIH U 2011.GODINI PONISTENO JE 3.742
AKCIJA SOPSTVENE AKCIJE

1ZNOS,NACIN FORMIRANJA I UPOTREBA U 2011.GODINI NIJE BILO NI FORMIRANJA NI
REZERVI UPOTREBE REZERVI



IV OPIS SVIH VAZNIJIH POSLOVNIH DOGADAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON
ISTEKA POSLOVNE GODINE ZA KOJU SE IZVESTAJ PRIPREMA

4.1. BITNI POSLOVNI DOGADAJI KOJI SU SE DESILI OD DANA BILANSIRANJA DO DANA
PODNOSENIJA IZVESTAJA:
-NIJE BILO BITNIH DOGADAJA

4.2.SLUCAJEVI U KOJIMA POSTOJI NEIZVESNOST NAPLATE POTRAZIVANJA ISKAZANIH
KAO NAPLATIVA 31.12.2011. ILI MOGUCIH BUDUCIH TROSKOVA KOJI MOGU ZNACAINO
UTICATI NA FINANSIJSKU POZICIJU DRUSTVA:

-PREMA MISLJENJU RUKOVODSTVA NEMA TAKVIH SLUCAJEVA

4.3 NAPLACENA OTPISANA ILI ISPRAVLIENA POTRAZIVANJA

-NA DAN 31.12.2011.GODINE NIJE VRSENA ISPRAVKA POTRAZIVANJA OD KUPACA,JER JE
RUKOVODSTVO PROCENILO DA NE TREBA VRSITI ISPRAVKU POTRAZIVANIJA.
VECINA POTRAZIVANJA ODNOSI SE NA KUPCE PREMA KOJIMA IMAMO 1 OBAVEZU, A
TRENUTNO SE NALAZE U BLOKADI I NE POSTOJI MOGUCNOST KOMPENZACIJE,A
NEMOZEMO DATI NI NA ISPRAVKU JER POSTOJE MEDUSOBNE OBAVEZE I POTRAZIVANIJA.

V AKTIVNOSTI U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZVOIJA

IZNOS (U HILJADAMA DIN.)

ULAGANJA U ISTRAZIVANJE I RAZVOJ 2011. 2010. 2011/2010
OSNOVNE DELATNOSTLINFORMACIONE (INDEX)
TEHNOLOGIJE I LJUDSKE RESURSE

ULAGANIJA U SOFTVERE 612 66 927,27
VI NAPOMENA

NADLEZNI ORGAN “SERVO MIHALJ-INZENJERING”-a A.D. ZRENJANIN,SKUPSTINA
DRUSTVA,NIJE ODRZALA SEDNICU,TAKO DA JOS UVEK NISU DONETE:
1. ODLUKA O USVAJANJU GODISNJEG FINANSIJSKOG IZVESTAJA i
2. ODLUKA O RASPODELI DOBITI



Izjava lica odgovornih za sastavljanje finansijskih izvestaja
Po nasem najboljem saznanju:

1. Finansijski izvjestaji ,SERVO MIHALJ-INZENJERING“A.D. ZRENJANIN za period 01.01. do
31.12.2011. godine, sastavljeni su uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standarda
finansijskog izveStavanja i daju istinite i objektivhe podatke o imovini, obavezama, finansijskom
poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu.

2. Godidniji Izvjestaj o poslovanju sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i finansijski
poloZaj drustva, uz opis najznacajnijih rizika i neizvesnosti kojima je izlozeno.

Rukovodilac radunovodstva Clan Uprave
Valentina Renovica Cedomir Ivkovi¢



PKF

Accountants &
business advisers

»SERVO MIHALJ INZENJERING* a.d., Zrenjanin

Finansijski izvestaji za 2011. godinu i
Izvestaj nezavisnog revizora



SADRZAJ

Strana
IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA 1-2
FINANSIJSKI IZVESTAJI
Bilans uspeha 3
Bilans stanja 4
Izvestaj o promenama na kapitalu 5
Izvestaj o tokovima gotovine 6
Napomene uz finansijske izvestaje 7-28

Izjava rukovodstva 29



PKF d.o.o0., Beograd PKF

Accountants &
business advisers

~SERVO MIHALJ INZENJERING* a.d., Zrenjanin
IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Izvr&ili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja privrednog drustva ,SERVO MIHALJ INZENJERING*
a.d., Zrenjanin (u daljem tekstu: Drustvo), koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra 2011.
godine i odgovarajuci Bilans uspeha, lzvestaj o promenama na kapitalu, kao i lzvestaj o tokovima
gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, pregled znacajnih raunovodstvenih politika i Napomene uz
finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i Zakonom o radunovodstvu i reviziji
Republike Srbije, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogre$ne iskaze, nastale usled kriminalne
radnje ili greske.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost da, na osnovu izvrdene revizije, izrazimo miSlijenje o prilozenim finansijskim
izveStajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu
da radimo u skladu sa eti¢kim zahtevima i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucava da se,
u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja,
uklju€ujuéi procenu rizika od nastanka materijalno znagajnog pogresSnog prikazivanja u finansijskim
izvestajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili greSka. Prilikom procene rizika revizor uzima u obzir
interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Drustva,
u cilju odabira adekvatnih revizorskih procedura u datim okolnostima, ali ne i za izrazavanje misljenja o
efektivnosti internih kontrola DruStva. Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih
raCunovodstvenih politika i prihvatljivosti raCunovodstvenih procena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao i
opstu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnhovu za
izraZavanje naSeg misljenja.

TC Stari Merkator | Palmira Toljatija 5/111 | 11070 Novi Beograd | Republika Srbija | Tel/fax: +381 11 30 18 445
www.pkf.rs | mat.br. 08752524 | PIB 102397694 | t.r. 285-2011000000084-52 Volksbank | $ifra delatnosti 6920

PKF d.o.0., Beograd je ¢lanica PKF International Limited, mreZe pravno nezavisnih firmi i ne prihvata odgovornosti i obaveze proistekle delovanjem ili nedelovanjem ostalih
pojedinacnih firmi koje su ¢lanice mreze

PKF d.o.o0., Belgrade, is @ member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not accept any responsibility or liability for the actions or
inactions on the part of any other individual member firm or firms.
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»SERVO MIHALJ INZENJERING* a.d., Zrenjanain
IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)
Misljenje

Po nasem misljenju, prilozeni finansijski izvestaji, objektivno i istinito, po svim bitnim pitanjima, prikazuju
finansijsku poziciju drustva ,SERVO MIHALJ INZENJERING* a.d., Zrenjanin na dan 31. decembra 2011.
godine, rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa
racunovodstvenim politikama prikazanim u Napomeni 3. i Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Republike
Srbije.

Beograd, 05. april 2012. godine

Petar Grubor

Ovlaséeni revizor

TC Stari Merkator | Palmira Toljatija 5/Il | 11070 Novi Beograd | Republika Srbija |Te|/fax: +381 11 30 18 445
www.pkf.rs | mat.br. 08752524 | PIB 102397694 | t.r. 285-2011000000084-52 Volksbank | §ifra delatnosti 6920

PKF d.o.0., Beograd je ¢lanica PKF International Limited, mreZe pravno nezavisnih firmi i ne prihvata odgovornosti i obaveze proistekle delovanjem ili nedelovanjem ostalih
pojedinacnih firmi koje su ¢lanice mreze

PKF d.o.o0., Belgrade, is @ member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not accept any responsibility or liability for the actions or
inactions on the part of any other individual member firm or firms.
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BILANS USPEHA
za 2011.i 2010. godinu
(U RSD 000)

Poslovni prihodi

Poslovni rashodi

POSLOVNI DOBITAK / GUBITAK
Finansijski prihodi

Finansijski rashodi

Ostali prihodi

Ostali rashodi

DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
Porez na dobit

Odlozeni poreski rashodi perioda
Odlozeni poreski prihodi perioda

NETO DOBITAK

»SERVO MIHALJ INZENJERING* a.d., Zrenjanain

Napomena 2011. 2010.
3.1,5. 67,161 66,420
3.2, 6. (75,799) (64,904)

(8,638) 1,516
3.3,35.,7. 2,034 1,562

3.4.,35. (184) (450)

3.6, 8. 7,160 3,695
3.7. (8) (5,963)
364 360

3.19., 9. (81) (184)
3.19, 9. - (21)
3.19., 9. 42 -

325 155

Napomene na stranama od 7 do 28 &ine sastavni

deo finansijskih izvestaja




»SERVO MIHALJ INZENJERING* a.d., Zrenjanain

BILANS STANJA
na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine

(U RSD 000)

Napomena 2011. 2010.
AKTIVA
STALNA SREDSTVA
Nematerijalna ulaganja 3.8., 3.10., 10. 652 161
Nekretnine, postrojenja i oprema 3.9, 3.10, 11. 5,129 5,619
Dugoro¢ni finansijski plasmani 3.11.,12. 5,002 9,081
Ukupno stalna sredstva 10,783 14,861
OBRTNA SREDSTVA
Zalihe 3.12. 138 138
Potrazivanja po osnovu prodaje 3.13., 13. 17,558 15,297
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 14. 1,329 1,029
Potrazivanja za date avanse - 403 354
Kratkoroc€ni finansijski plasmani 3.14. 41 41
Ostala tekuca potrazivanja i AVR 15. 1,038 1,059
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 3.15,, 16. 7,260 7,327
Ukupno obrtna sredstva 27,767 25,245
UKUPNA AKTIVA 38,550 40,106
PASIVA
KAPITAL | REZERVE 17.
Osnovni kapital 15,674 17,919
Rezerve 11,954 11,954
Nerealizovani dobici po osnovu HoV
raspolozivih za prodaju - 103
Nerealizovani gubici po osnovu HoV
raspoloZivih za prodaju (10,025) (8,171)
Nerasporedena dobit 7,231 6,906
Ukupno kapital i rezerve 24,834 28,711
TEKUCE OBAVEZE
Kratkoro€ne finansijske obaveze 3.16., 18. 500 1,804
Obaveze prema dobavljadima 3.17., 19. 7,868 3,668
Obaveze po osnovu primljenih avansa 20. 4,951 5,086
Ostale tekuce obaveze i PVR - 397 837
Ukupno tekuée obaveze 13,716 11,395
UKUPNA PASIVA 38,550 40,106

Napomene na stranama od 7 do 28 Cine sastavni
deo finansijskih izvestaja




»SERVO MIHALJ INZENJERING* a.d., Zrenjanin

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

za 2011. godinu
(U RSD 000)

Stanje 01. januara
2011. godine
Smanjenje u toku
godine

Svodenje HoV na
fer vrednost
Dobitak tekuce
godine

Stanje na dan 31.
decembra 2011.
godine

u RSD 000
Akcijski Nerelaizovani  Neraspored.

kapital Rezerve gubici dobit Ukupno
17,919 11,954 (8,068) 6,906 28,711
(2,245) ; , . (2,245)
i - (1,957) - (1,957)
- - - 325 325
15,674 11,954 (10,025) 7,231 24,834

Napomene na stranama od 7 do 28 €ine sastavni
deo finansijskih izvestaja




»SERVO MIHALJ INZENJERING* a.d., Zrenjanin

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
za 2011.i 2010. godinu

(U RSD 000)

2011. 2010.
Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prilivi od prodaje i primljeni avansi 82,554 75,565
Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 1,811 512
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 2,000 336
Odlivi po osnovu isplate dobavljaima i dati avansi (41,981) (36,742)
Odlivi po osnovu zarade, naknade zarada i ostalih li¢nih
rashoda (33,283) (33,460)
Odlivi po osnovu plaéenih kamata (382)
Odlivi po osnovu ostalih javnih prihoda (9,824) (9,479)
Neto priliv / odliv gotovine iz poslovnih aktivhosti 1,277 (3,650)
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Prilivi po osnovu dugoro¢nih i kratkoro€nih kredita (neto priliv) 500 2,500
Odlivi po osnovu dugorocnih i kratkoroCnih kredita i ostlaih
obaveza (neto odlivi) (1,575) (4,654)
Odlivi po osnovu finansijskog lizinga (230) (444)
Neto odliv gotovine iz aktivhosti finansiranja (1,305) (2,598)
Neto priliv/(odliv) gotovine (28) (6,248)
Gotovinski ekvivalenti i gotovina na po€etku godine 7,327 12,994
Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 38 581
Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine (77) -
Gotovinski ekvivalenti i gotovina na kraju godine
(Napomena 16.) 7,260 7,327

Napomene na stranama od 7 do 28 €ine sastavni
deo finansijskih izvestaja




»SERVO MIHALJ INZENJERING* a.d., Zrenjanin

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

1. OSNIVANJE | DELATNOST

,SERVO MIHALJ INZENJERING® akcionarsko drustvo za projektovanje, inZenjering i konsalting,
Zrenjanin (u daljem tekustu: Drustvo) bavi se izradom tehni¢ke dokumentacije i konsaltingom u oblasti
investicione izgradnje, izgradnje objekata, inzenjeringom, izradom investicionih studija, procenom
vrednosti kapitala i tehni¢kom kontrolom dokumentacije. Drustvo je osnovano 1947. godine, pod nazivom
“Zavod za pripremu i nadzor investiranja’, a u sastavu agroindustrijskog kombinata “Servo Mihalj”,
Zrenjanin. Od 1990. godine posluje kao samostalno pravno lice pod sadasnjim nazivom.

Drustvo je registrovano kod Agencije za privredne register Republike Srbije ReSenjem broj BD 21254 od
17. maja 2005. godine. Mati¢ni broj je 08181039.

Drustvo je u toku 2010. godine registrovalo kod Agencije za privredne register Republike Srbije ogranak
AD ,Servo Mihalj-Inzenjering - BG Ogranak®, Beograd, ReSenjem broj BD 10878/2010 od 12. februara
2010. godine.

Sediste Drustva je u Zrenjaninu, u Ulici Petra DrapS$ina broj 15.

ProseCan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca za 2011. godinu bio je 25 radnika (za
2010. godinu — 25 zaposlenih).

Drustvo se, na osnovu podataka iz finansijskih izveStaja za 2011. godinu, razvrstalo kao malo pravno lice.

Ovi pojedinacni finansijski izveStaji odobreni su od strane odgovornog lica dana 14. februara 2012.
godine. Odobreni finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni na osnovu misljenja revizora, a u
skladu sa vazecim propisima.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI
(@) Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja
Finansijski izvestaji pripremljeni su u skladu sa:

eZakonom o racunovodstvu i reviziji (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 46/06 i broj
111/09),

eMedunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (SluZbeni glasnik Republike Srbije
broj 77/10 i broj 95/10),

e Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini rauna u Kontnom okviru za Drustva, zadruge i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

ePravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o Kontnom okviru i sadrzini raCuna u
Kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni
glasnik Republike Srbije broj 119/08, broj 9/09 i broj 3/11),

e Pravilnikom o obrascima i sadrzZini pozicija u obrascima finansijskih izveStaja za drustva,
zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

ePravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izvesStaja za privredna dru$tva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (SluZbeni glasnik
Republike Srbije broj 5/07, broj 119/08 i broj 2/10).

Izuzev kako je navedeno niZe, finansijski izvestaji Drutva sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvesStavanja (MSFI). Finansijski izveStaji su sastavljeni prema konceptu
istorijskih trodkova.

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike
Srbije koji zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim MSFI kao i propisima izdatim
od strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imaju¢i u vidu razlike izmedu ove dve regulative, ovi
finansijski izvestaji odstupaju od MSFI u slede¢em:

=  Drustvo je ove finansijske izvesStaje sastavilo u formatu propisanom od strane Ministarstva finansija
Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 — “Prikazivanje finansijskih izvestaja“.




»SERVO MIHALJ INZENJERING* a.d., Zrenjanin

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI (Nastavak)
(8) Osnove za sastavljanje finansijskih izvesStaja (Nastavak)

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva kori§¢enje najboljih mogucih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u
toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na
dan sastavljanja finansijskih izvestaja.

(b) Uporedni podaci

Uporedni podaci predstavljaju finansijske izvesStaje Drustva za 2010. godinu. Finansijski izvestaji Drustva
bili su predmet nezavisne revizije i prikazani su u Izve$taju nezavisnog revizora od 1. aprila 2011. godine.

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u finansijskim izvestajima za
2010. godinu.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike, primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja Drustva za
2011. godinu, su sledece:

3.1. Poslovni prihodi

Prihodi se priznaju u trenutku prelaska vlasniStva i zna€ajnih rizika vezanih za dati proizvod sa prodavca
na kupca, pod pretpostavkom da se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti. Prihodi od usluga se priznaju
kada se usluga izvrSi, odnosno za usluge koje se vrde u duZem periodu prihodi se priznaju srazmerno
dovrsenosti posla. Prihodi od uobicajenih aktivnosti su prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga, prihodi
od aktiviranja u€inaka, prihodi od subvencija, dotacija, regresa i povracaja dazbina po osnovu prodaje
robe, proizvoda i usluga i drugi prihodi nezavisno od vremena naplate.

3.2. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi predstavljaju sve troSkove nastale u odnosu na fakturisanu realizaciju, a obuhvataju
tro8kove materijala, energije i goriva, troSkove zarada, naknada zarada i ostale li¢ne rashode, usluge i
amortizaciju (Napomena 3.10.). TroSkovi poslovanja obuhvataju i troSkove ops$teg karaktera i to: troSkove
reprezentacije, osiguranja, platnog prometa i bankarskih usluga, €&lanarina, poreza i ostale rashode,
nastale u teku¢em obradunskom periodu.

3.3. Prihodi od kamata

Kamate nastale po osnovu plasmana i potrazivanja iz poslovnih odnosa iskazuju se u okviru finansijskih
prihoda u obradunskom periodu u kome su nastale. Prihodi od kamata priznaju se u periodu na koji se
odnose, koris¢éenjem metode efektivne kamatne stope, kojom se ocekivani buduci novc€ani priliv od
finansijskih instrumenata diskontuje na neto sadasnju vrednost.

3.4. Rashodi od kamata

Kamate nastale po osnovu obaveza iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru
finansijskih rashoda. TroSkovi pozajmljivanja (kamate i drugi troSkovi povezani sa kreditnim
finansiranjem) priznaju se kao troSkovi perioda kada su nastali, u skladu sa osnovnim racunovodstvenim
principom definisanim sa MRS 23.




»SERVO MIHALJ INZENJERING* a.d., Zrenjanin

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.5. Kursne razlike
(@) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke uklju¢ene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (,RSD”) bez obzira
na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drustva.

(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preraCunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazeéih
na dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivne i negativne
kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz prerauna monetarnih sredstava i obaveza
izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u slu¢aju kada su
odlozene u kapitalu kao instrumenti zastite tokova gotovine i instrumenti zastite neto ulaganja.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izraZzenih u stranim valutama koje su klasifikovane
kao raspolozive za prodaju, tretiraju se kao kursne razlike po osnovu promena u amortizovanoj vrednosti
hartija od vrednosti i kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartija od vrednosti. Kursne razlike
koje se odnose na promene u amortizovanoj vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a ostale promene u
knjigovodstvenoj vrednosti se iskazuju u okviru kapitala.

Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao $to su vlasni¢ke hartije od
vrednosti po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, priznaju se u
bilansu uspeha kao deo gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim
sredstvima, kao $to su vlasnicke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju, ukljuuju se u odnosne rezerve u okviru revalorizovanih rezervi u kapitalu.

Funkcionalna i izveStajna valuta Drustva je dinar (RSD). Transakcije izraZzene u stranoj valuti inicijalno se
evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vaZecCeg kursa na dan transakcije. Monetarna sredstva i
obaveze izrazene u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu valutu primenom vazeceg kursa na
dan bilansa stanja. Sve kursne razlike priznaju se u bilansu uspeha perioda za koji se izvestava.

Nemonetarne stavke u finansijskim izvestajima, koje se vrednuju po principu istorijskog troSka izrazenog
u stranoj valuti preraCunati su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije. Nemonetarne
stavke koje su inicijalno priznate u visini procenjene poStene vrednosti izrazene u stranoj valuti,
preracunate su primenom istorijskog kursa vazeéeg na dan procene.

3.6. Ostali prihodi

Ostali prihodi obuhvataju dobitke od prodaje nematerijalnih ulaganja, osnovnih sredstava, ucesc¢a u
kapitalu, prodaje materijala, kao i viSkova utvrdenih popisom, naplatu otpisanih potrazivanja, prihode od
smanjenja obaveza i ukidanja dugoro€nih rezervisanja i sl. Vanredni prihodi obuhvataju sve prihode koji
su posledica raznih nepredvidenih okolnosti u skladu sa MRS 8.

3.7. Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju gubitke po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijalnih ulaganja, osnovnih
sredstava, u€eS¢a u kapitalu i hartija od vrednosti, prodaje materijala, manjkove i druge nepomenute
rashode.

3.8. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se priznaju samo kada je verovatno da ¢e od tog ulaganja priticati ekonomske koristi i
kada je nabavna vrednost ulaganja pouzdano merljiva, a obuhvataju: ulaganja u razvoj, koncesije, patenti,
licence, nematerijalni tro3kovi istraZivanja i procenjivanja prirodnih resursa (MSFI 6 — lIstraZivanje i
procenjivanje prirodnih resursa) i ulaganja u ostalu nematerijalnu imovinu.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.8. Nematerijalna ulaganja (Nastavak)

Nematerijalna ulaganja vrednuju se u skladu sa MRS 38 — Nematerijalna ulaganja. Pocetno priznavanje
nematerijalnih ulaganja vr$i se po nabavnoj vrednosti (paragraf 74 MRS 38). Ukoliko za dato
nematerijalno ulaganje ne postoji aktivno trziste to ulaganje se vrednuje nabavnoj vrednosti (paragrag 81
i 82, MRS 38). Amortizacija nematerijalnih ulaganja obradunava se proporcionalnom metodom.

3.9. Nekretnine, postrojenjai oprema

Osnovna sredstva (nekretnine, postrojenja i oprema) su materijalna sredstva koja Drustvo drzi za
isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili u administrativne svrhe, i za koja se
ocCekuje da Ce se koristiti duze od jednog obracunskog perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se kao sredstvo: (a) kada je verovatno da ¢e buduée
ekonomske koristi po osnovu tog sredstva priticati u Drustvo i (b) kada nabavna vrednost ili cena kostanja
tog sredstva moze pouzdano da se izmeri.

Pocetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanja za sredstvo vrsi
se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdatak za nekretninu, postrojenje i opremu priznaje se kao sredstvo samo kada se tim
izdatkom poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog udinka. Izdatak
za popravke i odrzavanje nekretnina, postrojenja i opreme nastaje radi obnavljanja ili odrzavanja buducih
ekonomskih koristi koje Drustvo moze da ocekuje od prvobitno procenjenog standardnog ucinka tog
sredstva. Kao takav, on se obi¢no priznaje kao rashod u trenutku kada nastane.

Osnovno sredstvo se isknjizava iz evidencija ili otudenjem ili ukoliko se ne o€ekuju buduée ekonomske
koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa osnovnog sredstva (kao
razlika izmedu neto prodajne vrednosti i neto knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu uspeha
odgovarajuceg perioda.

3.10. Amortizacija osnovnih sredstava
Amortizacija se obraCunava primenom proporcionalne metode na osnovicu koju &ini nabavna, odnosno
revalorizovana vrednost na po€etku godine, kao i na osnovna sredstva koja su stavljena u upotrebu u

toku godine.

Stope amortizacije koje su u primeni, za glavne grupe osnovnih sredstava, su:

U%
Gradevinski objekti 15-3.0
Racunari i odgovaraju¢a oprema 20.0
Putni¢ka vozila 15.5
Ostala oprema 7.0-16.6

3.11. Dugoro¢€ni finansijski plasmani

a) Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha
Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju
ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao sredstva
koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zastite od rizika. Sredstva u ovoj
kategoriji su klasifikovana kao teku¢a sredstva.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.11. Dugoroéni finansijski plasmani (Nastavak)
b) Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
plac¢anja koja ne kotiraju ni na jednom aktivhom trzidtu. Ukljuuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im
rokovi dospeca duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slu€aju se klasifikuju kao
dugorocna sredstva. U bilansu stanja DruStva zajmovi i potrazivanja obuhvataju “potrazivanja od prodaje i
druga potrazivanja“ i “gotovinu i gotovinske ekvivalente.”

c) Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju predstavljaju nederivativha sredstva koja su svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ukljuéuju se u dugoroéna sredstva, osim
ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

d) Finansijska sredstva koja se drze do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospecéa su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plac¢anja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i moguénost da drzi do
dospeca. U slu€aju da Drustvo odluc¢i da proda znaajan deo finansijskih sredstava koja se drze do
dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloziva za prodaju. Finansijska sredstva koja se
drze do dospeca klasifikuju se kao dugoro¢na sredstva, osim ako su rokovi dospeca kraéi od 12 meseci
od datuma bilansa stanja; tada se klasifikuju kao kratkoro¢na sredstva.

e) Priznavanje i merenje

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uveé¢anoj za transakcione troSkove za sva
finansijska sredstva koja se ne iskazuju po fer vrednosti €iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troskovi terete troSkove
poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne priznaju po isteku prava na nov&ani priliv od
finansijskog sredstva ili ako je to pravo preneto i Drustvo je u sustini prenelo sve rizike i koristi od
vlasniStva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, se nakon inicijalnog
priznavanja, iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi, potraZivanja i ulaganja koja se drZze do dospeca se

iskazuju po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metode efektivhe kamatne stope.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti kategorije “finansijskih sredstava po fer vrednosti Ciji
se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha”, prikazani su u bilansu uspeha u okviru
pozicije ostali prihodi/(rashodi) neto, u periodu u kome su nastali.

Prihod od dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda kada se utvrdi pravo
Drustva na naplatu.

3.12. Zalihe

Zalihe se vrednuju po niZoj od cene kostanja i neto prodajne vrednosti. Zalihe materijala se vrednuju
primenom metode ponderisanog prosecnog troSka. Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti koju €ini
fakturna cena dobavljaa, uvozne dazbine i drugi porezi (osim onih koje Drustvo moZe naknadno da
povrati od poreskih vlasti), troSkovi prevoza, manipulativni troSkovi i drugi troSkovi koji se mogu direktno
pripisati sticanju zaliha robe.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.13. Potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potrazivanja za prodate proizvode i usluge u zemlji i
inostranstvu. Potrazivanja od kupaca se mere po vrednosti iz fakture, situacije, odnosno druge isprave u
kojoj je obraCunato potrazivanje. Za vrednost potrazivanja iskazanu u stranoj valuti vrSi se
preracunavanje po kursu vazeé¢em na dan transakcije (Napomena 3.5.). Ispravka vrednosti se vrsi
prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja za sva potrazivanja kod kojih je od roka za njihovu naplatu
proSlo najmanje 60 dana, a na predlog stru€nih sluzbi koje su procenile da je naplata potrazivanja
neizvesna. DruStvo nenaplativa potrazivanja isknjizava iz evidencije na osnovu sudske odluke ili na
osnovu odluke direktora.

3.14. Kratkorocéni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani obuhavataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kraktoroéne plasmane sa
rokom dospeca do godinu dana od dana bilansa.

Kraktoro€ni finansijski plasmani i hartije od vrednosti kojima se trguje iskazuju se po amortizovanoj vrednosti,
ne uzimajuci u obzir nameru Drustva da ih drzi do dospeca.

Hartije od vrednosti kojima se trguje, iskazuju se po fer (trziSnoj) vrednosti. Efekti promene fer vrednosti
obuhvataju se kao rashodi i prihodi perioda.

3.15. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka, druga
kratkoro€na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospecéa do tri meseca ili krace i prekoracenja
po tekuc¢em racunu. Prekoragenja po tekuéem racunu uklju€ena su u obaveze po kreditima u okviru
tekucih obaveza, u bilansu stanja.

3.16. Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih troSkova. U
narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izmedu
ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione trodkove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u
periodu koriS¢enja kredita primenom metode efektivhe kamatne stope.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao teku¢e obaveze, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo
da odlozi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

3.17. Obaveze prema dobavljadima

Obaveze prema dobavljac¢ima se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju prema
amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivhe kamatne stope.

3.18. Penzijske i ostale naknade zaposlenima

Drustvo zaraCunava i placa doprinose za penziono i zdravstveno osiguranje i doprinose za osiguranje od
nezaposlenosti po stopama utvrdenim zakonom, u korist odgovarajuc¢ih drzavnih fondova, na bazi bruto
zarade zaposlenih. Svi troSkovi doprinosa priznaju se u bilansu uspeha u periodu na koji se odnose.
Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

U skladu sa Zakonom o radnim odnosima, Drustvo ima obavezu da plaéa otpremninu zaposlenima
prilikom odlaska u penziju, u iznosu od 3 meseéne zarade ostvarene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo nije izvrSilo aktuarsku procenu sadasnje vrednosti ove
zakonske obaveze u skladu sa zahtevima MRS 19 — Naknade zaposlenima.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.19. Tekuéi i odlozeni porez na dobit

Tekuéi porez na dobit se obraCunava na datum bilansa stanja na osnovu vazecCe zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodi¢no vrsi
procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanovista okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa
podleze tumaceniju, i vrSi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se oCekuje da ce biti
plac¢en poreskim organima.

OdlozZeni porez na dobit se obraCunava u punom iznosu, koris§¢enjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izve$tajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije raunovodstveno
obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim
poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti€e ni na ratunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili
gubitak, tada se on raéunovodstveno ne obuhvata. OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim
stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se o¢ekuje da ¢e biti primenjene u
periodu u kome ce se odloZena poreska sredstva realizovati ili odloZzene poreske obaveze izmiriti.

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buducéa dobit za oporezivanje
biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Odlozeni porez na dobit se utvrduje iz privremenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i pridruzena
Drustva, osim u slu€aju kada sinhronizaciju poniStenja privremenih razlika kontroliSe Drustvo i gde je
verovatno da se privremene razlike neée ponistiti u doglednoj buduénosti.

Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije Bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu sa
MSFI osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troSkovi amortizacije
priznaju po posebnim amortizacionim stopama. Shodno tome, odloZeni poreski efekti su priznati na
razliku izmedu amortizacije obraCunate u skladu sa politikom obelodanjivanja u Napomeni 3.2. i
amortizacije koju priznaju poreski propisi.

Poreski rashod (poreski prihod) je ukupan iznos uklju¢en u odredivanje neto dobitka ili gubitka perioda, u
vezi sa teku¢im i odlozenim porezom. U skladu sa MRS 12 - Odlozena poreska sredstva i poreske
obaveze, za iznos poreskog rashoda umanjuje se racunovodstvena dobit, dok se za iznos poreskog
prihoda radunovodstvena dobit uvecava, sto znadi da direktno utiCu na utvrdivanje iznosa neto dobiti koja
ostaje za raspodelu.

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih mogucih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u
toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na
dan sastavljanja finansijskih izvestaja.

U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori procenjivanja
neizvesnosti na datum bilansa stanja koji predstavljaju zna&ajan rizik na materijalne korekcije iznosa
pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskog godini.

4.1. Amortizacija i stope amortizacije

Obraun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godiSnje Drustvo procenjuje
ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.

4.2. Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti potrazivanja se vrSi na osnovu procene rukovodstva zasnovanoj na analizi

potrazivanja od kupaca, istorijskih otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i promenama u uslovima
prodaje. Ovo uklju€uje i pretpostavke o buduéem pona$anju kupaca i rezultuju¢im buduc¢im naplatama.
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4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA
4.3. Ispravka vrednosti zaliha

Ispravka vrednosti zaliha se vrSi primenom amortizacionih stopa odredenih za svaku starosnu kategoriju
zaliha. Visina amortizacione stope zavisi od procene njihove neto prodajne cene na trziStu. Jednom
godisnje Drustvo procenjuje opravdanost visine amortizacionih stopa na osnovu trenutnih predvidanja.

4.4, Fer vrednost

Fer vrednost odgovarajucih finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziSte je odredena
primenom odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalno rasudivanje prilikom izbora
odgovaraju¢ih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koje postoje
zvani¢ne trziSne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U
Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje
potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, po$to zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku
raspolozive. Stoga fer vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Uprava
Drustva vrsi procenu rizika, i u slu€ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u
poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva Drustva,
iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima, najverodostojnija i
najkorisnija za potrebe izvestavanja.

5. POSLOVNI PRIHODI

Poslovni prihodi se odnose na:

u RSD 000

2011. 2010.

Prihod od prodaje proizvoda i usluga na domacem trZistu 65,542 63,350

Prihodi od prodaje robe na domaéem trzistu 1,240 2,724
Prihodi od premija,subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i

povracéaja poreskih dazbina 379 336

Prihodi od zakupnina - 10

Ukupno 67,161 66,420
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6. POSLOVNI RASHODI

Poslovni rashodi se odnose na:

u RSD 000
2011. 2010.
Troskovi ostalih usluga 24,918 14,855
TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto) 23,236 22,922
Ostali liéni rashodi i naknade 5,108 5,315
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada 4,159 4,088
TroSkovi goriva i energije 2,802 2,653
TroSkovi neproizvodnih usluga 2,302 1,733
Troskovi zakupnina 2,029 1,316
Troskovi reprezentacije 1,898 1,233
Troskovi usluga odrzavanja 1,725 1,619
Ostali nematerijalni troSkovi 1,422 1,376
Nabavna vrednost prodate robe 1,299 2,821
TroSkovi transportnih usluga 1,108 1,150
TroSkovi amortizacije 1,050 1,145
Troskovi naknada ¢lanovima Upravnog i Nadzornog odbora 742 640
TroSkovi materijala za izradu 602 563
Troskovi premija osiguranja 383 301
TroSkovi sajmova 300 1
TroSkovi platnog prometa 242 173
TroSkovi reklame i propagande 180 324
TroSkovi €lanarina 143 155
TroSkovi poreza 79 53
TroSkovi naknada po ugovoru o delu 38 460
TroSkovi naknada po po privremenim i povremenim ugovorima 24 8
TroSkovi ostalog materijala (rezZijskog) 10 -
Ukupno 75,799 64,904
7. FINANSIJSKI PRIHODI
Finansijski prihodi se odnose na:
u RSD 000
2011. 2010.
Prihodi od kamate 1,811 512
Ostali finansijski prihodi 166 -
Pozitivne kursne razlike 39 1,050
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 18 -
Ukupno 2,034 1,562

Prihodi od kamate u iznosu od RSD 1,811 hiljada u celosti se odnose na kamate po osnovu oro¢enih
deviznih sredstava kod banaka.
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8. OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi se odnose na:

u RSD 000

2011. 2010.

Naplacena otpisana potrazivanja 7,156 3,580
Ostali nepomenuti prihodi 4 115
Ukupno 7,160 3,695

Naplaéena otpisana potrazivanja u iznosu od RSD 7,156 hiljada odnose se na:

= naplaéena prethodno indirektno otpisana potrazivanja od kupaca u iznosu od RSD 5,156 hiljada
(Napomena 13.) i

= naplaéena prethodno indirektno otpisana ostala potrazivanja u iznosu od RSD 2,000 hiljade.

9. POREZ NA DOBIT

Osnovne komponente poreza na dobit su sledece:

U RSD 000

2011. 2010.

Tekuéi porez na dobit (81) (184)
Odlozeni poreski prihod perioda 42 -
Odlozeni poreski rashod perioda - (21)
Ukupno (39) (205)

Tekuéi porez na dobit

Uskladivanje bruto dobitka prikazanog u tekuéem bilansu uspeha sa poreskim dobitkom iz poreskog
bilansa prikazano je u sledecoj tabeli:

U RSD 000
2010.

Dobitak pre oporezivanja u bilansu uspeha 364 360
Amortizacija priznata u knjigovodstvene svrhe 1,050 1,145
Amortizacija priznata u poreske svrhe (791) (764)
|Izdaci za zdravstvene, obrazovne, nau¢ne, humanitarne, verske,
zastitu Covekove sredine i sportske namene - 30
Rashodi po oshovu reprezentacije 1,518 875
Ispravka vrednosti pojedinaénih potrazivanja ako od roka za
njihovu naplatu nije proslo najmanje 60 dana, kao i otpis vrednosti
pojedinacnih potrazivanja koja prethodno nisu bila uklju¢ena u
prihode, nisu otpisana kao nenaplativa i za koja nije pruzen dokaz
0 neuspeloj naplati - 193
Poreski dobitak 2,141 1,839
Poreska osnovica 2,141 1,839
Tekuéa poreska stopa 10% 10%
Tekuéi porez na dobit 214 184
Poreska oslobodenja po Poreskom kreditu (133) -
Tekuéi porez na dobit 81 184
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9. POREZ NA DOBIT (Nastavak)

Odlozeni porez na dobit

»SERVO MIHALJ INZENJERING* a.d., Zrenjanin

Bilans uspeha
2011. 2010.

U RSD 000
Bilans stanja
2011. 2010.

Odlozena poreska sredstva

Stanje na pocetku godine
Privremena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava i
njihove poreske vrednosti

42 (21)

89 110

42 (21)

Stanje na kraju godine

42 21

131 89

10. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Nematerijalna ulaganja se odnose na:

Nabavna vrednost

Stanje 01. januara 2011. godine
Povecanje u toku godine

31. decembar 2011. godine

Ispravka vrednosti

Stanje 01. januara 2011. godine
Amortizacija tekuée godine

31. decembar 2011. godine

Neotpisana vrednost
31. decembra 2011. godine

31. decembra 2010. godine

U RSD 000

Ostala nematerijalna
ulaganja

636
612

1,248

475
121

596

652

161
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11. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nekretnine, postrojenja i oprema u toku 2011. godine prikazane su u sledecoj tabeli:

RSD 000
Gradevinski
Zemljiste objekti Oprema Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje 01. januara 2011. godine 1,368 3,590 12,066 17,024
Povecanja u toku godine - - 439 439
Rashodovano u toku godine - - (226) (226)
31. decembar 2011. Godine 1,368 3,590 12,279 17,237
Ispravka vrednosti
Stanje 01. januara 2011. godine - 1,037 10,368 11,405
Amortizacija - 58 871 929
Rashodovano u toku godine - - (226) (226)
31. decembar 2011. Godine - 1,095 11,013 12,108
Neotpisana vrednost
31. decembra 2011. Godine 1,368 2,495 1,266 5,129
31. decembra 2010. Godine 1,368 2,553 1,698 5,619
12. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
Dugoro¢ni finansijski plasmani se odnose na:
u RSD 000
2011. 2010.
UcesSca u kapitalu ostalih preduzeéa i druge hartije od vrednosti
raspoloZive za prodaju 3,251 5,113
Ostali dugoro€ni plasmani 1,751 1,723
Otkupljene sopstvene akcije - 2,245
Stanje na dan 31. decembra 5,002 9,081

UceSc¢a u kapitalu ostalih povezanih preduzeca i druge HoV raspoloZive za prodaju u iznosu od RSD
3,251 hiljade u celini se odnose na akcije banaka i privrednih drustva koje se nalaze u portfelju Drustva, a
koje su svedene na fer vrednost na dan Bilansa stanja.

Ostali dugoroéni finansijski plasmani u iznosu od RSD 1,751 hiljade u celokupnom iznosu se odnose na
tri depozita data lizing kuéi ,Hypo Alpe Adria Rent* d.o.o., Beograd u iznosu od RSD 889 hiljada i jedan
depozit dat lizing ku¢i ,S Rent“ d.o.0., Beograd u iznosu od RSD 862 hiljade za Cetiri vozila koja su uzeta
na operativni lizing.
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13. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

Potrazivanja po osnovu prodaje se odnose na:

u RSD 000
2011. 2010.
Kupci u zemlji 25,646 28,538
Kupci u inostranstvu 315 318
Ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca (8,403) (13,559)
Stanje na dan 31.decembra 17,558 15,297
Sledeca tabela prikazuje promene na ispravci vrednosti potrazivanja po osnovu prodaje:
u RSD 000
2011. 2010.
Stanje na pocetku godine (13,559) (11,691)
Naplaéena otpisana potrazivanja (Napomena 8.) 5,156 3,580
Ispravka u toku godine - (5,642)
Direktan otpis potrazivanja - 194
Stanje 31. decembra (8,403) (13,559)
14. POTRAZIVANJA PO OSNOVU SPECIFICNIH POSLOVA
PotraZivanja po osnovu specifiénih poslova se odnose na:
u RSD 000
2011. 2010.
Ostala potrazivanja iz specifi¢nih poslova 1,329 1,029
Stanje na dan 31. decembra 1,329 1,029

Potrazivanja iz specifi¢nih poslova u iznosu od RSD 1,329 hiljada u celosti se odnose na potrazivanja od

investitora za projekte na kojima Drustvo angazuje svoje kooperante.
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15. OSTALA TEKUCA POTRAZIVANJA | AVR

Ostala tekuc¢a potrazivanja i AVR se odnose na:

»SERVO MIHALJ INZENJERING* a.d., Zrenjanin

u RSD 000
2011. 2010.
Potrazivanja za viSe pla¢eni porez na dobit 541 622
Unapred placeni troSkovi 261 237
Odlozena poreska sredstva 131 89
Ostala potrazivanja 51 2,051
Potrazivanja od zaposlenih 35 37
Razgrani€eni porez na dodatu vrednost 19 23
Ispravka vrednosti drugih potrazivanja - (2,000)
Stanje na dan 31. decembra 1,038 1,059
16. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
Gotovinski ekvivalenti i gotovina se odnose na:
u RSD 000
2011. 2010.
Devizni radun 6,604 6,851
Tekudi (poslovni) racuni 542 361
Ostala nov&ana sredstva 110 111
Blagajna 4 4
Stanje na dan 31. decembra 7,260 7,327

Na poziciji Devizni raun Drustvo u svojim poslovnim knjigama evidentira oroéena devizna sredstva kod
,KBC Banka“ a.d., Beograd u iznosu od RSD 4,897 hiljada, a na period od tri meseca.

17. KAPITAL | REZERVE

Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo pretezno malih akcionara — fizickih lica (80.44%) i
pravnih lica (19.56%).

Akcijski kapital na dan 31. decembra 2011. godine u iznosu od RSD 15,674 hiljade &ini 26,123 akcije
pojedinane nominalne vrednost od RSD 600.

Tokom poslovne 2011. godine doslo je do smanjenja osnovnog kapitala Drustva u iznosu od RSD 2,245
hiliada ponistenjem sopstvenih akcija (ukupno 3,742 akcije), a na osnovu Resenja Agencije za privredne
registre BD 59399/2011 od 11. maja 2011. godine.

Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju iznose RSD 10,025 hiljada i
rezultat su uskladivanja vrednosti hartija raspolozivih za prodaju sa njihovom trziSnom vredno$c¢u na dan
31. decembra 2011. godine.

Drustvo je u 2011. godini ostvarilo neto dobitak u iznosu od RSD 325 hiljada.

Izvestaj o promenama na kapitalu prikazan je na strani 5. ovog Izvestaja.
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18. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkorocne finansijske obaveze se odnose na:

u RSD 000

2011. 2010.

Kratkoro¢ni krediti u zemlji 500 1,575
Deo ostalih dugoro¢nih obaveza koje dospevaju do jedne godine - 229
Stanje na dan 31. decembra 500 1,804

Kratkoro¢ni krediti u zemlji u iznosu od RSD 500 hiljada u celosti se odnose na obavezu prema “Banca
Intesa” a.d., Beograd, sa rokom dospec¢a do 14. decembra 2012. godine.

19. OBAVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Obaveze prema dobavljaima se odnose na:

u RSD 000
2011. 2010.
Dobavljaci u zemlji 7,868 3,668
Stanje na dan 31. decembra 7,868 3,668
20. OBAVEZE ZA PRIMLJENE AVANSE
Obaveze za primljene avanse se odnose na:
u RSD 000
2011. 2010.
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 4,951 5,086
Stanje na dan 31. decembra 4,951 5,086

21. SUDSKI SPOROVI

Prema pisanoj Izjavi rukovodstva, Drustvo sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine ne vodi sudske
sporove u svojstvu tuZene strane po Ccijim eventualnim nepovoljnim ishodima bi trebalo da izvrsi
rezervisanja u svojim poslovnim knjigama, dok u svojstvu tuzioca vodi 11 sporova ukupne procenjene
vrednosti od RSD 3,932 hiljade.

22. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi o€uvalo strukturu kapitala sa ciliem da smaniji
troSkove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital. Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta

zaduZenosti koji se izracunava kao odnos neto zaduzenosti Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Lica koja kontrolisu finansije na nivou Drustva ispituju strukturu kapitala na godiSnjem nivou.
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22. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

Pokazatelji zaduzenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su slededi:

U RSD 000

2011 2010

Zaduzenost a) 500 1,804
Gotovina i gotovinski ekvivalenti (7,260) (7,327)
Neto zaduZenost - -
Kapital b) 24,834 28,711

Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu - -

a) Dugovanje se odnosi na kratkoro¢ne kredite u zemlji
b) Kapital ukljuCuje akcijski kapital, rezerve, nerelaizovane gubitke po osnovu HoV raspolozivih za
prodaju i akumuliranu dobit.

Na osnovu prethodnog mozemo zakljuciti da ne postoji rizik zaduzenosti Drustva.

Znacajne raunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znacajnih racunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u Napomeni 3 Finansijskog izvestaja.

Kategorije finansijskih instrumenata

U RSD 000
2011 2010

Finansijska sredstva
Dugoro¢ni finansijski plasmani 5,002 9,081
Potrazivanja po osnovu prodaje 17,558 15,297
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 1,329 1,029
Druga potrazivanja 86 88
Kratkorocni finansijski plasmani 41 41
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 7,260 7,327
31,276 32,863

Finansijske obaveze
KratkoroCne finansijske obaveze 500 1,804
Obaveze iz poslovanja 7,868 3,668
Druge obaveze 74 74
8,442 5,546

Osnovni finansijski instrumenti DruStva su: dugoro€ni finansijski plasmani, gotovina i gotovinski
ekvivalenti, potraZivanja po osnovu prodaje, potraZivanja iz specifiCnih poslova, kratkoro€ni finansijski
lasmani, druga potraZivanja, obaveze po osnovu kratkoro&nih kredita, obaveze prema dobavljadima i
druge obaveze &ija je osnovna namena finansiranje tekuceg poslovanja Drustva. U normalnim uslovima
poslovanja Drustvo je izloZzeno nize navedenim rizicima.
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22. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici ukljuéuju trzi$ni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izlozenosti Drustva ovim
rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziSte takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

TrzisSni rizik

U svom poslovanju Drustvo je izlozeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena
kamatnih stopa.

IzloZzenost trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo znacajnih promena u
izloZenosti Drustva trziSnom riziku, niti u na€inu na koje Drustvo upravlja ili meri taj rizik.

Devizni rizik

Drustvo je izlozeno deviznom riziku prvenstveno preko kratkoro€nih oro€enih sredstava kod banaka,
potrazivanja od ino-kupaca (u manjoj meri) i depozita datih lizing ku¢ama. Drustvo ne koristi posebne
finansijske instrumente kao zastitu od rizika, obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu
uobicajeni.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera Vlade u privredi i
postojanja odgovaraju¢eg pravnog i zakonodavnog okvira.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum Bilansa
stanja bila je sledeéa:

u RSD 000
31.12.2011.
Sredstva Obaveze
CHF 889 -
UsD 21 -
EUR 7,759 -
8,670 -

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava iskazanih u stranoj valuti, po pojedinim bilansnim
pozicijama, iskazana je u sledecoj tabeli:

EUR usD CHF
prerac¢unato prerac¢unato prerac¢unato
EUR u RSD 000 USD u RSD 000 CHF u RSD 000 Ukupno

Devizni
racun 62,908 6,583 263 21 - - 6,604
Potrazivanja
od ino
kupaca 3,010 315 - - - -
Dugorogni
plasmani -
depoziti 8,169 861 - 0 10,142 889 1,751
Ukupno 74,087 7,759 263 21 10,142 889 8,670

23



»SERVO MIHALJ INZENJERING* a.d., Zrenjanin

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

22. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra, dolara i $vajcarskog franka (EUR, USD, CHF).
Sledeca tabela predstavlja detalje analize osetljivosti Drustva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara
u odnosu na date strane valute. Stopa osetljivosti se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i
predstavlja procenu rukovodstva razumno ocekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza
osetljivosti ukljuéuje samo nenamirena potrazivanja iskazana u stranoj valuti (nenamirene obaveze u

stranoj valuti ne postoje) i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u
kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na povecanje rezultata tekuéeg perioda u
slu¢ajevima slabljenja dinara u odnosu na valutu o kojoj se radi. U slu¢aju ja¢anja dinara od 10% u
odnosu na stranu valutu, uticaj na rezultat tekuéeg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u
prethodnom slucaju.
u RSD 000
31.12.2011.
10% (10%)
CHF 89 (89)
usD 2 2
EUR 776 (776)
867 (867)

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izlozeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa
varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trziSta, te DruStvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi
ublazilo njegov uticaj.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je u
sledeéem pregledu:

U RSD 000
2011 2010
Finansijska sredstva
Nekamatonosna
Dugoroéni finansijski plasmani 5,002 9,081
Druga potrazivanja 86 88
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 1,329 1,029
Potrazivanja od kupaca 17,558 15,297
Kratkoroc€ni finansijski plasmani 41 41
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2,363 2,580
26,379 28,116
Kamatonosna
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - fiksna kamata 4,897 4,747
4,897 4,747
31,276 32,863
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22. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

Finansijske obaveze

Nekamatonosne
Obaveze po osnovu kamata i troSkova finansiranja (74) (74)
Obaveze iz poslovanja (7,868) (3,668)
(7,942) (3,742)
Kamatonosna
KratkoroCne finansijske obaveze - varijabilna kamatna stopa (500) (1,804)
(500) (1,804)
(8,442) (5,546)
Gap rizika promene kamatnih stopa (500) (1,804)

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izlozenosti promenama
kamatnih stopa za nederivatne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom stopom,
analiza je sastavljana pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum bilansa
stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Povecanje ili smanjenje od 1% predstavlja, od strane
rukovodstva, procenu realno moguée promene u kamatnim stopama.

Povecanje od Smanjenje od
1 procentnog poena 1 procentnog poena
2011 2010 2011 2010
Rezultat tekuée godine 5 18 (5) (18)

Na osnovu prethodnog moZzemo zakljuéiti da Drustvo nije u znagajnoj meri osetljivo na promenu kamatnih
stopa.

Kreditni rizik

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nec¢e biti u moguénosti da dugovanja
izmire u potpunosti i na vreme, Sto bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo. Izlozenost Drustva
ovom riziku ograniCena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa. Potrazivanja od kupaca
sastoje se od velikog broja komitenata.

Najznacajnija bruto potraZivanja od kupaca predstavljena su u sledecoj tabeli:

u 000 RSD

2011

Agrotrading d.o.o., Novi Sad 3,383
Inconexcom d.o.o0., Bukovac 2,645
Hip Azotara d.o.o., Pandevo 2,105
Shipyard Bomex 4M d.o.0., Perlez 1,403
Azotara d.o.0., Subotica 1,179
Ostali 15,246
Ukupno: 25,961
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22. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2011. godine prikaza je u tabeli koja sledi:

u RSD 000

Bruto Ispravka Neto

izlozenost vrednosti izlozenost

Nedospela potrazivanja od kupaca - - -
Dospela, ispravljena potrazivanja od kupaca 8,403 (8,403) -
Dospela, neispravljena potrazivanja od kupaca 17,558 - 17,558
25,961 (8,403) 17,558

Prose¢no vreme naplate potrazivanja u 2011. godini iznosi 150 dana.

Upravljanje obavezama prema dobavljaéima

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembra 2011. godine iskazane su u iznosu od RSD 7,868
hiljada (31. decembra 2010. godine - RSD 3,668 hiljada). Proseéno vreme izmirenja obaveza prema
dobavlja¢ima u toku 2011. godine iznosi 47 dana.

Rizik likvidnosti

Konacna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovarajuéi sistem upravljanja za potrebe kratkoro€nog, srednjoro€nog i dugoro&nog finansiranja
Drustva kao i upravljanje likvidno8¢u. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuce
nov€ane rezerve kontinuiranim praéenjem planiranog i stvarnog nov€anog toka, kao i odrzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika
Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani iznosi

zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na
osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u moguénosti da potrazivanja naplati.

U RSD
Dospece finansijskih sredstava

31.12.2011.

Od tri

Od meseca

Manje od jednog do

mesec do tri jedne Preko 1

dana meseca godine godine Ukupno
Nekamatonosna 8,275 2,370 4,179 11,555 26,379
Kamatonosna - 4,897 - - 4,897
8,275 7,267 4,179 11,555 31,276
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22. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
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U RSD
31.12.2011.
Dospece finansijskih obaveza

0d3

meseca

Manje od 0d jednog do

mesec do tri jedne Preko 1

dana meseca godine godine Ukupno
Nekamatonosna 5,173 392 1,029 1,348 7,942
Kamatonosna 41 82 377 - 500
5,214 474 1,406 1,348 8,442

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Sledeca tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 31. decembra 2011. i 31. decembra 2010. godine.

31.decembar 2011.

31.decembar 2010.

Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer

vrednost vrednost vrednost vrednost

Finansijska sredstva
Dugoro¢ni finansijski plasmani 5,002 5,002 9,081 9,081
Potrazivanja po osnovu prodaje 17,558 17,558 15,297 15,297
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 1,329 1,329 1,029 1,029
Druga potrazivanja 86 86 88 88
Kratkorocni finansijski plasmani 41 41 41 41
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 7,260 7,260 7,327 7,327
31,276 31,276 32,863 32,863

Finansijska obaveze
KratkoroCne finansijske obaveze 500 500 1,804 1,804
Obaveze iz poslovanja 7,868 7,868 3,668 3,668
Druge obaveze 74 74 74 74
8,442 8,442 5,546 5,546

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Obzirom na ¢&injenicu da ne postoji dovoljno trziSno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na &injenicu da ne postoje dostupne trziSne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskin sredstava i obaveza,
koris¢en je metod diskontovanja nov&anih tokova. Pri koriS8éenju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa sli€nim karakteristikama, sa ciliem da se dobije relevantna
procena trziSne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa.
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22. POSTOJECA EKONOMSKA SITUACIJA | NJEN UTICAJ NA DRUSTVO

Poslovanje Drustva je pod uticajem finansijske krize i pogorsanih privrednih uslova. U 2012. godini se
oc¢ekuje dodatno pogorsanje uslova u privredi. Zbog sadasnje krize na globalnom trziStu i njenog uticaja
na srpsko trziste, za oCekivati je da ¢e Drustvo poslovati u otezanim i neizvesnim privrednim okolnostima.
Uticaj krize na poslovanje Drustva trenutno nije moguce u potpunosti predvideti, te je stoga prisutan
element opste neizvesnosti.

Potencijalne posledice finansijske krize na poslovanje Drustva, mogu da se ogledaju u otezanim
moguénostima DrusStva da obezbedi dodatne izvore sredstava, posebno nove kreditne linije. Otezan
pristup kreditnim linijama bi bila i dugorona posledica, koja prema misljenju rukovodstva Drustva, ne
moze imati presudan uticaj na poslovanje Drustva.

Pogorsanje poslovne situacije u zemlji ée verovatno uticati na polozaj odredenih grana delatnosti, kao i
na sposobnost nekih klijenata da servisiraju svoje obaveze, $to mozZe uticati na ispravke vrednosti i
rezervisanja po osnovu potencijalnih gubitaka Drustva u 2012. godini, kao i na druga podrucja u kojima
se od rukovodstva Drustva oCekuje da daje procene, te se stvarni iznosi po tom osnovu mogu razlikovati
od procenjenih.

23. DEVIZNI KURSEVI

Devizni kursevi, utvrdeni na medubankarskom sastanku deviznog trziSta, primenjeni za preracun pozicija
bilansa stanja za pojedine glavne valute su:

U RSD

31. decembar 31. decembar

2011. 2010.

EUR 104.6409 105.4982
UsD 80.8662 79.2802
CHF 85.9121 84.4458
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Ova izjava se daje u vezi sa reviziiom finansijskih izveStaja Drustva za godinu koja se zavrsila 31.
decembra 2011. godine, za svrhe izrazavanja misljenja o tome da li finansijski izvestaji pruzaju istinitu i
objektivnu sliku finansijskog polozaja Drustva na dan 31. decembra 2011. godine, rezultata poslovanja i
tokova gotovine za godinu koja se zavrSila na taj dan, u skladu sa racdunovodstvenim propisima u
Republici Srhbiji.

Ovom Izjavom potvrdujemo da smo sa najboljim namerama i uverenjem u svrhe tanog informisanja
naseg Drustva, izvrsili sledece aktivnosti:

Ispunili smo naSe obaveze, kao $to je navedeno u Pismu o angazovanju od 16. novembra 2011.
godine, u vezi sa sastavljanjem finansijskih izvestaja u skladu sa Medunarodnim Standardima
Finansijskog IzveStavanja (MSFI) i Zakonom o radunovodstvu i reviziji RS, odnosno finansijski
izvestaji sastavljeni su objektivno i istinito po svim bitnim pitanjima u skladu sa gore navedenim
standardima.

Znacajne pretpostavke koriS¢ene za utvrdivanje procenjenih racunovodstvenih vrednosti,
uklju€ujuéi i one po fer vrednosti, su razumno zasnovane.

Odnosi i transakcije povezanih lica su pravilno obra¢unate i obelodanjene u skladu sa zahtevima
MSFI.

Svi dogadaji nakon datuma sastavljanja finansijskih izve$taja, a za koje MSFI| zahtevaju
prilagodavanije ili obelodanjivanje su prilagodeni i obelodanjeni.

Takode potvrdujemo da smo Vam dali na uvid i pruzili:

Pristup svim informacijama koje su relevantne za pripremu finansijskih izvestaja, kao $to su
neophodna dokumentacija, evidencije i analitiCke evidencije; dodatne informacije koje ste
zahtevali u svrhu vrenja revizije i neogranien pristup osobama u Drustvu za koje ste utvrdili da
Vam mogu pruZiti revizorski dokaz.

Sve transakcije proknjizene su u racunovodstvenim evidencijama i iskazane u finansijskim
izvestajima.

Obelodanili smo Vam rezultate naSe procene rizika da finansijski izvestaji mogu imati materijalno
pogredne iskaze usled prevare.

Obelodanili smo Vam informacije u vezi sa prevarom ili navodnom prevarom po na3em
saznanju, a koja uti€u na Drustvo i ukljuCuje menadzment, zaposlene koji imaju znacajnu ulogu u
internoj kontroli i ostale zaposlene u odeljenjima gde prevara moze imati zna€ajno materijalne
efekte na finansijske izvestaje.

Obelodanili smo Vam informacije u vezi sa sumnjama da postoji navodna prevara ili se sumnja u
prevaru, a koje smo dobili od zaposlenih, biviih zaposlenih, analiti€ara, regulatornih organa i
drugih, a koji uti€u na finansijske izvestaje DruStva.

Obelodanili smo Vam sve poznate slu€ajeve neusaglasSenosti ili navodne neusagladenosti sa
propisima i zakonima Cije efekte treba uzeti u obzir pri sastavljanju finansijskih izvestaja.
Obelodanili smo Vam spisak svih postojecih i moguéih sudskih sporova Ciji se efekti trebaju uzeti
u obzir pri sastavljanju finansijskih izvestaja.

Obelodanili smo Vam identitet povezanih lica DruStva (ukoliko ih ima), kao i sve transakcije i
odnose sa povezanim licima koje su nam poznate.

Prihvatamo naSu odgovornost za istinit i objektivan prikaz finansijskih izvestaja.

Cedomir Ivkovié¢

Direktor
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