Na osnovu ¢lana 50. Zakona o trzistu kapitala (,,SI. glasnik RS“ br. 31/2011) i odredbi Pravilnika o sadrZini,
formi i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodisnji i kvartalnih izvestaja (,,SI. glasnik RS“ br. 14/2012), GP
Kompanija ,StamparijaBorba“ a.d. iz Beograda MB.: 7040849, $ifra delatnosti.: 1811 — §tampanje novina,
objavljuje slededi:

GODISNJI 1ZVESTAJ JAVNOG DRUSTVA

Period izveStavanja: 01.01.2011 do 31.12.2011. godine

POSLOVNO IME: GPK “STAMPARIJA BORBA“A.D.

MATICNI BROJ: 7040849
POSTANSKI BROJ | MESTO: 11000 BEOGRAD

ULICA | BROJ: KOSOVSKA 26

ADRESA ELEKTRONSKE POSTE: DIREKTOR@STAMPARIJA.AD.CO.RS
INTERNET ADRESA:

KONSOLIDOVANI/POJEDINACNI PODACI: POJEDINACNI PODACI
USVOIENI (da ili ne) NE

DRUSTVA SUBJEKTA KONSOLIDACIJE:

SEDISTE:

MATICNI BROJ:
USVOIENI (da ili ne)

OSOBA ZA KONTAKT: SANJA ZATEZALO
TELEFON: 011/ 3398-050
FAKS: 011/3028-492
ADRESA ELEKTRNOSKE POSTE: SANJAZ@STAMPARIJA.AD.CO.RS

PREZIME | IME OSOBE OVLASCENE ZA ZASTUPANJE:

VLADIMIR GUDURIC

< FINANSUSKI IZVESTAJ JAVNOG DRUSTVA

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2011. GODINE:
(u hiljadama RSD)

AKTIVA: 31.12.2011. 31.12.2010.
UKUPNA AKTIVA: 982753 1019366
Stalna imovina 408032 363184

| Neuplaceni, upisani kapital




Goodwill
Nematerijalna ulaganja
Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloSka sredstva 134022 149495
Nekretnine postrojenja i oprema 134022 149495
Investicione nekretnine
Bioloska sredstva

| Dugorocni finansijski plasmani 274010 213689
Ucesca u kapitalu 192246 192325
Ostali dugorocni fin. plasmani 81764 21364
Obrtna imovina 574350 656182
Zalihe 44342 76505
Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva
poslovanja koje se obustavlja
KratkoroCna potraZivanja, plasmani i gotovina 530008 579677
Potrazivanja 513019 545545
PotraZivanja za viSe placen porez na dobitak 402 402
Kratkorocni finansijski plasmani 14607 30000
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 517 1264
Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
razgranicenja 1463 2466
OdloZena poreska sredstva 371
Poslovna imovina 982753 1019366

Gubitak iznad visine kapitala
Vanbilansna aktiva

(u hiljadama RSD)

PASIVA: 31.12.2011. 31.12.2010.
UKUPNA PASIVA: 982753 1019366
Kapital: 485381 473170
Osnovni kapital 418722 418722
Neuplaceni upisani kapital
Rezerve 3035 3035

Revalorizacione rezerve
Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti

Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti 79

Nerasporedena dobit 63703 51413

Gubitak

Otkupljene sopstvene akcije

Dugorocna rezervisanja i obaveze 497372 545595

Dugorocna rezervisanja 25448 22565

Dugorocne obaveze 33635 79124
Dugorocni krediti 33635 79124
Ostale dugorocne obaveze

Kratkorocne obaveze 438289 443906
Kratkorocne finansijske obaveze 131711 177433

Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji i
sredstava poslovanja koj se obustavlja

Obaveze iz poslovanja 262191 226935
Ostale kratkoroc¢ne obaveze 16894 14171
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda i
pasivna vremenska razgranicenja

27440 25253




Obaveze po osnovu poreza na dobitak

53

114

OdloZene poreske obaveze

601

Vanbilansna pasiva

BILANS USPEHA NA DAN 31.12.2011. GODINE:

(u hiljadama RSD)

31.12.2011. 31.12.2010.

Poslovni prihodi: 669881 701433
Prihodi od prodaje 669881 701433
Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe
Povecanje vrednosti zaliha ucinaka
Smanjenje vrednosti zaliha uc¢inaka
Ostali poslovni prihodi

Finansijski prihodi 9462 6727

Ostali prihodi 10985 12553

Poslovni rashodi 614959 646708
Nabavna vrednost prodate robe 1042 947
Troskovi materijala 236188 241278
Troskovi zarada i ostali li¢ni rashodi 256456 266897
Troskovi amortizacije i rezervisanja 25309 32432
Ostali poslovni rashodi 95964 105154

Finansijski rashodi 34738 63280

Ostali rashodi 26112 2329

DOBITAK (GUBITAK) 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE

OPOREZIVANJA 14519 8396

NETO DOBITAK (GUBITAK) POSLOVANJA KOJI SE 2453

OBUSTAVLIA

DOBITAK (GUBITAK) PRE OPOREZIVANIJA 12066 8396

POREZ NA DOBITAK

Poreski rashodi perioda 748 759

OdloZeni poreski rashod perioda

OdloZeni poreski prihod perioda 972 259

Isplacena li€na primanja poslodavcu

NETO DOBITAK (GUBITAK): 12290 7896

Neto dobitak koji pripada manjinskim ulagacima

Neto dobitak koji pripada vlasnicima mati¢nog pravnog

lica

ZARADA PO AKCUI

1. Osnovna zarada

2. Umanjena zarada po akciji

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE:

(u hiljadama RSD)

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

416929

501572




Prodaja i primljeni avansi 412069 493296
Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 137 214
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 4723 8062
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 647469 721881
Isplate dobavljacima i dati avansi 299785 371106
Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 259020 262846
Plac¢ene kamate 32083 35275
Porez na dobitak 810 349
Pla¢anja na osnovu ostalih javnih prihoda 55771 52305
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 230540 220309
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 203539 220034
Prodaja akcija i udela (neto prilivi)

Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja,

opreme i bioloskih sredstava

Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 203539 220034
Primljene kamate i aktivnosti investiranja

Primljene dividende

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 6089 66773
Kupovina akcija i udela (neto odlivi)

Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina,

postrojenja, opreme i bioloskih sredstava

Ostali finansijski rashodi 6089 66773
Neto prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 197450 153261
Neto odlivi gotovine iz iz aktivnosti investiranja

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 414560 530081
Uvecanje osnovnog kapitala

Dugorocni i kratkoro€ni krediti (neto prilivi) 413353 526984
Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 1207 3097
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 382156 484661
Otkup sopstvenih akcija i udela

Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze 382156 484661
Finansijski lizing

Isplacene dividende

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 32404 45420
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

SVEGA PRILIVI GOTOVINE 1035028 1251687
SVEGA ODLIVI GOTOVINE 1035714 1273315
NETO PRILIV GOTOVINE

NETO ODLIV GOTOVINE 686 21628
Gotovina na pocetku obracunskog perioda 1264 22766
Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 230 552
Negativne kursne razlike poosnovu preracunagotovine 291 426
Gotovina na kraju obracunskog perioda 517 1264




IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU:

POZICJA

Stanje na 01.01. prethodne godine

Osnov

ni
kapital

390247

Neupla
ceni
upisani
kapital

27781

Emisio
na
premij
a

(u hiljadama RSD)

3035

Reval
orizac
ione
rezer
ve

Nereal
izovan
i
dobici
po
oshov
u HoV

Ispravka materijalno znacajnih
gresSaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine

390247

27781

3035

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

694

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

Stanje na dan 31.12 prethodne
godine

390247

28475

3035

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - povecéanje

Ispravka materijalno znacajnih
greSaka i promena
racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine

390247

28475

3035

Ukupna povecanja u tekuéoj godini

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

Stanje na dan 31.12 tekuce godine

390247

28475

3035




Nereali
zovani
gubici

Nerasp Gubita Otkuplj Gubitak

oreden k do ene Ukuon iznad

POZICJA ° i visine sopsve op visine
P dobita kapital ne

osnovu a akciie kapitala
HoV !

Stanje na 01.01. prethodne godine 65029 486092
Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

Stanje na dan 31.12 prethodne
godine

Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - povecéanje

Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na
dan01.01. tekuce godine

Ukupna povecanja u tekucoj godini 79 12290 12011
Ukupna smanjenja u tekucoj godini

65029 486092

7896 8590

21512 21512

51413 473170

51413 473170

Stanje na dan 31.12 tekuce godine 79 63703 485381




1.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA 2011. GODINU

Opste informacije
.GRAFICKO PREDUZECE KOMPANIJA“STAMPARIJA BORBA“a.d (U daljem tekstu:
Drustvg je osnovand15.11.1944 U svojoj bogatoj i dugoj tradiciji, proSlo je kraazne strukturne i
organizacoione promene, a od 28.10.2002 godineupmskao akcionarsko druStvo sa strukturom
akcijskog kapitala: akcijski kapital fizih lica 20,58%, drzavni kapital 79,42%.

Osnovna delatnost kojom se DruStvo bavi je Stangpdngvnih i periodhih novina.

Sediste drustva je u Beogradu, Kosovska 26.



2.1.

2.2.

Maticni broj DruStva je 07040849. a PIB 100119964

Na dan 31. decembar 2011. godine Drustvo je im@lb 2aposlenih (na dan 31. decembar 2010. godine
broj zaposlenih u Drustvu bio je 281).

Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja

Izuzev kako je navedeno nize, finansijski izveS@juStva sastavljeni su u skladu saddearodnim
standardima finansijskog izveStavanja (MSFI).

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvesStaje ladlt sa Zakonom o ¢anovodstvu i reviziji koji zahteva
da finansijski izvestaji budu pripremljeni u sklagda svim MSFI kao i propisima izdatim od strane
Ministarstva finansija Republike Srbije, i u sklasa pravilnikom o racunovodstvu i racunovodstvenim
politikama koje su usvojene od nadleznih organaadyzecu. Imajti u vidu razlike izmédu ove dve
regulative, ovi finansijski izvestaji odstupaju BIBFI u sledéem:

1. Drustvo je ove finansijske izveStaje sastavilo wnfatu propisanom od strane Ministarstva
finansija, koji nije u skladu sa zahtevima MRS “Prikazivanje finansijskih izvestaja.”

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu sa M&ihteva primenu izvesnih kjnih ratunovodstvenih
procena. Ono, taki®, zahteva da Rukovodstvo koristi svoje pddganje u primeni r&unovodstvenih
politika DruStva. Oblasti koje zahtevaju prdswanje veeg stepena ili V@ sloZzenosti, odnosno oblasti u
kojima pretpostavke i procene imaju materijalni ¢ajaza finansijske izveStaje obelodanjeni su u
napomeni 4.

Uporedni podaci

Uporedne podatke i getna stanj&ine podaci sadrzani u finansijskim izveStajima za
2010 godinu.

Preratunavanje stranih valuta
(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljg¢ene u finansijske izveStaje DruStva se odmeravgjukazuju u valuti
primarnog ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo ygeskfunkcionalna valuta).
Funkcionalna valuta, odnosno izveStajna valuta Deuge dinar, a izvestaji su prikazani
u hiljadama dinara, ukoliko nije drugpe naglaseno.

(b) Pozitivne i negativne kursne razlike

Sva potrazivanja i obaveze u stranim sredstvimaapia prerédunata su na njihovu dinarsku

protivwrednost po srednjem kursu na dan bilansajatdPozitivne i negativhe kursne razlike nastale
prer&unom potrazivanja i obaveza u stranim sredstvinadapja koje nisu izmirene do kraja godine,
iskazuju se u bilansu uspeha kao finansijski priloothosno rashad

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale pmiitivanju obaveza ili naplati potraZivanja u tokodine
po kursu vazéem na dan poslovne promene, iskazuju se u bilaspeha kao finansijskih prihodi
odnosno rashodi.



3.

3.1.

Pregled znacajnih racunovodstvenih politika

Osnovne r&unovodstvene politike primenjene za sastavljanjb baansijskih izveStaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su kéeziso primenjene na sve prikazane
godine.

Stalna imovina

(a) Goodwill

Goodwill predstavlja premiju koju je DrusStvo platiiznad vrednosti prepoznatljive
neto imovine zavisnog pravnog lica. Goodwill nastadlikom sticanja zavisnih
pravnih lica ukljg¢uje se u ,nematerijalna“ sredstva, testira se gopelikako bi se
utvrdilo da li mu je umanjena vrednost i iskazugep® nabavnoj vrednosti umanjenoj
za akumulirane gubitke po osnovu umanjenja vredanost

(b) Nematerijalna ulaganja

Patetno vrednovanje nematerijalnih ulaganja vrSi senpbavnoj vrednosti, odnosno
ceni koStanja.

Nematerijalna ulaganja se nakonemog priznavanja iskazuju po nabavnoj vrednosti
ili ceni koStanja umanjenoj za ukupnu amortizacijsupne gubitke zbog obezenja.
Osnovicu za amortizaciju cini nabavna vrednostdna kostanja po odbitku njihove
preostale vrednosti.

Amortizacijase vrsi proporcionalnom metodom u roku od 5 gadina
U pogledu ututivanja i r&unovodstvenog evidentiranja obezigaja nematerijalnog
ulaganja, primenjuje se MRS 36 — Obezdemje sredstava.

(v) Nekretnine, postrojenja i oprema

Patetno vrednovanje nekretnina, postrojenja i oprem$ese po nabavnoj vrednosti ili
po ceni koStanja.

Osnovna sredstva (nekretnine postrojenja i opreswa)materijalna sredstva koja
Drustvo drzi za isporuku robe ili pruzanja usluga,iznajmljivanje drugim licima ili
administrativne svrhe, i za koja se&etuje dace se koristiti duze od jednog
obraunskog perioda.

Nekretnine postrojenja i oprema priznaju se kadstw® kada je:

a) verovatno déae budude ekonomske koristi po osnovu tog sredstva pritic&irustvo.
b) kada se nabavna vrednost ili cena koStanjaremgt/a moze pouzdano izmeriti.
Nakon pd@etnog priznavanja nekretnine postrojenja i opréskazuju se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni koStanja umanjenoj za ukupamos obrdunate amortizacije i
ukupan iznos gubitaka zbog obezienja.

Naknadna ulaganja u nekretnine postrojenja i opré&oja imaju za cilj produzenje
korisnog veka upotrebe ili pof@nje kapaciteta povavaju knjigovodstvenu vrednost
sredstava. Telde odrzavanje nekretnine postrojenja i opreme pj&ise kao rashod
perioda u kome je nastalo.

Amortizacija _nekretnina, postrojenja i _opremese obra&unava proporcionalnom

metodom tokom procenjenog korisnog veka upotrebedssava. Osnovicu za

amortizaciju nekretnina, postrojenja i opreéi@ nabavna vrednost ili cena koStanja po
odbitku preostale vrednosti sredstava.




Ako je preostala vrednost sredstva ¢ajaa, ona se procenjuje na dan sticanja i
nepovéava se naknadno zbog promene cena.Ako je preostaldnost sredstva
bezn&ajna, smatra se da je jednaka nuli.

Na kraju poslovne godine procenjuje se da li sureteine, postrojenja i oprema
obezvréeni u skladu sa MRS 36 — Obezigaje sredstava.

Osnovne stope amortizacije za pojedine grupe nakiet postrojenja i opreme su
sledée:

Naziv Stopa amortizacije (prilagoditi)
Oprema 8 -20%
Vozila 15,50%
Namestaj 10 -12,5%
Ostala oprema 7 —-16,6%

Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstav@redstva koja imaju neogréen korisni vek upotrebe,
kao npr. goodwill, ne podleZzu amortizaciji, a peoav da li je doSlo do umanjenja njihove vrednosti v
se na godiSnjem nivou. Za sredstva koja podlezutizaoiji provera da li je doslo do umanjenja njieo
vrednosti vrSi se kada dadgi ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstaewednost mozda te
biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednsstpriznaje u visini iznosa za koji je knjigovodsta
vrednost sredstva ¥a od njegove nadoknadive vrednosti. Nadoknadivenost je vrednost ¥a od fer
vrednosti sredstva umanjene za troSkove prodajeednosti u upotrebi. Za svrhu procene umanjenja
vrednosti, sredstva se grupiSu na najnizim nivoimagojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi
nowani tokovi (jedinice koje generiSu gotovinu). Nefitsijska sredstva,osim goodwill-a, kod kojih je
doSlo do umanjenja vrednosti se revidiraju na svakeStajni period zbog mogeg ukidanja efekata
umanjenja vrednosti.

(9) Investicione nekretnine

Patetno vrednovanje investicione nekretnine vrSi senpbavnoj vrednosti ili ceni
koStanja. Pri p&etnom vrednovanju, zavisni troskovi nabavke uklju se u nabavnu
vrednost ili cenu koStanja.

Nakon p@etnog priznavanja, naknadno vrednovanje investeciogkretnine vrsi se po
modelu poStene vrednosti u skladu sa MRS 40 Irsiesfh nekretnina. Dobitak ili
gubitak nastao zbog promene posStene vrednostitini@®e nekretnine uklguje se u
neto dobitak ili gubitak perioda u kojem je nastao.

Naknadni izdaci se kapitalizuju samo kada je vearavalace budde ekonomske koristi povezane sa tim
izdacima pripasti Drustvu i da moze pouzdano dameeri. Svi ostali troSkovi telkieg odrzavanja terete
troSkove perioda u kome nastanu. Kada investicrauetninu koristi njen vliasnik, ona se reklasifikna
nekretnine, postrojenja i opremu, i njena knjigstedna vrednost na dan reklasifikacije postaje anjen
zate&ena vrednost kojée se nadalje amortizovati.

(d) Dugora’ni finansijski plasmani

U okviru dugor@nih finansijskih plasmana iskazuju s&e&a u kapitalu zavisnih

pravnih lica, deka u

kapitalu povezanih pravnih licade&a u kapitalu drugih pravnih lica i dug@ére

hartije od vrednosti

raspolozive za prodaju,zatim dugoidkrediti, zavisnim, povezanim i drugim

pravnim licima, dugoréni

krediti u zemlji i inostranstvu, hartipel vrednosti koje se drzi do dospe ostali

dugora@ni plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finaskd sredstva koja se prilikom dqainog



priznavanja mere po

njihovoj nabavnoj vrednosti koja predfpoStenu vrednost nadoknade koja je data
za njih. Troskovi

transakcije se uktjuju u p@&etno merenje svih finansijskih sredstava.

Posle pmtnog priznavanja preduze meri dugordne finansijske plasmane, po
njihovim nabavnim

vrednostima.

Ulaganja u zavisna pravna lica i u @sfavezana pravna lice iskazuju se po nabavnoj
vrednosti bez

promene vrednosti po osnowesia u rezultatu.

Na dan bilansa ulaganja se procenjugmarnadoknadivoj vrednosti i vrSi umanjenje
ako je nadoknadiva

vrednost niza od nabavne vrednosti.

3.2.  Obrtna imovina
1.

Zalihe se raunovodstveno obuhvataju u skladu sa MRS 2 Zalihe.
Zalihe materijala

Zalihe su sredstva (a) koja se drze za prodajubica@nom toku poslovanja: (b)koja su
u procesu proizvodnje a namenjene su za proddjucll u obliku materijala ili
pomanih sredstava koja se troSe u procesu proizvotimelikom pruzanja usluga.
Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobadjanere se po nabavnoj vrednosti, dok
se zalihe materijala koji je proizveden kao sopstw€inak preduzéa mere po ceni
koStanja, odnosno po neto prodajnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ili cenu koStanja zalikame svi troSkovi nabavke, troSkovi
proizvodnje (konverzije) i drugi troSkovi nastabvbdenjem zaliha na njihovo sadasnje
mesto i stanje.

Obraun izlaza (utroSka) zaliha materijala, vrSi se peiadi proséne ulazne cene.

(a) Kratkoro¢na potrazivanja i plasmani

Krakotoraina potrazivanja obuhvataju potrazivanja od kupaeawisnih i povezanih
pravnih lica i ostalih kupaca u zemlji i inostranspo osnovu prodaje proizvoda robe i
usluga.
Kraktoroni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednoststale kratkordne
plasmane sa rokom
dosp&, odnosno prodaje do godinu dana od @¢amdbe, odnosno od dana bilansa.
Krakotordna potrazivanja od kupca mere se po vrednostimagmalne fakture. Ako
se vrednost u
fakturi iskazuje u stranoj valuti, vise prerédunavanje u izvesStajnu valutu po kursu
vaze&em na dan
transakcije. Promene deviznog kursa odurdat transakcije do datuma naplate
potrazivanja iskazuju se kao
kursne razlike u korist prihoda ili teret rashoda. Potrazivanja iskazana u stranoj
valuti na dan bilansa
preréunavaju se prema vad@m kursu, a kursne razlike priznaju se kao priHod i
rashod perioda.

Krakotor@ni finansijski plasmani koji se ne drze radi trgojga mere se po
amortizovanoj vrednosti, ne
uzimajwi u obzir nameru preduza da ih drzi do dospa.



Potrazivanja za koja se naknadnom procenom utadasbtoji rizik naplate otpisuju
se indirektno na

teret rashoda. Direktan otpis na teret rashodasea3di sldaju kada postoje uverljivi
dokazi da se

potrazivanje ne moze naplatiti.

(b) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novablagajni i sredstva na dinarskim
I deviznim r&unima.

Prekorg&enja po tekéem ra&unu klasifikovana su kao obaveze po kreditima uirokv
tekutih obaveza, u bilansu stanja.

3.3.  Osnovni kapital

Inicijalno, osnovni kapital se iskazuje u visiniopenjenog uloga u DruStvo / odnostine ga upléeni
kapital i upisani neupteni kapital.

Promene na osnovnom kapitalu vrSe se igklju prema pravilima propisanim Zakonom o privrednim
druStvima a sve promene na osnovnom kapitalu registe kod odgovarajeg Registra.

Osnovni kapital iskazan u dinarima se ne menja prgnomenama kursa EUR-a iako je u Registru
upisana vrednost u evrima.

3.4. Dugoracna rezervisanja

Dugorano rezervisanje se priznaje kada: a) pre@ezema obavezu (pravnu ili stvarnu)
koja je nastala kao rezultat proSlog ddeja, b) je verovatno dée odliv resursa koji
sadrze ekonomske Kkoristi biti potreban za izmirefjaveza, i c) iznos obaveze moze
pouzdano da se proceni. Ukoliko ovi uslovi niswigeni rezervisanje se ne priznaje.

Merenje rezervisanja vrSi se u iznosurgimih izdataka za izmirenje obaveza.
Rezervisanja se

koriguju tako da odrazavaju najbolju &agu procenu. Kada nastane rashod po
oshovu obaveza za koju

je rezervisanje izvrSeno, stvarni izdpcedstavljaju rashod, a prethodno izvrSeno
rezervisanje se ukida

u korist prihoda.

Dugorana rezervisanja obuhvataju rezervisanjza _naknade zaposlenima
Odmeravanje rezervisanja vrSi se u iznosu koji gteadja najbolju procenu izdatka na
dan sastavljanja bilansa stanja koji je potrebazmérenje budtih obaveza.

Rezervisanje u narednim obumskim periodima n& se odmeravati primenom

diskontne stope pre poreza koja odrazavadehktziSnu procenu vrednosti za novac i
rizik povezan sa obavezom, &vée se uzimati podaci koji su poznati na dan 31.
decembar 2011. godine.

3.5. Porez na dobit

Tekuéi porez na dobit

Porez na dobit predstavlja iznos koji se obreava i pléa u skladu sa Zakonom o
porezu na dobit vazem u Republici Srbiji. Stopa poreza na dobit zdP20godinu



3.6.

iznosi 10% i plda se na poresku osnovicu utenu poreskim bilansom. Poreska
osnovica prikazana u poreskom bilansu uklje dobit prikazanu u zvamom bilansu
uspeha i korekcije definisane poreskim propisimpuRéke Srbije.

Poreski propisi Republike Srbije ne prethju moguénost da se poreski gubici iz
tekuteg perioda mogu koristiti kao osnova za poésjgoreza pléenog u prethodnim
periodima. Mdutim, gubici iz tekdeg perioda mogu se preneti n&ua dobitaka iz

budwih obraunskih perioda, ali ne duze od pet odnosno deskhgo

OdloZeni porez na dobit

Odlozeni porez na dobit se obuaava korisenjem metode utdivanja obaveza prema bilansu stanja, za
priviemene razlike proizaSle iz razlike izdweporeske osnove potrazivanja i obaveza u bilatenjasi
njihove knjigovodstvene vrednosti.

Vazele poreske stope na datum bilansa stanja ili porstkge koje su nakon tog datuma stupile na
shagu, koriste se za ufiwanje razgrarienog iznosa poreza na dobit.

OdloZzena poreska sredstva su iznosi poreza iz idkbjt mogu da se povrate u
narednim periodima po osnovu odbitnih priviemeniéizlika, rezervisanja za
otpremnihne po osnovu MRS 19, rashoda po osnoveveodiienja imovine, rashoda na
ime javnih prihoda, neiskoriénih poreskih kredita koji se prenose u narednioger
priznatih poreskih gubitaka.

OdloZzene poreske obaveze su iznosi poreza iz dkbjti se pl@aju u narednim
periodima po osnovu oporezivih privremenih razlika.

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve operpairemene razlike. OdloZzena poreska sredstva se
priznaju za sve odbitne privremene razlike i efgiktenetog gubitka i poreskih kredita na poreslarisl
Drustva, koji se mogu prenositi, do stepena dodoégeverovatno postojati oporeziva dobit od koje se
odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.

OdloZeni porez se knijiZi na teret ili u korist Iniga uspeha, osim kada se odnosi na pozicije kdjajge
direktno u korist ili na teret kapitala.

Primanja zaposlenih

Drustvo nema sopstvene penzione fondove i po tonowes nema identifikovane
obaveze na dan 31. decembar 2011. godine.

U skladu sa propisima koji se primenjuju u RepulBdoiji, Drustvo je u obavezi da
placa doprinose drzavnim fondovima kojima se obémpe socijalna sigurnost
zaposlenih. Ove obaveze ukliyu doprinose za zaposlene na teret poslodavca u
iznosima obr&unatim po stopama propisanim relevantnim zakonskirapisima.
Drustvo je, takde, obavezno da od bruto plata zaposlenih obustguirbse i da ih, u
ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinositeeet poslodavca i doprinosi na teret
zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda jna&kodnose. Nakon izvrSenih uplata
doprinosa, Drustvo nema daljih zakonskih obavezgogledu budéeg plaanja
doprinosa ukoliko fond nema dovoljno sredstavaspdati sve beneficije zaposlenima
koji su se penzionisali. ViSe @@ani doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu $@)j
moze refundirati ili u iznosu za koji se moze unitarfjuduca obaveza za planje
doprinosa.



U skladu sa Pojedidaim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavea isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju ili pri prasku radnog odnosa po sili zakona
zbog gubitka radne sposobnosti — u visini tri redoade koje je zaposleni ostvario u
mesecu koji prethodi mesecu u kome se &paotpremnina, koje pri tom ne mogu biti
manje od tri prosme zarade po zaposlenom isgiae u privredi u Republici Srbiji
prema poslednje objavljenom podatku nadleZznog Hetkdy organa, ako je to za
zaposlenog povoljnije.

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jatsie nagrade u iznosu od jedne do tri
pros&ne mesene zarade. Broj me&aih neto zarada za jubilarne nagrade ddje se
na osnovu broja godina koje je zaposleni proveaus®u, Sto je prikazano u sleadg
tabeli:

3.7.

3.8.

3.9.

Broj godina Broj zarada
20 1

30 2

35 (za zene) 3

40 3

Obraun i iskazivanje dugogkmih rezervisanja po osnovu otpremnina i jubilarnih
nagrada izvrSeno je u skladu sa zahtevima MRS Ih&de zaposlenima. Aktuarski
dobici i gubici priznaju se u celini u periodu unke su nastali

Priznavanje prihoda

Prihod ukljwuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivama osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazugeRiBV-a, povréaja robe, rabata i popusta u trenutku
prelaska vlasniStva i ztajnih rizika vezanih za dati proizvod sa prodava&uapca.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda mpaezdano izmeriti, kada je verovatno éa u
budwnosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada suuisjeni posebni kriterijumi za svaku od
aktivnosti Drustva kao Sto je u daljem tekstu opisdznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivien s
dok se ne reSe sve potencijalne obaveze koje magiathu vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo
zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanjamaizci u obzir tip kupca, vrstu transakcije i
specifitnosti svakog posla.

Drustvo ostvaruje prihode po osnovu pruzanja ustiigepanija.

Priznavanje rashoda

Poslovni rashodi obuhvataju sve troSkove nastakezi sa ostvarenim poslovnim
prihodima i odnose se na troSkove materijala, ejgeiggoriva, troSkove zarada i
naknada zarada, amortizaciju, proizvodne uslugematerijalne troSkove. Priznavanje
rashoda vrSi se istovremeno sa priznavanjem primadakojih su ti rashodi nastali
(princip skeljavanja prihoda i rashoda).

Prihodi i rashodi kamata

Kamate nastale po osnovu plasmana i potrazivanpostovnih odnosa iskazuju se u
okviru finansijskih prihoda u obéanskom periodu u kome su nastale.

Kamata i ostali troSkovi pozajmljivanja obuhvatage na sledg nadin: troskovi



pozajmljivanja koji se neposredno mogu pripisatiastju, izgradnji ili izradi sredstava
klasifikovanog za pripisivanje troSkova pozajmljiya (sredstvo za koje je potrebno
zna&ajno vreme da bi se osposobilo za upotrebu, odnpsoaaju) kapitalizuju se kao
deo nabavne vrednosti tog sredstva, a svi ostalnalteret rashoda perioda u kome su
nastali.

3.10.Naknadno ustanovljene greske

Ispravka naknadno ustanovljenih materijalno¢ajreih greSaka vrsi se preko rezultata
ranijih godina, u skladu sa MRS 8 - dmovodstvene politike, promene

racunovodstvenih procena i greske.

Naknadno ustanovljene greSke koje nisu materija@naajne ispravljaju se na teret

rashoda , odnosno u korist prihoda perioda u kgendentifikovane.

4. Upravljanje finansijskim rizikom

4.1.  Faktori finansijskog rizika

Poslovanje DruStva je izloZzeno ra&#im finansijskim rizicima: trzisni rizik (koji

obuhvata rizik od promena kurseva stranih valuiak rod promene fer vrednosti
kamatne stope, kamatni rizik gotovinskog toka,kribd promene cena, i rizik od
promene kurseva stranih valuta), kreditni rizikjkilikvidnosti i rizik tokova gotovine.

Upravljanje rizicima u DruStvu je usmereno na nastie@ da se u situaciji
nepredvidivosti finansijskih trziSta potencijalniegativni uticaji na finansijsko
poslovanje DrusStva svedu na minimum.

Upravljanje rizicima obavlja Finansijski sektor Btua u skladu sa politikama
odobrenim od strane Upravnog odbora. FinansijskitoseDrusStva identifikuje i

procenjuje finansijske rizike i definiSe diae zasStite od rizika tesno sdrguéi sa

poslovnim jedinicama Drustva.

(a) Trzisni rizik

- Rizik od promene kurseva stranih valuta
Drustvo posluje u ndnarodnim okvirima i izloZzeno je riziku promena &ar
stranih valuta koji proiste iz poslovanja sa razitim valutama.

Rizik od promene cena
Drustvo nije izlozeno rizikbpomena cena robe.

— Gotovinski tok i rizik od promene fer vrednosti kaine stope

Budwi da Drustvo nema zgajnu kamatonosnu imovinu, prihod i ri@wi tokovi
u velikoj meri su nezavisni od promena trziSnih kémih stopa.

Rizik od promena fer vrednosti kamatne stope pe@siz dugordénih kredita.

Krediti dati po promenljivim kamatnim stopama iala2rustvo kamatnom riziku
nowanog toka. Krediti dati po fiksnim kamatnim stopaimazu DruStvo riziku
promene fer vrednosti kreditnih stopa.

(b) Kreditni rizik



Drustvo ima umerenu koncentraciju kreditnog riziKeeditni rizik nastaje iz izloZzenosti
riziku u naplati potrazivanja. Drustvo ima utena pravila kako bi obezbedilo da se
prodaja uslugaobavlja kupcima koji imaju odgovardu kreditnu istoriju ili poloze
odgovarajda sredstva obezbienja.

(c) Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumediZavanje dovoljnog iznosa gotovine i hartijavoetinosti
kojima se trguje, kao i obeztenje adekvatnih izvora finansiranja preko odgouéegj iznosa kreditnih obaveza i
moguenost da se izravna pozicija na trziStu. Zbog ditaenprirode poslovanja Drustva, Finansijska sluébieda
odrzi fleksibilnost finansiranja drzanjem na raagahju utvitenih kreditnih linija.

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sponost da nastavi da posluje u neogessam periodu u
predvidljivoj budénosti, kako bi akcionarima obezbedilo pd@aja(profit), a ostalim interesnim stranama
povoljnosti, i da bi duvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem da siirieoSkove kapitala.

Drustvo, kao i ostala Drustva koja posluju unutgte idelatnosti, prati kapital na osnovu koeficigent
zaduzenosti (gearing ratio). Ovaj koeficijent sed@nava iz odnosa neto dugovanja Drustva i njegovog
ukupnog kapitala. Neto dugovanje se dobija kadaks@ni krediti (ukljiujuci kratkoratne i dugoréne,

kao Sto je prikazano u bilansu stanja) umanje zavijiu i gotovinske ekvivalente. Ukupni kapital se
dobija kada se na kapital, iskazan u bilansu stamhpmla neto dugovanje. IZumnati koeficijent za
2011.iznosi 0,25% i 2010. godinu iznosi 0,35%.

Pad koeficijenta zaduzenosti u 2011. godini remdtije prvenstveno iz smanjenja
visine dugorénog zaduZenja nastalog kao rezultat uredne otplaBveza prema

bankama.

6. Nekretnine, postrojenja i oprema



Zemljiste,
grad.objekti Ostala
i stanovi Oprema oprema

Ulaganja
u tude nek. NPO u
i opremu pripremi

Avansi

Ukupno

Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2010. g 6587 740416

747003

Poveanja 5308

Aktiviranja
Sredstva primljena bez
naknade

Otudenja
Prenos (sa)/na

5308

Stanje na dan 31.12.2011. g

Akumulirana ispravka
vrednosti

Stanje na dan 31.12. 2010. g 1698 595810

597508

Aktiviranja

Amortizacija 11 20770
Otudenja

Prenos (sa)/na

20781

Stanje na dan 31.12.2011. g 1709 616580

618289

Amortizacija za 2011. godinu iznosi 20.781 hiljadiaara (za 2010: 29.314 hiljada

dinara) i ukljiena je u troSkove poslovanja.

Osnov za stavljanje opreme pod hipoteku je dolejanyesticionog kredita od Hypo
Alpe Adria banke u iznosu od 1.500.000 eur. Sadagm@dnost opreme pod hipotekom
na dan 31.12.2011 iznosi 87.239 hiljada dinara.

7. Dugor@ni finansijski plasmani

Uce&a u kapitalu zavisnih pravnih lica

Uce&a u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartipgk o

vrednosti raspolozive za prodaju

Ostali dugoroni finansijski plasmanispecificiratf

Minus: Ispravka vrednosti (po stavkama)

Uce&a u kapitaluzavisnih pravnih lica odnose se na:

Naziv DruStva

STAMPARIJA NOVOSTI d.o.o.

8. Zalihe

2011. 2010.
328095 328095
44 123
81764 21364
135893 135893
213689

274010
2011. UceZe %
192201 50,00%
192201 50,00%




2011. 2010.

Zalihe materijala 43118 74988
Roba 221 154
Dati avansi za zalihe i usluge 1003 1363
Ukupno zalihe — neto 44342 76505

1. Zalihe materijala:
- papir 16.951
- boja  5.057
-ploce  7.505

Dati avansi za zalihe i usluge iznose 1.003 hiljdttzara i odnose na avanse date
dobavlja&ima:
-GAZPROM NEFT uiznosu od 222 hilj.din. za nabavkazuta

-FERAG uiznosu od 187 hilj.dma nabavku masinskih delova
-INSTITUT ZA EKON. ISTRAZIVANJA u iznosu od 80 hilglin.

-AUDITOR uiznosu od 71 hilj.din.

-TIPTEH uiznosu od 60 hilj.dea nabavku rezervnog dela.
-SIMPE uiznosu od 58 hilj.dma ispitivanje topl. Kotla.

Popis zaliha sa satanjem na dan 31. decembar Zfidine izvrSen je od strane
imenovane komisije.

9. Potrazivanja

2011. 2010.
PotraZzivanja od kupaca 501520 534235
Potrazivanja iz specifnih poslova 5558 5271
Ostala potraZivanja 6343 6441
Kratkoragni finansijski plasmani 14607 30000
PDV i AVR 1463 2466
Llkiinno notraZivania — neto 52949’ K57841:
(a) PotraZivanja od kupaca
2011. 2010.
Kupci zavisna pravna lica
Kupci ostala povezana pravna lica 484865 496010
Kupci u zemlji 259823 257693
744688 753703
Minus: Ispravka vrednosti kupaca - povezana prdicaa 60674 62942
Minus: Ispravka vrednosti kupaca u zemlji 182494 156526
243168 219468
501520 534235

(a) PotraZivanja od kupaca (nastavak)



Drustvo ima usaglaseno stanje sa svim¢ajmam kupcima, osim sa: NIP Kompanija

Borba a.d.koja se nalazi u predst@om postupku.

Drustvo je formiralo ispravku vrednosti na tereshrada za potrazivanja za koje je

procenilo da postoji visoki rizik naplate.

(b) Ostala potrazivanja

Ostala potrazivanja u posmatranom periodu se najdelom, i to u iznosu od 5.468

hiljada

odnose na vanposlovnu imovinu, uknjizemuilikom prelaska na primenu

Medjunarodnih
racunovodstvenih standarda.

(v) Kratkoraéni finansijski plasmani

Kratkorocni finansijski plasmani u posmatranomigew se najvecim delom i, to u

iznosu od 13.607

hiljade din odnosi na deo dugorocnaogiisijskog plasmana koji dospeva do godinu

dana.a odnosi se na
NIP Kompaniju Novosti a.d.

(g) PDV i AVR

Najveca stavka se odnosi na razgraniceni PDV wsizioal 1.126 hiljade dinara.

10. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

2011. 2010.
Tekei (poslovni) r&uni 475 1201
Blagajna 21
Devizni r&un 42 42
517 1264
11. Kapital i rezerve
Ukupan kapital Drustva na dan 31.decembar 201dingdma sled&u strukturu:
2011. 2010.
Osnovni kapital 418722 418722
Rezerve 3035 3035
Nerealizovani Gubici po osnovu hartija od vrednosti 79
Nerasporédeni dobitak 63703 51413
485381 473170

Osnovni kapital DruStvéne udeli osniva&a: akcijski kapital fizikih lica u iznosu od

80.313 hiljada



dinara , drzavni kapital u iznosu od 308.98jada dinarai fond za potrebe stanovanja
uiznosu od 28.476
hiljada din.
Promene na kapitalu za 2011. godinu suwateapb osnovu (Videti IzveStaj o promenama
na kapitalu):
s Pove&anje neraspotiene dobiti u iznosu od 12.290 hiljada dinara seosdnma dobit
tekuce godine.
% GPK ,Stamparija Borba“ a.d. poseduje 139 akcijavfedne banke a.d. Beograd.
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednasiznosu od 79 hilj.dinara se odnose
na uskladjivanje cene akcija na berzi.

12. Dugorcatna rezervisanja

Dugorana rezervisanja se odnose na stedategorije:

2011. 2010.
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zapibslen 25448 22565
22565

25448

Rezervisanje za naknade i druge beneficije zapibslemaieno je u skladu sa
Medunarodnim

ra&unovodstvenim standardom 19-Naknade zaposlenima:@fje izvrSio Institut za ekonomska
istraZivanja d.o0.o0 Beograd, po metodu proje&ne kreditne jedinice.

13. Dugordni krediti

Dugorc:ni krediti se odnose na: 2011. 2010.
Finasijski kredit od:
- banaka u zemlji 82218 133568
- banaka u inostranstvu 3798
Ostali dugora@ni krediti (navesti) 510
Ukupno dugoroéni krediti 82218 137876
Deo dugoreénih kredita koji dospeva do jedne god{navesti po 48583 58752
vrstama kredita)
Dugoroéni deo dugoranih kredita 33635 79124

Pregled dugormih kredita prikazan je u slecly tabeli:

Broj i datum Kamatna Rok EUR 2011.
ugovora stopa otplate
Dugoro¢ni krediti u
zemlji
Hypo Alpe Adria banka L 274/06 Euribor+4,75% 5 god 1050000 0

a.d. 14.09.2006



Broj i datum Kamatna Rok EUR 2011
ugovora stopa otplate '
Hypo Alpe Adria banka 0aon VT ewborsi%  4god 1500000 785716
Fond za razvoj
785716
Minus: Deo koji dospeva
do jedne godine 464287
(Napomena x)
321429
Dugoroéni krediti u
inostranstvu
Hypo Group NL 20/08 o1 41%
Netherlands 27.02.2008  FUertere 2god 360000 0
Minus: Deo koji dospeva
do jedne godine
(Napomena x) 0

Kao instrument obezldenja urednog vianja kredita odobrenih od strane Hypo-Alpe-

Adria

banke a.d. upisana je hipoteka na opremisa :

REDNI BR

OCoO~NOOUDWNLEPR

INV BROJ

300000000675
300000002769
300000002770
300000002771
300000002772
300000002775
300000002778
300000002812
300000002813
300000002814
300000002815
300000002859
300000002860

14. Ostale dugoréne obaveze

Hypo Alpe Adria

Leasing d.o.o. .

Broj i

NAZIV

UNISET -MAG PLAMANG
URBAJ ZA LEPLJENJE
URBAJ ZA LEPLIENJE
AUTOMATSKA LINIJA ZA SABIRAI
KNJIGOVEZ&KI NOZ
VISEOSOVINSKI USITNJNA
NOVINSKI AGFA-CTP-NELA
CTP-VXP 85S RAZVIdACA
CTP-VXP 85S RAZVIdACA
NOVINSKI AGFA CTP
NOVINSKI AGFA CTP
MASINA ZA PROSIVANJE
TRAKASTI TRANSPORTER

U hiljadama dinara

datum Datum EUR 2011. 2010.
dospéa
Ugovora
510
BG08S64  01.11.11 26764 0
0 510




Minus: Deo koji dospeva 0
do jedne godine 510
15. Kratkoro¢ne finansijske obaveze
2011. 2010.
Kratkoraeni krediti u zemlji 83127 118681
Deo dugoronih kredita koji dospeva do jedne godine 48584 58242
Deo ostalih dugormih obaveza koji dospeva do jedne 510
godine
Ostale kratkoréne finansijske obaveze
131711 177433
Pregled kratkorénih kredita prikazan je u sle¢ly tabeli:
Broj i Kamatna Rok
datum vratan; RSD 2011.
stopa
ugovora a
0109472.4
Komercijalna banka a.d. od 1,49 12 mes 20000 8889
05.04.11
0112377.6
Univerzal banka a.d. od 15 6 mes 50000 50000
19.09.11
6mes
Hypo Alpe Adria banka a.d. 357/11 od belibor + 12 mes 25000 24238
03.03.11 55
Deo dugoronih kredita koji dospevaju do jedne godine prikapan sledéoj tabeli:
Broj i datum Kamatna Rok
ugovora stopa otplate EUR 2011.
Dugoroéni krediti u
zemlji
Hypo Alpe Adria banka L598/07 od Eurbor + 150000
ad. oo 03.04.2007  6,1% 4 god o 464288
Fond za razvoj .
464288

Dugoroéni krediti u
inostranstvu




16.

Obaveze iz poslovanja

2011. 2010.
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 1513 2354
Dobavlj&i u zemlji 34334 38056
Dobavlj&i u inostranstvu 39796 54697
Dobavlj&i — ostala povezana pravna lica 169888 115168
Ostale obaveze iz poslovanja 16660 16660
Ukupno 262191 226935

Drustvo ima usaglaseno stanje sa svim dobavlja¢ima, osim sa NIP Kompanijom Borba a.d. koja se nalazi u
predst&@jnom postupku. NeusaglaSeno stanje je po naSeljemuiSrezultat neosnovanog zaduzivanja

GPK ,Stamparije Borba“ a.d. od strane Kidmpanijom Borba a.d $to je i predmet sudskogapoji se vodi
izméu dve kompanije.

17. Ostale kratkoraine obaveze
2011. 2010.
Obaveze po osnovu neisfdmih zarada i naknada, bruto 16894 14171
16894 14171
18. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednosistalih javnih prihoda i
pasivha vremenska razgranienja
2011. 2010.
Obaveze za porez na dodatu vrednost 4333 5150
- Obaveze za doprinose 129 98
Pasivna vremenska razgréemja(navesti materijalno
zna‘ajne stavke) 22978 20005
Obaveze za porez iz dobitka 53 114
27493 25367
19. Odlozena poreska sredstva i obaveze
Odlozena Odlozene
Neto
poreska sredstva poreske obaveze
Stanje 31. decembra 2009. godine 860
Promena u toku godine 259
Stanje 31. decembra 2010. godine 601
Promena u toku godine 972

Stanje 31. decembra 2011. godine 371 371




Odlozena poreska sredstva DruStva, na dan 31. dece®@11. godine iznose 371 hiljada dinara i
odnose se na procenat razlike izmedju racunovodsgteeske osnovice.

Teku¢i poreski rashod perioda

2011. 2010.
Bruto rezultat poslovne godine 12066 8396
Ratunovodstvena amortizacija 20781 29314
Poreska amortizacija 22557 26719
Uskladivanje rashoda 4677 4191
Poreska osnovica 14967 15182
Poreska stopa 10 10
Obratunati porez 1496 1518
Ukupna umanjenja obtanatog poreza 748 759
OdloZen poreski prihod (rashod) perioda 972 259
Neto dobit bez odloZenog poreskog prihoda (rashoda) 11318 7637
Neto dobit 12290 7896

20. UsaglaSavanje potrazivanja i obaveza

Drustvo je izvrSilo usaglaSavanje potrazivanja awdrza sa stanjem na dan 312021. Obaveze i potrazivanja su
uskladjeni sa svim znacajnim kupcima i dobavljagimaim sa NIP Kompanijom Borba a.d koja se nalazi u
predstéajnom postupku gde su neusaglasene i obavezesizpatnja.

21. Poslovni prihodi

2011. 2010.
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 667707 699578
Prihodi od prodaje robe 2174 1855
Ukupno 669881 701433
Najveti deo prihoda se odnosi na uslugu Stampanja i odgju odpadnog papira.
22. Poslovni rashodi
2011. 2010.
Nabavna vrednost prodate robe 1042 947
TroSkovi materijala 236188 241278
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostatfiilrashodi 256456 266897
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 25309 32432
Ostali poslovni rashodi 95964 105154
614959 646708

TroSkovi materijala ukljtuju:
-roto papir 66.261 hiljada dinara



-boja 63.257 hiljada dinara

-ploce 47.098 hiljada dinara

TroSkovi amortizacije i rezervisanja ukijju :iznos od RSD 20.781 (2010 RSD 29.314 ), kejicginosi na
troSkove amortizacije, i RSD 4.528 (2010 RSD 3.1 1&iji se odnosi na rezervisanja.

23. Ostali poslovni rashodi

2011. 2010.
Transportne usluge 1364 1000
Zakupnine 60000 60000
TroSkovi sajmova 482 462
Reklama i propaganda 282 355
Ostale usluge 1668 2181
Neproizvodne usluge 19958 24562
Reprezentacija 709 771
Premije osiguranja 5170 7755
TroSkovi platnog prometa 2705 3698
TroSkoviclanarina 792 803
TroSkovi poreza 486 588
Ostali nematerijalni troSkovi 2348 2979
95964 105154
24. Finansijski prihodi

2011. 2010.

Finansijski prihodi iz odnosa sa ostalim povezanim
pravnim licima 1603 4622
Prihodi kamata 2550 470
Pozitivne kursne razlike 5302 1453
Ostali finansijski prihodi 7 182
9462 6727

Iznos od 5.302 dinodnosi se na pozitivne kursnkkeakoje su rezultat stabilizacije deviznog kursa011

godini u odnosu na 2010 godinu

25. Finansijski rashodi

2011. 2010.

Rashodi kamata 32307 36694
Negativne kursne razlike 2431 26586
34738 63280

Rashodi kamata odnose se na :
- kamate po dugamim kredtima 7.777 hiljada dinara



- kamate po kratkanaim kreditima 24.530 hiljada dinara
Negativne kursne razlike odnose se na.

- kursne razlike koje nastaju kao rezultat kursiranja obaveza preduzeca izrazenih u EUR

na dan 31.12.2011 u iznosu 935 hiljada dinara.

- kursne razlike koje nastaju kao rezultat kursiraijaveza preduze izrazenih u EUR

u toku poslovne godine u iznosu od6lAfada dinara.

26. Ostali prihodi

2011 2010
- materijala 2631 4581
Viskovi 4428
Naplatena otpisana potrazivanja 2395 23
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite olaizi 579 2480
Ostali nepomenutu prihodi 5308
- zaliha 8
Ostalo 72 1033
10985 12553
27. Ostali rashodi
2011. 2010.
Manjkovi 112
Ispravka vrednosti potrazivanja 26095 429
Ostalo 17 153
- zaliha 55
Ostalo 1580
26112 2329
28. TrosSkovi zarada, naknada zarada i odidi ¢ni rashodi
2011. 2010.
TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto) 204110 207225
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknadenea poslodavca 38018 38556
TroSkovi naknada po ugovoru o privremenim i
povremenim poslovima 659 7268
TroSkovi naknadé&lanovima upravnog i nadzornog odbora 3835 5433
Ostali licni rashodi i naknade 0834 8415
256456 266897

29. Zarada po akciji

— Osnovna zarada po akciji

Osnovna zarada po akciji izrenava se tako Sto se dobitak/(gubitak) koji pripakl@ionarima
Drustva (matinog pravnog lica) podeli ponderisanim pr&@ss brojem ohinih akcija u
opticaju za period iskljujuc¢i obi¢ne akcije koje je DruStvo otkupilo i koje se drzaok
otkupljene sopstvene akcije.



D

D

2011. 2010.
12290215, 7896406,2
Dobitak koji pripada akcionarima 19 9
Dobitak iz obustavljenog poslovanja koji pripada
akcionarima drustva
12290215, 7896406,2
Ukupno 19 9
Ponderisani proseai broj obinih akcija u opticaju (u 000) 319874 319874
Osnovna zarada po akciji (RSD po akciji) 38,42 24,69
30. Potencijalne obaveze
TUZILAC BR. PREDMETA SUD VREDNOST
~Kurir net* XVI-P-4781/05 Trgovinski sud u 10.000.000,00 | Doneta pravosnazn
Beogradu din. i izvrSna presuda u
korist Stamparije
Borba
.Belege” XXX-P-5049/05 Trgovinski sud ¢12.000.000,00 din| Doneta pravosnazn
~Kurir net* Beogradu i izvrSna presuda u
korist Stamparije
Borba
“Menadzer” |1-1347/07 25.000.000,00 | Parnica u toku, u
d.o.o. [11-P-3284/07 Trgovinski sud u| din. ponovljenom
Beogradu postupku.
Dostavljen konéni
nalaz veStaka u
postupku
~supervestéenja“
Oc¢ekujemo presudu
u korist Stamparije
La Fantana | Iv 33696/10 Trgovinski sud u148.008,00 din. IzvrSni postupak je
d.o.o. Beogradu nastavljen u parnici
doneta prvostepena
presuda u korist
Stamparije.
Republiki 13 P. 16809/2010 161.300,04 din. U toku je postupak
fond za Trgovinski sud u pred sudom,
penzijsko i Beogradu odrzana su dva
invalidsko rociSta. Doneta
osiguranje — presuda u korist
Filijala za Stamparije Borba.

grad Beograd




NIP
Kompanija
"Borba" a.d.

3 1v.16325/11

Trgovinski sud u
Beogradu

71.972.723,25
din.

Podnet je predlog z
izvrSenje na osnovy
verodostojne
isprave. Ulozen
prigovor, predmet
presSao u parnicu.
Ocekujemo presudu
u nasu korist zbog
neosnovanosti
tuzbe.

oD

a) Obaveze po osnovu zakupa — kada je Drustvo paku

Drustvo uzima u zakup proizvodopremu od Stamparije — Novosti d.0.0.( povezaaenma pravna lica) Ugovor o
zakupu zakljgen je 2009 god na iznos od 5.000 din meed isti se produzava sve dok jedna od stranaskdire

ugovor. Rok za raskid ugovora je minimum 90 daudadz po osnovu zakupa koji u toku godine teretarisiluspeha
obelodanjeni su u napomeni br 23. ostali posloasihodi.

31. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nema zn#ajniih dogaaja nakon bilansa stanja



PEBHU30OPCKA KYRA AYJIUTOP
BEOI'PAJl, CTPAXUIBbURA BAHA 26

MN3BEIITAJ HE3ABUCHOI' PEBU3OPA

CKYINIITUHU AKIIMOHAPA 1 YITPABHOM OABOPY
I'lT KOMITAHUJA ,IITAMITAPUJA BOPBA” A l. BEOI'PA ]

W3Bpmmim cMo peBH3Hjy NPHIOKEHUX (PMHAHCH]CKUX U3BemTaja Akuuonapekor apymrsa 'l Komnanuja
» IITAMITAPUJA BOPBA”, Beorpan (y nasbem Tekcty: ,JIpymrBo”’) Koju o0yxBaTajy OWIIAHC CTamha Ha
nan 31. neunembap 2011.romuHe u oaropapajyhu OwiaHc ycrexa, M3BELITa] O IMPOMEHAMa Ha KaluTaly U
W3BEIITaj 0O TOKOBHMAa FOTOBHHE 3a TOAMHY KOja Ce 3aBpllaBa Ha Taj JaH, Kao U HAllOMEHE y3 (MHAHCH]jCKE
W3BEIITAj€.

00z2060pHOCI PYKOBOOCMEA 30 PUHAHCUjCKe u3sewmaje

PykoBoacTBO /[lpymiTBa je OArOBOPHO 3a cacTaBJbakheé W WCTHHHTO TNPUKA3HBAKHE OBUX (DUHAHCH]CKUX
M3BemTaja y ckiany ¢ MehyHapoaaum cranmapanma (PMHAHCH]CKOT M3BEIITaBama, KAa0 U 32 OHE WHTECPHE
KOHTPOJIE KOje PYKOBOZACTBO OJPEIH Ka0 HEOIMXOIHE y MPHUIPEeMH (PHMHAHCHjCKUX M3BEIITaja KOJH HE CaIpiKe
MaTepHjaiHO 3HaYajHe TIOTPelTHe NCKa3e, HacTale ycie]] KpUMIHAIHE Pajiibe U TPEIKe.

0ozosoprocm pesuzopa

Hama oxroBopHOCT je na W3pa3WMO MHIUBCHC O HaBEJACHHM (MHAHCHjCKUM HW3BEIITajUMa HA OCHOBY
obaBipeHE peBu3mje. PeBu3ujy cMo obaBmim y ckiany ca MehyHaponHuM ctaHmapauMa peBrU3rje U 3aKOHOM O
pauyHOBOACTBY W peBusuju PemyOmuke CpOuje. OBH cTaHAapAu Hallaxy Nla ce MPUAPKABAMO MPHHIIMAIA
npoecHoHaTHEe €TUKE U Ja PEBU3Ujy TUITAHUPAMO M U3BPIIMMO Ha HaYWH KOju oMoryhaBa aa ce, y pa3yMHO]
MepH, YBEpUMO J1a (PMHAHCH]CKH M3BEIITAjH HE CAAPKE MAaTCPHjaTHO 3HAYAjHE ITOTPEITHE HCKa3e.

PeBusnja ykibydyje cmpoBoheme IOCTyIaka y IWJby MpHOaBhbama pPEBHU3HjCKUX J0Ka3a O W3HOCHMA M
uHpopMalgjama o0elIofalkbeHUM y (PUHAHCHjCKUM H3BemTajuMa. OmaOpaHd MOCTYIIU Cy 3aCHOBaHH Ha
npocyhuBamy peBHU3Opa, yKbY4YyjyhHM TpOICHY pHU3MKa MaTepUjalHO 3HAYajHUX Tpellaka cajpXKaHux Yy
(DMHAHCHU]CKUM H3BEIITajuMa, HACTAINX YCJe] KpUMUHAIIHE Pajihe WU Tpemike. [IpuirkoM MporieHe OBHX
pHU3MKa, PEBU30p pa3Marpa HHTEPHE KOHTpPOJE KOjeé Cy pEleBaHTHE 3a CacTaBlbatbe M O0jCKTUBHY
npe3eHTaurjy (QHUHAHCHjCKAX W3BEIITaja, y LWJbY OCMHILbaBama HajO0JbUX MOryhux peBH30PCKUX
npolneaypa, ald He y HUJbY H3pakaBamba MHUIUbEHA O e(UKACHOCTH CUCTEMa MHTEPHUX KOHTPOJA MPaBHOT
muna. PeBusmja Takohe ykIpydyje OIllEHY NPUMEHEHUX PAYyHOBOJCTBCHHX IIOJIMTHKA M BPEIHOBAIHC
3HAYajHUX TMPOIEHA KOje je M3BPIIMIO PYKOBOJICTBO, KA0 W OIEHY OMNINTE Mpe3eHTanuje (UHAHCH]CKUX
W3BEIITaja.

CMaTpamo J1a Cy peBU3HjCKU JOKa3u KOje CMO MPUOaBUIIM IOBOJEHU U oAroBapajyhu u na 06e30ehyjy pasymuy
OCHOBY 3a M3paKaBambe HallleT MUIJbCHA Ca PE3EPBOM.

N3BEIITAJ HE3BABUCHOI' PEBU30OPA (nacTaBak)

CKYINIITUHU AKIIMOHAPA 1 YITPABHOM OJABOPY
I'lT KOMITAHUJA ,IITAMITAPUJA BOPBA” A l. BEOI'PA /]

OcHoge 3a uspascasarbe Mulll/berba ca pe3epeom



VY oxkBupy AOII-a 006 [dpymtBo je uckasaigo rpal)eBHHCKE O0jeKTe uWja cajallimba BpPeIHOCT, Ha maH 31.
neriembap 2011. romune, w3Hocu 4.889 xuipana nuHapa. Yciie[ HEAOCTaTKa pelieBaHTHE JIOKyMEHTaIlHje,
HUCMO Owin y MOTYRHOCTM Ja ce yBepHMMO Y HCKa3aHy BpenHocT rpaleBUHCKMX oOjekara, Ha gaH 31.
neriembap 2011.roaune.

Muwimwerse ca pezepgom

[lo Hamem MHIUBEHY, OCUM 33 €BEHTyalHe e(ekre muTama HW3HETHX Yy OKBUpY mnacyca ,OcHOBe 3a
H3pakaBame MHIILBEHA ca Pe3epBOM”, (DMHAHCH]CKH H3BEIITAjU MPUKA3Y]y HCTUHUTO M 00jEKTUBHO, 110 CBUM
MaTepHjaIHO 3HAYajHUM MuTamuMa, GuHaHCH]CKY mo3unMjy JpymTea Ha nan 31. neriembap 2011.rogaune kao
U pe3yJiTaTe MOoCIOBama, MPOMEHE Ha KalUTally ¥ TOKOBE TOTOBHHE 3a TOJMHY KOja ce 3aBplliaBa Ha Taj AaH y
CKJIaIy ca padyHOBOJCTBEHNM Iporucuma Pemyommke Cpouje.

Cermarbe nasticrne

[IpotuB [lpymTBa je MOKpEHYTO BHIIE CYACKHX CIIOPOBa IO Pa3IMYUTUM OCHOBaMa 4Wja YKyIHa BPEIHOCT
nuzHocu oko 97.282 xwwane auHapa. PykoBoxactBo /lpymTBa He odekyje Aa he mo HaBeAEHUM CYICKUM
CIIOPOBHMMa HAaCcTAaTH MaTEpHjalHO 3HauyajHe o0aBese 1o JpyiiTBo, ycien yera y GHMHAHCHjCKUM HM3BEILITajuMa
Ha naH 31. meuembap 2011. rogwHe HHMCY BpIEHa pe3epBUCAama 33 TPOLIKOBE IO HABEACHUM CYACKHM
cnopoBuMa. Hare Munsseme He caipsku pe3epBy M0 OBOM MUTABY.

Beorpan, 23.mapt 2012.roaune

Osnanrhenn peBU30p

Huxona Apcosuh, c.p.
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IZVESTAJ O POSLOVANJU

1. Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, a narocito finansijsko stanje u kome se ono
nalazi, kao i podaci relevantni za procenu stanja imovine drustva:
1.1. Prikaz razvoja poslovanja drustva:
Razvoj drustva prikazan je kroz uporedne podatke u 2011. i 2010. godini.
1. | Analiza prihoda
Opis iznos u 000 din. % 2011/10
Prihodi 2011. 2010. 2011. 2010. indeks
Poslovni prihodi 669.881 701.433 97,03% 97,32% 95,50%
Finansijski prihodi 9.462 | 727 1,37% 0,93% 140,66%
Ostali prihodi 10.985 12.553 1,60% 1,75% 87,51%
Ukupno: 690.328 720.713 100% 100% 95,78%
2. | Analiza rashoda
Opis iznos u 000 din. % 2011/10
Rashodi 2011. 2010. 2011. 2010. indeks
Poslovni rashodi 614.959 646.708 90,99% 90,79% 95,09%
Finansijski rashodi 34.738 63.280 5,14% 8,88% 54,89%
Ostali rashodi 26.112 2.329 3,87% 0,33% 1.121%
Ukupno: 675.809 712317 100,00% 100,00% 94,87%
Opis iznos u 000 din. % 2011/10
Poslovni rashodi 2011. 2010. 2011. 2010. indeks
Nabavna vrednost prodate robe 1.042 947 0,17% 0,15% 110,03%
Troskovi materijala 236.188 241.278 38,41% 37,31% 97,89%
T. zarada, naknada i ost. |. rashodi 256.456 |  266.897 41,70% 41,27% 96,09%
T. amortizacije i rezervisanja 25.309 32.432 4,11% 5,01% 78,04%
Ostali poslovni rashodi 95.964 105.154 15,61% 16,26% 91,26%
Ukupno: 614.959 646.708 100,00% 100,00% 95,09%
1. Prikaz rezultata poslovanja drustva:
1. | Analiza rezultata poslovanja
Opis iznos u 000 din.
Rezultat poslovanja 2011. 2010.




Poslovni dobitak (gubitak)

54.922

54.725

Finansijski dobitak (gubitak)

-25.276

-56.553

Ostali dobitak (gubitak)

-17.580

10.224

Dobitak (gubitak) pre oporezivanja

12.066

8.396

Porez na dobitak

224

-500

Neto dobitak (gubitak)

12.290

7.896

2. Finansijsko stanje u kome se drustvo nalazi:

Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja

Opis

2011.

2010.

Stepen zaduZenosti
(dugorocne obaveze / ukupna pasiva)

3,42%

7.76%

| stepen likvidnosti (gotovinski ekvivalenti i
gotovina / kratkoroéne obaveze)

0,12%

0,28%

Il stepen likvidnosti (kratkorocna potraZivanja,
plasmani i gotovina / kratkoro¢ne obaveze)

120,93%

130,59%

iznos u 000 din.

Opis 2011. 2010.
Neto obrtni kapital (obrtna imovina bez
odloZenih
poreskih sredstava - kratkoro¢ne obaveze) 135.690 212.276

3. Podaci o relevantnim podacima za procenu stanja imovine drustva:

Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja

Opis 2011. 2010.
Prinos na ukupan kapital (dobitak iz redovnog
poslovanja pre oporezivanja / kapital) 2,49% 1,77%
Prinos na imovinu
(poslovni dobitak / poslovna imovina) 5,59% 5,37%
Neto prinos na sopstveni kapital
(neto dobitak / kapital) 2,49% 1,77%

glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZzeno:

2.1.Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu:

U 2012. godini oéekuje se da ée se obim proizvodnje u STAMPARIJI BORBA zadrzati na nivou iz 2011.

godine.

2.2.0pis promena u poslovnim politikama drustva:

STAMPARIJA BORBA nema promena u poslovnim politikama.

2.3.Opis glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZzeno:

2. Opis oCekivanog razvoja drustva u narednom periodu, promena u poslovnim politikama drustva, kao i




- Ekonomska kriza koja je izazvala smanjenje tiraza postojeéih izdanja koja se Stampaju u
STAMPARIJI BORBA.

- Otezana likvidnost prouzrokovana nelikvidnoScu cele privrede.

<* SOPSTVENE AKCIJE DRUSTVA

U SMISLU ZAKONA O PRIVREDNIM DRUSTVIMA NIJE BILO STICANJA | OTUDENJA SOPSTVENIH AKCIJA.
 1ZJAVA

Izjavljujem da je, prema sopstvenom najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj sastavljen uz primenu
odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i da daje istinite i objektivne podatke o
imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i
promenama na kapitalu javnog drustva, ukljucujuéi i njegova drustva koja su uklju¢ena u konsolidovane

izvestaje.

Vladimir Guduri¢, generalni direktor, s.r.

GPK ,,Stamparija Borba“ a.d.
U Beogradu, 30.04.2012.

NAPOMENA:
Odluka o usvajanju finansijskih izvestaja, odluka o usvajanju izvestaja o reviziji, odluka o usvajanju izvestaja o
poslovanju, odluka o usvajanju godisnjih finansijskih izvestaja, odluka o raspodeli dobiti usvajaju se na

godignjoj redovnoj sednici Skupstine akcionara GPK ,Stamparija Borba“ a.d. najkasnije do 30.06.2012. godine.



