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CE.Il~WTE: Cc:lb_qj!I 0
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y nepaony OA ~1-0 /. . AO 31. 12. 204J rOAI1He

y X~Iba,[laMa ,[I~Hapa
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57,58

69 - 59

I. nOCl10BHIII nPlllxo,Q1II
(202 + 203 + 204 - 205 + 206)

. I

A. nPlllxo,Q1II III PACXO,QIII 1113PE,QOBHOr
nOCl10BAtbA

1. npHxogH og npoziaje

5. OCTaIm nOCIlOBHH npHxogH

II. nOCl10BHIII PACXO,QIII (208 go 212)
f---- -

1. Ha6aBHa spenaocr nponare po6e

2. TPOWKOBH MaTepHjaIla

3. TPOWKOBH sapana, HaKHaga sapana
H OCT~IlH ~H~HH pacxonu 2 1 0 (3.10)

4. TPOWK~BH a~O~T~3al..\~1je H~e3epBHCafba _ 2 1 1 ~t.id*1""
5. OCTaIlH nOCI1()~HH pacxona ; _~~~ 13,-1.0 J

1
(

213

IV. nOCl10BHIII rY5111TAK(207 - 201)

VIII. OCTAI1I11PACXO,QIII

IX. ,Q05I11TAK 1113PE,QOBHOr nOCl10BAtbA
nPE OnOPE3111BAtbA
(213 - 214 + 215 - 216 + 217 - 218) 219 93 33::;

X. rY511TAK 1113PE,QOBHOr nOCl10BAtbA
nPE OnOPE311BAlbA
(214 - 213 - 215 + 216 - 217 + 218)

XI. HETO ,Q05I11TAK nOCllOBAIbA KOJE CE
OliYCTABfbA

220



Fpyna Hano- ~3HOC
pa-iyua, n03~L1~JA AOn MeHa

npeTXOAHa ronauapaYyH 6poj Texyha roAl-1Ha

1 2 3 4 5 6

59 - 69 XII. HETO rYEWITAK nOCIlOBAIbA KOJE CE

~ g,11 l3J.k?06YCTABJbA 222 2
6. A061<1TAK nPE OnOPE31<1BAibA g<I19~ GO 1S!3(219 - 220 + 221- 222) 223

-

B. rY61<1TAK nPE OnOPE31<1BAibA
(220 - 219 + 222 - 221) 224

-

r. nOPE3 HA A061<1T AK

721 1. nOpeCKI1 pacxoa nepaona 225

722 2. O,AIlOlKeHI1 nOpeCKI1 pacxoaa nepaona 226 (3·1~) ·13901 :; 4Jt3.1'1
722 3. O,AIlOlKeHI1 nOpeCKI1 npl1xoAI1 nepaona 227

- l- -

723 A. I<1CnIlAl'IEHA Ill<1llHA npl<1MAIbA
228nOCIlOAABUY

n. HETO A061<1TAK :;4 6Z5 S3010(223 - 224 - 225 - 226 + 227- 228) 229
------

E. HETO rY61<1TAK I

(224 - 223 + 225 + 226 - 227 + 228) 230
- ---- -- ---- c-

>K. HETO ,Il0Eil<1TAK KOJI<1 npl<1nA,IlA
MAIbI<1HCKI<1M YIlArAlll<1MA 231

- ------------ -------- - - --- ---- --- - -

3. HETO ,Il0Eil<1TAK KOJI<1 npl<1nAAA
BIlACHI<1UI<1MA MATl<1llHOr
nPABHOr IlI<1UA 232

- - -

1<1. 3APAAA no AKUI<1JI<1
- - --

1. OCHoBHa aapaaa no aKL\l1jl1 233
---------- ----

2. YMatt:.eHa (paJBoAtt:.eHa) sapana
no aKL\l1jl1 234

Y U&C(J'I/J
AaHa ~2r0,2.20 dlFOAl-1He

05PA3AI..I npOnMCAH:
npaBl1nHI1KOM a ca,Qp)KI1HI1 11 cjJOPMI106pa3aLl,a cjJl1HaHCl1jcKI1Xnzeeurteje sa npl1Bpe,QHa apyurtee, senoyre, ,Qpyra npeene nl1L1,a
11 npe,QY3eTHI1Ke ("Cny)K6eHI1 maCHI1K PC", 6p. 11412006,512007, 1191200811212010).



o/l60(02J3
MaTIiI'lHIiI 6poj

nonYlbaBa npaBHO nlilL\e - npeAY3eTHIiIK

c2/j 1-14 /0 1 6'2450 3
WlilcPpa AenaTHOCTIiI n iii 6

nonYlbaBa AreHL\liIja aa npaspenae perncrpe

2 3 19 20 21 22 23 24 25 26

BpCTa nocna

HA3111B: 13CflbtA..OI/A.-ICSCV clOvKjJt~ Ce(b(!()/IO )t~
CEAlI1WTE: Ce6orfllO

6~JlAHC CTAI-bA
Ha ,QaH 3 i 12. 2011rO,QIiIHe

y XI.1JbaAaMa AII1Hapa

:r
(1)
OJ
(1)

~s

ipyna Hano-
1I13HOC

pa-rysa, n03111L\lI1JA Aon MeHa
pa'lyH 6poj Tekyha roAII1Ha npeTXOAHa roAII1Ha

1 2 3 4 5 6
AKH1BA

A. CTAnHA VlMOBVlHA (002+003+004+005+009) o 0 1 :;~/f0 ~c;jJ1 :;~g6'.11(6
-

00 I. HEYnJlAl'1EHVI ynVlCAHVI KAnVlTAJl 002
- -

012 II. GOODWILL 003

01 6e3012 III. HEMATEPIt1JAJlHA YJlArAfbA 004 (3.lt.) t; 41ft 11l)g115
IV. HEKPETHIt1HE, nOCTPOJEfbA, onPEMA

005 (3.4.] :) 10Lt ~:l5 :;~&swgljIt151t10JlOWKA CPELlCTBA (006+007+008) 16
020, 022, 023, (3.4.)
026,027 (neo), 1. Hesper-uiue. nocrpoje-sa III onperaa 006 J 10lf ~:)5 1-CJSW9Q028 (neo), 029 15

-

024,027 ():1eo), 2. It1HBeCTIIIl..\lIIOHeHeKpeTHIliHe 007028 ():1eo)
------_._-- I - - ------ --

021,025,027 3. 51110nowKaCpe):1CTBa 008
(Be<lLIIIO~13iAeo)

v. LlYIOPOYHIt1 <t>It1HAHCIt1JCKIt1nJlACMAHIt1
009 (3,3.) ~31~51 0~61(010+011) 1C,

030):10032. 1. Y'-Iewna y xarurrany 010 31~),(J;· 211 1lf3 113 193039 ():1eo)
033 AO 038, 039 2. Ocrann Aympo'-lHIll cpIIIHaHcIIIJcKIllnnaCMaHIll o 1 1 (3.3/40 %~O.2 3J l26tleo) MIIIHyC037

I

6. 06PTHA VlMOBVlHA (013+014+015) 012 3s» 333 b 096 13?,.
10AO 13, 15 I. 3AJllt1XE 013 ~5),~ ·1Jj01 ~3G ;/ GJ-4 10..5- --

14 II. CTAJlHA CPELlCTBA HAMEfbEHA npOLlAJIt1
It1CPELlCTBA nOCJlOBAfbA KOJE CE 014
05YCTABJbA

III. KPATKOPOYHA nOTPA)KIt1BAfbA, nJlACMAHIt1
015 .2 136 002 j 1f:;2-OMIt1IOTOBIt1HA (016+017+018+019+020)

20,2111122,
1 . Florpaxnea-sa 016 ~JJ(J{) j SGd 666 1 tJf5 1i3OCIliM223

223 2. nOTpalKIIIBafba sa suure nnaheu nopea Ha
017 ~/f{) 1JfOA06111TaK

23 MIIIHyC237 3. KpaTKOpO'-lHIllcpIIIHaHcllljcKIllnnaCMaHIll 018 {3J)(JIf 10 10.5~J3 41&~24 4. rOTOBIIIHCKIlleKBIliBaneHTIll IIImTOBIliHa 019 3.31.('1 tJ1 39 15,1 25-
2711128 5. nOpe3 Ha AOAaTY apeauocr IIIaKTIIIBHa 020 (3,j}.zo 310 W6S 55lJW3iJOCIliM288 BpeMeHCKa paarpa-uo-e-sa

-- -

288 B. OAIlO>KEHA nOPECKA CPE,QCTBA o 2 1 (3.3),i2 6·1 1;3-1 t1~31
r. nocnoss» VlMOBVlHA (001 +012+021) 022 ,10 gG5~69 11Ji:;3 1.lO

29 .0. rY6V1TAK Vl3HAA BVlCVlHE KAnViTAnA 023

n. YKynHA AKTVlBA (022+023) 024 10 fJG5pG9 11 1j13 120
88 E. BAH6V1nAHCHA AKTVlBA 025 31-( .2W5 CJJ;Lf j 1to~~t
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Ipyna
paLJYHa,
paLJyH

330 ~ 331

332

333

34

35

037 ~ 237

41

414,415

A. KAIllilTAIl (102+103+104+105+106--107+108-109-110) 1 0 1

OCHOBHV1 KAnV1TAJl30

IX. OTKYnJbEHE COnCTBEHE AKL\V1JE

5. ,QyroPOYHA PE3EPBliICAtbA liI 05ABE3E
(112+113+116)

I. ,QyroPOYHA PE3EPBV1CAfbA

II. ,QyroPOYHE 05ABE3E (114+115)

n03V1L\V1JA

2
nACliIBA

31

32

II. HEynnAflEHV1 ynV1CAHV1 KAm1TAJl

III. PE3EPBE

IV PEBAnOPV13AL\V10HE PE3EPBE

V HEPEAnV130BAHV1 ,Q05V1L\V1no OCHOBY
XAPTV1JA O,Q BPE,QHOCTV1

VI. HEPEAJlV130BAHV1 rY5V1L\V1 no OCHOBY
XAPTV1JA O,Q BPE,QHOCTV1

VII.HEPACnOPE1JEHV1 ,Q05V1TAK

VlIl.rY5V1TAK

40

1. ,QyropOCJH~KpeA~T~

2. OCTane nyropo-u-e 06aBe3e

III. KPATKOPOYHE 05ABE3E
(117+118+119+120+121+122)

42, OCIi1M427 1. KPaTKOpoCJHe¢~HaHc~jcKe ofiasese

V13HOC
Hano- ~------------------~------------------~

AOn MeHa
6poj Tekyha roAVlHa npeTXOAHa roAVlHa

3 64 5

108 (i;)
o 9 (?J,<f2

1 1 0

1 1 1

6
- 7 (3.')1, (4 ,

:2<;;
2. 06aBe3e no OCHOBYcpencrasa HaMetbeH~X

427 npoAaj~ ~ cpencrasa nocnosa-sa «oje ce
o6YCTaBJba

43 ~44 3. 06aBe3e ~3 nocnoeau.a

45 ~ 46 4. OCTane KpaTKopOCJHeobaseae

47 ~ 48, OCI1M 5. 06aBe3e no OCHOBYnopesa Ha AOAaTY
481 ~ 49 apezn-ocr ~ ocrannx jasaax npaxona ~
OC~M498 nacasua apeveucaa pa3rpaH~CJetba

-

481 6. 06aBe3e no OCHOBYnopesa Ha Ao6~TaK

498 B. O,QIlO>KEHEnOPECKE 05ABE3E

r: YKYnHA nACliIBA (101+111+123) 124

89 ,Q. BAH5li1IlAHCHA nACliIBA 125 34

y u/6ojllJ
P- 0,2. 201:2 fOAI1HeAaHa

06PA3Al..l twonncsn.
npaSl1nHI1KOM 0 Ca/lp>KI1HI111cjJOPMI106pa3aL4a cjJl1HaHcl1jcKI1Xnseeusrei« sa npl1Spe/lHa /lpYWTsa, 3a/lpyre, /lpyra npeene nnue
11npellY3eTHI1Ke ("CnY>K6eHI1 maCHI1K pC", 6p. 11412006,512007, 1191200811212010).
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nonytbasa npaauo IU11..\e:£..q q Lf 10 1 G
(") q 56 --:;1
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WHQ>pa AenaTHOCTH nlll5

nonytbas<l.!<reHl..\l'!La3a npaapeaae perHcTpe_

19 20 21 22 23 24 25 26

o»ero» -13
MaTH'lHH 6poj

BpCTa nocna

HA3l-1B: 13a~lIu~C1 OClALtc1 Ce6oJ#'c) jl::2

CEAl-1WTE: C~qjJlO

Vl3BEWTAJ 0 TOKOBVIMA rOTOBVlHE
Y nepaony OA O/.{J/,__AO31 1.:2. 20/1. rOAIiIHe

Y XV1Jba,QaMa ,QV1Hapa

N~
o
No,
co>-
I

.~
q
COo,
5
OJ
LO

J
V13HOC

n03V1L\V1JA Aon

TeKyfla ro,QV1Ha [lperxonaa ro,QV1Ha

1 2 3 4

A. TOKOBIII rOTOBIr1HE 1113nOCJlOBHIIIX AKTIIIBHOCTIil

I. npV1IlV1BV1 roToBV1He V13 nOCIlOBHV1X aKTV1BHOCTV1 (1 ,QO 3) 3 0 1 9 420 9LfLJ g gol l5ZJ1
1. npo,Qaja V1npV1MJbeHV1 aBaHCV1 3 0 2 g133 ~1jit g 131~1j.z
2. npV1MJbeHe KaMaTe V13nOCIlOBHV1X aKTV1BHOCTV1 3 0 3 1Jg 13 J2i--- -- iff;3. OCTaIlV1 npV1IlV1BV1 V13penosuor nocnoaau,a 3 0 4 iV-1 ~~3032

II. O,QIlV1BV1 rOTOBV1He V13nOCIlOBHV1X aKmBHocm (1 ,QO 5) 305 g 224 OJ:; 1() :;g·1 2M
1. V1cnIlaTe ,Q06aBJbaYV1Ma V1,QaTV1 aBaHCV1 306 6giG W59 g 062 350
2. 3apa,Qe, HaKHa,Qe aapaaa V1OCTaIlV1 IlV1YHV1 pacxona 3 0 7 }51r;:J-6 161f.14
3. nIlaneHe KaMaTe 308 211 10.20 466 169-- -------- --- -

4. flopea Ha ,Q06V1TaK 3 0 9
t- -

~-105. flnahassa no OCHOBY OCTaIlV1X jaBHV1x npV1XO,Qa 3 1 0 1;32 t01 WiJ5
III. Hero npV1IlV1B rOTOBV1He V13nOCIlOBHV1X aKTV1BHOCTV1 (I-II) 3 1 1 196195i
IV. HeTO O,QIlV1B roTOBV1He V13nOCIlOBHV1X aKTVlBHOCTVI (II-I) 3 1 2 ~gz ]31-

5. TOKOBIII rOTOBIilHE 1113AKTIIIBHOCTIr1I11HBECTIilPAIbA
I. npVlIlVlBVI roToBV1He Vl3 aKTVlBHOCTVI V1HBecTVlpafba (1 ,QO 5) 3 1 3 1r!5G

- ---

1 . npo,Qaja axuaja VI ynena (sero npVlIlV1BV1) 3 1 4

2. npo,Qaja HeMaTepV1jaIlHVlx ynara-sa, HeKpeTHVlHa, nocrpoje-sa.
onpeue VI 6V10IlOWKV1X cpencrasa 3 1 5

- ----

3. OCTaIlV1 cj:lVlHaHcVljcKV1 nIlaCMaHVI (HeTo npVlIlV1BVI) 3 1 6 1 1'50
4. npVlMJbeHe KaMaTe Vl3 aKTVlBHOCTV1 V1HBecTVlpafba 3 1 7
---- - -

5. npVlMJbeHe ,QVlBVI,QeH,Qe 3 1 8- ----- -

II. ' O,QIlVlBV1 roToBV1He Vl3 aKTVlBHOCTVI VlHBecTVlpafba (1 ,QO 3) 3 1 9 ~11613 ~ljg 03:;-
-

1. KynoBVlHa axuaja V1ynena (HeTO O,QIlI1BI1) 3 2 0 31 3S5
- - --

2. KynoBV1Ha HeMaTepl1jaIlHl1x ynara-sa, HeKpeTHV1Ha, nocrpoje-sa,

1St
~

JOG itGGonpewe V16V10IlOWKI1X cpeacraaa 3 2 1
- - --- -------

3. OCTaIlV1 cj:lV1HaHcl1jcKI1 nIlaCMaHI1 (nero O,QIlI1BV1) 3 2 2 ~.2A Jtj q:;-1~ --------- -- -

III. Hero npV1IlI1B roTOBI1He 113 aKTI1BHOCH1 I1HBeCTV1pafba (I-II) 3 2 3
--- - ------

1311IV. HeTO O,QIlV1B roTOBI1He 113 aKTI1BHOCTI1 I1HBeCTV1pafba (II-I) 3 2 4 r,13 l3Jfg 1t1

-",
so
I

~In
CO
o
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I
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C



li13HOC
n03li1Ljli1JA AOn

TeKyfla roA~Ha Ilperxonaa ronaua

1 2 3 4

B. TOKOBI-1 rOTOBI-1HE 1-13AKTI-1BHOCTI-1 !l>I-1HAHCI-1PAI-bA

I. npVlm1BVI IOTOBVlHe Vl3 aKTVlBHOCTVIcPVlHaHcVlpafba (1 AO 3) 3 2 5 1033 ~6G
1. Yaeha-se OCHOBHor xannrana 3 2 6

2. ,I:\ylOpO'-lHVI VI KpaTKOpO'-lHVI KpeAVlTVI (HeTo npVlm1BV1) 3 2 7 1_1 033~60-- ---

3. Octane ayropo-n+e VI KpaTKOpO'-lHe ofiaseae 3 2 8

II. OAIlV1BV1rOTOBV1He Vl3 aKTVlBHOCTVIcPVlHaHcVlpafba (1 AO 4) 3 2 9 ~66~54 36)S
1 OTKyn conCTBeHVlX aKl.\V1ja VI yaena 3 3 0

I 2. ,I:\yropoLlHVI VI KpaTKOpO'-lHVI KpeAVlTVI VI octane ofiaseae (uero OAIlVlBVI) 331 ~65~5~
3. ¢VlHaHcVljcKVI IlVl3V1Hr 3 3 2 3 6)£
4. V1cnllaneHe AVlBVlAeHAe 333

III. HeTO npnnna rOTOBVlHe Vl3 aKTVlBHOCTVIcPVlHaHcVlpafba (I-II) 3 3 4 1 030 l2Jt1
IV HeTO OAIlVIB IOTOBVlHe Vl3 aKTVlBHOCTVIcPVlHaHCVlpafba (II-I) 3 3 5 p~ f51i

r. CBErA npI-1m1BI-1 rOTOBI-1HE (301 + 313 + 325) 336 __34Z0 9Lflf 10 t1j4 123-

.0. CBErA O,QIlI-1BI-1rOTOBV1HE (305 + 319 + 329) 3 3 7 e ~(}g1S~ 1M 11f4tou
1). HETO npI-1IlI-1BV1rOTOBI-1HE (336 - 337) 338 ~)~jO
E. HETO O,QIlI-1B rOTOBV1HE (337 - 336) 3 3 9 30(}011
>K. rOTOBV1HA HA n04ETKY 06PA4YHCKOr nEPI-10,QA 3 4 0 .2S~01 ~t3199
3. n03I-1TV1BHE KYPCHE PA3Ill-1KE no OCHOBY

~1!l5 6tq1nPEPA4YHA rOTOBV1HE 341

1-1. HErATV1BHE KYPCHE PA3Ill-1KE no OCHOBY 1215~ 3 oJ6nPEPA4YHA roTOBV1HE 342

J. roTOBI-1HA HA KPAJY 06PA4YHCKOr nEPV1O,QA 31 1St es~91(338 - 339 + 340 + 341 - 342) 343

n~L\e onrosopuo sa ..~TaBJbafbe
cj:J~HaHC~jCKOr\ 13B, urraja\W I"-\;~

y U-~{'iI-IJ
AaHa }!.t. OJ!.. 201:2 roA~He

05PA3ALJ npOnMCAH:
i7paBVlnHVlKoM 0 Ca,LlplKVlHVIVICPOPMVI06pa3aLja cpVlHaHcVljcKVlx nseeiuteie sa npVlBpe,LlHa ,LlPYWTB8. 3a,Llpyre, ,Llpyra npeene nuu«
V1npe,LlY3eTHVlKe ("CnYlK6eHV1 mecun« PC", 6p. 11412006,512007, 11912008 V1212010)



0-1-G 0 6::-13
Man1 •..•HH 6poj

nonYlbaBa npaaac IlHL\e - npe,qY3eTHHK
£1{ Lf Lj

WHcj>pa ,qeIlaTHOCTH

nonYlbaBa AreHL\Hja aa npHBpe,qHe peracrpe

10 ·16 2_4563
nli15

2 3 19 20 21 22 23 24 25 26

BpCTa nocna

HA3I4B: !3Cl~f//J~c>"V' C/O.-tC!,Cf

CE,QI4WTE: CefbojlJo

CTATVlCTVl4KVI AHEKC

sa 20 1j4 rO,Ql'IHY

I. OnWTI4 nO,QAUI4 0 nPABHOM .nl'lUY, O,QHOCHO nPE,QY3ETHI4KY

03H.
onll1c 3a Texyha ro,l:\VlHa npeTXO,l:\Ha ro,l:\VlHa

AOn

1 2 3 4

12 ! 1,21. 5poj MeCel.\VI nocnoaa-sa (03HaKa 0,1:\1,1:\012) 601

2. 03HaKa aa SenVlYVlHY (03HaKa 0,1:\1 ,1:\03) 602 3 '3
---- -

3. 03HaKa aa SnaCHIi1WTSO(03HaKa 0,1:\1 ,1:\05) 603 :z ,Z
- - ---_._-- -- -

4. 5poj CTpaHIi1X (npaSHIi1X Vlnli1 CPVl3Ii1YKIi1X)nuua xoja
VlMajy yyewne y xarurrany 604

- -

5. Flpoce-iaa 6poj 3anOCneHIi1X Ha OCHOSYera-sa KpajeM g96' ~JtGcaaxor MeCel.\a (ueo 6poj) 605

II. 6PYTO npOMEHE HEMATEPI4JA.nHI4X y.nArAI-bA 14HEKPETHI4HA,
nOCTPOJEI-bA, OnPEME 146140.nOWKI4X CPE,QCTABA

-.../ Fpyna 03H.
pa-iyua, onll1c 3a 5pYTO •.
paYyH AOn

2 3 4

01 1. HeMaTepHjaIlHa ynaraasa

N 1.1. Cra-ee Ha nOyeTKY ro,l:\VlHe 606
0
N 1.2. Floseha-sa (aatiaaxe) y TOKYro,l:\li1He 6070.
ro>- 1.3. CMatbetba y TOKy ro,l:\li1He 608I

.~

q 1.4. Peaanopnaauaja 609ro
0- ---- ------

0 1.5. Cra-se Ha «pajy ro,l:\li1HeQ) 610LCl (606+607-608+609)
-",
s: 02 2. HeKpeTHHHe, nccrpoje-sa, onpessaI
0-

H 6HOIlOWKa cpencraaQ)
IDro
(J

2.1. Cra-e.e Ha nOyeTKY rO,l:\Ii1He 611s
I
<::[
Q) 2.2. nOsenatba (Ha6asKe) y TOKy ro,l:\li1He 6120-
lD -----
s:0. 2.3. CMatb8tba y TOKY ro,l:\Ii1H8 613
Co -----

J 2.4. Peeanopnaauaja 614ro
ID - ------- -----ro
~ 2.5.CTatbe Ha xpejy ro,l:\li1He 615s (611+612-613+614)

1i13HOCIi1Y 000 ,l:\Ii1Hapa

5

HeTO
(KOIl.4-5)

6

lI1cnpasKa
Spe,l:\HOCTIi1



III. CTPYKTYPA 3AJ1L.1XA H3HOCHY 000 ,QHHapa

rpyna
pa-iyaa,
pa4yH

10

7.CBErA(616+617+618+619+620+621=013+014)

03H.
3a

AOn
onV1C

2 3

1. 3anHxe MaTepHjana

11 2. Henospureaa npoaasoznea

6 6

6 7

6 8

619

620

621

12

13

14

15

3. rOTOBH npOH3BO,QH

4.P06a

5. Cram-a cpezicrsa HaMefbeHa nponaj»

6. AaTH aBaHCH

622

IV. CTPYKTYPA OCHOBHOr KAm1TAJ1A H3HOCHY 000 ,QHHapa

rpyna
pa-iyua,
pa4yH

300

y TOMe: CTpaHH xanuran

npeTXO,QHa
ro,QHHaonV1C

03H.
3a

AOn

2 3 4 5

1. AKIlHjCKH xarurran
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III Ha6aBKY OCHOBHIIIX cpezicraea III HeMaTepllljanHlllx ynara-sa 683 I _L
4. AplK8BHa ,QO,QeJbIllBafb8 aa npeMlllje, perpec III nospuhe rexyhux
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05PA3Al...l npOnMCAH:
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V1npe,[{Y3eTHV1Ke ("CnY>K6eH/II rnaCH/IIK PC", 6p. 11412006,512007, 11912008/11212010).
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Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Napomene uz Finansijske izvestaje

1. OSNOVNIPODACI 0 DRUSTVU

Akcionarsko drustvo »Valjaonica bakra« Sevojno (u daljem tekstu »Drustvo«) je osnovano u
skladu sa Resenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike
Jugoslavije od 19. juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003.godine,
drustveni kapital Preduzeca je transformisan u 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD 5.000
po akcij i. Na osnovu ugovora zakljucenog 20. novembra 2003.godine Konzorcijum koji
sacinjavaju East Point Holdings Ltd. Kipar i Amaleo Overseas Ltd. Kipar je kupio 70%
akcijskog kapitala preduzeca za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije cini ostale
akcionare. Akcionarsko drustvo »Valjaonica bakra« Sevojno je osnovano kao akcionarsko
drustvo Odlukom 0 promeni oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno ("Sl.bilten DP
Valjaonice bakra Sevojno" broj 256 od 03.02.2004.godine) u skladu sa Zakonom 0 privatizaciji,
registrovano u Trgovinskom sudu u Uzicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine,
prevedeno u Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od 03.03.2005.godine.
Dana 08.1 0.2009.godine izvrsen je prenos vlasnistva vecinskog dela kapitala Valjaonice bakra
Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice East
Point Metals Limited.

Pregled akcionara dat je u Napomeni br. 23 uz Finansijske izvestaje.

Osnovnu delatnost Drustva cine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvlacenjern u sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni
proizvodi su: limovi, trake, ronde Ie, diskovi, ploce (valjani program), cevi, sipke, sine, profil,
zice, tankozidne cevi (vuceni program).

Zajednicko preduzece u drustvenoj svojini »Standard« d.o.o. Sevojno u kome je udeo Drustva u
osnovnom kapitalu bio 76,51 %, na osnovu ugovora od 29. 12.2004.godine 0 istupanju osnivaca i
prenosu osnivackog dela, udeo Valjaonice bakra Sevojno AD. iznosi 100%. Drustvo je krajem
1971.godine osnovalo, zajedno sa Valjaonicom aluminijuma, preduzece u inostranstvu Sevojno
Overseas Corporation sa ucescem od 66,67% u garantnom kapitalu.
Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno AD osnovana su nova jednopersonaina
drustva sa ogranicenom odgovornoscu:

- Valjaonica - Bezbednost d.o.o. Sevojno kojaje pocela sa radom 01.11.2006.god.
- Valjaonica - FEMOD d.o.o. Sevojno (pocela sa radom 01.01.2007. god.)
- Valjaonica - Ambalaza d.o.o. Sevojno (pocela sa radom 01.01.2007.god.).

Sediste Drustva je u Sevojnu, ul. Prvomajska bb.

U martu 201 O.godine poceo je sa radom Drustvo za upravljanje Siobodnom zonom Uzice doc
Sevojno (skraceni naziv: "Slobodna zona Uzice" doc) ciji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno
ad, Impol Seval Sevojno ad i Grad Uzice. Osnivaci imaju jednake udele u iznosu od po 1.000,00
EUR-a odnosno po 33,33% osnovnog kapitala Drustva. Osnovna delatnost Drustva je
skladistenje. Maticni broj: 20630051; PIB: 106554104.
U junu 2011.godine po Ugovoru 0 kupoprodaji udela zakljucenog izmedu Novkabel a.d.-Novi
Sad i Valjaonice bakra Sevojno a.d. koji je overen pred Osnovnim sudom u Novom Sadu - pod
brojem OV I br. 16474/2011 od 21.06.2011.,Valjaonica bakraje postala vlasnik 100% udela u
privrednom drustvu Novkabel Metalurgija d.o.o Novi Sad.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji Valjaonice bakra Sevojno AD za 2011. godinu su prikazani
bez zavisnih preduzeca,



Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Napomene uz Finansijske izvestaje

2. OSNOV A ZA SAST AVLJANJE I PRlKAZIV ANJE FINANSIJSKIH IZVEST AJA

2.1. Izjava 0 uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa vazecim Zakonom 0

racunovodstvu i revizij i Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 11112009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom 0 racunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i intemom
regulativom, pri cernu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja ("Okvir"), Medunarodni racunovodstveni
standardi ("MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja ("MSFI") i tumacenja koja
su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljucuje osnove za
zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene prim ere i
drugi dopunski materijal.

Izmene postojecih MRS i prevod novih MSFI, kao i turnacenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje
MSFI do I. januara 2009. godine, su zvanicno usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenorn glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja.

Prilozeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom 0 sadrzini i formi
obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje primenu seta
finansijskih izvestaja, cija forma i sadrzina nisu usaglaseni sa onim predvidenim u revidiranom
MRS 1 - Prikazivanje finansijskih izvestaja, cija je primena obavezna za obracunske periode
koji pocinju na dan 1. januara 2009. godine.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji su odobreni 28.02.2012.godine.

2.2. Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
pozicije - Gradevinski objekti i oprema - koji se vrednuju po fer vrednosti.

2.3. Zvaniena valuta izvestavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvanicna val uta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruzeni u hiljadama.
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2.4. Koriscenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izvestavanje zahteva od
rukovodstva koriscenje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda.
Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlicitim
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka 0 vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvama
vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin,

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrsene, su predmet redovnih provera.
Revidirane racunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slucaju da
procena ima uticaj sarno na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode, u
slucaju da revidiranje utice na tekuci i na buduce periode.

Informacije 0 oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izvestajima Drustva, date su u okviru sledecih
napomena:

Napomena 3.4 - Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.3 - Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
Napomena 3.6 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izvestajirna.

Prilozeni finansijski izvestaji predstavljaju pojedinacne finansijske izvestaje Drustva, u kojima
nisu konsolidovani finansijski izvestaji sledecih povezanih pravnih lica, ciji je Drustvo vlasnik u
sledecim procentima:

• Valjaonica - Bezbednost d.o.o. Sevojno - 100%
• Valjaonica - FEMOD d.o.o. Sevojno - 100%
• Valjaonica - Ambalaza d.o.o. Sevojno - 100%
• Valjaonica Standard d.o.o. Sevojno - 100%
• Novkabel-Metalurgija doo Novi Sad - 100%
• Siobodna Zona Uzice d.o.o. - 33.33%

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izvestaje povezanih pravnih lica buduci daje, u skladu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinacne i konsolidovane finansijske izvestaje,
Drustvo sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.
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3.1. Naeelo stalnosti poslovanja ("going concern")

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji pretpostavlja
da ce Drustvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj buducnosti.Rukovodstvo Drustva ima
pristup upravljanju likvidnosnim rizikom na taj nacin da se uvek obezbede, u meri u kojoj je to
moguce, adekvatna sredstva za izmirenje obaveza po njihovom dospecu, kako pod uobicajenim
tako i pod vanrednim okolnostima, bez nastanka neprihvatljivih gubitaka ili rizika od
narusavanja reputacije Drustva.

3.2. Poslovne promene u stranoj val uti

Poslovne promene u stranoj val uti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskorn trzistu deviza, koj i je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj val uti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenorn na medubankarskorn trzistu deviza, koji je vazio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu val ute koji je vazio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu
val ute koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u
okviru kategorije finansijskih prihoda/rashoda.

Zvanicni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:
Valuta 31.12.2011. 31.12.2010.

USD
EUR

80,8662
104,6409

79,2802
105,4982

3.3. Finansijski instrumenti

Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potrazivanja,
finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeca. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih
finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.
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Krediti i potraiivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slucaju se klasifikuju kao dugorocna sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja,

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i
za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinacnog potrazivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kadaje procena izvrsena,

Kratkorocni finansijski plasmani se sastoje od tekucih dospeca dugorocnih kredita odobrenih
pravnim licima.

Dugorocni krediti obuhvataju dugorocne stambene kredite date radnicima. Dugorocni krediti
dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava.
Mesecni anuiteti se uskladuju na sestornesecnom nivou shodno zakonskim propisima .. U slucaju
kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Drustvo vrsi procenu
nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmana
evidentira se u bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda. Na dan bilansa stanja diskontovanjem se
vrsi svodenje na sadasnju odnosno fer trzisnu vrednost.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na racunirna kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospecern do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloilva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeca. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su plasmani za
koje postoji namera drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate zbog
potrebe za likvidnoscu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trzisnih cena.
Ukoliko za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju ne postoji aktivno trziste, ukoliko su sa
fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod ucesca u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova ucesca mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidnoscu ili u slucaju promene trzisnih cena.
Drustvo ima ucesca u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspolozive za
prodaju. Efekat promena vrednosti ucesca u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko
revalorizacionih rezervi Drustva. Ucesca u kapitalu za koje ne postoji aktivno trziste vrednovana
su po nabavnoj vrednosti.
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Finansijska sredstva koja se drie do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i
rnogucnost da drzi do dospeca, U slucaju da Drustvo odluci da proda znacajan deo finansijskih
sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija ce biti reklasifikovana kao raspoloziva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao dugorocna sredstva,
osim ako su rokovi dospeca kraci od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao
kratkorocna sredstva. Na dan 31. decembra 2011. godine Drustvo nema finansijska sredstva koja
se drze do dospeca.

Priznavanje jinansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriscenjem racunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje jinansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzisnoj vrednosti koja ukljucuje transakcione
troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer
vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troskovi terete troskove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti ciji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti koriscenjern metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja jinansijskih sredstava-

Drustvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriscenjem
metoda efektivne kamatne stope.
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Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izrnedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzisnih informacija na dan izvestavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao
potrazivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buducih novcanih
tokova uz koriscenje tekucih kamatnih stopa. Rukovodstvo je rnisljenja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opstih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u rnogucnosti da izvrse trazena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost potrazivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja, Ovo zahteva procene
vezane za buduce ponasanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvami nivo
potrazivanja koja su naplacena rnoze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, sto moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Potrazivanja za koja se naknadnom procenom utvrdi da postoji rizik naplate otpisuju se
indirektno na teret rashoda. Direktan otpis potrazivanja od kupaca na teret rashoda perioda se
vrsi ukoliko je nenaplativost izvesna i dokumentovana.

Odluku 0 indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko racuna
ispravke vrednosti donosi Upravni odbor Drustva,

Otpis potrazivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljucena u
prihode Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo
nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku 0 direktnom otpisu potrazivanja od
kupaca donosi Upravni odbor Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koriscenjern metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos
po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan i1i umanjen za
akumuliranu amortizaciju koriscenjem metoda efektivne kamatne stope.
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Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od ban aka u zemlji i
inostranstvu kao i od povezanih pravnih Iica. Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude
izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12
meseci nakon datuma biIansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugorocne,

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog deJa kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

3.4. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja

(i) Nematerijalna ulaganja iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti.

(ii) Vrednost postrojenja i opreme je iskazana po procenjenoj vrednosti, umanjenoj za ispravku
vrednosti. Procena vrednosti postrojenja i opreme izvrsena je na dan 31.decembra 2009.godine
na osnovu njihovog uskladivanja sa postenorn (fer) vrednoscu. Koriscena je metoda svodenja
ispravke vrednosti na nulu kao i u prethodnoj proceni izvrsenoj na dan Ol.januara 2004.godine.

Vrednost gradevinskih objekata je iskazana po procenjenoj vrednosti, umanjenoj za ispravku
vrednosti. Procena vrednosti gradevinskih objekata izvrsena je na dan 31.decembra 201 O.godine
na osnovu njihovog uskladivanja sa postenom (fer) vrednoscu. Primenjenim metodom pri
proceni vrednosti opreme nije vrsena izmena u delu racunovodstvene politike jer je koriscena
metoda svodenja ispravke vrednosti na nulu kao i u prethodnoj proceni izvrsenoj na dan
o 1.januara 2004.godine.

(iii) Nekretnine, postrojenja i oprema pocetno se mere po nabavnoj vrednosti. Sredstvo
izgradeno u sopstvenoj reziji priznaje se po ceni kostanja, pod uslovom da ona ne prelazi trzisnu
vrednost. Nabavnu vrednost cini fakturna vrednost nabavljenih sredstava uvecana za sve
troskove nastale do njihovog stavljanju u upotrebu.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom
iznosu koji izrazava njihovu postenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan
iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
gubitka zbog obezvredenja.

(iv) Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obracunava se za
svako sredstvo pojedinacno po stopama utvrdenim racunovodstvenim politikama preduzeca, ana
osnovu procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva.
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Amortizacione stope su utvrdene na nacm da se nabavna ili procenjena vrednost osnovnih
sredstava amortizuje u jednakim godisnjim iznosima u toku predvidenog veka upotrebe
osnovnog sredstva.

Prosecne stope amortizacije, koje su u primeni, su:

Opis Procenjeni vek 2011. Procenjeni vek 2010.
trajanja %p.a. trajanja % p.a.
2011.g. 2010.g.

Gradevinski objekti 40 2,5 40 2,5
Oprema 2-50 2-50 2-50 2-50
Nematerijalna ulaganja 5 20 5 20

Amortizacija pocinje da se obracunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu.

(v) Nabavke osnovnih sredstava u toku godine evidentiraju se po nabavnoj vrednosti koju cini
fakturna vrednost dobavljaca (bez PDV-a) i svi zavisni troskove nabavke.

(vi) Troskovi popravke i odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi ocuvanja buduce
upotrebne vrednosti priznaju se kao trosak u momentu nastajanja.

(vii) Pozitivna razlika nastala prilikom prodaje nekretnina, postrojenja i opreme knjizi se u korist
ostalih prihoda. Neotpisana vrednost otudenih i rashodovanih nekretnina, postrojenja i opreme
naknaduje se na teret ostalih rashoda.

3.5. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troskove prodaje.
Cena kostanja nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda ukljucuje troskove proizvodnje
(utrosci sirovina, energeneta, rada, rezervnih delova i amortizacija proizvodnih sektora). Obracun
izlaza zaliha vrsi se po metodi prosecne ponderisane cene.
Terecenjern ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slucajevima kada se oceni da
je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ostecene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju

3.6. Naknade zaposJenima

Kratkorocne beneflcije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na
teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz
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bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na
teret troskova u periodu na koj i se odnose.

Dugorocne beneflcije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina ijubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinacnirn kolektivnim ugovorom 0 radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto rnesecne zarade kojuje zaposleni ostvario
u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti

manje od 3 prosecne rnesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi
mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

U skladu sa Pojedinacnim kolektivnim ugovorom 0 radu Drustvo moze doneti odluku 0 isplati
jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugorocnih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada izvrseno je
koriscenjern metoda sadasnje vrednosti buducih ocekivanih isplata, na osnovu internog
obracuna.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decem bra 2011. godine.

Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekucem periodu nisu iskoriscena u potpunosti. Ocekivani troskovi placenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskoriscenih prava na dan bilansa, za koje se ocekuje da ce biti
iskorisceni u narednom periodu. U slucaju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili trosak
se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkorocnih placenih odsustava na dan 31. decembra
2011. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo ukalkulisavanje
navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

3.7. Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu
obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kadaje verovatno da ce podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

3.8. Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaca, revalorizacione rezerve i
akumulirani rezultat.
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3.9. Prihodi

Prihodi od prodaje ipruianja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni riziei i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupea. Prihodi od prodaje proizvoda
i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu
vrednost.
Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja ucinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa maticnim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim lieima.
Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelorn uzrocnosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, ucesca u kapitalu, dobiei od prodaje materijala,
naplacena otpisana potrazivanja, viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika,
prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugorocnih rezervisanja, prihodi od
uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti nematerijalnih
ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, bioloskih sredstava i zaliha do visine prethodno
iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki
vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa racunovodstvenom politikom Drustva.

3.10. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzrocnosti prihoda rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizaeije i usluge pruzene od strane trecih liea. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao sto su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prom eta, poreza i ostali troskovi
nastali u tekucern obracunskorn periodu.
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Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rash ode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nacelom uzrocnosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, ucesca u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje
materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, rashodi po osnovu
direktnih otpisa potrazivanja, rashodi po osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti
vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, dugorocnih i
kratkorocnih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od vrednosti i potrazivanja u skladu sa
racunovodstvenorn politikom Drustva.

3.11. Porez na dobitak

Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa odredbama Zakona 0
porezu na dobit preduzeca Republike Srbije. Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos obracunat
primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak.
Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu
uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nacin propisan poreskim zakonodavstvom
Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po
osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon 0 porezu na dobit preduzeca Republike Srbije obvezniku koji izvrsi ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrsenog ulaganja, stirn sto poreski
kredit ne moze biti veci od 50% obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrseno ulaganje.
Neiskorisceni deo poreskog kredita rnoze se preneti na racun poreza na dobit iz buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.
Obracunati porez za izvrsena ulaganja u osnovna sredstva u preteznoj deIatnosti moze se
umanjiti za 80% od izvrsenog ulaganja u osnovna sredstva, a ako je 80% izvrsenog ulaganja u
osnovna sredstva vece od iznosa obracunatog poreza, obveznik se oslabada placanja poreza na
dobit, a razlika predstavlja neiskorisceni poreski kredit koj i moze da se koristi u narednih 10
godina

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.
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Odloieni porez

Odlozeni pore ski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima 0
racunovodstvu Republike Srbije. Vazece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odlozenog poreza. Odlozene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. Odlozena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koj i se mogu preneti u naredne fiskalne peri ode do stepena do kojeg je izvesno
da ce postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskori stiti.
Tekuci i odlozeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razlicitorn obimu izlozeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

Trzisnim rizicima,
Riziku Iikvidnosti,
Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

4.1. Trzisn! rizik

(a) Rizlk od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razlicitim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj
val uti ilili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira devizni rizik
kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011.
godine:

RSD' 000 GBP USD EUR RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 25.447 12.311 37.758
Potrazivanja 26.791 522.220 555.057 457.598 1.561.666
Kratkorocni finansijski plasmani 66.040 99.933 165.973
Ucesca u kapitalu 211.149 211.149
Ukupno 26.791 522.220 646.544 780.991 1.976.546
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720.470 2.282.863 266.866 3.270.199
257 770.052 111.967 338.260 1.220.536

65.708 355.405 17.917 439.030
644 5.541 75.741 81.826

257 1.556.874 2.755.776 698.784 5.011.691

Kratkorocne finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja
Dugorocne obaveze
Ostale obaveze

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2011. 26.534 (1.034.654) (2.109.232) 82.207 (3.035.145)

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decem bar 2010.
godine:

RSD' 000 CHF GBP USD EUR RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 42 22.869 2.386 25.297
Potrazivanja 1.114 69.359 399.632 732.867 642.151 1.845.123
Kratkorocni finansijski plasmani 47.038 47.038
Ucesca u kapitalu 173.793 173.793
Ukupno 1.114 69.359 399.674 755.736 865.368 2.091.251

Kratkorocne finansij ske obaveze 690.314 2.126.617 686.555 3.503.486
Obaveze iz poslovanja 904.552 114.505 207.541 1.226.598
Dugorocne obaveze 96.628 670.427 19.956 787.011
Ostale obaveze 1.520 9.314 79.886 90.720
Ukupno 1.693.014 2.920.863 993.938 5.607.815

Neto devizna pozicija
na dan 31. decem bar 2010. 1.114 69.359 (1.293.340) (2.165.127l ~128.570l ~3.516.564l

(b) Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izlozeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izlozeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuci investicije)
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razlicito vreme ili u razlicitim iznosima.

2011.
RSD '000

2010.
RSD '000

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze

192.575
.............................. _ ...._ ..........•....•. _ .....

(1.699.732)
79.306

..........••._ _ -
(1.246.135)

(1.507.157) ( 1.166.829)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze (2.009.497) (3.044.362)
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S obzirom da Drustvo nema znacainu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u
velikoj meri su nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorocnih i
dugorocnih kredita od ban aka. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlazu
Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 20 II. godine, obaveze po kreditima su
najvecim delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveze po
kreditima sa promenlj ivim kamatnim stopama bile su izrazene u stranoj val uti ili se radilo 0

kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da
su trzisne kamatne stope na nivou kojuje u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

4.2. Rizik Iikvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u mogucnosti da finansira sredstva odgovarajucim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nernogucnosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajucem vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidnoscu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pracenjern promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem
kratkorocnih i dugorocnih kredita.

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava obaveza na dan 31. decem bra 2011.
godine:

003 3 meseca do 1 do 5 Preko 5
RSD'OOO meseca 1 godine godina godina Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 37.758 37.758
Potrazivanja 1.561.666 1.561.666
Kratkorocni finansijski plasmani 126.685 39.288 165.973
Ucesca u kapitalu 211.149 211.149
Ukupno 1.726.109 39.288 211.149 1.976.546

Kratkorocne finansijske obaveze 1.544.100 1.726.100 3.270.200
Obaveze iz poslovanja 1.220.536 1.220.536
Dugorocne obaveze 426.873 12.156 439.029
Ostale obaveze 81.926 81.926
Ukupno 2.846.562 1.726.100 426.873 12.156 5.011.691
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Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava obaveza na dan 31. decem bra 2010.
godine:

003 3 meseca do I do 5 Preko 5
RSD'OOO meseca I godine godina godina Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 25.297 25.297

Potrazivanja 1.845.123 1.845.123

Kratkorocni finansijski plasmani 47.038 47.038
Ucesca u kapitalu 173.793 173.793

Ukupno 1.917.458 173.793 2.091.251

Kratkorocne finansijske obaveze 920.109 2.583.377 3.503.486

Obaveze iz poslovanja 1.226.598 1.226.598
Dugorocne obaveze 772.495 14.516 787.011
Ostale obaveze 90.720 90.720
Ukupno 2.237.427 2.583.377 772.495 14.516 5.607.815

4.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izlozenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potrazivanja od pravnih i
fizickih lica i preuzetih obaveza.
Imajuci u vidu da Menadzrnent Drustva vodi politiku prodaje proizvoda i usluga po trenutnim
trzisnim uslovima, kao i za poznate i proverene kupce, a i osigurana potrazivanja to je kreditni
rizik sveden na minimum.

Potraiivanja od kupaca

Maksimalna izlozenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima dataje u sledecoj tabeli:

Ukupna potraz, 0 kupaca
Ostala potrazivan]a
UKUPNO

2011. 2010.
RSD '000 RSD '000
481.066 662.237

1.104.025 1.202.656
616.052 529.680
312.554 44l.385
65.313 99.251
110.106 132.340

1.585.091 1.864.893
1.781 5.467

1.586.872 1.870.360

Kupci u zemlji

Kupci u inostranstvu
Zapadna Evropa
Centralna i Istocna Evropa
Siovenija
CEFTA (bivse YU republike)
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Ispravka vrednosti potraiivanja od kupaca

Starosna struktura potrazivanja od kupaca dataje u sledecoj tabeIi:
RSD '000

Bruto Ispravka Bruto Ispravka
2011. vrednosti 2010. vrednosti

2011. 2010.

Nedospela potrazivanja 751.042 1.066.527
Docnja od 0 do 30 dana 362.833 365.549
Docnja od 31 do 60 dana 168.762 223.445
Docnja od 61 do 180 dana 209.676 170.815
Docnja od 181 do 360 dana 8.119 8.405
Preko 360 dana 84.659 25.206 30.152 25.237

Ukupno 1.585.091 25.206 1.864.893 25.237

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

Stanje OI.januara

Povecanja
Smanjenja
Otpisi
Ukupno

2011. 2010.
RSD '000 RSD '000

25.237 25.347
213

31 323

25.206 25.237

4.4. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31.decembra 2011. i 2010. godine, koeficijent zaduzenosti Drustva bio je kao sto sledi:

Obaveze po osnovu kredita- ukupno
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina
Neto dugovanje
Sopstveni kapital
Kapital ukupno

Koeficijent zaduzenosti

2011. 2010.
RSD '000 RSD '000
3.709.229 4.290.497

37.758 25.297
3.671.471 4.265.200
5.418.431 5.347.181
9.089.902 9.612.381
40,39% 44,37%
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4.5 Pravicna (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije 0 pravicnoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanicne trzisne informacije i kada se pravicna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanicne trzisne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravicnu vrednost
nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi procenu
rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama
nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova koriscenjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugorocne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da

iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trzisnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buducih ugovorenih novcanih tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu na
raspolaganju za potrebe slicnih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva, Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u prilozenirn finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izvestavanja,

5. Prihodi od prodaje

- prihodi od prodaje robe na domacem trzistu
- ostala povezana pravna lica
- ostali kupci

- prihodi od prodaje robe na inostanom trzistu
- maticna i zavisna pravna lica
- ostala povezana pravna lica
- ostali kupci

~.- prih.od prodaje proiz.i usluga na dom.trzistu:
- maticna i zavisna pravna lica
- ostala povezana pravna lica
- ostali kupci

- prihodi od prodaje proiz. i usluga na inostr.trzistu:
- maticna i zavisna pravna lica
- ostala povezana pravna lica
- ostali kupci

2011. 2010.
RSD '000 RSD '000

87.735 184.243
87.728 174.398

7 9.845
51.839
19.497
9.092

23.250
2.545.140 3.241.485

80.179 72.036
36.972 87.986

2.427.989 3.081.463
5.838.105 5.523.579
1.285.199 1.893.485

88.817 77.577
4.464.089 3.552.517
8.470.980 9.001.146Ukupno
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6. Ostali poslovni prihodi

Ukupno

2011. 2010.
RSD '000 RSD '000

39.919 32.291
674.340 247.685
70.686 138.678
22.303 17.839

807.248 436.493

Prihodi od aktiviranja ucinaka robe
Povecanje vrednosti zaliha ucinaka
Nefakturisani prihod
Ostali prihodi

lznos od RSD 70.686 hiljada (nefakturisani prihod) odnosi se na prihod po osnovu zaliha na
preradi tudeg metala, a za koje su vec nastali troskovi u 2011.godini i koji su sastavni deo
utvrdene cene prerade.Za navedeni iznos evidentirana su potrazivanja (potrazivanja za
nefakturisani prihodj-tacka 20 Napomena.

7. Nabavna vrednost prodate robe
2011.

RSD '000
2010.

RSD '000

- nabavna vrednost prodate robe
Ukupno

87.805 230.557......................... _--_." __ . - _ _-_ _ _ .

87.805 230.557

8. Troskovi materijala
2011.

RSD '000
2010.

RSD '000
-troskovi materijala za izradu
-troskovi ostalog materijala
-troskovi goriva ienergije

6.760.673
95.810

398.490

6.861.051
87.162

384.245
Ukupno 7.254.973 7.332.458

9. Ostali poslovni rashodi

Transportni troskovi
Troskovi platnog prometa
Porezi i takse
Neproizvodne usluge
Troskovi odrzavanja
Komunalne i ostale usluge
Troskovi premije osiguranja
Troskovi reklame i propagande
Troskovi reprezentacije
Troskovi prerade tudeg metala
Ostal i troskovi

2011. 2010.
RSD '000 RSD '000

66.393 12.886
49.948 35.991
20.278 14.794
14.245 16.661
35.218 41.399
54.648 66.417
16.894 17.468
2.764 1.532

53.484 48.327
138.677 212.794
41.069 32.249

493.618 500.518Ukupno

lznos od RSD 138.677 hiljada - odnosi se na troskove po osnovu prerade tudeg metala, a za
koje su u istom iznosu formirana potrazivanja za nefakturisani prihod po zavrsnom racunu za
2010.godinu.
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10. Finansijski prihodi

2011. 2010.
RSD '000 RSD '000

Pozitivne kursne razlike: 622.710 509.831
- maticna pravna Iica 282.093 281.837
- povezana pravna lica 13.231 6.647
- ostali 327.386 221.348

Prihodi od efekata valutne klauzule 208.035 125.127
Prihodi od kamata: 2.493 16.655

- zavisna pravna lica 5.807
- povezana pravna lica 9.493
- ostal i kupci 2.125 299
- ostalo 368 1.056

Ukupno 833.238 651.613

11. Finansijski rashodi

2011. 2010.
RSD '000 RSD '000

Negativne kursne razlike 789.729 565.529
- rnaticna pravna lica 318.798 273.580
- povezana pravna lica 14.833 10.689
- ostali 456.098 281.260

Rashodi kamata: 219.447 179.787
- rnaticno pravno lice 3.458 14.973
- povezana pravna lica 650 10.585
- ostali dobavljaci 496 1.098
- po kreditima 208.403 146.569
- ostalo 6.440 6.562

Rashodi od efekata valutne klauzule 217.299 246.725
Ukupno 1.226.475 992.041

12. Ostali prihodi

2011. 2010.
RSD '000 RSD '000

-dobici od prodaje materijala 24.843 13.970
-viskovi 108
-prihodi (revalorizacija stambenih kredita) 198 3.147
-ostalo (nap lata sudskih sporova, taksi ...) 14.284 10.657
Ukupno 39.433 27.774
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13. Ostali rashodi

2011.
RSD '000

2010.
RSD '000

-gubici od prodaje materijala
gubici po osnovu rashoda nematerijalnih
ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme
- ostalo

131 39

47.660 52.280
Ukupno 47.791 52.319

U stavci - ostalo za 2011.godinu - najveci iznosi odnose se na odobrenja kupcima (RSD 9.406
hiljada) i na izdatke za humanitarne, kulturne, zdravstvene i sportske ciljeve (RSD 16.066
hiljada).

14. Porez na dobitak i odlozeni poreski rashodi perioda

Komponente poreza na dobitak

2011.
RSD '000

2010.
RSD '000

Tekuci poreski rashod
Odlozeni poreski prihod/(rashod) 13.901 7.149

Ukupno poreski prihod/(rashod) period a 13.901 7.149

b) Usaglasavanje iznosa tekuceg poreza na dobitak i proizvoda dobitka
pre oporezivanja i propisane poreske stope

2011.
RSD '000

Dobitak pre oporezivanja
Obracunati porez po stopi od 10%
Efekti stalnih razlika
Efekti privremenih razlika
Iskorisceni poreski krediti
Tekuci poreski rashod prikazan
u poreskom bilansu

88.526
8.853
692

(16.185)

Efekti odloienih poreza
Odlozeni poreski rashodi 13.901

Ukupan porez na dobitak prikazan
u bilansu uspeha - poreski prihod/(rashod) 13.901
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U skladu sa Zakonom 0 porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici
utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Drustvo ima neiskoriscene gubitke po poreskom
bilansu, neiskoriscene poreske kredite po osnovu ulaganja u osnovna sredstva i kapitalne gubitke
u iznosu od RSD 1.232.197 hiljada, koji su nastali u sledecim obracunskim periodima:

2011.
RSD '000

Gubitak po poreskom bilansu za
2003. godinu
2004. godinu
2005. godinu
2007. godinu
2008. godinu
2009. godinu
20 10. godinu
2011.godinu

323.303
61.884
115.139
19.288
32.822
34.062
92.572
66.406

Poreski krediti za

2004. godinu
2005. godinu
2006. godinu
2007. godinu
2008. godinu
2009. godinu
2010. godinu
2011.godinu

3.339
12.691
34.949
52.936
93.164
64.702
91.866
72.687

Kapitalni gubici za

2003. godina

2004. godina

2006. godina

45.647

13.034

1.706

Ukupno 1.039.104

Odlozeni poreski rashodi perioda utvrdeni su u iznosu od RSD 13.901 hiljada, a na osnovu
privremenih razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti stalnih sredstava i njihove poreske
osnovice. Odlozeni poreski rashod nastaje po osnovu odlozene poreske obaveze gde se bruto
dobit tekuce godine umanjuje za tekuci porez i koriguje za odlozeni porez tako da je u bilansu
stanja iskazana dobit koja se moze ravnomernije rasporediti izmedu vlasnika u buducem periodu
tj. eliminisati uticaj poreskih razlika.
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15. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja
RSD '000

Nematerijalna Zernljiste Gradevinski Oprema Investicije Avans
ulaganja objekti u toku za os.sred. Ukupno

Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2010.god. 5.034 15.571 1.235.885 5.813.182 208.947 6.311 7.284.930
Povecanja 238.841 7.480 246.321
Prenos sa/na 21.620 257.058 (278.678) (2.824) (29.755)
Smanjenja 25.074 25.074
Stanje na dan 31.12.2011.god. 5.034 15.571 1.257.505 6.045.166 169.110 10.967 7.503.353

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31.12.20 IO.god. 443 31.604 162.798 194.845
Amortizacija za 20 I I.godinu 443 30.273 172.663 203.379
Povecanja
Prenos sa/na
Smanjenja 3.414 3.414
Stanje na dan 31.12.2011.god. 886 61.877 332.047 394.810

Sadasnja vrednost_31~12.2011.g. 4.148 15.571 1.195.628 5.713.119 169.110 10.967 7.108.543
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Procena gradevinskih objekata vrsena je na dan 31.12.201 O.g. od strane ovlascenog procenitelja
- CBRE CB Richard Ellis doo, Milana Raklca br. 4, Beograd. Povecanja vrednosti evidentirana
su u poslovnim knjigama kroz povecanje pozicija sredstava (nekretnine, postrojenja i oprema) i
revalorizacionih rezervi u iznosu od RSD 140.075 hiljada, a smanjenja kroz smanjenje pozicija
sredstava (nekretnine, postrojenja i oprema) u iznosu od RSD 3.589 hiljada i za isti iznos
evidentirani su rashodi obezvredenja,
Procenjena vrednost postrojenja i opreme iznosi RSD 5,6 milijardi dinara. Procena postrojenja i
opreme izvrsena je na dan 31.12.2009.g. od strane Certified Professional Appraisers &
Consultants. Evidencija u poslovnim knjigama sprovedena je pod 01.01.2010.g., odnosno kroz
korekciju pocetnog stanja. Shod no navedenom, izvrsena je i korekcija bilansnih pozicija Bilansa
stanja za 2009.g. za povecanja vrednosti sredstava uvecane su pozicije i sredstava(nekretnine
,postrojenja i oprema) i revalorizacionih rezervi u iznosu od RSD 885,2 miliona, a za smanjenje
vrednosti sredstava umanjene su pozicije osnovnih sredstava u iznosu od RSD 214,2 miliona,
revalorizacione rezerve za RSD 143,9 miliona i povecan je gubitak ranijih godina u iznosu od
RSD 70,3 mil ,a u Bilansu uspeha povecana je pozicija ostalih rashoda za RSD 70,3 mil.

Kao obezbedenje za otplatu kredita kod Vojvodanske banke, Komercijalne banke, Raiffeisen
banke, Intesa banke, Fond za razvoj RS, Cacanske banke, Alpha banke, Societe Generale
stavljene su hipoteke tj. Uknjizba zaloznog prava na nepokretnosti koje se odnose na: Livnicu-
hale I, la i 2; Valjaonicu - hale 3, 4 i 5; Presaonicu - hala 6; Presaonicu - hala 7; Zicaru - hala
8; Fabriku tankozidnih cevi, poslovnu zgradu Presaonice; Fabriku mesinganih cevi i nadstresnicu
i neplodno zernljiste; staru i novu Upravnu zgradu i Laboratoriju, Radnicki dom i garderobu,
zgradu elektromasinskog odrzavanja; Masinski pogon rucne obrade; Restoran drustvene ishrane;
MPP i Alatnica.
Pored toga, na osnovu odobrenog kredita EBRD-a East Point Holdingu 20.maja 2005.god. pod
zalogom je deo opreme Preduzeca koja je procenjena na vrednost od EUR 38.757 hiljada.
Trajanje zaloge je do 30.maja 20 I3.godine.

16. Dugorocni finansijski plasmani
Dugorocni finansijski plasmani odnose se na:

2011.
RSD '000

2010.
RSD '000

Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica
Ucesca u kapitalu ostalih pravnih lica
Ostali dugorocni finansijski plasmani

211.049
100

26.602

173.693
100

32.268
Stanje na dan 31. decem bra 237.751 206.061

Ucesca u kapitalu povezanih pravnih lica odnose se na plasmane u sledeca pravna lica:

% vlasnistva 2011.
RSD '000

Valjaonica Standard d.o.o.
Valjaonica - Bezbednost d.o.o.
Valjaonica - Arnbalaza d.o.o.a
Valjaonica - FEMOD d.o.o.

100
100
100
100

161.554
402

3.912
7.825

Novkabel-Metalurgija don 100 37.356
Ukupno
Siobodna zona
Stambeni krediti dati zaposlenima

33,33
211.049

100
26.602

Stanje na dan 31. decem bra 237.751
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17. Zalihe
2011.

RSD '000
2010.

RSD '000
Materijal
Rezervni delovi
Alat, gume i sitan inventar
Nedovrsena proizvodnja
Gotovi proizvodi
Trgovacka roba

137.687
42.212
41.350
779.415
394.802

363

100.476
37.788
36.701
29.112

470.764
441

Stanje na dan 31. decembra 1.395.829 675.282

Drustvo je za odobreni kredit od EUR 1.000.000 kod KBC banke dalo u zalogu robu kao
instrument obezbedenja placanja (70 t bakarne trake i 80 t bakarnih cevi).

18. Dati avansi
2011.

RSD '000
2010.

RSD '000
Dati avansi dobavljacima u zemlji
Dati avansi za obrtna sredstva -
direktan uvoz
Dati ino avansi - rnaticno prav.lice

4.204
1.803

18.890
11.726

o 918.207
Stanje na dan 31. decem bra 6.007 948.823

19. Potrazivanja
2011. 2010.

RSD '000 RSD '000
Potrazivanja po osnovu prodaje:
Kupci u zemlji: 481.066 662.237

- maticna i zavisna pravna lica 77.255 85.926
- ostala povezana pravna lica 163.923 68.137
- ostali kupci 239.888 508.174- Kupci u inostranstvu: 1.104.025 1.202.656
- maticna i zavisna pravna lica 571.995 487.849
- ostala povezana pravna lica 20.233 28.835
- ostali kupci 511.797 685.972

Ukupno 1.585.091 1.864.893

Ispravka vrednosti kupaca u zemlji (23.891) (23.911)
Ispravka vredn. kupaca u inostranstvu (1.315) (l.326)
Ukupno (25.206) (25.237)

Ukupna potraz, po osnovu prodaje 1.559.885 1.839.656
na dan 31. decem bra
Ostala potrazivanja 1.781 5.467

Ukupna potrazivanja 1.561.666 1.845.123
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Drustvo je dalo zalogu na potrazivanjima u vrednosti od cca 8,5 miliona EUR-a.
Usaglasavanje potrazivanja vrseno je putem IOS obrazaca. Iznosi potrazivanja koja nisu
usaglasena sa 31.12.20 II.godine su materijalno beznacajni.

20. Kratkorocni finansijski plasmani, porez na dodatu vrednost i AVR

2011.
RSD '000

2010.
RSD '000

Kratkorocni finansijski plasmani
PDV
Nefakturisani prihod
Aktivna vremenska razgranicenja

165.973
23.467
70.686

276.312

47.038
623

138.677
415.l34

Stanje na dan 31. decem bra 536.438 601.472

Najveci deo kratkorocnih finansijskih plasmana se odnosi na plasmane date zavisnim
povezanim pravnim licima - RSD 100.670 hiljada i oroceni depozit - RSD 62.785 hiljada.

Na aktivnim vremenskim razgranicenjima nalazi se iznos od RSD 275.993 h iljada, a najvecim
delom se odnosi na nerealizovane efekte kursnih razlika i valutne klauzule iz 200S.g. (RSD
96.001 hiljada), iz 2009.g. (RSD 63.093 hiljada) i iz 2010.g. (RSD 99.312 hiljada) evidentiranih
na osnovu primene Pravilnika 0 izmenama i dopunama Pravilnika 0 Kontnom okviru koji je
donelo Ministarstvo finansija "Sl.glasnik RS" br. 9!09 od 06.02.2009.g. i br. 4110 od
29.01.2010.g. i br.3!11 od 21.01.201I.g.).

21. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Stanje na dan 31. decembra

2011. 2010.
RSD '000 RSD '000

12.311 2.374
0 12

25.447 22.911
37.758 25.297

Ziro-racun
Blagajna
Devizni racun

22. Odlozena poreska sredstva

2011. 2010.
RSD '000 RSD '000

Odlozena poreska sredstva 81.437 81.437
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23.0snovni kapital

Osnovni kapital drustva cine:
- akcijski kapital
- ostali osnovni kapital

3.216.780 hilj.din
880 hilj.din

Struktura akcijskog kapitala se moze prikazati kako sledi:

Broj akcija
Akcijski
kapital

Ucesce

East Point Metals LTD
Akcionarski fond AD Beograd
Ostali akcionari
Ukupno kapital

520.298 2.601.490 80,87 %
62.546 312.730 9,72 %
60.512 :3:0~:..=2..:.::::5..6.:::.0.:_ :..? : :: %..: : .

643.356 3.216.780 100 %

Nominalna vrednost akcije je RSD S hiljada.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.god.
ukupan drustveni kapital u iznosu od RSD 2.0S0.9S0 hiljada je rasporeden na 410.190 akeija
nominalne vrednosti RSD S hiljada po akeiji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20. novembra
2003.god. Konzoreijum preduzeca koji sacinjavaju East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco
Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akeijskog kapitala preduzeca za EUR 3 miliona. Promena u
strukturi vlasnistva je upisana u sudskom registru tokom 2004.god. U 200S.god. doslo je do
povecanja osnovnog kapitala po osnovu obaveznog investiranja ( II i III emisija akeija). Uplata
akcija izvrsena je u stvarima u iznosu od RSD 23S.730 hiljada. U 2006.god. povecan je osnovni
kapital po osnovu investiranja (IV emisija akeija ); uplata akeija izvrsena je u stvarima u iznosu
od RSD 76.100 hiljada.

U 2007.godini povecan je osnovni kapital po osnovu investiranja (V i VI emisija akeija ); up lata
akcija izvrsena je u stvarima u iznosu od RSD 70S.363 hiljada.
U 2008.godini povecan je osnovni kapital po osnovu investiranja (VII emisija akeija ); uplata
akcija izvrsena je u stvarima u iznosu od RSD 148.649 hiljada.
Ostali kapital iznosi RSD 880 hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvrsena emisija akeija.

Napomena: Dana 08.10.2009. godine izvrsen je prenos vlasnistva veeinskog dela kapitala
"Valjaonica bakra Sevojno" a.d. Sevojno sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading
Limited na povezano pravno lice East Point Metals Limited tako da East Point Metals
Limited poseduje 520.298 akcija sa pravom glasa odnosno 80,87% od ukupnog broja
akcija sa pravom glasa.

24. Revalorizacione rezerve

2011. 2010.
RSD '000 RSD '000

Revalorizaeione rezerve - postrojenja i 2.668.706 2.672.4S0
oprema
Revalorizaeione rezerve -grad.objekti 126.067 126.067
Ukupno 2.794.773 2.798.517
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Revalorizacione rezerve postrojenja i opreme su smanjene u 2011.godini za RSD 3.744 hiljada,
a smanjenje se odnosi na rashodovanu opremu u 2011.godini.

25. Dugorocna rezervisanja i dugorocne obaveze
(a) Dugorocna rezervisanja

2011.
RSD '000

2010.
RSD '000

Dugorocna rezervisanja 46.664 39.403

Ukupno 46.664 39.403
Na dan Bilansa 31.12.2011.g.(primena MRS -19)
prilikom odlaska u penziju.

izvrseno je rezervisanje za otpremnine

(b) Dugorocne obaveze

Dugorocne obaveze obuhvataju dugorocne kredite i kredite za stambenu izgradnju.

Naziv obaveze Interna
Oznaka

Kamatna stopa
31.12.2011. 31.12.2010.

valute RSD '000 RSD '000
oznaka

Dugorocni krediti sa valutnom
klauzulom

godisnji
Fond za razvoj RS FI0424 RSD EURIBOR 250.024 252.072

+ 1,5% p.a.
F. za razvoj RSD 2.5% p.a.
830.706.,4geur F48747 ---------- 22.594

Svega 250.024 274.666

Dugorocni devizni krediti
Vojvodanska banka Fl1601 USD 5 %p.a. 65.707 96.629
Voj vodanska banka Fl1602 EUR 5% p.a. 4.695 7.100

Alpha banka F04695 EUR 5,5% p.a. 7.160 19.025

Alpha banka
FOO196 EUR 3-mes. EURIBOR 73.552 163.078+ 2,5% p.a.
FOOOOI godisnji

East Point EUR EURIBOR 143.258
+ 4% p.a.
3-

F23519 EUR mes.EURIBOR+. --------- 63.299
Yolks Banka 2.25%

Svega 151.114 492.389
Dugorocni krediti 401.138 767.055

Fond za solidarnu stamb.izgr. 17.917 19.956
Ukupni duaorocnl krediti 419.055 787.011

Ostale dugorocne obaveze 19.974
Ukupno dugorocne obaveze 439.029 787.011
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Deo dugorocnih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru
kratkorocnih finansijskih obaveza.
Dugorocni krediti u zemlji odnose se na:

1. Fond za razvoj Republike Srbije

Kredit u iznosu od 186 miliona dinara sa deviznom klauzulom odobren je u novembru
2007.god. Dug se vraca u cetiri jednake transe od 31.03.- 31.l2.2013.god. Kamata se obracunava
sestornesecno po stopi od 1,5% godisnje iznad godisnjeg EURlBOR-a.
Dug na dan 31.12.2011.god. iznosi RSD 250.023.710,35. (EUR 2.389.349,77).

Kredit u iznosu od 80 miliona dinara sa deviznom klauzulom odobren je 30.12.2009.god.
EUR - 830.594.10. Rok otplate je dye godine po isteku grejs perioda koji traje do
30.06.2010.godine. Kamata u grejs periodu se obracunava kvartalno i pripisuje glavnom dugu
po stopi od 2,5% p.a. Otplata se vrsi u kvartalnim anuitetima pocev od 30.09.2010. -
30.06.2012.godine. Dug na dan 31.12.2011.godine iznosi RSD 33.510.287,62. (EUR
320.240,82).

Dugorocni devizni krediti odnose se na:

1. Vojvodanska banka

Dug po osnovu Londonskog kluba na dan 31.l2.2011.god. iznosi USD 1.421.961,59 EUR
78.520,27 odnosno ukupno 123.205.062,04 RSD. Rok vracanja kredita je 7 godina; otplata
kredita je u 14 polugodisnjih rata. Pocetak otplate je 30.06.2008.god. Kamatna stopa je 5%
godisnje; kamata se obracunava mesecno.

2. Alpha banka

- Dug po osnovu Pariskog kluba na dan 31.12.2011.god. iznosi EUR 180.337,18 odnosno
18.870.644,82 RSD. Otplata glavnice i kamate vrsi se polugodisnje do 22.03.2013.god.
Kamatna stopaje 5,5% na godisnjem nivou.

2.a. Alpha banka-Kipar

- Kredit u iznosu od EUR 4.000.000 odobren je u avgustu 2007.god. Rok vracanja kredita je 5
godina ukljucujuci grejs period od 6 meseci. Otplata duga je u kvartalnim ratama od
22.11.2011.-22.08.20 13.god. Kamatna stopa je tromesecni EURlBOR i marfa od 4,25%; kamata
se obracunava trornesecno. Sredinom 2009.godine uslo se u reprogram ostatka duga sa stanjem
22.11.2009. godine od EUR 2.526.318,00 na godinu dana.
Dug na dan 31.12.20 Il.god. iznosi 176.402.792,09 din. (EU R 1.685.792).

3. East Point

Dug na dan 31.12.2011.god. iznosi EUR 190.883, II odnosno 19.974.180,43 din.
Shodno Aneksu ugovora 0 kreditu zakljucenom u aprilu 2007.god. kredit se otplacuje u 12
jednakih polugodisnjih rata do l.maja 2013.god.
Kamatna stopa je godisnji EURlBOR uvecan za 4% na godisnjem nivou; kamata se
obracunava polugodisnje.
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4. Banka Intesa

Kredit u iznosu od EUR 4.000.000,00 iskoriscen je u decembru 2007.god. i januaru 2008.god.
Rok vracanja kredita je 4 godine ukljucujuci grejs period od 12 meseci. Otplata duga je u 12
jednakih tromesecnih rata ad marta 2009. do decem bra 20 II.god. Kamatna stopa je 3-mesecni
EURlBOR + 1,2%; kamata se obracunava trornesecno.
Kredit isplacen u 2011.godini u celosti.

5. Raiffeisen banka (RI Eastern European Finance Holandija)

Kredit u iznosu od EUR 4.500.000 odobren je u avgustu 2008.god. Rok vracanja kredita je
24 meseca od dana povlacenje kredita.Shodno Aneksu 1 i II ugovora 0 kreditu kredit dospeva od
30.06-27.08.2010 godine. Kamatna stopa je l-mesecni EURIBOR uvecan za 4,72% na
godisnjem nivou; kamata se obracunava mesecno.
Aneksom br -l.odlozena otplata kredita sa krajnjim rokom do 31.03.2011.
Aneksom br. 5 odlozena otplata kredita sa krajnjim rokom do 31.03.2012. god. u 9 mesecnih
rata.
Aneksom br. 6 odlozena otplta kredita sa krajnjim rokom do 31.03.20l2.god. u 3 mesecne rate.
Dug na dan 31.12.2011. iznosi 418.458.959 RSD odnosno 3.999.000 EUR

6. Ostale dugorocne obaveze - Fond za solidarnu stambenu izgradnju Uzice

Dug na dan 31.12.2011. iznosi 17.917.050,57 RSD. Obaveze se odnose na kupovinu stanova
solidarnosti.

26. Kratkorocne finansijske obaveze

Kratkorocne finansijske obaveze obuhvataju kratkorocne kredite, deo dugorocnih obaveza
(krediti) koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkorocne finansijske obaveze.

Naziv obaveze Interna Oznaka Kamatna stopa
31.12.2011. 31.12.2010.

oznaka valute RSD '000 RSD '000
Kratkoroeni krediti u zemlji
Komercijalna F27868 RSD 3%godisnje --------- 316.495
Moskovska banka F00283 RSD 3m libor+ 4.5% --------- 158.246
Banka intesa F199-0 RSD 4.4 %godisnie --------- 105.498
Cacanska banka F22587 RSD 5%godisnje --------- 100.000

3m limor+6.5%
Sosiete generale F64994 RSD godisnje 291.118 285.409
Cacanska banka F43959 RSD 5% godisnje --------- 40.000

Komercijalna banka F20355 RSD Ref-I.5% --------- 93.000

Banka intesa F00657 RSD Ref-I.5% --------- 90.000

Banka intesa F39762 RSD Ref-I.5% --------- 17.500
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Banka intesa F00940 RSD Ref-l.5% --------- 80.000

AOFI FKR961 RSD 3% ---.---.- 189.897

Komercijalna banka F43808 RSD 8.35% 395.543 398.783

Banka intesa F01424 RSD Refer.II.S% --------- 60.000
Banka intesa
F01432 F01432 RSD Refer.ll.5% --------- 60.000
Dunay Banka

F00509 EUR 6.5% 188.353 210.996

Unicredit banka F04243 USD 1M LIBOR+4.80% 380.071 372.617

Cacanska banka F02810 EUR 4.4% godisnje 83.713 ---------

Banka lntesa F22102 EUR 4.4% godisnje 100.455 ---------

Banka Intesa F02229 EUR 4.4% godisnje 36.624 ---------

Komercijalna banka F05334 RSD 4.4% godisnje 306.321 --.---.--
EUR

F12529 3MEUR+6%
Banka lntesa godisnje 115.105 ---------

Kbc Banka 3MEUR+4.75%
FOOO36 EUR godisnje 104.641 .--------

3MEUR+4.5%
Yolks Banka F98-06 EUR godisnje 96.072 ---------
Aofi FKR180 EUR 3% godisnje 188.354 ---------
Banka Intesa F02126 RSD 1.1% mesecno 60.000 ---------

IMBELlBOR+1.7
Banka lntesa F02401 RSD 5% godisnje 60.000 ---------

3MEUR+6%
Banka lntesa F02142 EUR godisnje 34.845 --.---.--

Svega 2.441.215 2.578.441
Deo dugor. kredita koji
dospeva do 1 god.
Vojvodanska banka F11601 USD 5%p.a. 49.281 32289
Vojvodanska banka F11602 EUR 5%p.a. 3.521 2.367
Alpha banka F11602 EUR 5,5% p.a. 11.711 9.005

EUR 3-mes. EURIBOR
102.851 51.694Alpha banka FOO196 + 4.25% p.a.

Konzorcijum East Point-
EUR 6% p.a.

Amaleo 217 --------- 12.953
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EUR
3-mes. EURIB OR 140.664+ 1,2 % p.a. ---------

Banka Intesa F17134

EUR
l-rnes. EURIBOR 418.459 474.742

Raiffeisen banka F02243 +4,72% p.a.
Fond za razvoj F48747 RSD 2.5%p.a. 33.510 55.276

EUR
3MEURIBOR+ 62.785 ---------

Yolks Banka F00324 2.25%
SYEGA 682.118 778.990

Svega po kratk. kredima 3.123.333 3.357.431
Deo ostalih dugorocnih
obaveza
koje dospevaju do jedne
godine
Fond za solidarnu
starn b. izgradn j u 2.209 2.039

Svega 2.209 2.039
Ostale kratkorocne finansijske
obaveze
Kratkorocni zajam - YU Point 144.008 144.008
Kamata na kratk. pozajm. Sinma ---------- 8

Kamata na zajam - YU Point
650 ---------

Svega 144.658 144.016
Ukupno kratkorocne

3.270.200 3.503.486
finansijske obaveze

27. Obaveze prema dobavljaCima

2011.
RSD '000

2010.
RSD '000

Dobavljaci u zemlji:
- maticna i zavisna pravna lica
- ostala povezana pravna lica
- ostali dobavljaci

Dobavljaci u inostranstvu:
- rnaticna i zavisna pravna lica
- ostala povezana pravna lica
- ostali dobavljaci

326.041
4.366
318

321.357
863.069
763.492
63.520
36.057

191.154
20.913
22.774
147.467
989.986
919.148
61.061
9.777

Stanje na dan 31. decembra 1.189.110 1.181.140

Usaglasavanje obaveza vrseno je putem IOS obrazaca. Iznos obaveza koje nisu usaglasene sa
31.12.20 Il.godine su materijalno beznacajne.
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28. Primljeni avansi

2011.
RSD '000

2010.
RSD '000

Primljeni avansi od kupaca u zemlji
Primljeni avansi od kupaca u
inostranstvu

12.219
19.207

16.387
29.070

Ukupno 31.426 45.457

29. Ostale obaveze i PVR

2011.
RSD '000

2010.
RSD '000

Obaveze za poreze i dopr. na zarade
Obaveze za kamate i tros.finans.
Obaveze za neto zarade i naknade
Ostale obaveze
PYR

54.123
15.547
7.483
7.607
6.454

49.462
22.088
14.063
11.892
6.942

Stanje na dan 31. decembra 91.214 104.447

30. Odlozene poreske obaveze

Odlozene poreske obaveze na dan 31.12.2011. godine iznose RSD 479.495 hilj. i utvrdene su na
osnovu razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava i njihove poreske osnovice.
vrednosti opreme i gradjevinskih objekata.Odlozene poreske obaveze na dan 31.12.2010.g. su
iznosile RSD 465.594 hilj. tako da razlika ova dva iznosa cini povecanje odlozene poreske
obaveze od RSD 13.901 hilj. koji je evidentiran kroz odlozene poreske rashode perioda u
Bilansu uspeha.

31. Povezana pravna lica

Potrazivanja i obaveze Drustva prema maticnom, ostalim povezanim pravnim licima i
zavisnim pravnim licima sa stanjem na dan 31.12.2011.godine:
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an t RSD '000I aDSS anja
Obaveze

Potraz.za Potraz.za Potrai.za
za Obaveze

obaveze obaveze
Ulozi prod.proizv.i pozajrmce kamate

nabavku po za zajam za kamate
usluge robe i kreditima

usluaa

1. Maticno pravno lice

East POint 571,995 763,492 19,974 202

2. Ostala povezana pravna
lica
Yu Point 158 144,008 650

DP Handle 20,233 63,520
Novosadska fabrika kabela
"Plastkabel" 163,922 4,000
Broker Point 160
East Point Metals doc Beoqrad 13,370
Siobodna zona Uzice 100 1,217 1,698
Ukupno 100 185,372 17,370 0 65,536 0 144,008 650

3. Zavisna pravna lica
Valjaonica Femod 7,825 70,876 57,418
Valjaonica Ambalaza, 3,912 4,149 14,170
Valjaonica Bezbednost 402 218 1,830
Valjaonica Standard 161,554 1,720
Novkabel- metalurgija 37,356 2,230 11,493 816
Ukupno 211,049 77,255 83,299 0 4,366 0 0 0
TOTAL 211,149 834,622 100,669 0 833,394 19,974 144,008 852

B·I hI aDSuspe a RSD '000
Prihodi od

Prihodi od Ostali
Troskovi

prodaje
vrsenja poslovni

nabavke Ostali
proizvoda i proizvoda i troskovi

robe
usluga prihodi

robe

1. Maticno pravno lice

East Point 111,896 1,174,696 3,278,951 86,619

2. Ostala povezana pravna
lica
Yu Point 536,202
DP Handle 88,817 51,933
Novosadska fabrika kabela
"Plastkabel"
Ikaterm AD 9,164 1,198
Broker Point 966
East Point Metals doc Beograd
Novkabel- metalurgija 457 18 11,331 11,880
Ukupno 97,981 0 0 589,333 966

3. Zavisna pravna lica
Valjaonica Femod 74,327 4,988 12,749 89,101 21,726
Valjaonica Ambalaza. 864 5,105 58,158
Valjaonica Bezbednost 17,506
Valjaonica Standard 45,210
Novkabel- metalurgija 3,555 53 84 18,687
Ukupno 77,882 5,905 17,854 147,343 103,129
TOTAL 287,759 1,180,601 17,854 4,015,627 190,714
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32. Dogadaji nakon datuma Bilansa stanja

Drustvo nije imalo dogadaje nakon datuma Bilansa stanja koji bi zahtevali obelodanjivanje.

33. Potencijalne obaveze

Finansijski izvestaji Drustva ne sadrze rezervisanja za potencijalne obaveze imajuci u vidu da
Drustvo nije imalo znacajnih sporova. Pregled datih jemstava i garancija nalazi se u Napomeni
br. 34.

34. Vanbilansna aktiva i ~asiva
2011. 2010.

RSD '000 RSD '000
Tudi materijali u skladistu 28.615 138.605
Tudi proizvodi i poluproizvodi 581.694 825.119
Tuda roba u skladistu 597.520 530.396
Dati aval i, garancije i druga jemstva 998.115 1.686.178,,-. Stanje na dan 31.decembra 2.205.944 3.180.298

Preduzece na vanbilansnim evidencijama iskazuje vrednost materijala, nedovrsene proizvodnje i
gotovih proizvoda po osnovu Ugovora 0 preradi zakljucenog sa East Point Holdingom.

Dati avali, garancije i druga jemstva u rznosu od RSD 998.115 hiljada odnose se na date
garancije prema sledecoj specifikaciji:

Vrsta garantovanja Korisnik kredita boos
RSD 000

Jemac, platac Sombormlin 10.464

Jemac Yu Point 209.212
Jemac Yu Point 209.282
Jemac Yu Point 104.641
Jemac Yu Point 313.922
Jemac Zitomlin 140.681
Jemac Valjaonica Femod doG 8.382
Jemac Novkabel Novi Sad 1.531

UKUPNO 998.115

Sevojno, 28. febraur 2012.g.

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih iz estaja

M.Mir~i~
Valjao~kra Sevojno AD

Zakonski zastupnik

Dragan ~c, dipl.ecc.
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U skladu sa clanom 50. Zakona 0 trzistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj 31/2011) i clana 3. Pravilnika 0

sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava
("Sluzbeni glasnik RS" br. 14/2012) Valjaonica bakra Sevojno ad objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ 0 POSLOVANJU ZA 2011. GODINU

I. OPSTI PODACI

1) Poslovno ime, Valjaonica bakra Sevojno ad
sediste i adresa, Sevojno, ul. Prvomajska bb,
maticni broj 07606273
PIB , 101624563

2) Web site ie-mail adresa Web site: www.coppersev.com ;
e-mail: of1ice@vbs.point-group.com

3) Broj i datum resenja 0 upisu u registar B1'. 3622/2005 od 03.03.2005.
privrednih subjekata
4) Delatnost (sifra i opis) 2444 - Proizodnja bakra
5) Broj zaposlenih (na dan 31.12.2011.g.) 896
6) Broj akcionara (na dan 31.12.2011.g.) 4.534
7) 10 najvecih akcionara (na dan 31.12.2011.g.)
Poslovno ime pravnog lica 1 ime i prezime broj akcija % ucesca
East Point Metals LTD. Kipar 520.298 80,87249%
Akcionarski fond AD Beograd 62.546 9,72183%
Antrachem Anstalt 900 0,13989%
MGB Investment D.O.O. 762 0,11844%
Stojanovic Ivan 459 0,07134%
Knezevic Aleksandar 442 0,06870%
Marinkovic Bojan 412 0,06404%
ZETA EXPORT IMPORT 0.0.0. 401 0,06233%
Voj vcdanska banka - Kastodi 357 0,05549%
Knezevic Zlata 315 0,04896%
8) Vrednost osnovnog kapitala RSD 3.217.659.540.35
9) Broj i vrsta izdatih akcija: 643.356 obicnih akcija;

ISIN broj: RSVBSEE87204;
CFI kod: ESVUFR

10) Podaci 0 zavisnim drustvima:
Naziv Adresa maticni bro] delatnost samostalnost

Valjaonica Femod doc Prvomajska bb, Sevojno 20235934 2891 100% zav.drustvo
Valjaonica Ambalaza doc Prvomajska bb, Sevojno 20235969 1624 100% zav.drustvo
Valjaonica Bezbednost doc Prvomajska bb, Sevojno 20214473 8010 100% zav.drustvo
Valjaonica Standard doc Prvomajska bb, Sevojno 07608047 5629 100% zav.drustvo
Metalurgija doc, Novi Sad Industrijska bb, Novi Sad 08748314 2444 100% zav.drustvo

11) Poslovno ime, sediste i poslovna adresa
revizorske kuce koja je revidirala poslednji KPMG d.o.o. Beograd, Beograd, Kraljice Natalije br. 11
finansijski izvestaj
12) Poslovno irne organizovanog tdista na Beogradska berza a.d., Beograd, Omladinskih brigada br. 1koje su ukljucene akci]e

http://www.coppersev.com
mailto:of1ice@vbs.point-group.com
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II - PODACI 0 UPRA VI DRUSTV A

1. Clanovi u rave (na dan 31.12.2011. .

Marko Mitrovic,
Beograd; predsednik

Isplaceni neto
iznos naknade

1. diplomirani ekonomista, direktor New
Europe Capital

/ /

/

Broj i %akcija
koje poseduju u
javnom drustvu

Red Ime, prezime i Obrazovanje, sadasnje zaposlenje
br. prebi valiste (poslovno ime firme i radno mesto)

clanstvo u UO i nadzornim odborima
dr.drusta va

2. Ion Alexander
Florescu, Velika
Britanija: clan

Rekonstruction Capital II Limited

t., Robert Dean Darby Overrseas Investments-'. / /
Graffam. SAD; clan I

2. Clanovi nadzornog odbora (na dan 31. 12.2011.g.)
Red Ime, prezime i Obrazovanje, sadasnje zaposlenje Isplaceni neto Broj i %akcija
br. prebivaliste (poslovno ime finne i radno rnesto) iznos naknade koje poseduju u

clanstvo u nadzornim odborima javnom drustvu
dr.drustava

1. Milan Subotic diplomirani ekonomista. savetnik u New
/ /

Beograd Europe Capital
2. Marko Grudic, diplomirani ekonomista. finansijski / /

Beograd kontrolor YU Pointa
3. Dorde Gucic, diplomirani ekonomista, direktor YU

/ /
Beograd Pointa

-- -.---.~---- .--~ ..---- ------ ....-'""'1 ..•-.-.. -- ..------.--.

3) Navesti da Ii uprava drustva ima usvojen Ima usvojen pisani kodeks ponasanja (Odluka Upravnog
pisani kodeks ponasanja i web site na kome je odbora br. 3/8 od 04.03.2004.g.) i objavljen je u
objavljen Sluzbenorn biltenu Drustva br. 70d 11.03.2004.g.

III. PODACI 0 POSLOVANJU DRUSTV A

-
1) Izvestaj uprave 0 realizaciji usvojene poslovne politike, sa navodenjern slucajeva i razloga za odstupanje, i
drugim nacelnim pitanjima koja se odnose na vodenje poslova:
Poslovanje se odvijalo 1I skladu sa usvojenorn poslovnorn politikorn Drustva za 2011. godinu.

2) Analiza poslovanja u 2011.{!odini: RSD' 000
Ukupan prihod 10.150.899
Ukupan rashod 10.062.373
Dobitak pre oporezivanja 88.526
Odlozeni poreski rashodi perioda 13.901
Neto dobitak 74.625

Pokazatelji poslovanja:
2.1) prinos na ukupni kapital 4,41%
2.2) neto prinos na sopstveni kapital 1,39%
2.3) poslovni neto dobitak 5,33%



2.4) stepen zaduzenosti 46,21 %

2.5) I i II stepen likvidnosti I stepen likvidnosti: 0,82%;
II stepen likvidnosti: 46,62%

2.6) neto obrtni kapital -1.122.551
2.7) cena akcija =najvisa i najniza u izvestajnom Najniza cena: 1.162 din
periodu, ako se trgovalo (posebno za redovne i Najvisa cena: 1.500 din
prioritetne)

-~ ---_.

2.8) trzisna kapitalizacija /
2.9) dobitak po akciji /

--
2.10) isplacena dividenda po redovnoj i prioritetnoj /
akciji za poslednje 3 godine, pojedinacno po
godinama

-----._-----

3) informacije 0 ostvarenjima drustva po segmentima (formiranim na proizvodnoj i geografskoj
osnovi) u skladu sa zahtevima MRS 14 i to 0:

3.1) prihodi ~'odaje eksternim kupcima 8.390.801.586,00 din
3.2) prihodima od prodaje drugim segmentima u 80.178.707,00 din
okviru istog drusrva
3.3) glavnim kupcima i dobavljacima (navode se Kupci (prihod od prodaje)
kupci koji ucestvuju sa vise od 10% u ukupnom East Point Holdings Ltd. - Kipar
prihodu drustva, odnosno dobavljaci koji ucestvuju 1.285.198.522,48din (15,2%);
sa vise od 10% u ukupnim obavezama drustva prerna 000 METROMET, Moskva Rusija
dobavljacu) 1.292.670.065,80 din 1- ')0')».: Yo

Dobavljaci (stanje obaveza)
East Point Holdings Ltd. - Kipar sa 763.491.641,18
(62,5%)

4.) Promene vece od 10% U odnosu na prethodnu godinu.
Smanjenje obrtne imovine za 13,6% uslovljeno je smanjenjern zaliha za 13.7% i smanjenjem potrazivanja za
15.4% . Dugorocni finans.plasmani su uvccani za 15.4% zbog kupovine udela Novkabel- Metalurgije doo
iz Novog Sada.

._---

Ncto dobitak iznosi RSD 74.625 hiljada. -_.-_.--

5) Infor-rnacije 0 stanju (broj i %) sticanju, prodaji i ponistenju sopstvcnih akcija: /

6) Forrniranje i upotreba rezervi u poslednje dye godine:
U 201 O.g. revalorizacione rezerve su povecane za RSD 667.196 hiljada na osnovu procene vrednosti
opreme i za RSD 126.067 hiIjada na osnovu procene vrednosti gradevinskih objekata. a u 2011.g. su
smanjenje za RSD 3.744 hiljada zbog ras~lOdovanja oprerne

-------
7) Opis ocekivanog razvoja drustva, promena u poslovnim pulitikarna drustva, kao i glavnih rizika i
pretnji:
Promena strukture topionickih kapaciteta u Livnici cime bi se stekli uslovi za znacajne ustede pri povecanju
obima proizvodnje; ulaganja za proizvodnju blokova duzina 4m cime bi se postigle znacajne ustede; vise.. . ,. , .. -, ~ "11l1an.llh invesiicionih ulaganja na razliciioj oprerm sa ciljern povecanja efikasnosti rada opreme 1 srnanjenja

I troskova : ulaganja u laboratorijsku i mernu opremu za ciljern kvalitetnije kontrole parametara procesa
I proizvodnje i sigurnosti rezultata ispirivunja: poboljsanjc encrgetske efikasnosti. Planira se jacanje prodajne
mreze posebno 1I Zapadno] Evropi i Rusij i. Planirana je proizvodnja i realizacija od 32.228 t bakarnih i
mesinganih proizvoda. Drustvo je u svom redovnorn poslovanjue u razlicitorn obimu izlozeno odredenim
finans.rizicima i to: trzisnorn riziku - promena kursa stranih val uta kao i cene metala na berzi cime se
Drustvo stiti ugovorima i obavezama kupaca da plate metal po nabavnoj ceni Drustva.



~----------- ------- ----~ ---- - - .,_ .._,----- --- - -- - - - ...-.-- ... - -- --.-------------~--- ..--------- ..---.,--- ---

8) Opis svih vaznijih poslovnih dogadaja koji su nastupili nakon istcka poslovnc godine za koju se
izvestaj priprema:
Pokrenut je pojednostavljen po stupak sprovodenja statusne promene - spajanje uz pripajanje privrednih
drustava i to: Valjaonice Femod don Sevojno. Valjaonice Ambalaza don Sevojno i Valjaonice Standard don
Sevojno koji ce svoju delatnost o~avljati~, si__s~~m~_'{Ll}jilQrli_c_e..h-,'1kraSevojno.

---

9) Znacajni poslovi sa povezanim licima:
I U junu 2011.godine po Ugovoru 0 kupoprodaji udela zakljucenog izmedu Novkabel a.d.-Novi Sad i
Valjaonice bakra Sevojno a.d. koji je overen pred Osnovnim sudom u Novorn Sadu - pod brojem OV I br.
16474/2011 od 21.06.201l., Valjaonica bakra je postala vlasnik 100% udela u privrednom drustvu Novkabel
Metalurgija d.o.o Novi Sad.
Po osnovu usluga prerade metal a od EPH-a ostvaren je prihod oc\ usluga prerade od 1.172.048 hiljada dinara,
a po osnovu prodaje proizvoda EPH ~~st~2\.~~I~.Le_pr~1~9_()~U.IJ..895_~1il.iadadinar~
10) Aktivnosti u oblasti istrazivanja i ruzvoja:
Nabavka i implementacija SAP softvera:

---

11) Obrazloziti i ostale bitne promene podataka sadrzanih u prospektu, a koji nisu napred navedeni:
nerna

-- -----_._------------------------

Drustvo odgovara za tacnost i istinitost podataka navedenih u Izvestaj 1Ina isti nacin kao za istinitost i tacnost
podataka navedenih 1Iprospektu.

U Sevojnu.
Dana 27.04.2012.
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Liea odgovorna za sastavljanje godisnjeg izvcstaja, Generalni direktor
Valjaoniee bakra Sevojno AD. Dragan Subotic i Finansijski direktor
Valjaonice bakra Sevojno AD. Bojan Bojkovic. u skladu sa clanom 50.stav
2. tacka 3. Zakona 0 trzistu kapitala daju slcdecu

IZJAVU

Prema nascrn najboljem saznanju. godisnj i finansijski izvcstaj za
2011.goclinu je sastavljen LIZ primenu odgovarajucih medunarodnih
standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i objektivne podatke 0

imovini, obavezama, finansijskorn polozaju i poslovanju, dobicima i
gubicima, tokovima gotovine i promenarna na kapitalu javnog drustva,
ukljucujuci i njcgova drustva koja su uk ljucena LI konsolidovane izvestaje.

Bojan Bojkmic

Finansijski direkto
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U skladu sa clanorn 51. Zakona 0 trzistu kapitala Javno drustvo Valjaonica
bakra Sevojno daje

o BA V EST E NJ E

Redovna gcdisnja sednica Skupstine akcionara Valjaonice bakra Sevojno AD
nije odrzana do 30.04.20 12.godine, tako da nisu mogle biti ni donete odluke
koje su propisane clanom 50. Zakona 0 trzistu kapitala. Nakon odrzavanja
Skupstine akcionara odluke ce biti dostavljene shodno cl. 5 I Zakona 0 trzistu
kapitala.
Obzirom da do 30.04.20 12.godine Drustvo nije dobilo Izvestaje 0 reviziji
Godisnjeg finansijskog izvestaja za 20 ll.g.(u toku je jos korespodencija sa
revizijom) i Izvestaje 0 reviziji Konsolidovanog godisnjeg finansijskog
izvestaja za 20 II.g. imajuci u vidu da se Konsolidovani finansijski izvestaji
predaju do 30.04.20 12.godine, isti ce biti dostavljeni po dobijanju misljenja
revizije.
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