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U skladu sa ¢lanom 50. 1 51. Zakona o trZiStu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj 31/2011) 1
Clanom 3. Pravilnika o sadrzZini, formi 1 nainu objavljivanja godiSnjih, polugodiSnjih i
kvartalnih izveStaja javnih druStava ("Sluzbeni glasnik RS" broj 14/2012) NAPRED AD
BEOGRAD, MB 07020503 objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2011.GODINU

I GODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI

1.1.
1.2.
1.3.
1.4.
1.5.

Bilans stanja

Bilans uspeha

Izvestaj o tokovima gotovine
IzvesStaj o promenama na kapitalu
Napomene uz finansijske izveStaje

II IZVESTAJ REVIZORA

III GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

IV IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG IZVESTAJA

V ODLUKA SKUPSTINE AKCIONARA O USVAJANJU GODISNJIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA NIJE DONETA. SKUPSTINA JE ZAKAZANA ZA
16.06.2012.GOD.
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Moaann o ofieemney Ha aos 301220110 cogeme:
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Pejomnn v ninisn pemaneijenH nioemra) 3 2011 romnpy npumobeH je ¥ ATEHIHIM 92 IPHEpPEHE
peracTpe - PerHETpY OHOANCH]CKEE HIBCINTAJL M NyLaTaKa o DUHITE Y UPAHAIK DRUD B OPSIyIeTiIHR 1
aam 24,02 2012 g cEMASHTHRAH Ha ad 2902 2012 noa Gpojem DH 208592012,

Ofpcanuk je, aama 2402002 ocrasgo PeTHCTPY MXTCE 53 MMCHY NPSIMeTHinr uHanRcujcro
HAREIE L ik, KEH & eRaenTRpan 0o Beras D Bpojem aana 2504 2002

JAMEILENH PSICOHA TOIMIIEH gMHAHCH]CEH Wikeurd] je perdctposan Tana 27.04.2012 ca cneachom
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BFHIAHC CTAILA ua qan 31.12.2011. ron,

- "a.II.Jhil'J:I.h-:Iﬂ. AMiapa

—

Tanoc |
TTixamipaji AT Tewyha [perxomnm
T IHIA A TOIHHA
A STALNA DMOVINA (002-D03H004 003 1 00%) (1| 2134854 | 4893601 |
M. NCMATERLIALNA LLAGANLA (114 0 48
IV, REKRETRINEPOSTROIERIA, OPFREMA | BICHLOSE A S
SREDSTV A (1K 1007 1 4 s kst St
| Mekretning, postrajenia | oprema UG 2R0G22 3070419
2, Investicione nebrelning L b 215499
V. DUGOROCNT FIK ANSLISKI PLASMANI |fl':l [0 T LML 18440932 TORAIS
l. Liécséa u kapitalu 010 20415 702102
2. Ostali dugorodnd finansijskl plasmani (11 1824507 4533
B. UBRINA IMOVTNA (DI3HM 441015 ] 12 FTTRETT [ 6550130
|1 ZALINE HE 3314243 BUHG1 601
I STALNA SEEDSTY A WAMENITRA PRODALL | 14 |78 1258
SREDSTVA POSLOVANIA KOJE SE OBLETAYVLIA i |
L KRATKOROC N A POTRAZTY ANTA, PLASMANI | : = b
GOTOVINA (01601 THIR 10151 020} e s s
1. Patrazivanja (116 1 403704 2662207
3. kratkorodni finansijski plasmani 0s 20117258 1324621
4. Ciotovinski ekvivalenti | gotoving 19 20 1752332
5. Porew na dodlaty vrednost 1 aklivina vieemenska azn W01 5463
TEI.I’EI':[TII.LE-TIJL'I L
V. ULJL'::]'.-"'FWA PORTSKA SREDSTYVA - 021 R5 i
G, POSLOVNA IMOVINA (MHI1Z-021) 22 5414516 | 11445731
| Dj. UKUPNA AKTIVA (D22H123) (124 5014516 | 11445731
A. KAPITAL (102~ 103+ 104+ 105+ 106-107+ [03- 1 09-110) 1ol 1336406 | 4:1___§2_2
LOSHOWSTT KAPTT AT 1412 322137 TAIETES
T REZERVE i 104 141318 30737
| IV, REYATORTZACTONE REZERYE | (k5 224 1120701
[ V. NEREALIZOVAN] DOBICL PO OSNOVU HARTI A OD 5 5
VREDNOSTT L0 3814 205380
VI, NERCALIZOVAK] GUBLCL PO OSKOVLT HARTITA O Lo 5343 o
YVREDMNCST]
Y1l NERASPORTDNEN] DOBITAK LR i HFd 2163646
IX. OTRUPLJENE SOPSTVENE AKCTIT: 114 39038 RE215
Eij lr:ummi;m REZERVISANIA | OBAVEZE ™ ssmiin | zesesod
L DUGORE A REZERVISANIA 12 RE2T1HE | 1050616
L DUGOROCUNE OBAVEZE (114 — 115 113 HELA4R K
1. Dugorodni kredih ) 114 HEGHE ¥
[T KRATKOROCNE OBAVEZE 116 3695044 | SR4RORS
(1711181 1941204121 4122
|, Kratkaroéne linansijske ohavezs L1F 1439383 | 1371030
3. {baveze 1z poslovania 11% 1276061 [ 4403441
4, Ostale kratkorodne ohavese B | 20) 43709 3273
. 3 {:Ihlal.eze_pn OSNOVI POFCZA 11:-1:]ml:-1l.'i.1 x-@lnu:ﬂ i nstalib 121 2011 | L1656
javnih prihoda i pasivia vremenska racganicenja
6, Obavere po osnirew poreza na dobitak 21 d6450 327
V_DDLOZENE PORESKE OBAVEZL 123 0 18305
O, UKUPNA PASTVA (1000111 123} 124 5914516 11445731
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GHIANC ¥CHEXA ¥ mepuoay o1 0107, a0 31122001, s,

= N OKHIRIL G S THH A

Msnoe
Texanuuja A0 Tervha TTperxiyiH
: 4k THHE N ERR S TR
L POSLON ST PRIHODT (2024203 204-2405 1 204) 201 1436664 | 3220058
| Prihodi od prodaje i 202 1284077 | 3033013
3. [*ovecanje vrodnosti zaliha néinagka 20 1443064 1BET
4, 5m wnjenje vrednosti zaliha utinaka 205 2485 224521
5. Ostali poslovi prihodi 206 132534 221152
1, POST.ORNT RASTIONT (200 e 212) 207 (471801 22 1RA03
1. Mabavna vrednost prodate robe 208 EhH36 3013
2, Trogkind malerijala 209 746450 TOR16]
3. Trogkowi zarada, naknada zarada i ostali lieni rashodi 210 | 94297 241851 |
4, Trodkov :-:lTi'IEH[..-’..IL'ij-L 1 TV IRITIL 211 439236 | | G3T0HE
5. Oslali poslovii rashod N S34R62 1011061
WL POSLONVNITDORITAK [‘ﬂl —7':]'.-'] 213 i 1001345
V. POSLOYNIGUBTIT AR {207-201) 214 L5137 0
V. FINANSTISET PRIHODT 215 396121 | 379420
W FINANSLUSKT RASIHID] 216 | &k 746 526002
VIL OSTALL PRIHODI 217 612758 159435 |
VT OSTALI RASIIODI - HE 27962 | 34544
1. COBIT AR LS BEDOA ™SO0 POSTOVARNTA PRT
POREATY ANIAI 213214121 5-2161 217-21H) Ale £h 1102323
Ugtfﬂrﬂﬁml FTAK POSLOVANIA KOJE SE 33 n:] 535“2“
NI NCTO GUBITAK POSLOYVANIA KOIE SE 337 11978 N 0
OBLETAVLIA n '
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANIA (219-2204221.227) 223 713126 | 1162854
1. Pareski rashod perioda 225 12122 [24585
3, Ddlazeni poreski prihodi perioda 2ZT 1 HH0 2007
D1 NETO DOBITAK (223-224.225-226-227-228) 24 fifiHH4 L 1276

HAIRBEINTAJ O TOKOBHMA FOTOBHHE ¥ neproay o1 0101, 10 30122001 von.

=W K_'I-:I'.ll-u"l...’[H‘t{H OHHADE

= = Hanoc
lﬁiﬁ uxj&' X Teryha IlpeTxoan
E— = DGIHEA | B TosHER
l Pr Ilj‘.] gotoving i1z Pﬂsjqxn]h Hkh\.nmh ilda d) i1 32534511 3745289
l. P‘I‘l;_'li]HJ"l 1pr 11'n1] ST avansg W2 2RTRI2 J5TROAS
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnoso ) 303 62305 | 16634 |
3. Oarali prilivi i« Ty u poalovanja 204 | 24684 0
T Ckllivi gotovine iz poslovaah aktiviosti (1 do 3) 303 ELLLELY! 3467002
1. Isplate dobavljacima i dai avansi 206 2160240 ann42%1
2. Zurade, nuknade zarada i estali ligni rashodi M7 214311 249430
3. Macens kamatc M8 Biedi] B3530
4. Porez na dobitak 3K 215642 105500
5. Placanja po osnovi osalih jasnib priboda 31 21127 | 2505
L Neto priliv gatovine i puslownib aktivnost (1 - 1) L1 ThGAI0 278227
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i __.:. _'.._L' = mﬂ.m :
Howmia SO | Tema | Iperom
iy ; = COTHIE | & rodibs
1. Prilivi cotoving iz aktiv nost investiranga (1 do 3 J13 794923 | J0R25 '
1. Prodaja akeija 1wl T {neto prilivi] 3l 1] 30438 |
4, Primliens kamate iz aktivnoest Investiranga Fkd TAES] 0|
3. Primljene dividende 3l 6072 485
11, Ol gulovine B akliviost investiranja (1 do 3) 3G | TARTI2 [ 9s9d
1. Kupovina akeija 1 udela (neto odlivi) | 320 20019 [
2. Kupovima nemalerijalnih ulaganja, nekretning, postrolzn)a, 1 0 L9894
c1prl:rr|:: i biuliskih sredsiava
3, Osrald finanasijski phmrmrn {neto odlivi} = Piy 1 718693 i
T‘i.- Ml eadliv zotovine iz aktivnosti ivestiranja (1 - 1) 24 LASRTRY TH971
| L Prilivi gotovine iz aktivinosti finansiranja ¢ | da 3) 315 18495660 1191742
2. Dueorodni @ keatlcerednd kreditl {nete prilivi) 37 | 75342 [191743
3. Ostale dugorodne 1 kratkoredne by 328 14224 1]
[T, Chllivi polisvine i akliviosti ﬁnansji_antia i1 dod) 1 1101 5THH) 037744
1. Crtkup sopstvenih akeija 1 wdela 330 U 10491 (K
2 Dugrini @ kratkorocni kredic | eatale obaveze (neto 11 |0 5000 DA% A2
edlivd) g
1. Mzt ]'|1'||!1r buLtn ine T akliviost finansicanja (1 - 10} 134 L1 [ 33005
V. Neto odliv potovine iz akrivnosti ﬁnammru:—; (11 - T‘.l 235 ®1H334 _0
G. SYEGA PRILIVI GOTOVINE {301 1313-333 A 3524300 | 4967955
0. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (105-3 154320 47 32439435 4634704 |
1), NETO PRILIVI GOTOVINT (336-337) 134 0 333251
F. NETOODLIY GO INE (337-3300 134 | 715653 )
FOOOTOVIMA NA POCTTEL OBRACUNSKOG PERIOLDA Rl | 752332 [551406
7. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVT i -
PRERACUNA GOTOVINE s ik 5 4241l
L RTAGATIVRE KURSMNE RAZLIKE PO CEsNOA L e
| PRERACUNA GOTOVINE 2 4_' ziod WS
EE (-L"Jl"l"ﬂ‘-. WA NA KRAN OBRACUNSEOG PERICN A (235 , = e
_339 0 340 +341 - 342) i !
HAREINTAT O MPOMEHAMA HA KAIIHTALY
v nepaoay o1 101, 30 31122001, v
- ¥ XM BROAMA JHHAPS
; SO = CAOGLI | " Hmgmoe
‘71|:-1m-: na lin [H 01 IE'l]thnE godine - snai &
kapilal (zrupa 20 bEEin_.l":ﬂ- ] HIHIR
Kerigovano podetng stanje na dan 01,00, prethodne godine
fred b, 1 °2-3 ) - Osnovil kapital (grupa 30 ber 4014 TLOSET
209) B
Stanjc na dan 3112, prethadne podine {red.br. 407 T105KH7
4-5-6 71 - Osnovni kapital (2rupa 30 bez 304) SRR
Koriaovane podeino sta uj:, na dlan 01,01, lekude podine
(real b, 7089 - Osnoviu kapital (gropa 30 bee 410 710587
09
!:Uh;l.pﬂﬂ SMAN| e 1 L:.:ku-'."uj__s_.:nclini - Disnveni kapital {grpa 30 bez 412 391338
J
Stanje na dan 31.12. rekuée godine ired.hr. 13 119249

10-11-12) - O=novni kapital (erupa 30 hes 309}

Crpana 4
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| hartija od vrednest [racun 333)

| = i i : AoT Hamos
Stanje na da 01010, prethodne gu:u:lm» ) - (rslali ;
kapital {radun 309) g S
Korigevane podeino stanje padan .01, prethodne godime 417 [ 54013
ired.br. 1-2-3 ) - Ozfah kapital {racun 309 _ ¥
L kupna povedanja u prethodnoj wesling - Cstali kapieal (radun 39 418 2793
Stanje nadan 31120 prethadne podine ~ [madhbr 470 LR 106
3+ 5-f ) - Ostali kapotal (radun 305} i '
Korgovano pocotmi slanje na dan 01,601 ..[Ek‘lhﬁl: aoding 471 1R196
(red. b, THE-9 ) - Ostali kapatal (mcun 36} 3
Ukupna smanjenja v rckucog godim - Chitali kapital {racun 309) 425 15540
Stanje na dan 3112, tekuce godine gredl b, :
[0+11-12% - Ostali kapital {ratun 309) 42(1_ 2388
Sranie na dan 41401, prethodne godine - Lezeorve - R
memi 218 | b ok
| Korigivana podewno stanje na dan .00, prethodne godine 156 370577
i iredor, 1+2-3 ) - Reserve (raduni 321 1 322) i S )
Lkupna povedania u prethodnoj poding - Kezerve (racum 3211 322 437 | 1000
Stanje na dan 31,12, prechodne podine {red.br. &
d45-0 1 - Bewerve (méum 321 1 322 _ i e
Korigovane podemmo sanje na dan 0101 iekude godine 46 197517
{red.br, 7-8-9 ) - Reverve (raduni 321 1322 i : s
Ukupna pivedanja u lekude] podini - Rezerve (radum 321 333) 463 26169
Ukupna smanjenja u tekuéo) godim - Recerve (rafuni 321 i 322) i 252588
Stanje na dan 31120 wekode podine ireel b,
[+ fl 12} - Rezerve {mtmu 321-1.323) ks 191318
Stanjc ma dan 0101, prethodne podioe - .
Revalorzaciones recerve {radun L;!-J-U 1331 <l Uetine
Kaoripovano poéctne stanie na dan 01 al. prethindneg podine
_ {redlbr. 112-3 1 - Revalorizacions rezerve (radum 469 1121683
330 330 :
Ukupna smanjenja u pr-_tlhl_:-:-lnnj woadini - Revalorizacione rezerve 471 uya
{ragun 3301 331} ) '
Stanje na dan 31.12. prethodne godime (red.br. 472 I-I AT
4=3-4 1 - Bevalorizacione rererve {racun 3301 331) = 53
[ Korignvana podetnn stanje na dan U1 41, tekuée godine
(red br, THE-0 T - Revalomaacione reserve (radun 475 11207010
3301330}
1 'Ia:u]111u ﬁl1|d.|'|_|I:I:'|1EI. u tekudaj goding - Revalon FRCINE TEseTve 477 Q16677
{radun 3301 331) -
Sranje na dan 31,12, lekude podine (el br. i
10-11-12) - Revalorizacione rezerve [Tafun 3301331 A7 ~HAds
srangs na dan 01,01, prethodne ¢ codine - .
Mercalizovani dahict po osnesw haetija l:ld vrednostl {radun 332} 2 e
Kuorigovane podemo stanje na dan 01 01, prethodne godine
{redbr, 1=2-3 3 - Merealizovani dobici pe osnova | 482 207804
lmrt;_]d ol vresdnosl fradun 3320
Ukupna smanjenja o prechodna) goulin - - Nerealizavani dobict po 454 2434
osnovi hartiia od vrednosh (radun 332}
Stanje na dan 3112 prethodne gedine ) |red.br.
d+5-6 ) - Nerealizovans dobici po osneve hartijo od vrednost 455 205350
(rafurn 3321 :
Korigovana podeln stanje na dan 01 01, tekuée goline
{red.br. 745-9 ) - Nerealizevan dobici po osnov 454 20330l
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el (radun 037, 237

2 Qe ADIEET= S Wanog=l
1Tl-;upr|u smanjenja u tebucoj godin - Nn:r:'*il]sz*ml l'.]i:'blm [ 400 201566 |
osnovi hartija od vrednasi (ragun 333) T
Stanje na dan 31120 lekuce podine ired. br,

[0 =120 - Berealizovani dobici po osnova harhipa ad vrednash 411 1514
(ratun 332} )

Stanie i -:Ielrl.l'l'l .ﬂ.l ..J'?I't'l}ll.:ll!rlli _ij'.ldilll? - 400 211453
MWerzalicsvani gubict po osnevn harrija od vrednost fradun 333) )
Korigovano poadetno slrmjl.: ma elan OO, prethodne godine

. (recl b, 1 2-3 3 - Marealizovani gubici pe osnova 495 230455
hartija od vrednosti (rafun 333) )
kupna smanjenja u prethodnog 'rn:lLrll - Merealizovani pubict po 407 IS
osnaret hurlija il vrednosti (radun 3335} s

Ukupna povedania u tckuéo) goding - Mersalizovani gubici po S0 5141
osnovy hartija s vrednesli fraéun 333} ; T

[ -F'a-lunj:: nie i 31,120 tekuee aodine (reed hr,

[0 11-12]) - Merealizorsan eubict po osnovy hartija o srednosd S04 a343
(radun 333
Stnje na dan 0101, prethoedne godine -
M erasporedeni dobitak (prupa 34 - hunul'mrﬂ'[l:'m dobital [arupa S5 I3 RSB0
34
Korigovano poéemo stange na dan 01,01, prethudne podine

~redlbre 12230 - Merasporedeni dobital: (propa Sk | 318560 |
i4] - "-It'ruhpurmlenl dalitak (grupa 34} |
Lkupna possaéanja a prethodnog sodimi - Werasporedent dobilak 50U (129703

| (grupa 34 - Nerasporedeni doebitak {propa 34)
l‘kuprm smanjenja u prethodno] godini - Nerasporedeni dobitak 510 | %4207

| igrupa 34 - Nerasporedeni dobitak | gropa 34) =
Stanje na dan 31.12. prethodne godine (el b,
4+5-0 ) - Nerasporedeni dohitak (grupa 34) - Merasporedeni ill 2163646
dobitak (grupa 34} -

Koripovano pofetno stanjs na dan 01401, tekude podine

ired,br. T80} - Nerasporedent dobitak (zrupa 314 2163646
341 - Mernsporedeni debitak (orupa 549
Ukupna povecanja v tekuco] godin - Nmnrlnruicm bk 515 GR6463

| (grupa 34) - Nerasporedeni dobilak (arupa 24) 5 )

Ukupna smanjenja u tekucaj goding - Nerasporeden: dohitak U_-rru]1=| S16 5190015
341 - Nerasporedeni dobitak (prupa 34) Z 3
Stunje na dan 31.12. tekuée godine (red, br.
1112120 - bverasporedond dobitak (rupa 34} - Nermsporedeni 3y Ga0094
dobitak (grupa 34) . —
Stanje na dan 41 .41, prethodne godine o - 571 18049
Ckupljene sopstvene akeije 1 udeli (raéun D37, 237) ) -
Kamigarvana podetno stanje na dan 0101, prethodne godime

(red.br 1=2-3 % - Otkupljene sopstvene nkeije i 334 18049
udeli (radun D37, 237}
[Tkupna povedanja u prethodno) goding - Otkupljene sopstvens 535 50176
akcije i udeli (radun 4437, 237)
Stanje na dan 31,12 ]'m_lhn:]n-: eocling S {IEE b, 537 NKTTS
A4+5-4 ] - Otkupliene sopstvene akelic i udeli {miun 037, 237) )
Foorigowane podomo stmnje na dan 010, lekude poedinee

~ fredhe 7 %290 - Chlupliene sopsmvens akelje 4] HHZZS
pclelt (rucun 1 037, 1 ART) o~
Lkupna smanjenja u tekuéeg goding - Otkupljene sopstvene akeije | 547

4H5H7

Crpana 6



= il e o - = RIE Hanoe
Stanje na dan 3112 rekode godine (el b, 43 L0 1R
1 1= 123 - Ockupljene sopstvene akerje 1 udeh (radun 037, 257 T )
Stanje na dan 0101 prefhisdne maline Likupna Gdd 33850400
ikol, 24H3+44H546 TI84 10-11- 12} ) i
Karigsvana potetnn stanje na dan 0101 ]1n.lhmlut "mlm-:

(red br, 142-3 7 - Ukupno (kol. 2-3+345-0-7+8- | 347 3383040

w+10-11-12) ox
[Tkupna povedania u prethedne) godini - Ukupna (kal. S4R 1099910
23 H -3 T-R010-1]-12)
Lkupna smanjenja o prethodnog godind - Ukupne (kal, e 47872
2445 1T BU10-11-12)
Stanje na dan 21,12, prethodne godine ired.br., 550 4527822
J45-6 ) - Ukupno [kl 21314 557 +8.9— 10-11-12 i B
Karigavann potetne stanje na dan 0101, rekude godine
[ {red.br, 7+8-9 ) - Tlkupho (kol. 243+ -5+H0+7-8- 553 4527822
HHL0-11-12)
Ukupna povecanja v wkucop godini - Uhaupna (kal. $54 T1Y74%4
2434443 +0-THE-9-10-11-12) : ]
Ukupra smanjerja u tekuéo) godini - Ukupnas (kal, s ARGRONS
21314 36— T+HE-9-10-11-12)
Stanje na dan 31,12, tekuce goding [T, br, —
[0+1 =120 - Ukupo (kol. 2 _-_:!+—1jﬁ"lf.1'—7+8-!-}+l'l'l-| I-12) = 336406

CTATHCTWYEH AHERKC 3a 2011 roa.

[ OTINTH MOJIALH O MPABHOM JIHUY OTHOCHO MTPEAYIETHHRKY

L, I:Em] meseci posloanga :1muk:—1 nd | du 121

[ 2, Oinak wa velidiou [ oenaka od 1 doe 33

3. Oznaka =1 viasmiStyo [ ormaka ] [ de 3 )

5, Prosefan briy sapaslenih na osnovy stanja krajem svakig
rEsera | can braji

Il BPY 10 MPOMEHE HEMATEPHJAIHHX Y 1A ARA A HEKPETITHHA, HOCTPOJERA,

OTMPEME H GHOVIOIKHX CPEJACTARA

2 :_-" RHIEATAMA .".I'Ill'ﬂ-H!:'l
e R

[.1, ‘-.LmJL ki1 pun_eil..u gmime nemarcrijatna
ulaam)a |

1.3, Smanjcmga u tiskn gm]mc: - nematerijalng 0% I 4R 0 48
11hgmua

|.5. Stanje na k_m|u_ aoding (A6—6G07-A0RHA0%) - a1 i 210 i
nematerijalna ulaganga _

2l Bimene pad T pnaing; e chiine Al 3539004 670086 | 4158918 |
poslrojenia, oprema i biologka stedstva s
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= 5 e | e e E: —— -
ome — Taon] e | pma | SO
1.1 Povedonje (nabavke) u qu:u_ g_t:r-d_ ine &2 407 0 492
nekretrine postrojenja, oprema i bielogks sredsiva
7.3 Sm arjenje wtoku godine - neliretinimne 613 L0488 0 1200488
]-"Z'IHI.FI.:I]':II_IJ. vprena i biolodka sredstva e e e
23 Btamje na kT"i'I1J1.IZ'I|.]111|.-[ Al HR12- Ftl?lﬁ]-’i-] 615 L OEAHIIY L6705 TR
- nekretning posirojenjo. opreimd i hiologlo sredstva _
01 111 10 1X OCT AT
- DpOj AKILHJE KAD 1 1K)
- HAHDCH ¥ RIHUBANAMA THHAPA
= == e e I u‘r.-:::m-i'a
_ =5 A011 lm “'fmm
1. Zalihe matcrijala - bl 103141 121599 |
2. Medoveena proizvadnja (17 04|53 24055
3. Gorovi proizvioddi Bk 127726 SHYUSO |
5. Stalog sredstva namenjena prodaji 620 | 258 | 258
6, Dati avansi 621 9192 1450
T.SVEGA (616+617H L E-G 1062 H62 1=01 3014 22 335500 LR
1. Akeijski kapital 623 319249 | 710587
7. Dsali osnovani kapital G2 ZRER 18194
SYEGA (623625627 GAHAIHAT L 4H632=102) 633 322137 TIHTHI
|.1. Braj obicmh akeija = 34 143279 343279
1.2, Wormimalng vrednost ohiénah akcija - ukupno B33 319249 TIU587T
3. SVEGA - nominalna vrednost akeija { 035+037=623} i 319249 7IERT
[1'J|::mez]1'ﬂmH [ ETvU pm:]zl_]n. { stanje na kraju godine /34 = 630 547419 2997
2. Ubaveze 1z poslovanja ( stanjc na kraju godine 640 <= | 19} Hdil [ 275974 4440544
4. an:.;. i |j.mlmu veednost - prethodni porez (godisngl iznos po 642 131450 1A
poreskim prijavaia)
5, Dhavere i peslovana { potrazni promel bez poletnog stanja ) 3 1221411 | 317(H99
fi. %Jhavaze EA n2to zarade 1 naknade zarada { potmadn promet bez G SRR 178112
poéetng stan]a)
2 I.'Jhau—:;f-.e FL POISE i z_amu:‘ln: i uni-:_nﬁdc zarada na toret zaposlenog 645 11611 18167
[ potradnl promst bez podoinog stang b ]
& Dhavese 7 doprinose na zarade iJ_.m[-:nﬂd-: zm_'ﬁda (a terct 645 247307 11764
saposlenog (porraini promet bez pedctnog stanjd
9, Ohavere wa dividende, uéeice u debitku i lidna primanja s e
o i (7 26369 i
poslimlavaca (potraini pramet bez podetnog stanja )
11. Obaveze za PLYW {podiSngi s po poreskim prijavarna) By 241564 571790
12, Eamtralni shir { od 639 do 649 ) = Gal 26190945 11302671
| 1. Trofkovi goriva 1 energije B3| 8904 ELCION
2 Trodkovi sarade | naknade zarada { brage 632 135738 178243
3. Trotkovi poreza 1 doprinesa na warade 1 naknade camda na leret 657 34691 37781
poslodaves : s
4. Trofkovi naknada fizékim licima { brate } po asnov igevaT Gid 2051 1755
6. Oratali ligni raghodi 1 naknade 636 31917 205732
7. Trodkowi proizvodaih vsluga 637 479013 B42715
K. Trodkovi zakupninag GEE 6493 fl
1. Trogkawi aimork sacije B | SR7R) Ral
12, Troskovi premija osiguran)a G2 2884 2734

CorpaHa §
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13, Treskovi platnog promcta a0 4268 B253
14, Trsikovi Slanarina S i | 3ty 148
| 15. Treskovi poreza ais 21127 | 2831
| 17, Rashadi kamala a7y | o] 3530
LB, Rashodi kamara i deo finansijskih rasheda G638 | a6l 23530
19, Rashadi kamata it kreslivirm od banaloa 1 dia 64 AR R 2347}
21. Kontrolni zbir ( od 631 do 674 - 67l 997137 | 517604
1, Prihodi oo prodajerobe 672 B37H T
fr. Prihadi ekl kamata - — 077 1 78367 | i34
7. I’]'J:h-:_'udj il .};_:;111?am ™ T.;i.-:ELII'l:i]'l'I.:{ 1 depariiima o hankwmi 1 P 174367 6614
pstalim finansijskim organisacijama
8. Prihadi po osoova dividendi 1 uéedéa u dobitkn R 72 485
9. honfrolni zhir { ad 672 di 670 ) iRl 37138 248329

HANOMEHE ¥3 HHAHCHJCEH H3BELITAS 3A 2001, T OUHHY
N OCHOTHRY Do WERHIH TOTH I HRe QinHEHOH] e R dasenraja sa 20110 ropany, 00Re1mik je I0CTanHD

Huarwsaese v i HRHCHC KT IEHSITa], o) e oy Ofjanikens ¥ Qo CREMUPATIOr TOKVMEITA 14 HITSPHUeT
CTPLIAIN ATSOOH|E 30 TPOBPEIIRE PETHCTPC (WWW.APT. 20V I8) — JPHHAHCHICKH FEBCIITA]H 0 GoHHTeT™ —

LOEAD L NEaLe GHUIAICH] CKIY HIBCIOTAjA ™,

BENHYHHA KEOJA CE IIPHMEH Y.

Ha isoHo By 100 i v PESOBHOL 1 OHITET [IHHHCH ] CEOL

i A i r
wspenrraja za 2011, roJ. o9BesIHE ce HCIPABIIO PASBPCTao ¥
Beompanaa afikeasuea wrephedn on crpane ATTP — Perwopa
PHEHAHEHJCERA TLHBEINTEJE W TRKE 0 COH TS IPasii A 3
[P Y Se IR
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Hampames 0Be DFTRIE CTAEBE €8 BAR cHare nperioane axiara Morspan o peracrpaisjs
peanunar rodHuiser puuancnjeer urnemTaja 3a 2001 roamy, og 10032012,
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JHATIPEIT AJT* BEOTPAJT

HAITIOMEHE Y3 ®VMHAHCH]JCKE
M3BELLTAJE
3A 2011. TOAVIHY



Onmre nHpopmanuje

HATIPEJ] AJl (Y nasbeMm Tekcty: [pyuimeo) je ocHoBano 22.12.1948. roquHe Kao JpyIITBEHO
npexnysehe 3a morpebe Bojcke, a naHac je Mo CTpyKTypH OTBOPEHO aKLIMOHAPCKO APYIITBO.

Ocnosna derammnocm xojom ce [pywmeo 6asu je epyou epahesuncku paoosu., a noped moea
pe2ucmposao je u 3a 0basmarse cledehux 0elamHoCmu YCiyee UHICEeHjepuHed, NPojeKmosanje
u op..

Cenumre npymrBa je y HoBom beorpany, ByneBap Muxauna [Iynuna 115

Marununu 6poj Jpymrsa je 07020503 a ITMB 100001118

Ha man 31. geuembap 2011. rogmne dpymrTBO je nMano 3amocieHux 256 (aa maH 31.
neuem6ap 2010. roguHe 6poj 3anocnenux y Apymry 6uo je 346).

Ha cennunu CkynmmtuHe akuuoHapa oapxanoj 21.05.2011. roauHe ycBojeH je
Yropop o oaBajaHjy o4 AaKIMOHAPCKOI APYLITBAa Y3 OCHHMBAaHje HOBOT
aKUMOHAPCKOT ApywITBa 6poj 2193.

Osum Yrosopom I'Ill HAIIPE/] A/l cnpoBeo je cTaTycHY NpOMeHY oJBajaHje y3
OCHUBaHje KOjOM MPEHOCH /Ie0 CBOje NMOBHHE,IPpaBa U 00aBe3a HA HOBO JPYLITBO
HAIIPEZ PA3BOJ A/l, npu yemy APYWITBO JeJ[jeHUK HACTABJja ca BpLIeHjeM
CBOje 1eJaTHOCTH.

IIpeHoc pena uMoOBHHe,ipaBa M o0aBe3a H3BPLIEHO je ca CTaHjeM Ha JaH
31.12.2010.roaumne.

Osanamhenu peBu30p je U3BPIIMO PEBU3Ujy OBOI YTOBOPA M U3BeLITAja YNIPAaBHOT
0100pa ¥ 0 TOMe CAYUHNO MUCMEHHU U3BeIITAj.

HszBpmiena je 3a0ene:xx0a 0BOI YroBopa y peructpy AreHuuje 3a NpUBpeIHe
perucTpe M HCTH je NpeKo Te AreHuuje o0jaBiijeH Yy pokoBuMa yrBpheHum
3akoHOM.

AKIHOHApH IPYLWITBA U NOBEpPHONHU Cy 00aBelITEHW O HjUXOBHM IpaBUMa M
o0aBe3aMa Koje NPOUCTHYY M3 CTATyCHe NPOMEHe HAa HAYMH U y POKOBHMA
yrBphenum 3akoHom.



SPECIFIKACIJA OSNOVNIH PARAMETARA IMOVINE KOJA SE
PRENOSI U NOVO DRUSTVO

KLASA 0-IMOVINA 2.001.247.974,94

1. NEKRETNINE 1.256.255.266,56

-HOTEL N
- UPRAVNA ZGRADA-NOVI DEO
-UPRAVNA ZGRADA -STARI DEO
-PORTIRNICA -ZIDANI OBJEKAT
-BENZINSKA PUMPA
-PORTIRNICA-ZIDANI OBJEKAT
-MAGACIN MAZIVA-ZIDANI OBJEKAT
-MAGACIN ULJA-ZIDANI OBJEKAT
-RADIONICA BRAVARA-ZIDANI OBJEKAT
-RADIONICA STOLARA-ZIDANI OBIKAT
-RADIONICA STOLARA-ZIDANI OBJEKAT
-RADIONICA MEHANICARA-ZIDANI OBI.
-STABILNA CISTERNA ZA NAFTU
-STABILNA CISTERNA U ZGRADI
-BARAKA-TEHNICKI PREGLED VOZILA
-ZIDANI OBJEKAT-SMESTAJ BUTAN BOCA

2. UCESCA U KAPITALU DRUGIH PRAVNIH
LICA
-NAPRED 41 DOO 100% UDELA
-PALILULA 72 100% UDELA
-AIK BANKA 97166 AKCIJA
-ENERGOPROJEKT
-MONTINVEST

3. OTKUPLJIENE SOPSTVENE AKCIJE

KLASA 1-ZALIHE

1. GOTOVI PROIZVODI
-3.595,90M2 POSLO.PROSTOR BLOK 26
-GARAZE BLOK 44,BLOK 34F 78m2
-BL 22 B7,BL.25 B7
-SOKOLSKA,NEHRUOVA 61-609,07 m2

540.784.174,66
218.498.517,80
412.421.592,70
320.129,35
459.445,50
273.109,45
467.320,45
267.040,80
10.843.239,00
26.811.800,20
15.141.989,85
29.325.472,05
641.434,75

696.404.768,38
40.750,00
81.727.300,38
322.882.618,00
275.408.100,00
16.346.000,00

48.587.940,00

409.672.672,70

409.672.672,70
376.767.409,01
2.708.458,00
21.797.448,18
8.399.357,51



KLASA 2-POTRAZIVANJA

1. POTRAZIVANJE OD NAPRED 41
ZA DEO PLACENOG ZAKUPA ZEMUJISTA
U BLOKU 41

2.POTRAZIVANJE ZA DAT KRATKOROCNI
ZAJAM PREDUZECU NAPRED 41

3. GOTOVINA -OROCENO
-AIK BANKA 5600000 EUR

-BANKA INTESA 8600000 EUR
-HYPO ALPE 2199000 EUR

AKTIVA

KLASA 3-KAPITAL

1. DEO OSNOVNOG KAPITALA
343279 AKCIJA x1140

2. DEO REVALORIZACIONIH REZERVI
PO OSNOVU PROCENE NEKRETNINA KOJE
SE PRENOSE U NOVO DRUSTVO
3. DEO NEREALIZOVANIH DOBITAKA
PO OSNOVU AKCHA AIK BANKE , ENERGO-
PROJEKTA | MONTINVESTA KOJE SE
PRENOSE
U NOVO DRUSTVO
4. NERASPOREDENA DOBIT
5. ZAKONSKE REZERVE
6. STATUTARNE REZERVE

7. REZERVE ZA OTKUP SOPSTVENIH AKCIJA

KLASA 4-OBAVEZE

1.REZERVISANJA I TO:
-ZA GARANTNI ROK

2.196.470.711,20

119.839.226,19

346.566.503,21

1.730.064.981,80
590.789.920,00
907.284.520,00
231.990.541,80

4.607.391.358,84

3.871.274.314,26

391.338.060,00

916.677.243,00

201.565.536,75

2.163.646.402,06

8.463.552,00

13.111.376,00

176.472.144,45

736.117.044,58

579.860.328,93



*blok 22b4
*deram

*blok 22 b3
*blok 22 b6
*blok 26-celina b
*blok 22 b7
*blok 26 a
-sokolska

*blok 26 anex

2. OBAVEZE ZA GRAD.ZEMLJISTE

156.256.715,65

PASIVA 4.607.391.358,84
REKAPITULACIJA

KLASA 0 2.001.247.974,94
KLASA 1 409.672.672,70
KLASA 2 2.196.470.711,20
UKUPNO AKTIVA 4.607.391.358,84
KLASA 3 3.871.274.314,26
KLASA 4 736.117.044,58

UKUPNO PASIVA

4.607.391.358,84




2.1.

OcHoBe 3a cacTaB/bambe¢ (PMHAHCHjCKUX M3BEIITAaja

JpymtBo je cactaBmiio oBe (PMHAHCH]CKE M3BEINTAje Y CKIaay ca 3aKOHOM O pauyHOBOICTBY U
peBHU3HjU KOjU 3axTeBa Ja (MHAHCH]CKM W3BELITaju Oyay MPUIPEMIbEHH Y CKJIaly ca CBHM
MC®U xao u mponucuMa U3JaTUM Of cTpane MuHucTapcTBa QuHaHcuja Penybnmuke Cpouje.
Wmajyhu y Buny pazmuke usMel)y oBe Be perynaTtuBe, OBH (PUHAHCH)CKU U3BEIITAjH OJCTYIA]y
o1 MCOU y canenehem:

HpymtBo je oBe (hUHAHCHjCKE U3BEIITaje cacTaBUIIO y (OopMaTy INPOMUCAHOM Of CTpaHe
MuHnucrapcTBa (UHaHCHja, KOjU je y ckiamy ca 3axteBuma MPC 1 — “Ilpuxasusarve
Gunancujckux uzeewmaja.

OcHoBe 3a cacTaB/bambe PMHAHCHjCKUX M3BEIITaja (HACTABaK)

CacraBibarbe (puHAHCHjCKUX HM3BemTaja y ckimany ca MCOU 3axreBa mpuMeHY H3BECHHX
KJbyYHHX PauyHOBOACTBEHUX mpoueHa. OHo, Takole, 3axTeBa qa PyKOBOACTBO KOPUCTH CBOj€
npocyhuBame y MPUMEHH paduyHOBOJCTBEHHX mNojutuka Jpymrea. O0macTu Koje 3axTeBajy
npocyhuBame Beher crenena win Behe ClI0KEHOCTH, OTHOCHO 00J1acTH Y KOjuMa MPETIIOCTaBKe
U TpolleHEe HMajy MaTepujajHd 3Hada] 3a (UHAHCHjCKE H3BeITaje O0eNoJameHu Cy Y
HarloMeHHU 4.

IIpepauyHaBame CTPAHUX BaJIyTa
(a) @ynkyuonanna u eaiyma npUKA3UEaArLA

CraBke ykjbyueHe y (uHaHCHjcKe m3BemTaje [pymTBa ce oaMepaBajy U MPHKA3yjy Y BalIyTH
MPUMAapHOT E€KOHOMCKOT OKpyXKewa y Kojem [pymTo mocinyje (QpyHKIHOHAHA BalyTa).
OyHKUMOHATHA BallyTa, OJHOCHO M3BEIITajHA BanyTra JlpymTBa je AWHAp, a M3BEIITAjH CY
MpUKa3aHy y XiwbaJaMa AUHAPa, YKOJIHMKO HUje Jpyradyje HarjameHo.

(6) Ilo3umuene u HezamueHe KypcHe pa3iuKe

CBa moTpakuBarma U obaBe3e y CTpaHMM CpeicTBUMa Iahama mpepavyyHata Cy Ha HHXOBY
JUHAPCKY TPOTHUBBPEIHOCT II0 CPEA-eM KypCy Ha JaH OwiaHca cTama. Il03WTHBHE |
HEraTMBHE KypCHE pasjMKe HacTajle MpepauyHOM MOTpakuBama M o0baBe3a y CTpaHHUM
cpeacTuMa miahama Koje HUCY H3MUpPEHE /10 Kpaja TOAnHE, UCKa3yjy ce ¥ Ouiancy ycnexa kao
unancujcxku npuxoou 0OHOCHO Pacxoou.

[lo3uTuBHE W HeraTWBHE KypCHE pa3jMKe HacTajie NpW M3MHUpHBamky 00aBe3a MM HAIUIATH
MOTPpaXHUBaka y TOKY TOAMHE MO Kypcy BakeheM Ha JlaH MOCIOBHE MPOMEHE, MCKa3yjy ce y
OuyaHcy ycnexa Kao (PMHAHCH]j CKUX PUXOAN OJHOCHO PacXOIH.



3.1.

IIpersen 3Ha4ajHNMX padvyHOBOACTBEHMX IIOJIMTUKA
OCHOBHE pPauyyHOBOJACTBEHE IIOJUTHKE NPHUMEHEHE 32 CacTaBJbakbe OBUX (DMHAHCH]CKHX

W3BEIITaja HaBeJeHEe Cy Yy JajbeM TeKcTy. OBe MOJUTHKE Cy KOH3UCTEHTHO MPUMEHmEHE Ha CBE
MpUKa3aHe TOAMHE, OCUM aKO HHje APYravrje Ha3HaYeHO.

CrajiHa IMOBHHA

(a) Hemamepujanna ynazarna

3.2

[loueTrHO BpeAHOBam-€ HEMATEpHjaIHUX ylarama BPIIU ce M0 Ha0aBHO] BPEIHOCTH, OXHOCHO
LIEHH KOIITamba.

IIperaen 3HayajHux pauyHoBoACTBeHUX moauTuka ( HacraBak )

CranHa uMOBHHA (HAacTaBak)

HemarepujanHa ynarama ce HAKOH IOYETHOT NPU3HABAamka HMCKa3yjy IO HA0aBHO] BPETHOCTH
WM LEHU KOIITamha yMameHOj 38 YKYIHY aMOpTH3allMjy U YKyIHe TyouTke 300r o0e3Bpelemba.
Ha xpajy mociioBHe TonuMHe NPEHCIUTyje ce KOPUCHH BEK Tpajara CBaKOI HEeMaTepHjajTHOT
yarama.

AMmopmu3ayuja ce BpIIU MPOMOPIMOHATHOM METOAOM y TOKY KOPHCHOT BeKa yrmoTpeoe.
VY morneny yrBphuBama M padyyHOBOJACTBEHOT €BHACHTHpama o0Oe3Bpehema HeMaTepHjaHOT
yiarama, npumemnyje ce MPC 36 — O6e3Bpeheme cpeacrasa.

OcHOBHE CTOIE aMOpTU3aldje 3a TI0jeIHa HeMaTepHrjaiHa ynarama cy cieznehe:

Hazus Croma amopTu3aiyje

JlutieHIe u arIMKaIMoH! MPOrpamMu 20%

OBo0 HeMaTepHjaTHO yJIaraHje ce OTHOCH Ha padyHApPCKH cOpTBep M y MOTIYHOCTH je
amopTu3oBaHo 2011.roqune

(8) Hekpemnune, nocmpojera u onpema

[loueTHO BpeAHOBaWkE HEKPETHHHA, MOCTPOjea U OMpeMe BPLIM Ce MO Ha0aBHO] BPETHOCTH
WIIK TI0 LIEHH KOIITamba.

Haxnanno BpenHOBambe HEKPETHUHA BPILIH CE 110 JOIMYIITEHOM aNTepHATUBHOM IOCTYIKY, KOjH
je npensubhen y MPC 16 — HekperHuHe, ocTpojema U olpemMa, OJHOCHO 110 PEeBaJIOPHU30BAHOM
W3HOCY, KOjH HM3paXaBa HUXOBY IMOIITEHY BPEAHOCT HAa JaH peBaJlOpHU3alldje, YMameHOj 3a
YKYIaH M3HOC WCIPaBKe BPEJHOCTH IO OCHOBY oOe3BpehuBama. /0MHOCHO, Y 3aBUCHOCTH OJ
npuUMereHe MoJuTuke: HakHaaHo BpenHOBame HEKPETHHHA BPIIU C€ 10 OCHOBHOM IMOCTYIKY,
koju je mpeasuhen y MPC 16 — HekperHuHe, mocTpojema W OmpeMa, OIHOCHO 10 HabaBHO]
BPEJHOCTH YMamheHO] 32 YKYIIaH U3HOC HCIPaBKe BPEIHOCTH 110 OCHOBY 00e3BpehuBama. /

HaknanHo BpeqHOBame MOCTPOjeHE M ONpEeMe BPIIM Ce MO OCHOBHOM IMOCTYIKY, KOjH j€
npeasuhen y MPC 16 — HekperHuHe, mocTpojema W OINpeMa, ONHOCHO, BPEIHOBAaHE
MOCTPOje-E U ONpeMe BPIIM Ce 10 HaO0aBHOj BPEAHOCTH YMamEHO] 32 YKYMaH M3HOC HCIPaBKe
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3.3.

BPEJHOCTH MO OCHOBY oOe3BpehuBama. /OMHOCHO Yy 3aBHCHOCTH O] NMPUMEHEHE IMOMUTHKE:
HaknanmHo BpegHOBame MOCTpOjea W OMpeMe Ce BPLIM IO JOMYIITEHOM alTepHATUBHOM
nocTynky, koju je npeasuhen y MPC 16 — HekperHune, ocTpojema U onpema, 0IHOCHO IO
PeBaJIOPU30BAHOM M3HOCY, KOjU M3pakaBa lbUXOBY MOIITEHY BPEIHOCT Ha IaH peBalopHU3allyje,
YMameHo] 3a YKyIaH HU3HOC UCIIPaBKe BPEJHOCTH N0 OCHOBY 00e3BpeluBama./

Amopmu3sauuja nekpemnuna, nocmpojerba u_onpeme ce 0OpauyHaBa IPONOPLHOHATHOM
METO/IOM TOKOM IIPOIICE-EHOT KOPUCHOT BeKa YIoTpeOe cpecTaBa.

KopucHu Bek Tpajama CBake M0jeIUHAYHE HEKPETHHHE, MOCTPOjeHha U ONpeMe MPEUCITUTYje ce
MIEPUOINTHO.

OCHOBHE CTOIlE aMOpTH3alkje 3a MOjeAUHE T'pYIe HEKPETHUHA, MOCTPOjeha U OmIpeMe Cy
cienehe:

Hazus Croma amopTH3alyje
I'paheBuncku o6jextn 1,43-15%
Onpema 5-25%
I'paheBuHCKa 1 TpaHCTI-MEXaHU3AIH]ja 7-50%
KaH1en. moroHcky HameITaj u onpemMa 10-20%

IIperaen 3HayajHux pauyHoBoAcTBeHUX noauTuka (HacraBak)

CranHa uMOBHHA (HAacTaBak)

Ymamwemwe epeonocmu nedunancujckux cpedcmasa CpeacrtBa Koja nMajy HEOrpaHHYEH
KOPUCHH BeK ymnoTpebe, kao HOp. goodwill, He moanexxy aMopTH3alWju, a MpoBepa Aa JH je
JIONIIO A0 yMamema HBUXOBE BPETHOCTH BPIIM Ce Ha TOAWIIBEM HHUBOY. 3a CpeAcTBa Koja
MOJUISKY aMOpPTHU3alMjU MpoBepa Aa JH je JOULIO0 A0 YMamerma BUXO0BE BPEAHOCTH BPIIH CE
Kaga norahaju MM U3MEHEHE OKONHOCTH YKaXy Jla KEUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT MOXKaa Hehe
Outn HamokHaauBa. [ 'yOutak 300r ymMamema BpEIHOCTH Ce MPU3HAje Y BUCHHU U3HOCA 33 KOjH
jé KIbUTOBOACTBEHa BpEAHOCT cpeactBa Beha o0J MEroBe HANOKHAAMBE BPEIHOCTH.
Hanoxnanusa BpeaHocT je BpenHocT Beha ox ¢ep BpEAHOCTH CPeACTBA YMambEHE 32 TPOIIKOBE
NpoJaje W BPEJHOCTH y ynoTpeOu. 3a CBpXY MpOLEHEe yMamema BPEIHOCTH, CPEICTBa Ce
TpYIUIIY HAa HajHW)KMM HUBOMMA Ha KOjEMa MOTY Ja ce yTBPAE OABOjEHH IPENO3HATIHHBH
HOBYaHH TOKOBHM (jeIMHUIIE KOje TeHepuily TOoTOBMHY). HeduHaHCcHjcka cpencTBa,0cuM
goodwill-a, Kol KOjUX je AOLUIO 0 yMamemha BPEJHOCTH Ce PEBHIUPAjy Ha CBAKW M3BEIITAjHU
nepuo/ 30or Mmoryher ykuaama edexata ymMamema BPpeTHOCTH.

(2) Hneecmuyuone Hekpemnune

[loueTHO BpeAHOBaHk-€¢ MHBECTUIIIOHE HEKPETHHHE BPIIU C€ 110 HA0aBHO] BPEIHOCTH WJIM LEHH
KowmTama. [Ipy MoYeTHOM BpEAHOBAKY, 3aBUCHH TPOIIKOBH HaOaBKe YKJbYUYjy ce y HabaBHY
BPEJHOCT WU IIEHY KOIITamba.

Hakon nouerHor npu3HaBama, HAKHAJTHO BPEIHOBAKk-E€ HHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE BPIIU CE IO
MOJIeNy MoIITeHe BpeaHocTH y ckiany ca MPC 40 MuBectuimona HekpeTrHuHa. JloOurak wim
ryouTak Hactao 300r IpoMeHe MOIITeHe BPEIHOCTH HHBECTULIMOHE HEKPETHUHE YKIbYUyje ce Yy
HETO OOHUTAaK WM I'yOUTaK Nepruoaa y KOjeM je HacTao.

HaknamHu m3nanm ce KanmuTalu3yjy caMmo Kaja je BepoBaTHO jaa he Oymyhe ekoHOMCKe KOpHUCTH
MOBE3aHe ca TMM M3/aluMa npumnacty JpymTBy U 1a MOXKe TI0y3/1aHo Aa ce m3Mepu. CBU ocTain
TPOILIKOBH TeKyher oap:kaBarma TepeTe TPOIIKOBE Neproja y koMe HactaHy. Kaga HHBECTUIIMOHY
HEKPETHUHY KOPHUCTH H-eH BIACHHUK, OHA Ce pekjacu(uKyje Ha HEKpEeTHHUHE, IIOCTPOjemha I/I7



34.

OlpeMy, ¥ HeHa KIHTOBOACTBEHA BPEIHOCT HA JaH pekiacuuKkalyje mocTaje meHa 3aTeucHa
BpeIHOCT Koja he ce Hajabe aMOpTHU30BaTH.

(0) Buonowika cpeocmea

Buonomika cpencrea ce oaMepasajy MpH MOYETHOM NMPH3HABAKY U HAa JAaTyM CBaKOr OHMJiaHCca
crama 1o (ep BpeAHOCTH YMamEeHO] 3a MPOLekheHe TPOLIKOBE MIPO/aje, OCHM y CIy4ajy aKko ce
(dep BpeaHOCT, MpU MOYETHOM MpPU3HABAKY, HE MOXE MOY3JaHO YTBPIUTH. Y TOM CIy4ajy
OMOJIOIIKO CPEJCTBO Ce OAMEpaBa Mo Ha0aBHO] BPEAHOCTH YMam-EHOj 32 €BEHTYalIHy HCIPaBKY
BPEJHOCTH U €BEHTYaJIHE KyMYJIUPaHe I'yOUTKe TI0 OCHOBY YMam-EHha BPETHOCTH.

HoOutax/(rybutak) mpyd MOYETHOM MpHU3HABamky OHMOJIOMIKOr cpeacTBa Mo (ep BpeaHOCTH
YMamEHOj 3a MPOIEHhEHE TPOIIKOBE NPO/iaje, Kao U NPU MPOMEHH (ep BPEIHOCTH yMamheHOoj 3a
MpOLIEHk-EHE TPOLIKOBE MPOoJIaje, YKIbYdyje ce Y OCTajle MPUXO/Ie MM TPOIIKOBE IepUoia y KoMe

je Hacrao.

[NossompuspenHu npous3BoAn yopaHu o OMONOMIKMX cpencraBa [pymrTsa oaMepaBajy ce 1o
(ep BpeAHOCTH YMameHOj 3a MPOLEHhEeHe TPOIIKOBE MIPOiaje Y MOMEHTY yOupama.

JoOutax/(ryburak) 13 IOYETHOT IPU3HABaka MOJHONPHUBPETHOT POU3BOA MO (ep BPEAHOCTH
YMameHo] 3a MPOLEeHEeHe TPOIIKOBE MPoAaje YyKIbydyje ce Yy OcTayle MPUXOJAe UM TPOIIKOBE
MeproJa y KOM je HacTao.

(h) Ayzopounu gpunancujcku niacmanu

VY okBUpY AYropoyHHX (PMHAHCHjCKHX IJJacMaHa MCKa3dyjy ce ydemha y KamuTaly 3aBHCHHUX
MpaBHUX JIMIa, ydemha y KamuTaidy MOBE3aHWX NpaBHUX JHULA, ydemha y Kamutamy OpYyrux
MpaBHUX JIMIA, XapTHje O] BPEOHOCTH Koje ce Apke Ao Aocreha, AaTH AYrOpOYHU KPEOUTH
3aBUCHMM W OCTaJUM TIOBE3aHHM IPaBHUM JIMIUMa M OCTalId TyrOpOYHU (UHAHCH]CKH
TUIaCMaHHU.

IIpersen 3HayajHux pauyHoBoacTBeHUX noauTuka (HacraBak)

CranHa uMOBHHA (HAacTaBak)

[louerHo mpHU3HABame, KA0 U HAKHAJHO BPEJHOBAHE AYTOPOYHUX (PMHAHCHjCKUX IJIacMaHa
BpILH C€ 10 METOAY Ha0aBHE BPEAHOCTH KOja MPENCTaBba MOIITEHY BPEAHOCT HAJOKHAE KOja
je nata 3a \buX. Y OMJaHCy ycrexa UcKa3yje ce MPHUXO0J OJ yiarama caMo Y OHOj MepH Y K0joj
JpymtBo MpUMH CBOj JIe0 M3 pacmojenie HepacnopeheHor NTOOUTKa KOPUCHUKA ynlarama, J0
Koje nohe HakoH naHa cruilama. Jleo U3 pacrojene Koju ce MpUMH Y U3HOCY Koju je Behu o
TaKkBOI' JOOWTKa cMaTpa ce moBpahajeM MHBECTHIMje M HCKa3yje ce Kao CMameme HabaBHE
BPEIHOCTH WHBECTHIIN]E.

[ToueTrHO MpU3HaBamke XapTHja Ol BPEAHOCTH Koje ce Apke no pocrneha Bpum ce no HabaBHO]
BPEJHOCTH KOja MpeJcTaB/ba BPETHOCT HAJOKHAIE Koja je JaTa 3a mux. HakHamHO Mepeme
XapTHja oJf BPEIHOCTH Koje ce JApKe 10 xocrieha ce BpIIM MO JUCKOHTOBAHO] aMOPTH30BaHO]
BpeOHOCTH. BracHuuke XapTuje Of BPEJHOCTH PAcCHOJIOKHMBE 32 MPOJAjy HAKHAIHO Ce



3.5.

BpenHyjy 0 TMOIITCHUM TPXKHUIIHUM BpPE€AHOCTHMMA Yy KOPHUCT WM Ha TEPET COIICTBEHOT
Kaliuralia.

['ybunm mo ocHOBY ynarama y 3aBHCHA, IIOBe3aHa W JApyra MpaBHA JULA NPOLEHY]y ce Ha
JIaTyM cacTaBJbarba (PMHAHCH]jCKUX M3BelITaja, y ckinany ca MPC 36 u mpusHajy ce Kao pacxon
y OunaHcy ycrmexa.

[louerHo Tmpu3HaBame W HAKHAAHO BPEAHOBAKE NATHX AYTOPOYHMX KpeIuTa BpIIU ce IO
Ha0aBHOj BPEJHOCTH, KOja MPEACTaBJba BPEJHOCT HAJOKHAJE KOja je Jara 3a BUX. TpOLIKOBH
TPaHCaKIIMj€ Ce YKIbYUY]y Y IIOUETHO IPU3HABAbE.

JpymTBo cacTaBiba KOHCONUIOBaHE (PMHAHCH]CKE W3BEIITaje. Y KOHCOJMMIAIN]Y ylla3e 3aBUCHA
JpYLITBA, OJHOCHO IPYIITBA y KOjUMa MOCTOjU BehWHCKO ydemhe y KamuTaly W TIe MOCTOjH
KOHTpOJIa ¥ OJTrOBOPHOCT 3a U300p pyKoBoACTBa. 3aBuCHa npymTtBa cy , HAIIPEN
U3IrPAIHIJA, HATIPEJL HAA30P, HATIPEA YITOCTUTEJLJICTBO U HAIIPE/ ITPOJEKT
52.

IIperaen 3HayajHux pauyHoBoAcTBeHUX noauTuka (HacraBak)

OO0pTHAa UMOBHHA
(a) 3anuxe

3anuxe oOyxBarajy:

-MaTepHjall,pe3epBHE JIENI0BE,allaT U HHBEHTAp
-HEIOBPLICHY MPOU3BOIH]Y

-TOTOBE MPOU3BOJIE

-HEeKpeTHUHE HaMEHjeHe TPOoaajH

3anuxe wMmarepujana koje ce HabaBmjajy on [ngo0aBijada BpemHyjy c€ 1O HabaBHO]
BPEIHOCTH,JIOK CE€ 3aJIUXe KOj€ Ce MPOU3BOJIC BPEIHY]Y 10 IIeHH KomTaHja. HabaBHY BpeqHOCT
yuHU (akTypHa LeHa go0aBijava,yBo3HE a)KOMHE,TPOIIKOBH IMPEBO3a,MAHUITYJIATHBHA U
JPYTH TPOLIKOBH.

OO0pauyH H3N1a3a 3ajIMxa MaTepujalia BpIId ce IO MPOCEYHO] EHH.

(6) Cmanna cpeocmea Hamerena npooaju u cpeocmea noc108ara Koje ce 00ycmaeva

Cranna cpencTBa Koja cy KIacu(pHUKOBaHa Kao CPENCTBa Koja ce ApKe paau Mponaje UCKaszyjy
ce o HabaBHOj BpeaHocTU. Ha oBa cpencTBa ce He oOpauyHaBa aMOPTH3alMj€ HUTH C€ BPIIU
WCTIPaBKa BPEITHOCTH OCUM 3a Pa3lIuKy u3Mel)y KIlbUTOBOACTBEHE U TPIKUILHE BPEIHOCTH.

(8) Kpamkopouna nompasicuearsa u naacmanu

Kpatkopouna morpakuama Ol Kymana ¥ KpaTKOPOYHH (PMHAHCH]CKH IIJIACMaHH MPU3HAjJY ce
Ha OCHOBY PauyHOBOJICTBEHOT JJOKYMEHTa Ha OCHOBY KOTa HACTaje JYKHHYKO — MOBEPIIAUKU
oJHOC. AKO ce BPeIHOCT y TOKYMEHTY HCKa3yje y CTpaHOj BallyTH, BPIIU ce MpepadyyHaBame y
W3BEIITAjHY BAIyTy N0 CpeAmeM Kypcy Baxkehem Ha nman Tpancakuuje. [Ipomene neBuszHoOr
Kypca o JaTyma TpaHCaklWje A0 JaTyMma HalulaTe TNOTpaKuBama HMCKa3zyjy ce Kao KypCHE
pasiiuKe y KOPHUCT MPUXO0Ja WM pacxo/a, OAHOCHO, Hepealn30BaHe KypCHE pas3liuKe HCKazyjy
ce Ha TepeT/y KOPUCT BPEMEHCKHX pa3TpaHUuCHa.



3.6.

OTnuc KpaTKOPOYHHX NOTpakWBamka M (UHAHCHJCKUX IUIACMaHa KO KOjUX MOCTOjU
BepoBaTHOha HEHAIUIATHBOCTH BPIIM C€ MHAMPEKTHHUM OTIIMCHBAKEM, JOK CE Y ClydajeBHUMa
KaJa je HeMOr'yhHOCT HaIulaTe M3BECHa M JIOKYMEHTOBAaHa, OTIHUC y LEJIWHH WIN JeIMMHYHO
BPILIH JUPEKTHUM OTIHCHUBAHEM.

Wunupekran ormuc ce yrBphyje 3a cBa MOTpakMBama OJ YHjer je poKa 3a HAIUIATy MPOTEKIO
HajMame 60 maHa / 3a CBakM KOHKpeTaH Cly4aj/, MpH 4YeMy ce MMa Yy BHIY CTapocT
MOTpaKUBamka, €KOHOMCKM TOJOXKaj M COJBEHTHOCT Iy)XHHKAa Kao W HeMOryhHoCT Hammare
PEIOBHUM ITYTEM.

(2) F'omoeuna u 20moeuncKu eKxeusaeHmu

l'oToBMHA M TOTOBUHCKM E€KBHBAJEHTH OOyXBaTajy: HOBal Ha TeKyhuM payyHHUMa, HOBAIl Y
OrnarajHu, XapTHje Ol BpEIHOCTH.

IIperaen 3HayajHux pauyHoBoAcTBeHUX noauTuka (HacraBak)

OCHOBHH KanuTAaJ

WHnnmjanHo, OCHOBHM KamHTal c€ HCKa3dyje y BUCHHHU TpolewmeHor yiaora y Hpymrteo /
OIHOCHO 4YMHe Ta ymiahieHu Kamurtanl ¥ ynucaHu Heymiahenu kamutan. Taxohe, ocrosHu
Kanuman uuHe U Oocmaiu oOauyu OCHO8HOZ KANUMALA KOju N0 C80jOj CYWIMUHU He
npedcmasmbajy 0cHOGHU Kanumai ((hoH006U 3ajedHUYKe NOMPOUIbe U CIL. ).

[IpomeHe Ha OCHOBHOM KamWTajy BplIe c€ HCKJbYYHUBO MpeMa MpaBUIMMa MPOMHCAHUM
3aKOHOM O IPUBPEHUM JAPYIITBUMA a CBE MPOMEHE HA OCHOBHOM KaIlMTaIy PErucTpyjy ce KO
onrosapajyher Peructpa.

OCHOBHHM KaIluTaJl KCKa3aH y IWHApUMA ce He Mema IpeMa npoMeHama kypca EYP-a nako je y
Peructpy ynucana BpeaHOCT y eBpUMa.

3.7 lyropouHa pe3epBHcama

PesepBucama 3a oOHasmwarmwe u ouyearwe HcugomHe cpedune, pPecHpPYKmypupare u
o0uimemne 3axmeege ce NpU3HAjy: Kajga [pymrBo mma mocrojehy 3aKOHCKY WIIM YTOBOPHY
obaBe3y Koja je pe3ynrtar npouuux aorahaja; kajga je y Behoj Mepu BepoBaTHHj€ HEro IITO TO
Huje 1a he moamupeme oOaBe3e M3MCKHMBAaTH OMAJIMB CPENCTaBa; Kaga Ce MOXe IMOYy3JIaHO
MPOLIEHUTH M3HOC oOaBe3e. PezepBrcama HaMemeHa PECTPYKTypHpamy 00yxBaTajy IeHaie
300T OTKa3MBama 3aKyla U UCIUIaTe 300r packuaa paJHor OJHOCA ca pagHUIMMa. PesepBrcama
ce He pU3Hajy 3a Oynyhe mocIoBHE TYOUTKE.

Kana mocroju oapehenn Opoj cimmunumx obaBe3a, BepoBarHoha na he mommupeme obaBesa
W3UCKUBATU OJUIMB CPEACTaBa ce YIBphyje Ha HUBOY THUX KaTeropuja Kao IeiauHe. PesepBucame
ce MpH3HAje YaK M OHJA Kaja je Ta BepoBaTHOha, y omHOCY Ha OMIIO KOjy ol 00aBe3a y UCTOj
KaTeropyju, Maja.

PesepBucame ce omMepaa Mo caJalibo] BPEAHOCTH H3/IaTKa MOTPEOHOT 3a U3MHUpPEwne 00aBese,
MPUMEHOM TUCKOHTHE CTOIIE Mpe Mmope3a Koja oJjpaxkaBa TeKyhy Tp)KUIIHY MPOLEHY BPEAHOCTH
3a HOBall 1 pU3UKe MoBe3zaHe ca obaBe3oM. [loBehame pesepBrcama 300r MCTEKa BpeMeHa ce
HCKa3yje Kao TPOLIaK KaMaTe.
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3.9.

3.10.

Jlyropouna pe3epBucama 00yXBaTajy pe3epBUCama 3d_Haknade 3anocienuma. OnmepaBame
pe3epBHCcama BpIIM C€ y HM3HOCY KOjU MpEACTaB/ba HAjOOJbY NPOICHY W3JaTKa Ha JaH
cacraBJbama OWIIaHCca cTama Koju je moTpedaH 3a mMupeme Oynyhux obasesa.

PesepBucame y HapemHuM oOOpadyHCKMM mepuonuma Hehe ce oamepaBaTH HpPUMEHOM
JMCKOHTHE CTOIIE Tpe Iope3a Koja oxpaxasa TeKyhy Tp>KUIIHY IPOLIEHY BPEIHOCTH 3a HOBAIl U
pH3HK 1OBe3aH ca o0aBe3oM, Beh he ce y3umaru momanu Koju cy mo3Hatu Ha jaaH 31. nenembap
2011. ronune.

IIperaen 3HayajHux pauyHoBoacTBeHUX noauTuka (HacraBak)

3.8 ObGagBe3e no kpeguTHMAa
ObaBe3e 1o KpenquTUMa ce MHUIUjalIHO NPHU3HAjy Mo (ep BpEeAHOCTH NpHIIMBA, 0€3 HacTalIux
TPaHCAKIIMOHUX TpomkoBa. CBe paznuke u3Mely oOcTBapeHOr NpuiuBa (yMameHOr 3a

TpPaHCAKIIMOHE TPOIIKOBE) M M3HOCAa OTIUIaTa, NMPHU3HAj]y ce y OWIaHCy ycrmexa y Mepuony
Kopuinhema KpeauTa MpUMEHOM MeTojie eeKTHBHE KaMaTHE CTOIIE.

Oo6aBe3e npema 100aB/baYUMAa

ObaBese npema J00aBJbaunMa Ce MHHULUjAIHO MCKa3yjy Mo (ep BpemIHOCTH, a HaKHAIHO ce
oIMepaBajy nmpemMa aMOpTU30BaHO] BPEIHOCTH.

Ilope3 Ha noduT

Texyhu mope3 Ha 100UT

[lope3 Ha moOWT mpencTaBba M3HOC KOju ce oOpauyHaBa W minaha y ckiagy ca 3aKOHOM O
nope3y Ha noout Baxehum y Pemybmuuu Cpouju. Croma nmopesa Ha gobut 3a 2011. roguny
mHocu 10% um mmaha ce Ha MOpecky OCHOBUIY yTBpheHy mopeckum OwmmanHcom. [lopecka
OCHOBHIIA TIPUKa3aHa y MOPECKOM OMIaHCY YKJbYdyje HOOUT MpUKa3aHy y 3BaHUYHOM OHMIIAaHCY
ycnexa 1 Kopekiyje neduHucane nopeckumM nponucuma Penyonuke Cpouje.

[opecku mpomucu Penybiuke CpOuje He mpeasubajy MoryhHOCT na ce Mopecku TyOuIu u3
Texyher mepuoja MOTy KOPHUCTUTH Kao OCHOBa 3a moBpahaj mopes3a miaheHor y mpeTxomHuM
nepuoguMa. Melyytum, ryounu u3 Tekyher mepuoga Mory ce mpeHeTH Ha padyH noOuTaka u3
Oynyhux oOpadyHCKUX MEpPUOa, K HE Ty)Ke O] IECET roJIMHa.

On10keHH 1Tope3 HA T00UT

OmnoxxeHu mope3 Ha T0OUT ce oOpauyHaBa KopuinhemeM MeToje yIBphuBama obaBe3a mpema
OujaHCy cTama, 3a MPHUBPEMEHE pa3lIMKe MpoHu3aluie M3 pa3liuke Hh3Mel)y mopecke OCHOBE
MOTpaXkuBama U 00aBe3a y OUIIaHCY CTama U BUXOBE KEIbUTOBOACTBEHE BPETHOCTH.

Baxehe nopecke crone Ha 1aTyMm OWIIaHCA CTamba WITH MOPECKE CTOIE KOje CYy HAKOH TOT JaTyMa
CTYNHJIE HA CHAary, KOPUCTE ce 3a yTBphHUBame pasrpaHUvIeHOr U3HOCa TTope3a Ha JOOHUT.

OmokeHa TOpecKa CpPeACTBa Cy M3HOCH Mope3a M3 JOOWTH KOjU MOTY Ja ce IOBpare y
HapemHUM IIepHoAMMa IO OCHOBY OAOUTHUX IPUBPEMEHUX pa3jdKa, HEHCKOpUIINeHUX
MOPECKHUX KPEIUTa KOjH ce MPEHOCe y HapeIHH MepUo]] M MPU3HATHX MTOPECKUX r'yOUTaKa.

OmnoxxeHe mopecke o0aBe3e Cy HM3HOCH Tope3a M3 A0OWUTH Koju ce Iwiahajy y HapenHuM
MIEPUOMMA 110 OCHOBY OTIOPE3UBHUX IPUBPEMEHUX Pa3IIHKa.
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3.11.

3.12.

OmnoxeHe nopecke odaBe3e ce MPH3HAjy 3a CBE OMOpE3UBE MpUBpeMeHe pasnuke. OqnoxeHa
MopecKka CpeicTBa ce MPU3HAjy 3a CBe ONOWTHE NpPUBPEMEHE pas3iiKe U e(peKTe MPEHeTOr
ryOuTKa ¥ TOPECKUX KpemuTa Ha Hopecku Owinanc JpymTBa, KOjU C€ MOTY NPEHOCHUTH, 10
CTeleHa 110 Kojer he BepoBaTHO MOCTOjaTH OMOpe3uBa NOOUT O KOje ce OAJIOKEHa MopecKa
CpeAcTBa MOTY HCKOPHCTHUTH.

OmoKeHu TIope3 ce KKK Ha TepeT WM y KOPUCT OMIIaHCca yclexa, OCUM KaJia ce OJJHOCH Ha
TIO3UIIH]j € KOj€ Ce KIbIDKE JUPEKTHO Y KOPUCT MJIM Ha TEPeT KamuTama.

IIperaen 3HayajHux pauyHoBoAcTBeHUX noauTuka (HacraBak)

HpnMaH,a 3a10CJIE€HUX

JpymiTBO HeMa COICTBEHE MeH3MOHe (POHAOBE M MO TOM OCHOBY HeMa HAEHTH(HUKOBaHE
obaBese Ha fmaH 31. neuembap 2011. rogune.

VY ckiany ca nmponucuMa Koju ce npuMmenyjy y Penyomuuu Cpbuju, ApymTso je y obaBe3u aa
mwiaha nmonpuHoce npkaBHUM (GoHIOBMMA KojuMa ce 00e30ehyje comumjasiHa curypHoct
3anocnennx. OBe obOaBe3e yKJbYydyjy AONPHUHOCE 3a 3aIOCIeHe HA TepeT IMOcJOoAaBla y
W3HOCMMa oOpadyyHaTHM [0 CToNama MPONHCAHKM pEJeBAHTHUM 3aKOHCKHM IPOMHCHMA.
HpymtBo je, Takohe, 06aBe3HO a oA OpyTO Miiara 3armocieHuX 00yCTaBH AOMPUHOCE U Ja UX, Y
MMe 3aI0CIIeHHX, yIUIaTH THM (GoHmoBuMa. JJOIpHUHOCH Ha TepeT MOoCIoAaBla U JONPUHOCH Ha
TEpeT 3aIOCIEHOT ce KIbIKE Ha TepeT pacxojla Mepuoaa Ha Koju ce ogHoce. HakoH u3BpmeHnx
yIiata JonpuHoca, JpylTBo HeMa AaJbUX 3aKOHCKHX oOaBe3a y moriieny Oyayher mmahama
JONpUHOCa YKONMMKO (OHJ HeMa [OBOJBHO CpeicTaBa Ja UCINIATH cBe OeHeduimje
3arociieHMa KOjH Cy ce NeH3noHucanu. Buie ruraheHn TOMpUHOCH ce IPU3HA]y Kao CPEICTBO
y U3HOCY KOjU ce MOXe pedyHIUpaTH Wi Y U3HOCY 32 KOjU ce MoKe yMamwuTH Oynyha obaBesza
3a mahawme JonpuHOCca.

VY cknany ca [lojenuHa4HUM KOJEKTHBHHUM YTOBOpOM O pany, JpymTBo je y obaBe3u aa
UCILJIATH OTIIPEMHUHE NPHIIMKOM OAJIACKa y TEH3Wjy WIM IpH MPECTaHKy pagHOr OgHOca IO
CWJIM 3aKOHa 300r T'yOWTKa pajHe CHOCOOHOCTH — Yy BHUCHHHM TPU MPOCEUYHE 3apaje Koje je
3all0CIIEHH OCTBApHO Y Mecelly KOjU NMPETX0Iu Mecelly Yy KoMe ce ucmiahyje oTIpeMHIHa, Koje
MpY TOM He MOTY OWTH Mame Of JABe IMPOCEUHE 3apajie Mo 3arnocieHoM uciuiahene y JpymTBy
3a Mecell KOjU NPEeTXOAM Mecelly y KOMe ce BpIIM HCIJlaTa OTIPEMHHHE, OTHOCHO TPH
MpoCevHe 3apaie Mo 3amociieHoM wuciuiaheHe y npuBpean y PenyOmunu Cpbuju mpema
nocieaAme 00jaBJbeHOM MOAATKY HAJJISKHOT PEemyOIMYKOr OpraHa, ako je TO 3a 3aIlOoCIIeHOT
MOBOJHHHU]E.

OOpauyH M UCKa3MBamke IYrOPOYHUX Pe3epBHCama MO OCHOBY OTIIPEMHMHA H3BPIIEHO je Y
ckinany ca 3axreBuma MPC 19-Haknane 3anocnennma. AKTyapcKu JOOUIM U T'YOUIIH TIPU3HA]Y
ce Yy LIeIMHY Y TIepUoay y KOME Cy HacTallu.

HpnsﬂaBa}be npuxojia

[Mpuxon ykipyuyje ¢dep BpeqHOCT NPUMIbEHOT M3HOCA WJIM MOTPAXKUBaMka MO0 OCHOBY IPOAaje
poba u yciayra y TOKy HOpMalHOr mocioBama [pymrBa. [Ipuxox ce uckazyje 6e3 I1/IB-a,
noBpahaja pobe, pabata u momycra y TpEHYTKY Ipeiacka BIACHUILITBA M 3HAYajHUX PU3UKa
BE3aHMX 3a J]aTH IIPOU3BO] Ca MPOJaBIla Ha KyIIIa.

JpymiTBo Tpu3Haje MPHUXOA KaJa ce HM3HOC NPUXO0Ja MOXe IMOY3JaHO H3MEpPHUTH, Kaaa je
BepoBatHO aa he y OyayhHocTn JpymTBO MMaTé €KOHOMCKE KOPUCTH M Kajia Cy UCIYHEHU
MoceOHN KPUTEPHjYMH 3a CBaKy O] aKTUBHOCTH [IpyIITBa Kao MITO je y AaJbeM TEKCTY OMHUCAHO.
WzHoc mpuxoma ce He cMaTpa MOY3JaHO MEpJbUBHM CBE JOK c€ HE pellle CBE MOTEHIIMjalHe
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3.13.

3.14.

3.15.

4.1.

obaBe3e Koje MOTY HacTaTu y Be3u ca mpoaajoM. CBoje mpoueHe J[pymiTBO 3acHHMBa Ha
pe3ynraTiMa U3 MPEeTXOAHOT MOCIoBamka, y3uMajyhu y 003up TUII KyMIa, BPCTY TPaHCAKIHje U
cneru(UIHOCTH CBaKOT MOCIA.

/pymTBO OCTBapyje MpUXoJe MO OCHOBY MpoJaje Y MPOMETY Ha BEJIMKO cieaehnx mpou3Boaa-
OeToHa.,lIITjyHKA.../ IO OCHOBY MIpY)Kama yciyra u3 00JIacTH.IIPOjeKTOBaHja, u3rpaaHje odjexkara
3a IO3HATOT UHBECTUTOPA KA0 M COIICTBEHE 00jeKTe 3a TPXKHUILTE. .

Taxohe, JpymTBo ocrBapyje mpuxoie u mo cienehuM ocHoBama: (3aKymHHHE TOCIOBHOT
mpocTopa u onpeme. )/

IIperaen 3HayajHux pauyHoBoacTBeHUX noauTuka (HacraBak)

HpnsﬂaBaH)e pacxoaa

[ocnoBHM pacxoan o0yxBarTajy CBE TPOIIKOBE HAcTajle Y BE3H ca OCTBApPEHUM ITOCIOBHUM
MPUXOAMMa U OJHOCE Ce Ha TPOIIKOBE MaTepujaja, eHepruje U ropuBa, TPOIIKOBE 3apajna |
HaKHaJa 3apaja, aMOpTHU3alH]y, IPOU3BOHE YCIIyre U HeMaTepujaiHe Tpomkose. [IpuzHaBame
pacxoza BpIIM ce UCTOBPEMEHO ca MPU3HABAKEM MPUX0Aa Paad KOjUX CYy TH PaCXOAH HACTallU
(MpUHLMII cydesbaBamba MPUX0Jia U pacxoia).

HpﬂXO[[ﬂ U pacxoam KaMaTta

Kamarte Hacraje mo OCHOBY IUIaCMaHa W MOTPaXKHBamka W3 MOCIOBHUX OJHOCA HCKa3yjy ce y
OKBHPY (PMHAHCH]CKHX MPHUXO0AA Y 00padyHCKOM MEPHOAY Y KOMeE Cy HacTaJe.

Kamarte Hacraje mo ocHOBY o0aBe3a M3 MOCIOBHMX OJHOCA MCKa3yjy ce y OWIIaHCy ycmexa y
OKBHPY (PMHAHCH]CKHX pacxoia y 00pauyyHCKOM IEepHOAY Y KOME Cy HacTale.

3akynu
(a) Hekpemnune, nocmpojersa u onpema

3akynmu TIe 3aKynojaBall 3aAp)kaBa 3HAYajHUJU JI€0 PU3MKAa M KOPUCTH Of BJIACHHINTBA
KIacupUKYjy ce Kao onepaTuBHH 3aKkynu. [Inahama u3BpIIeHa 10 OCHOBY OMEPaTUBHOT 3aKyIla
(ymameHa 3a cTUMYyJaluje 100ujeHe oJ] 3aKyIoaBlia) UCcKasyjy ce Ha TepeT OujaHca yciexa Ha
MPOTOPIIMOHAITHO] OCHOBU TOKOM II€PHO/a Tpajama 3aKyma.

[Ipuxon on 3akymHHHE NpH3HAjE Ce HA MPOMOPLHOHAIHO] OCHOBH y TOKY IEpPHONA Tpajama
3aKyra.

Ynpas/bame PUHAHCHjCKMM PU3HKOM

dakTopy (PUHAHCUjCKOT PU3HKA

[ocnoBame JlpymTBa je U3JI0KEHO Pa3IHUUTUM (PUHAHCHjCKAM PHU3UIMMA: TPHKUIIHU PH3HK
(koju o0yxBaTa PU3HMK OJ MpPOMEHAa KypceBa CTpPaHHUX BajlyTa, PU3HK OJ TNpoMmeHe ¢ep
BPEJHOCTH KaMaTHE CTOIe, KaMaTHU PU3UK TOTOBUHCKOT TOKA, PU3UK O] MPOMEHE LieHa, U
PU3HK Ol IPOMEHE KypceBa CTPAaHUX BallyTa), KPeAUTHH PHU3UK, PU3UK JHUKBUIHOCTH U
PUM3HK TOKOBAa rOTOBHHE. YTIpaBjbamke pu3HIMMa y JIpyIITBY je ycMEpEeHO Ha HacTojamke Ja ce
y CUTYyalllju HENpEeABUAMBOCTU (PMHAHCH]CKUX TPKHILITA MOTEHIMjaJJHA HETaTHBHU YTULAjH Ha

(uHaHCH]jCKO mocnoBamke [pymTBa cBely HA MUHIMYM.
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VYrpasbawe pusunuma obapba DuHaHCcHjcka ciyx0Oa JpymrTBa y Ckiany ca MOTUTHKaMa
ofnoOpeHnM ol cTpaHe YmpaBHOr onbopa. @uHaHcHjcka ciyx0Oa JpymrBa uneHTHOUKYjEe U
npouewnyje GUHAHCHjCKe pU3MKe W AeUHUIIEe HaYMHE 3aIUTHTE Of PU3UKa TecHO capal)yjyhu
ca MOCJIOBHKM jenuHunama /Ipymraa.

(a) Tpotcuwinu pusux
®  Pusux 00 npomere Kypcesa CIMpaHux 8anryma

Hpymteo nocnyje y MeljyHapoqHUM OKBHpUMA M M3JIOKEHO j& PU3MKY MPOMEHa Kypca
CTpaHUX BaJIyTa KOjU MPOUCTHYE U3 TIOCIOBamka Ca Pa3INYUTHM BajyTama.

®  Pusux 00 npomeHe yeHa

JpymTBo je W3JI0KEHO M PU3UKY TMPOMEHA IIeHa BIACHHMYKUX XapTHja O BPEIHOCTH C
003upoM Ja ¢y ymarama JpymrBa kiacurukoBaHa y OMIaHCY cTamba Kao PacloiIOKHBa
3a MPOJajy WM Kao (pUHAHCHjCKa CpeacTBa Mo ¢ep BPEAHOCTH YHju ce epeKTH mpoMeHa
y ¢dep BpemHocTHM wuckazyjy y OwiaHcy ycrexa. JIpylmITBO HUje HU3JI0KEHO PHUBHUKY
MIpoMeHa IieHa pooe.

e [0mMOBUHCKU MOK U PUSUK 00 NPOMeHe (hep 8pedHoCcmU KamamHe cmone

Bynyhu na IpymTBo HemMa 3Ha4ajHy KAMaTOHOCHY UMOBUHY, MPUXOJ U HOBYAHH TOKOBU
y BEJIMKOj MEPH Cy HE3aBHCHU OJ1 IPOMEHA TP)KUITHUX KaMaTHHUX CTOIIA.

Pusuk ox mpomMeHa dep BpeIHOCTH KaMaTHE CTOIE MPOUCTUYE U3 AYTOPOYHUX KpenuTa.
Kpenutu nmatu mo mpoMEHJbMBMM KaMaTHMM cTolama M3Jaxy JlpymITBO KamMaTHOM
pU3HKY HOBYaHOT Toka. Kpemutu natm mo (UKCHUM KaMaTHHM CTOMNaMa H3JIaxy
JpymrBo pu3uKy npoMeHe (hep BpeIHOCTH KPEAUTHUX CTOIA.

(6) Kpeoumnu puszux

JpymiTBo HEMa 3Ha4YajHE KOHIIEHTpalllje KpeaJUuTHOT pu3nKka. JpymTBo nma yTBpheHa npaBuia
Kako Ou 00e30emuio Aa ce mpojaja NMPOW3BOJA W yciayra o0aBjba KyNIuMa KOjU HUMajy
oaroBapajyhy KpeauTHy UCTOPH]Y.

O06e306ehere o KpemuTHOT PU3KKa YCIIOCTaB/beHO je Ha HuBoy [pymrea. KpenutHu pusuk Hactaje:
KOJI TOTOBMHE U TOTOBHHCKUX €KBUBAJICHATA, JIGPUBATHIX (DIHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA U JCTO3UTa Y
OaHkaMa W (DPUHAHCHjCKUM HHCTHUTYLHjaMa; YKby4yjyhn HeHarulaheHa moTpakuBama U Tpey3ere
obaBese.

(u) Puzux nuxeuonocmu

OmnpesHo ypaBbamke PU3UKOM JIMKBUIHOCTH TIOJPa3yMeBa OpKaBarbe JOBOJHHOT M3HOCA TOTOBUHE U
XapTHja Of BPEAHOCTH KOjUMa Ce TPpryje, Kao 1 00e30elerme afekBaTHUX M3Bopa (PUHAHCHPAHa TIPEKO
oarosapajyher m3Hoca KpeAUTHHX 00aBe3a 1 MOryhHOCT Ja ce M3paBHA MO3HIIMja Ha TPXKHUIITY. 300
JMHAMUYHE TpUpojie nocnoBama JpymTea, OruHaHCHjcKa Cayx0a TEXU a OAPKH (IEKCUOMIHOCT
(uHaHCHpara ApXKAmbEM Ha pacroliaramby YTBpheHnX KpeIUTHUX JIMHHj.
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5. Vmopasipame pM3MKOM KanuTasa
Ilwe ynpae/bama KanmuTaioM je Aa JlpymTBO 3aJpiu CIMOCOOHOCT 1@ HACTAaBH Jia TOCIyje Y
HEOrpaHUYEHOM TIEpHOAY Y MPeNBUABHUBOj OyayhHOCTH, Kako Ou akupoHapuMa obe30eqmno nospahaj

(poduT), a OCTATMM MHTEPECHUM CTpaHaMa MOBOJBHOCTH, M Ja OM OYyBaJO0 ONTHMAIHY CTPYKTYPY
KaluTaja ca IJbeM Ja CMambH TPOLIKOBE KauTaja.

6. HewmarepwmjanHa ysarama

Ha0aBHa BpeaHOCT

Crame 31.12.2010. roqune 2930
ITosehama
CMamema
Crame 31.12.2011. roqune 2930

HcnpaBka BpeIHOCTH

Crame 31.12.2010. roqune 2882
ITosehama 48
CMamema

Crame 31.12.2011. roqune 2930

Cananimbha BpeIHOoCT
31. nenemoap 2010. ronune 48
31. nememoap 2011. ronune 0

Hemarepujanna ynarama Ha nan 31. genem6ap 2011. roguHe cy y MOTIYHOCTH aMOPTH30BaHa U
OJTHOCE Ce€ Ha pauyHapCcKu coTBEp 3a KHjUT'OBOJCTBeHeU nporpam (Ha naH 31. nerem6ap 2010.
roAHE U3HOCUIA cy 48).
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7. HexpeTHHuHe, IOCTPOjema U ONpeMa

3eMmubniTe, Yiaarama

rpal).o6jexr Ocrana  yrtyhe Hek. HIIO y

M M CTAHOBH Omnpema onpema M ONIpeMY  INIPUIIPpEMH ABaHCH YkynHo
Ha6aBHa BpeaHOCT
Crame Ha xan 31.12.2010. r 2265222 649821 78160 2583030 5576234
IloBehama
AKTuBHpama
Ortynjenje 1959589 20050 555 2583030 4563225
[Ipenoc (ca)/Ha
Cramenajan 3112.201Lr 305633 629771 77605 0 1013009
AKYMYyJIMpaHa HCHIPAaBKA
BpeHOCTH
Crame Ha gan 31.12. 2010. r 1085541 448193 72080 1605814
aMoprH3arLyja 11866 42337 4532 58735
oTyIjeHja 920590 20351 521 941462
[Ipenoc (ca)/Ha
Crame Ha 1an 31.12.2011. ¢ 176817 470179 76091 723087
HeoTrnucana BpeIHOCT HA
daH:
31. neuemopa 2010. ronune 1179682 201627 6079 2583030 3970419
31. neuemopa 2011. ronune 128816 159592 1514 289922

I'paheBuncku o0jexktn [pymTBa Cy MOCHEARKU MYT MPOLCHUBAHU ca cTakbeM Ha man31.12.
2006. ox cTpaHe HE3aBHCHHUX MpOIEHUTesba. [IpolieHa je M3BpILIeHa Ha OCHOBY TPKHIIHHX
BPEJHOCTH HEaBHUX TPAHCAKIMja ca MOBE3aHUM CTpaHama 00aB/LEHHM IO MCTUM YCIOBHMA
kao U ca Tpehum nuuuma. [losuTuBaH edexar peBaloOpHU3alMOHMX PEe3epBU HCKa3aH je y
KOPHUCT OCTAJIUX PE3EPBH Yy OKBUPY KalHTala.

Awmoptuzanuja 3a 2011. roguny nznocu 58.783 xwmipama nuHapa (3a 2010: 84487 xuspana
JMHApa) U YKJbYYeHA je Y TPOIIKOBE IMOCIOBabA.

8. MHHBecTHHMOHE HEKPETHHHE

[Ipomene Ha pauyHy cy OuIie Kao IITO CISIH:

Crame Ha TOYETKY TOJINHE
[osehame

Cvameme

Crame Ha Kpajy roanHe

2011 2010
0 218499
0 218499

VY UHBECTHIIMOHE HEKpETHMHE Claja Jeo IOCIOBHE 3rpaze apymrBa y byneBapy Muxaumna
[Tynuna 115, a oBa HEKpETHHWHA j€ CTATYCHOM IOJENIOM MPEHEeTa y HOBO MPUBPEIHO IPYIITBO

HATIPEJI PA3BOJ A/L..

9. JlyropouHu (MHAHCHjCKH IJIACMAHU
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10.

2011 2010

VYuemha y kanutaiay 3aBUCHUX NPaBHUX JIUIIA 676 82393
VYuemha y kanmuTaiay OCTalMX MOBE3aHUX MPABHUX JUIA
VYuemha y kanmuTaiay OCTalMX MPaBHUX JIMLA U APYre XapThje
on BPEAHOCTH PACIIONIOKUBE 32 IPOIAjy 113769 713729
JyropoyHu KpeauTd MATUYHUM, 3aBUCHUM U  OCTaJUM
II0BE3aHUM IIPABHUM JIMLIUMA 929908
JIlyropo4yHu KpEeAUTH y 3eMJbU
JlyropoyHu KpeauTH y HHOCTPAHCTBY
XapTtHje 0/1 BpeHOCTH Koje ce Apixe 0 gocreha
OTKyNJbeHE CONCTBEHE aKIWje U OTKYIJbEHH CONICTBEHHU YACTH 39638 -88225
Ocramu AyropoyHu (PUHAHCH]CKH ITaCMaHU 895112 5046
Munyc: HcnpaBka BpenHOCTH 94533 94533

1844932 706635

VYuemha y kamuTany 3aBHCHMX NPaBHMX JHIA OJHOCE ce Ha akuuje/yunene y cienehum
JpYLITBUMA:

Hasus /Ipymrsa 2011 Yyeuthe %
HAIIPE]T 41
HATIPEJ] U3I'PAJTHIA 60 100
HATIPEJI HAZA30P 181
61 100
HATIPEJ] YTOCTUTEJIJCTBO
HATIPE]] ITPOJEKT 52 51 100
353
3anuxe
2011 2010
3anuxe Matepujaia 103141 121599
Henospiiena npoussoama 94183 24055
l'otoBu mpousBoau 127726 589056
CranHa cpeAcTBa HAMEHjeHa IPOAAj U 1258 1258
Jlatu aBaHCH 3a 3aJIUX€ U YCIYI'e 57452 119801
Munyc: ucnpaBka BpeIHOCTH 48260 48351
YKynHo 3ajuxe — HeTO 335500 807418

10.1 3aauxe (HacTaBaK)

3anuxe HemoBpIIEHEe NPOU3BOAKE u3Hoce 94183 u omHOce ce Ha 00jeKTe y M3TpagHju Ha AaH
OuiaHca .

3anuxe TOTOBUX MpPOM3BOJa M3HOCEe 127726 M omHOCe ce Ha 3aluXe MPOM3BOAA: HEMpOAaTHX
KBaJjpaTa CTaMOEHOT U MOCJIOBHOT MpocTopa y 6moky 22,26 Ha HoBoM beorpany u Ha JJepmy y
Beorpany.

Jatu aBaHCH 3a 3aJIMXe U ycayre u3Hoce 57452 u HajehuM aenoM ce oJHOCe Ha aBaHCe Jare
no0aBibaunMa —II0AU3BOIjaunMa .

[Momuc 3anmuxa ca caramem Ha naH 31. geremOap 2011. roawHe W3BpIIEH je OX CTpaHE
MMEHOBaHe Hentpanne TIOTIHCHE KOMHCHje y cacTaBy: [aBnoBuh
3opan(nipencennuk),Jahumosnh Manojna (unan) u Llap Bojane (unan). EmaGopar o momucy
ycBojeH je maHa29.01. 2011. roguHe U cBe KOpEKIIMje CTamba 3a Heclarama yTBph)eHa 1o Mmomucy
W3BpIICHE Cy HAa HAYMH Ja HCKAa3aHO KIUTOBOJCTBEHO CTame 3ajuXa OJroBapa CTBAPHOM
CTamYy.
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11. TorTpaxuBama

2011 2010
[otpaxxuBama ox Kymnama 587439 1765600
[NotpaxxkuBama U3 cnenupUIHIX MOCIOBA
Ocraja noTpaxxupama 816265 896697
Kpatkopounu (puHAHCH]CKH TTaCMaHN 2017258 1322621
I[11B u ABP 2011 5462
Onso:kena mopecka cpeacTaa 785
YKynHO noTpaxnBama — HeTO 3423758 3990380
(a) Ilompasicusarwa 00 Kynaua
2011 2010
Kynmu 3aBucHa npasHa nuia 537
Kynuu ocrana nmoBe3zaHa rnpaBHa JIMIa
Kynuu y 3emsbu 929060 2085002
Kynmu y unoctpancTBy
929597 2085002

Munyc: McnpaBka BpelHOCTH KyTalia - 3aBHUCHA [TpaBHA JHLIA

Munyc: McnpaBka BpeHOCTH KyTialia - IIOB€3aHa IpaBHa JIMIa

Munyc: McnpaBka BpeIHOCTH KyTala y 3eMJbH 342158 319402

Munyc: McnpaBka BpeHOCTH Kynalna y UHOCTPaHCTBY

342158 319402

587439 1765600

11.1 IHoTpaxuBama (HacTaBak)

(a) Ilompasicusara 00 Kynaya (Hacmasax)

HpymtBo je hopmupaio HCIpaBKy BPEAHOCTH Ha TEPET pacxofa 3a CBa MOTPakKMBamba O YHjer
j€ poKa 3a HariaTy npoTekJyo Bume on 60 nana, y cknaay ca [IpaBHIHEKOM O pauyHOBOJCTBY.

(6) Ocmana nompasxcusara

-TIOTPaKUBAH]ja O 3aIIOCICHUX 709163
-0CTaja MOTpaXHUBaHja 107102

(8) Kpamkopounu ¢unancujcku nnacmaunu

-kpatkopouHu 3ajam — [TAJIMJTVJIA 72 1380
-nat 3ajam-HAITPET [TIPOJEKT 52 1
-0CTaJIo 245804
-opouena cpencrsa-ANK BAHKA 407005
-opouena cpencrBa-bAHKA MHTECA 418564

-opoueHa cpencrsa-XUIIO AJITIE AIIPUA 237425
-opouenu aeno3ut-YHUKPEJIUT BAHKA 107080
-opouena cpeacrea-YHUKPE/IUT BAHKA 600000
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(2) ITIB u ABP

-yHampe[ miiaheHr TPOIIKOBU OCUTypaHja 956
-0CTalo 418
-OJIOKEHA TIOpecKa CpeicTBa 785

12. TOTOBHMHCKM €KBMBAJEHTH U TOTOBHHA

2011 2010
XapTuje 01 BpeAHOCTH — TOTOBUHCKU €KBUBAJICHTH
Texyhu (mocnoBHU) padyHH 15344 18027
W3nBojeHa HOBYaHA CPENICTBA U AKPEAUTHBH
bnarajua 287
JleBu3HM pauyH 5043 1731963
JleBU3HU aKpeIUTUBU
JeBuzHa OmarajHa
Hosuana cpenctsa umje je kopuutheme orpaHIYeHO WIH BPETHOCT
yMameHa
Ocrana HOBYaHa CpeaCTBa 17 2055
20404 1752332
13. Kanwutaj u pe3epBe
VYxynan kamutan Hpymrea Ha qan 31.neuembap 2011. rogune uma cienehy crpyktypy:
2011. 2010.
OCHOBHHU KamuTa 322137 728783
Heynnahenu ynucanu kanurani
Pezepre 191318 397537
PeBanopuzanuone pesepse 204024 1120701
Hepeanu3zoBanu J[oOuiiu 1o 0CHOBY XapTHja Off BPEIHOCTH 3814 205380
Hepeanmuzosanu ['younm mo ocHOBY XapTja 01 BPeIHOCTH 5343
Hepacnopehenn noburax 660094 2163646
I'yburax
OTKynJbeHE CONCTBEHE aKIIUje -39638 -88225
1336406 4527822

OcHoBHE Kanuta’d [pymTea unHe akiujcku kanuran 319249 u ocramu kamuran 2888.

[Ipomene Ha xanutany 3a 2011. romuHy cy Hacraje o ocHoBY (Bunmern M3Bemtaj o mpomeHama Ha

KaIuTany):

— Tloehame Hepacnopelyene nobutu y uznocy ox 660094 xuspana nuHapa ce onnoce Ha 2011 r

10 OCHOBY (DMHAHCH]j CKOT pe3yiaTaTa

— Bpahanja u3 pesepsu y 1o06UT y U3HOCY ol 26369 xmibany auHapa y ckiaay ca OIiayKkoM,u
pacrofenoM Te JOOUTH MO OUIYLM Ha IUBHIEHIEe Yy u3Hocy ox 20369,xao u Ha ydemthe y

Jo0uTH opranumMa ympase y uznocy oz 6000.

— Ilo ocHOBY yKuAaHja OJJIOKEHHX MOpecKuX obaBe3a nmoBehaHje TOOUTH U3 paHUjUX TOTUHA Y

u3Hocy of 18248
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Kao mro ce moxxe npumerutu y 2011. roguHu AOIIJIO je 10 3HAYajHUX IIPOMEHa Ha KaluTaily
JpYLITBA U TO 300T CTaTyCHE POMEHE .

OCHOBHH KanuTal je MoAesjeH 1 TO :
-HATIPE/] Al 343279 aknuja no HomuHanHo] BpeaHoctd 930,001un-319249470 nun
-HATTIPE]] PA3BOJ A]] 343279 akmuja no HomuH.Bpennoctu 1140,00 nuu-391338060 aun

Jeo peBalopu3allMOHUX pe3epBH je MPEHET y HOBO APYIITBO M TO Npunagajyhu neo 3a
HMMOBHUHY K0ja je MpeHeTa y HOBO IPYIITBO.

Hepacrnopehena noour je npenera y mienom u3Hocy oxa 2163646.

Jleo 3aKOHCKHUX U CTaTyTapHUX PE3EPBH j€ MPEHET y HOBO APYIITBO Y U3HOCY ox 21575.
Taxole je mpeHeT u 1eo pe3epBH 3a OTKYII CONCTBEHUX akIfja y u3Hocy on 176472.

VYxymnuo u3 kanutana HAIIPE/] an y HoBo ApymTBO je npeneto 3871274 xuj.uH.

14. [IyropouHa pe3epBucama
Jlyropouna pe3epBrcama ce oiHoce Ha cieziche kareropuje:

2011 2010

Pe3epBucama 3a TpoOIIKOBE Y FapaHTHOM POKY 795734 978039
PesepBucama 3a TpolkoBe 0OHaBJbamkba MPUPOIHUX OoraTcraBa

PesepBucama 3a 3apkaHe Kaylyje U AeTO3UTe

PesepBucama 3a TPOIIKOBE pECTp yKTypHpama

PesepBucama 3a HakHazae U apyre OeHeduIyje 3amocieHnx 8423 7584
Ocraja 1yropoyHa pe3epBHcama 58561 64992

862718 1050616

15. lyropounu obdaBe3e

Jyropo4yHu KpeIUuTH ce OJTHOCE Ha: 2011 2010
Qunacujcku kpedum 00:

- OaHaka y 3eMJbH 889448

- OaHaka y HHOCTPaHCTBY

IIpernen kpenuras
1. YHukpenut 6anka,usnoc 85000000 eyp,xamara 5,04%,pok Bpahanja 23.12.2013.

15. KpaTkopo4yHu KpeauTu

Kpatkopounu kpeauTu ce ogHOCe Ha: 2011 2010
Qunacujcku kpedum 00:
- OaHaka y 3eMJbH 104641 1371030
- OaHaka y HHOCTPaHCTBY
Pobuu kpeoumu 00:
- nobaBJpaya y 3eMJbH
- nobaBJjpaya y HHOCTPAHCTBY
Ocmanu kpedumu (Hasecmu) 12482
Ocrane ¢un.o0aBe3e 1322460
YKYNHO KPaTKOPOYHH KPeaIuTH 1439583 1371030
Jleo KpaTKOpOUHUX KPEIUTA KOjU JIOCTIEBA JIO jeHE TOMHE
(Hasecmu no epcmama Kpeouma)
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Ipernen kpeaura

1.BAHKA UHTECA -1000 EYP ono6pen 12.7.2011., kamara4,95% ronuiisje, pok Bpahanja
10.07.2012.

16. O06GaBe3e u3 NocCJI0BalkHa

2011 2010

[IpuMIibeHM aBaHCH, JACTIO3UTH U KayI[Uje 854158 1066528

Jo6aBibaun y 3eMIbH 231619 2809745

JobaBibaun y HHOCTPAHCTBY 162257 502434

Jo6aBibaun — MaTH4HA U 3aBUCHA TIPaBHA JIMLIA 25841 24646

JHobaBpaun — ocTala moBe3aHa IpaBHa JUIa 2099

Ocrane o0aBe3e U3 MOCIOBamba

Ob6aBe3e u3 creU(HUIHNAX TIOCIOBA 87 80

YkynHo 1276061 4403441

17. Onno:xkeHa nmopecka cpeacTBa u odaBese
OpoxkeHa Onoxxene
ropecka Topecke Hero
CpeJicTBa o0aBese

Crame 31. neuem6pa 2008. roguse 5525 5525
[Ipomena y Toky roause 15787 15787
Crame 31. neriemOpa 2009. roaune 21312 21312
[IpomeHa y Toky roause 3007 3007
Cranje 31nenem6pa 2010 ronune 18305 18305
[IpomeHe y TOKy roavHe 785 -18305 785
Crame 31. neuem6bpa 2011. roguse 785 785

17.1. Onno:xeHa nopecka cpeacTBa U o6aBe3e (HACTABAK)

OmioxkeHe mopecke o0aBe3e ce OJHOCE Ha padmKy wu3Mehy Imopecke M PauyHOBOJACTBEHE

aMOpTHU3alllje CTATHUX CPeACTaBa.

300r crarycHe mpoMeHe U mpeHoca Beher gena nmoBuHe (rpal)eBUHCKMX o0jekara) y HOBO JIPYIITBO
JIOIJIO j€ 10 CMaHjeHja KHjUrOBOACTBEHE U IIOPECKE BPEJHOCTH CTAHUX CPECTaBa, M M0 TOM OCHOBY

CMaHjeHje O/IJIOKEHHX MTOpPecKuXx obaBesa.

OmokeHa Imopecka cpeJcTBa HacTalla Cy 10 OCHOBY pe3epBHCaHja 3a OTIIPEMHHUHE 3all0CIeHUMA.
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18. TIlocj0BHU MpUXOAHU

2011 2010
[Ipuxoau o mpozaje mpou3BoJa U yciayra 1284077 3035013
[Ipuxox on akTHBUpama yauHaka U pode
[Tosehamwe BpenHOCTH 3aiMxa yYMHAKa (HallOMEHa ..) 144563 188794
CMameme BpeJHOCTH 3aJIMXa yUnHaKa (HalloMeHa ..) 124831 224921
OcTanu nocI0BHU NPUXOAN 152855 221152
YkynHo 1456664 3220038

19. Octajau nocJ0OBHYU NPUXOIU
2011 2010

[Ipuxon on npemuja, cyOBeHIWja, TOTaIKja, TOHAIIHA]ja U CII.

[Ipuxonu on 3aKynHUHA 129115 190900
[Ipuxoau on wianapuHa

[Mpuxoau of TaHTHjeMa U JIUIICHITHUX HAKHAIA

OcTanu nocI0BHU NPUXOAN 23740 30252

152855 221152

20. IlocsioBHM pacxoau

2011 2010

Ha6aBHa BpenHocT mponate pode 8656 3912

TpomkoBu MaTepujana 274650 798161
TpormkoBHy 3apaja, HaKHaa 3apaja U OCTAIN JIUYHU PACXOAHU

194397 241851

TpomikoBru aMOpTH3aIM]j€ U pe3epBUCAHA 459236 163708

Ocranu NocIOBHU pacxoau 534862 1011061

1471801 2218693

TpomkoBu MaTepyjana yKJbydyjy :TPOIIKOBE OCHOBHOT MaTepHjaia 3a U3rpaaHjy objekarta y
u3Hocy 251890, momohHor u apyror matepujana y uzHocy 22760.

TpolkoBrH aMopTH3alMje ¥ pe3epBHcama YKby4yjy u3Hoc ox PCI 459236 (2010 PCH

163708), koju ce omHocu Ha TpoikoBe amoprtusauuje, PCJ] 58783, u PCJI 397555 koju ce
OJTHOCH Ha pe3epBHCamba.
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21. OcTaju NOCJOBHU PacXoau

2011 2010
[IpousBonne ycioyre 444598 903962
VYcenyre Ha u3paay yduHaka 7348
TpancnopTHe yciyre 5072 6647
Ycnyre onpxaBama 6912 955
3aKyIlHUHE 693
TpomkoBu cajMoBa 428
Pexnama u npomnaranga 772
TpormKoBH UCTpakUBamba
TpomikoBu pazBoja KOjU ce He KalUTaIU3Y]y
Ocrane yciyre 20965 23374
Henpoussoane ycioyre 177 283
Penpesenranuja 4144 5463
[Ipemuje ocurypama 2884 2734
TpomKoBH IUIaTHOT IPOMeETa 4368 9253
TpomkoBy wiaHapyuHa 166 148
TpomkoBy nopesa 21127 12831
TpomikoBu gonpuHOCca
Ocranu HemMaTepHjalHi TPOLIKOBH 22982 37635
534862 1011061
22. MUHAHCHjCKHU MPHUXOAHU
2011 2010
duHaHCH] CKU MPUXOAM U3 OJJHOCA Ca MATUYHHUM U 3aBUCHHUM
MPaBHUM JIHIUMA
DuHAHCH] CKU MPUXOAM U3 OJJHOCA Ca OCTAIUM MOBE3aHUM
MPaBHUM JHIUMA
[Mpuxoau xamara 178367 166344
[To3uTHBHE KypCHE pa3liuKe 139183 212470
[Tpuxonu o ocHOBY edekara BayTHE Kiay3yle 1342 111
VYuemha y 1oOUTKY 3aBHCHUX MPaBHUX JHLIA
Ocranu (UHAHCH]CKH PUXOAN 77229 495
396121 379420

[Mpuxon ox kamata ykibyayje uzHoc og PCJI 42012 xoju ce omnocu Ha gare nosajmune, PCJJ
62505 ce mW3HOCHM Ha KaMaTe W3 MoBepwwiIaukux onmHoca M m3Hoc PCJ] 73851 nHa xamare mo
OCHOBY OpOYEHHX JIe03UTa KoJl OaHaKa.
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23.

24.

25.

DOUHAHCUjCKHU Pacxoau

DuHAHCH)CKU pAaCXOJH U3 OJJHOCA €A MATHYHUM U 3aBHCHUM
MIPaBHUM JIMLIAMA

DuHAHCH)CKU pAacXOJH U3 OJJHOCA Ca OCTaJMM TTOBE3aHNM
MIPaBHUM JIMLIAMA

Pacxonu xamata

Herarushre kypcHe pasnuke

Pacxomu mo ocHOBY epekarta BamyTHE Kiay3ysie

VYuemha y ryOMTKY 3aBUCHUX MPaBHUX JIMILIA

Ocranu (MHAHCH]CKH PacXOAH

Ocrtamm npuxoau

Ocmanu npuxoou:

HoOunu on mpoxaje:

- HeMaTepHujallHIX yllaramba, HeKPEeTHHHA, TOCTPOjeha U olpeMe
- OMOJIOLIKUX CpelCcTaBa

- yuemha ¥ JyropoyHUX XapTHja ol BpEAHOCTH

- MaTepujaja

Buikosu

Hamunahena otnucana motpakuBama

[Tpuxonu mo ocHOBY edpekara yroBOpeHe 3alUTHTE O PU3UKa
[Ipuxonu ox cmamema obaBe3a

[Ipuxoau ox ykumama JyropouyHUX pe3epBUcama

Ocranu HEMOMEHYTY NMPUXOIU

Tlpuxoou 00 ycxralhusara epedonocmu:

- OMOJIOLIKUX CpelcTaBa

- HEeMaTepHUjaIHIX yllarama

- HEKpETHHHA, MTOCTPOjerha U OmpeMe

- IyropoyHuX (puH. MIacMaHa ¥ XapTHja OJ BPESIHOCTH
pacIoioKUBUX 32 IPOIAjy

- 3aJIMXxa

- IOTPaXHUBamka U KPATKOPOUHHUX (DHHAHCH]CKUX IJIaCMaHa
- ocTaJie IMOBHHE

Ocrano

Ocranu pacxoau

I'younm on nponaje:

- HeMaTepHujallHIX yllaramba, HeKPEeTHHHA, TOCTPOjeha U olpeMe
- OMOJIOLIKUX CpelcTaBa

- yuemrha ¥ JyropoyHUX XapTHja o1l BpEAHOCTH

- MaTepujaja

MamkoBHu

HcnpaBka BpemHOCTH MOTPaKMBabHa

Wcnpaska BpenHocTy 3anmxa

Pacxonu mo ocHOBY ehekaTa YroBOpeHe 3alITHTE O] PU3HKa
Ocrano

YMmamewe BpeIHOCTH:
- OMOJIOLIKUX Cpe/cTaBa

2011 2010
66461 83530
73929 344888
23871 33224
16416 64360

180676 526002
2011 2010
2981 925

265 28
284 1007
870 435
8114 385201

600244 1839
612758 389435
2011 2010
4161
112006
1163

18319
8340 3497
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26.

27.

28.

- HEeMaTepHujaIHIX yllarama
- HEKpETHHHA, MTOCTPOjerha U OmpeMe 1245
- IyrOopoYHNX (PMHAHCH]CKUX TUIACMaHA B XapTHja O BPEIHOCTH

pacnoioKUBUX 32 IPOJAjy
- 3ajuxa 58
- IOTPaXHUBamka U KPATKOPOUHHUX (PHHAHCH]CKUX IJIaCMaHa
- ocTaJie IMOBHHE

29

13990

Ocraio

27962

134846

TpoukoBu 3apaja, HAKHAA 3apajia ¥ 0CTAJIH JHYHH PACXOIH

2011

2010

TpomuikoBu 3apaza 1 HakHaja 3apana (OpyTo) 135738
TporrkoBu opesa U IONPUHOCA Ha 3apajie U HaKHa/le Ha

TEPET MMOCI0AAaBIA 24691
TporkoBu HakHaAa IO YTOBOPY O ACITY 2051
TpolrkoBu HaKHaAA IO AyTOPCKUM YrOBOpHUMA

TpolrkoBU HaKHAIA [0 YTOBOPY O MPUBPEMEHUM U

IIOBPEMEHUM I10CIOBAMA

TpomikoBu HakHama (GU3HMYKUM JIMIUMA MO0 OCHOBY OCTAaJIUX

yrosopa

TpomrkoBr HakHaga 4IAHOBMMA YIPABHOI U HAA30PHOT

onbopa

Ocranu TMYHA pacxoy U HaKHaJe 31917

178243

32281
1755

29572

194397

241851

Ilope3 na noourak (HacraBak)

2011

2010

JobuTtak npe ornope3rBama

[Tope3 oOpauyHar 1o mpomnrcaHoj mopeckoj cronu — 10%
Heomnopesusu npuxonu

Pacxonu xoju ce He MpU3HAjy 3a TIOpecKe CBpXe

Kopumheme npeTxoqHo HEMpU3HATHX MOPECKUX T'yOUTaKa
IMopecku ry0OuIy 3a Koje HACY MPU3HATA OIOKEHA MTOpecKa
cpeacTa

1162854

485
142333

Tpomak nopesa

124585

Tpancaknuje ca moBe3aHUM MPaABHUM JIUIIUMA

(2) Cmarva na Kpajy zooune npousawiia u3 npooaje/navasxu pooalyciyza

2011

2010

IoTpaxkuBama of IOBE3aHUX IPABHUX JIMIA :
- HATIPE YTTOCTUTEJIJCTBO 537

537
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O0aBe3e nmpema MoBe3aHUM JIUIMa

-HATIPEJ] HAJI30P 353
- HATIPET 41 24278
- HATIPE U3I'PAZIHIA 226
- HATIPEL YTTOCTUTEJIJCTBO 985

206
23879
193
366

25842

24644

[NotpakuBarma 0N MOBE3aHMX IMPABHHUX JHMIA MOTHYY YrIaBHOM W3 TpaHCaKLHja MpoAaje .

[NotpaxkuBarma 1o cBOjOj MPUPOAH HUCY 00e30eheHa 1 HeMajy Kamary.

OO0aBese mpeMa NMOBE3aHUM IPABHUM JIMLIUMA IOTHYY YTJIaBHOM OJ KYMOBHHMX TpPaHCaKILHja .

ObaBe3e He caapixe KaMaTy.

(0) Kpeoumu noeezanum nuyuma

2011

2010

KpemnTn 1upekropuma, pyKoBOACTBY M YJIAHOBHMA
U XOBHX MOPOIHIA:

Ha mouerky rogune

Kpenutu onobpenu y TOKy rogune

Ortnuiate y TOKy roiuHe

DuHaHCH]CKU MPUXOAM (HallOMEHa ...)

duHaHCHjCKU pacxoau (HalloOMeHa ...)

Ha xpajy ronune

Kpemntn npuapy:xennm npenysehuma:
Ha nmouerky rogune

Kpenutu onobpenu y TOKy roguse
Ornuiate y TOKy roiuHe

DuHaHCH]CKU IPUXOAU (HallOMEHa ...)
duHaHCHjcKU pacxoau (HalloMeHa ...)

Ha xpajy ronune

KpeanTn nosezanum Junuma :

Ha nouerky ronune 348397
Kpenutu onobpenu y TOKy roguHe 1
Ortmnare y TOKy TOJAUHE 347017
duHaHCHjCKU TPUXOAH (HallOMEHa ....)

348366
431
400

duHaHCHjCKU pacxoau (HalmoMeHa .....)

Ha xpajy ronune 1381

348397
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H3IBEWITAJ

O NOCHOBAMY 3A 2011, roa.
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Onure napopmauuje

I'paheBuncko mnpenysehe "HAIIPE/]" a.n. (Y nmamem TekcTy: JpymTBO) j€ OCHOBaHO
22.12.1948. rogune kao apymrTBeHo npenysehe 3a morpede Bojcke, a gaHac je mo CTpyKTypu
OTBOPEHO aKLIIMOHAPCKO APYIITBO.

OcHoBHa JenaTHOCT KojoM ce JpymTBo 6aBu cy rpyou rpal)eBUHCKH paJoBH., a MOPEA TOra
perucTpoBaHo je u 3a oO0aBJpame cienehux JenmaTHOCTH: yciayre HHKEHEPHHTa,
MIPOJEeKTOBAE U JIP.

Cenumre npymTa je y HoBom beorpany, bynesap Muxauna [lynuna 115
Maruunau 6poj dpymrsa je 07020503, ITMB 100001118

Ha nman 31. nmememOGap 2011. rogmue lpymrtBo je umano 3amocieHux 256 (Ha man 31.
neuemb6ap 2010. rogune 6poj 3anocienux y ApymTBy 6uo je 346).

Ha cepnunu CxkynmrnHe aknuoHnapa oapxxkanoj 21.05.2011. ronune ycBojeH je Yrosop o
0JBajamy 0]1 AKIMOHAPCKOT JPYLITBA Y3 OCHUBAH-€¢ HOBOI AKIIMOHAPCKOT APyLITBA OpoOj
2193.

OsBum Yrosopom HAIIPE/l A/l BEOI'PA/I cnipoBeo je ctaTyCHY NpOMeHY OBajame y3
OCHHBam€¢ KOjOM NPEHOCH /Ie0 CBOje MMOBHHe, NIpaBa M 00aBe3a Ha HOBO JAPYWITBO
"HAITPEJ PA3BOJ" A./l., npu yeMy ApPYIITBO Je/beHHK HACTAB/bA Ca BPIIEHEM CBOje
JAeJATHOCTH.

IIpenoc pnena wumoBHMHe, nMpaBa M 00aBe3a M3BPIIEHO je ca CTameM Ha [JaH
31.12.2010.rogune.

Opnamhenun peBM30p je M3BPIINO peBH3Hjy OBOI YIoBOpa M M3BelITaja YINpPaBHOT
0100pa ¥ 0 TOMe CAYMHHO NMCMEHH U3BelITaj.

N3Bpuiena je 3a0esesx0a 0BOr Yropopa y perucTpy AreHuuje 3a NpuBpeaHe perucrpe u
HCTH je IpeKo Te AreHnuje 00jaB/beH y pokoBuMa yrBphenum 3akonom.

AKIHMOHAPH APYWITBA M MOBEpPHOLH Cy 00aBelITEHN 0 BHUXOBHM NpaBuMa U o0aBe3aMa
KOje IPOMCTHYY M3 CTATYCHEe POMeHe HAa HAYUH M Yy pokoBuMa yTBphennm 3akoHom.

IMonuTnka nmocaosama 3a 2011.rox

[MuseBn mnonutuke nocioBama HAIIPEJ[ Al BEOI'PA/] y 2011.roa. 6unu cy ycMepeHHu Ha
OCHOBHY JE€JIATHOCT NPHUBPEIHOT IPYIITBA, a TO j€ M3rpalma obOjekaTa BHCOKOTpalmbe U
HUCKOTrpagme. HamomumeMo 1a cMO 300T BEIMKOT YTHIlaja €KOHOMCKE Kpu3e OOMM mocia
MPOjEKTOBAJIM CaMO Ha OHE yroBOpEe KOjU Cy MOTIHU Jla 00e30ele CUTYPHOCT M CTaOMITHOCT
npenyseha.

[TpuBpenHO IPYIITBO jé OCTBAPHIIO MOCIOBHE MPUXO/E MO OCHOBY YyrOBOpa CKJIOMJbEHHUX Ca
cnenehnM HHBECTHUTOpUMA:



1. "KPOH" A/l, beorpax ®@abpuka npeunucraya U CIojHHULIA
Wsrpaama o0jexTa qucTprOyTUBHOT IIeHTpa (IOocIoBHa 3rpaja, CKIIaauiIHu 00jeKTH
@pukom, Cknaaumre Boha u mospha.

2. lupekiuja 3a rpal)eBUHCKO 3eMJBUINTE U U3rpaamy beorpana .
Wsrpaama crambGeHor o0jexTa ca moI3eMHOM T'apakoM Ha ONMIITHHU Yykapuna- yi.
KomoBcka

3. I'pan beorpaa-AreHniuja 3a UHBECTHIIM]E.
Cananuja u aganramnuja objexra ITY "Uuka JoBa 3maj" y beorpany

4. JaBHo mipeny3ehe Crioptcku niearap Onumi-3Be3aapa,
PexoHCTpyKIMja U caHalKja OTBOPEHHUX OazeHa U MpocTopa OKo Oa3eHa.

5. I'pancka oniutuHa 3Be3aapa,
Ananranuja Amdurearpa y Cioprckom neHtpy Onum-3Be3napa

6. I'pancka ommutuHa 3Be3aapa,
Cananuja o0jexta OcHoBHa 1mKoia ,, IV KpasseBauku 6aramon’y KpameBy

7. NnBectutop-Uunycrpuja meca I1IKb Nmec, [Taguncka ckena,
W3rpaama noroxa 3a npujeM U NpUIpeMy CTOYHE XpaHe.

8. ,,JIXP* beorpan,
W3rpaama TeMeJbHUX TUI0Ya Ha TeMeJbHMa CKIAJUIIHUX pe3epBoapa Ha MPUCTAHUIITY
Padpunepuje nadpre [lanueso

9. NuBectutop-Hanpen ax beorpan
Usrpanma nocnoBHo ctambenor objekra Ha HoBoM beorpany y broky 34

VkynHo OctBapeHH mnpuxoaud oj oOcHOBHe jaenatHoctu y 2011, roauHum wu3HOCe
1.189.149.217nun, mto je 81,64 % o yKymHUX MOCIOBHUX MPHUXO/A.

[TpuBpenHO APYIITBO je y YCIOBUMA KpPHU3€ BOIMIO BPJIO 030MIbHY M CEJICKTHBHY KaJpOBCKY
MOJIUTHKY, MOIITYyjyhu mpu Tome morpede OCHOBHE JENAaTHOCTH, C jeJJHE CTpaHE U YCIOBE
MOCIIOBama, ca Japyre crpane. CTpydHOCT, KBAIUTET U Op3uHA Cy ompenesbyjyhu daxropu
npu o1abupy KajipoBa.

VY 2011. 3Hauajan €0 cpejcTaBa YIOXKEH je y oapxkaBame noctojehe onpeme. Behe nabaBke
HUCY Ouie ruiaHupane 3a HaBeaeHy roguau, jep HAITPEJ[ AJl BEOI'PAJI. o6HoBHO Behu
JIe0 OTIpeMe y IPETXO/IHOj TOAUHHU.

VY mwby edukacHUjer mocioBama , APYHITBO jeé KOHTMHYHPAHO yHampehuBajo COICTBEHU
uHpopMannoHu cucteM. llomToBaHM Cy CBM CTaHZapAM M 3aKOHH M3 001acTH
rpaljeBuHapcTBa.



OcuMm rope HaBeIeHUX pUopuTeTa npeaysehe je umano u cienche nuibese:

- ONTHMH3aIMja IOCIOBHUX pe3yiTaTra y MocTojehnM yciIoBUMa U OKPYKEHY,

- OJp)KaBame CTAOMIHOCTH U JIMKBUIHOCTH NMPUBPEIHOT JPYIITBA,

- OJp)KaBame CTaHAap/a 3aloCICHUX,

- KOHTHHYHMPaHO M3HANAXEHE pelleha 3a N000JbIIake eKOHOMUYHOCTH U
MPOIYKTHBHOCTH.

- pelnoBHO o0aBelITaBame CBOJUX aKLMOHApa IyTeM CpeZCTaBa jaBHOT HH(OpPMUCama O
OuTHUM JlorahajumMa ¥ pe3yaTaTuMa MoclioBama.

OcHOBHH NnOKa3aTe/bu (l)I/IHaHCI/IjCKOF CTamkba Ipyursa

[Ipernen HajBaXXHUJUX MTOKa3aTesba 0 pesynratuma nocinoama HAIIPE/] A/l BEOI'PA/ nat
je y cnenehoj tabenu bunanca ycnexa:

Pennu Omnuc OcTBapeHo OcTBapeHo Wuneke
bpoj y 2011 y 2010
1 YKVIIAH [TPUXO/J 2.465.543 3.988.893
-TIOCJIOBHH NPUXOAHN 1.456.664 3.220.038
-puHaHCH]jCKN IPUXOAH 396.121 379.420
-OCTaJIU PUXOAHN 612.758 389.435
2 YKVYITHU PACXO/IN 1.680.439 2.879.541
-IIOCJIOBHU PacXOoAu 1.471.801 2.218.693
-uHaHCH]CKH pacxoau 180.676 526.002
-OCTaJI¥ pacXxoiu 27.962 134.846
3 ITocnoBam noburax -- 1.001.345
4 [TocnoBau rybuTax 15.137
BPYTO JOBUTAK 713.126 1.162.854
HETO JJOBUTAK 660.094 1.041.276

WNmajyhu y Buay na cy mocioBame NpuBpenHor apymTBa y 2011.roa. kapakrepucaiu
cnenehn mpoOneMu: Temkohe y HaraTé NMOTpaKUBama, MPOJIY)KETaK poKoBa 3a Iuiahame
oOaBe3a, yemhe kopuirheme KpaTKOPOYHMX KpeauTa U moBehame TPOIIKOBA, y HACTaBKY
HaBemheMo HEKOJIMKO OMTHUX MHAMKATOpa BaXKHUX 3a carjieaBama JAPYIITBA.

Iloka3aTe/b eKOHOMUYHOCTH 2011. 2010. y " 000"
YKYITHU IPUXOAH 2.465.543 3.988.893

- = 146,72 % = 138,52 %
YKYIIHU pacxou 1.680.439 2.879.541

ExoHOMHYHOCT KOja c€ MEepH OJIHOCOM YKYITHHX MPUXO0Ja M YKYIMHUX pacxojia Mmokasyje aa je
apywteo y 201l.rox. octeBapuno 146,72 nunapa npuxoma Ha 100 gunapa pacxona.



Exonomuunoct je Beha y oxnocy Ha 2010.rox., jep je Hacrama Kao pe3yaTaT akTHBHE
MOCJIOBHE TIOJIMTUKE JAPYIITBA U HETOBE yIIPABE.

PenTaduiHocT npexnyseha, MmepeHa 0JTHOCOM TOCIOBHOT J0OMTKA M MOCJOBHOT MPUXOJa je
HEeraTUBHA ycjel 3HayajHor noBehama TPOIIKoBa y OAHOCY Ha IJIaHUPaHE.

[Toxazatess IIpOoayKTMBHOCTH YKYNHe HMOBHMHE MEpPH CE€ OJHOCOM YKYIHHUX NPUXOAA
npeMa YKYIHO] aKTUBH

2011.
YKYIIHU IPUXOAH 2.465.543
- = 0,417 : 365 =1,14 nyra
YKyIHa aKTUBa 5.914.516

OBaj mokasaresb MepH ydenrhe yKyNMHUX MPUXOJa y CpeACTBHUMA. AKO ra mojenumo ca 365
JlaHa y TOAMHU Ao6ujamo Opoj oOpra y Toky roxuHe. Y npuspeanuM npymrsy HAIIPEJ] AJ]
BEOI'PAZl koedunmjent obpta cpeacraBa y 2011.rox. uznocu 1,14. TloxkespHO je na oBaj

koedunujeHT Oyne sehu.

ExoHoMcku nokaszarespu U3 buanca crama

Pennu Omnuc OctBapeHo OcTBapeHo
0poj 2011. 2010
YKYIIHA AKTHUBA 5.914.516 11.445.731
1 CTAJIHA CPEACTBA 2.134.854 4.895.601
-HEKTETHUHE, OIIPEMa. .. 289.922 4.189.918
-Iyrop.(uH. IacMaHu 1.844.932 706.635
2 OBPTHA CPEJACTBA 3.778.877 6.550.130
- 3aJIUXe 334.242 806.160
-0CTaJia CPEJICTBA. .. 1.258 1.258
-KpaTKOP.MOTPEKUB. U IUIACM. 3.443.377 5.742.712
YKYIIHA ITACHUBA 5.914.516 11.445.731
1 KAIIUTAJI 1.336.406 4.527.783
-OCHOBHHM KaIluTasl 322.137 728.783
-pe3epBe U 0cTano 3.595.879 4.025.519
-Hepacropel). 1o0uT 660.094 2.163.646
2  JAYI'OPOY.PE3EPB. 1 OBABE3E 4.578.110 6.899.604
-IyTOpOY.pe3€epB. 862.718 1.050.616
-lyropoy. obaBese 889.448 -
-kpatkop. ObaBese 2.825.944 5.848.988




Hanmomena: Ilox 01.01.2011.rox. ocHoBaHo je HOBO mnpuBpenHo apymrso "HAIIPE]]
PA3BOJ"A.JI. koje je Hactraio oxaBajameM oJ npuBpeanor apymrsa HAIIPEJ] AJl
BEOT'PA/I, mTo ce MoXe BUICTH U3 MO3UIMja Yy bunancy crama.

IMoka3aTe/bu JMKBUAHOCTH U3 bunaHca cTama Cy cTaTHUKOT KapakTepa jep ce oJHOce Ha
koHKpenTan faH 31.12.2011.rox. [pymTBOo MOXXe MMaTH y jeJHOM JaHy Ha pacrojiaramy
JIOBOJPHO JIMKBHJHUX CpEACTaBa 3a M3MHUpPHUBamE 00aBe3a, a HApeJHOT JaHa HE, ako Ha
npuMep, A0CIE 3a HarulaTy Heku Behu ayr.

IToka3aTesb onuTe JUKBHIAHOCTH
2011. y "000"
oOpTHa UIMOBHHA 3.778.877

- x 100 = 133,72 %
kpatkop. O6aBese 2.825.944

[TosxespHO je, y mpakcu, J1a oOpTaHa MMOBHMHA OyJie ABOCTPYKO Beha 01 KpaTKOPOUHUX
o0aBe3a jep Ou ce Ha Taj HAUMH 00e30ea1ia jaya CTAOMITHOCT Y MOCIIOBABY.

IToxa3artess ynesa o0aBe3a y puHaAHCHPamby

2011. y ' 000"
IyTop.pe3epB. U 006aBese 4.578.110
- = 77,40
YKYIIHa [1acuBa 5.914.516

OBaj mokazaresb rOBOpU 0 BUCHHHM yuemrha Tyhux cpenctaBa y puHaHCHpamy IPUBPEIHOT
npymTBa, [lo3ajMibuBame cpeacraBa je npo¢puTaOuIIHUje U OTIPAaBIaHO CaMo, aKo Ce Ta
CpeACTBa KOPUCTE 3a MOpacT MOCIOBambA.

CnuyHu nokaszaTesbu Cy HeTO O0OPTHA CPpeACTBA U HETO OOpPTHU (PoHJ .

HETO OOpTHA  yKYITHa OOpPT.MMOB. KpaTKop
cpenctBa = (ca omioxk.mop.cpe.) - o6aBeze = 3.778.877 —2.825.944 = 953.718

HETO OOpTHU
bonn = TpajHU KanuTan - crajHa umMoB. = 3.088.572 -2.134.854 = 953.718

VY mpBOM ciydajy MOXKEMO Ja 3akJbyduMo koju u3Hoc (953.718.000 nunapa) ce ¢puHaHcHpa
U3 JYrOpOYHUX H3BOpa, a y JAPYrOM Ccllyyajy HeTO OOpTHH (oHI yKa3yje Ha H3HOC
(953.718.000 muH.) IYropouyHHUX H3BOpa CpEACTaBa W AYropoyHO BE3aHE HMOBHHE, U
MpeJCTaB/ba CyBUIIAK AYTOPOYHHUX M3BOPA, KOJU HAKOH HAKHAJE M3HOCA AYTOPOYHO BE3aHE
MMOBHHE CITyXH 3a (pUHaHCHpamke OOPTHUX CpeICTaBa.



OUeKHBARKN PAIBO] NPHBPCIHOT APYIITEA

- ¥ napeanom nepumoay npuepeaso apyuree HANPEAT BEOIPAJL he nactasmm ca
HCTOM MOIVIHTHEOM paga v oceEoBHO] jenatiocrd. [Tpeavoct he Gumn ma curypHoj o
CTAOMAND] NOMHTHLH, 8 M3HRE  HL pEIBOjHO), 300r HecTAGHAHOr OKpYVEEHE ¥ Kojem
nocayjemo Beh aywe apese. CUBCTCKA €KOHOMCKE KPH3E M noceDHD MIpLKEHA KpHa ¥
rpahe BHHCKD] DETATHOCTH THATHO OTCHARA]Y PCATHIAUM]Y NNAHHPAHWN 3A04TAKA, ¥ roROpH
KOjE CMO CKIOMHAH MOYLTHOM TOOMHE J4je1IH0 €3 NMPEHCTHM NOCNOBHMA npywajy GuTHy
CHIYPHOCT ¥ OAPIKABAN:Y HMOBHHE HA 33000 kaRa] Yhem HHBOY.

- % OKBHPY CBOE AKTHEHOCTH MEHAHUMEHT ApyiuTea he ppno onpesdo d npodecHoHanto
npHCTYIOTH Yuewhy Ha renzepusa. YecTa je nojard 14 HHBECTHTOPH 300r HelocTATKG
CpencTusa npuieraBy)y NPAKPHBAKLY CTBAPHMX TPOWKORA W O0APAMY EHE, WITD KACHH|e
creapa rewkole K0a IIHAPAHE pecyped B HHaHCH]CKHX CpelcTand.

« ¥ ynparsany cuctemosm vipasa HATIPENLA AJl BEOIPAS] he vacTapmT na viasme
HANOPE W CPEacTR HA PAIBOJY CHCTEMD KRAIHTETA W HA VHAnpeheiLy npousca pajia.

= Mpvurrso fie vy MAPEIHOM NEPHOLY NPYHETH CBHM AKIHOHAPHMA W IAN0CIEHHM
NPABOEPEMEHD W JAKONHTO ODRBCUITARAE O CRHM 10ralajnMa B AKTHRHOCTHMA IPYIITRA
MYTEM CajTa, CPENCTARA |ABHOT HUQOPMHCALE HITH TyTeM beorpancke Gepae.

Oniyxka o YCBRJAHY TOOHIIHRCT (PUHAHCHICKOT HiBewWwTaj HMje AoMeTa na CRyNITHHH
aKkuMoMapa koja je sakesama 3@ 16062012 ron. o wemy hemo y cxkmaay ca 3akouowm
OURECTHTH JABHOCT,

Beorpan. JHUPEETOP
27004 200 2

o1
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Yarior

I Gearpaa, Cripaamnshsibin fHdlie Lh
v utthax (HIN1115 12403, T1H2-TE2, 161 2-155
o nlinmes) ¢ - mail: audidernikemiine ned

HIRETITAJ HEZABUCHOI PEBH30PA

CE¥TINTHIH AKHHOHAPFA H YIIPABEHOM O0ROPY
I'Il .HATIPEA" AL BFOT'PAL]

ORaREIN oMy pesmay npiciseenny dumancnjes wseemaja T HATIPET” a.. Beorpan
(v mames TokeTy: SJlpyunea’™) wein obyasarajy Swianc erana \a aae 3. aeuaembap 2011
LOOHIE B ooarcEapayhe funaHe vonexn, WHHSWIA] O paMSIEMa Ha KAMHTATY W HIRCIITA) O
FOKOBIME 1 TOBHIE 0 TOTHITY KOJA ©C WRPIIERA HE TH] JAH, Ka0 H HLANOMENS Y3 GHIEHCH]ere
MRS,

CX LI PR ee 2o ghliigniciyfione neininge

PekosogsToo  JMpvinTra  Jo GITOROPHG {2 COCTHILL0ILE o HCTHHHTO OPHEATHRARC ORHX
fHnncjons HInewTAjA Y ekIamy oA Mehymaponsnw  crumupaimn GHIBNHCH]CKOT
IHREUITABIMAL A0 H 33 9118 HOTEPHE KOHTPOS KOJE PYEOROACTED (GIPESH KAD HeOlXodle ¥
APIPEH JIHHLHCH]CIRHA. HIDEWTA]A ROJH HE CAAPEE MATCPHATHO SHEHEJHE 40 PELIHE HOKASE.
HACTRTC VOIS KHIMAHEITHE Pl 1L PELIKE.

ClRAIRAZROC PR TORG

Harma o CIROIHOE _il:' N WAPAIHMD MHULUGENLE & HARCACHHM I'IlHHl‘lH'-'H_i'L'-HllM H-iH-t'Lll'lH_'-IHMU [ 1]
acHaRy ofaRheHe Pepdanje. Pesion)y oMo odasimm ¥ ¢kaady ca Mehysaponsny cranispanmqa
PEBATHIE B FAROHOM O RIMYHOROMC By B PErrdd]e DPeryOnese Cpaue, CIRN CTAHAARIN HATEGHy
4 CE MPAREARRAM T TRPHHELHNG HPGPECHONL S BETHEE H 14 PORRSHDY NEAHHEME H HAEPLLAMO
A adEn Koje odorvhary g o, v Py MHG] MEpH. YDEPHMO 13 GHUAHCHISKN WIRCHITAHM He
LRI MOTERPLIANID THAYA|HE TIOTPCITHE MOKRHS,



HEIBRENIT A HEFABHCHO PEBH3OPA (Haciasak)

CK¥IHIITHHH AKHHOHAPA H ¥ITPABHOM O BOPY
I, HANPEA"AMN. BEOIPAL

(MR ORI PN (R O

Peprsnja yEdRyuyie coposoliee IOCTYIARA ¥ OH1LY NPRDARLAHA PERUTHICKHN 0K O
HIOCHYA W HAdopManmiave  afienonmeeiin v OHuancHjickny  wirenrrajiva. Onabpanu
MUY ILH CY SACHORAHA HA IRocyhneasy pesriepl vicuyuyiyili NPOnery pHsHER METCPHJLIHO
AHAMAHUE CPELIAKE CAMUKAHNY v PHHAHCHICHA M MABELEEA]HME, UACTATHE YCIET KPUMHHANHE
pa it i vpewike. TIPRTHEOY TPOICHE ORHL PHIHKL PEBHIOP POIMATPE HHTEPHE KOHTPONC
KOJE ©v PEOCBANTHE 34 COCTANLAILG M OOJCKTHRHY DPCSCHTANN]Y (PHHANCHICKHX HIBEWTAjA, ¥
PIRTRY O ML RE R 0L AL MOy IUHE PEBHEOREEHY MRS, L0 He ¥ LAY HIPRiEa b
MHIILCHA 0 ChHEACHOCTH CHELEMA ILTEPIHX KOUTPoIa npaenar ana, Perwanje makohe
FICLAYUYIE DHCHY NPHMSHEHIX PRYYHOBOIC TBEIHA [0 THTHR H BPEAHORARE SHAYAHHX NPOLEH
KOjE j& MIBPLIHIO PYKORIACTRY, KLO M OLEHY CHLTE IPEIRITALH S HHHAHCHICKHY HIECIITA)A,

CMATPAMO A3 CY NICRHAHJCKH AUKLIM KojE MO TPHOABHIN J0R0HHE W aarorapajyhiu woa
oleeliy |y PATyMOY OSHOEY 38 HEPHRAARLHC HAE L bEEL,

A ne e

[lo nAWe™ WA RCHY, (PMHAHCH]CKA HABEICEL N (IPHEESY )Y HETHIATO B O3 CRTHRHO, MO0 SR
MLTEPHJATEN SHAMAJHHM NATakMMa, JHsHcHjoky nosnwaly Jdpywrsa na gan 31 acussbap
2001, roamne kA0 H PEIVITATE MOETORARD, MRIMCHE HIL KROATLY HOTSROBS DOTODHIE 58 TOIHEY
KOJH Ue LOHPLIODA 114 TA] T % CKIAnyY Cf PRrvHOBCISTRCHNM npenacHai PenyGniee CpoHje,

LN Pl P P S

Cuevkesd CENTIOTHHE  ARUMOHARG JIPYIOTRE.  OKPENY T j& O0CTYNAK CTATYCHS TPOMOHS -
LIBRjHHA g JPYWTea ¥3 OcHURARG arnmoHapokor apyorcea Hanped paspaj beorpain,
Haps sH CrLycHd NPOMENA j& perHeTporada Pomomey ArcHURE 12 IPRBPELILE pErHETRS T,
bR 20001 o 1507 2001, roamme. HAtme MHImes He CANPSRH PRESPEY 110 OB0s THTAEY,

Fd



HABEUTITA) HESABHCHOLD PEBH3OFP A (nacranak)

CK¥TIUITHHH AKTTHOHAPA H YIIPABHOM OJBOPY
T LHATPE LA L BEOTPAT

ORI e RO (O HRGaR)

lpores Jpvuarres oy DOKPEIYTH CYACKH COOPoRA Kaju o Hajeefinm 2eaod oanoce 1a
HEHIMHICHH TV TORARA N HHXCE0 YR TR BPEINGCT, H0% NPONCHCHRL cEkaTE ST IHHA KRMATAL
HSHOCH oko 29059 xumana anaepa. Jpewoed je 00 NAseIennyd ocHorava v 2006, roannn
HIBPLUHAC JETAMHITHO PEICIRHCERL ¥ HAHOCY O 189013 £inada IHHAPA 39 CROHTYVLIHE
I BRI LG MEAYAJFE TYHHTHS KOJH MOy HACTIIE 10 0Rbd DCH0Ey. 00 KOJTHE J@ % Toky 210,
roviHe yinnay o 124023 xupane momapa, a y Toky 200 reopme 6431 xneany annapa. Takobe.
APYINTRO je OKPEHY.I0 BHLLE CYICKHE STCPORA M0 EETHMHTHY DSHUBAMA. 04 KOJUX CE
HAJIHAMA]HU]H G CUHOUA HE O TPARGHGRILA. [T0 OCHoRY  JINTORAHE  FBPMHTEHETL, YRV IIHE
BPETHeeTH olo 247 8RR amiewan ausopo Thwe dHOReILe BE CAPKE PCICOEY TN OHHM
[T HMA

heorpan, 260 mapn 2002 rounne

AR rambeny ]'.Ir_ mpL
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EOMISIN ZA HARTUE OD VREDNOSTI
Omiladingkih bregada 1

Vil sprat

11070 Mowi Beogrd

Predmet: [LIAVA

Izpadjujerm da je adpovorna lice ra sastavljanje pojedinadnog | kenselidovanog finansipkog irveltaja ra
2011, Godinu privrednog drudtva GF NAFRED Al Bojovil Snefana-rukovodilac sluibe knjigovodstea, | da su
finangijski izveliap sastavljenl uz primenu odgevarajudih medunarcdnih standarda finansijskog irveltavania | da
daje istinite | objektvne podatke o imovinlobaverama finansigkom  polokaju | posiovanjudobicima |
gublcimatokovima gotovine | promenama na kapitalu javnog drettva uklpudujetl | njegova drudtva koja su
ukljudena u konsolidovane iveltaje.

Beograd LICE DDGOMORND 24 SASTAVLIANJE FINAN. 12V
7.04.2012. L mnd ¥ Copane
2 L Ol X RAT R P TPy

M HAMPELO a.a. - Gynesap Masasra Mynssa 1186 = 11070 Hoos Georpan
Tonedpon ; 31 13 740 » ©axc ; 27 45 44T » Nowvascew gpax - 51 + s-mall; paprodfloungt yu = wivw, napaod. nat



