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„FAD“ a.d., Gornji Milanovac 
   
       
IZVEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA 
 
 
Izvršili smo reviziju priloženih finansijskih izveštaja privrednog društva „FAD“ a.d., Gornji Milanovac                      
(u daljem tekstu: Društvo), koji obuhvataju  Bilans stanja na dan 31. decembra  2011. godine i 
odgovarajući  Bilans uspeha,  Izveštaj o promenama na kapitalu, kao i Izveštaj o tokovima gotovine za 
godinu završenu na taj dan, pregled značajnih računovodstvenih politika i Napomene uz finansijske 
izveštaje. 
 
Odgovornost rukovodstva za finansijske izveštaje 
 
Rukovodstvo Društva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izveštaja u 
skladu sa Međunarodnim standardima finansijskog izveštavanja i Zakonom o računovodstvu i reviziji 
Republike Srbije, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi 
finansijskih izveštaja koji ne sadrže materijalno značajne pogrešne iskaze, nastale usled kriminalne 
radnje ili greške.  
 
Odgovornost revizora 
  
Naša je odgovornost da, na osnovu izvršene revizije, izrazimo mišljenje o priloženim finansijskim 
izveštajima. Reviziju smo  izvršili u skladu sa Međunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalažu 
da radimo u skladu sa etičkim zahtevima i da reviziju planiramo i izvršimo na način koji omogućava da se, 
u razumnoj meri, uverimo da finansijski izveštaji ne sadrže materijalno značajne pogrešne iskaze. 
 
Revizija uključuje sprovođenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima i 
obelodanjivanjima datim u finansijskim izveštajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosuđivanja, 
uključujući procenu rizika od nastanka materijalno značajnog pogrešnog prikazivanja u finansijskim 
izveštajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili greška. Prilikom procene rizika revizor uzima u obzir 
interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izveštaja Društva, 
u cilju odabira adekvatnih revizorskih procedura u datim okolnostima, ali ne i za izražavanje mišljenja o 
efektivnosti internih kontrola Društva. Revizija, takođe, obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih 
računovodstvenih politika i prihvatljivosti računovodstvenih procena koje je izvršilo rukovodstvo, kao i 
opštu ocenu prezentacije finansijskih izveštaja. 
 
Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajući i da obezbeđuju osnovu za 
izražavanje našeg mišljenja sa rezervom. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 





 

 

 „FAD“ a.d., Gornji Milanovac 
 

3 

 

BILANS USPEHA  
za 2011. i 2010. godinu 
(U RSD 000) 

 
Napomena 

 
2011. 

 
2010. 

      Poslovni prihodi 3.1., 4. 
 

       929,375  
 

       757,868  

      Poslovni rashodi 3.2., 5. 
 

      (832,495) 
 

      (660,858) 

      POSLOVNI DOBITAK  
  

         96,880  
 

         97,010  

      Finansijski prihodi 3.3., 3.5., 6. 
 

         15,137  
 

           6,316  

      Finansijski rashodi 3.4., 3.5., 7. 
 

      (125,002) 
 

      (100,352) 

      Ostali prihodi 3.6., 8. 
 

         24,116  
 

           2,585  

      Ostali rashodi 3.7., 9. 
 

          (5,148) 
 

             (310) 

 
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 

  
           5,983  

 
           5,249  

      Porez na dobit 3.14., 11. 
 

                  -  
 

                  -  

      Odloženi poreski rashodi perioda 11. 
 

          (1,261) 
 

             (359) 

      Odloženi poreski prihodi perioda 11. 
 

                  -  
 

                  -  

      Isplaćena liĉna primanja poslodavcu - 
 

                  -  
 

                  -  

   
  

 
  

NETO DOBITAK  
  

           4,722  
 

           4,890  

      Napomene na stranama od 7 do 32 ĉine sastavni 
deo finansijskih izveštaja 
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BILANS STANJA  
na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine 
(U RSD 000) 

 
Napomena 

 
2011. 

 
2010. 

AKTIVA 
     

      STALNA SREDSTVA 
     

Nematerijalna ulaganja 
3.8., 3.10., 

12. 
 

            396  
 

          1,693  

Nekretnine, postrojenja i oprema 
3.9., 3.10., 

13. 
 

      303,874  
 

      304,382  

Dugoroĉni finansijski plasmani 3.12., 14. 
 

      667,876  
 

      712,472  

Ukupno stalna sredstva 
  

      972,146  
 

   1,018,547  

      OBRTNA SREDSTVA 
     Zalihe 3.11., 15. 

 
      308,134  

 
      284,794  

Potraživanja po osnovu prodaje 3.12., 16. 
 

      121,405  
 

        88,921  

Potraživanja za date avanse 17. 
 

        20,860  
 

        23,286  

Ostala tekuća potraživanja i AVR 18. 
 

      156,523  
 

      177,705  

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 3.12., 19. 
 

          7,330  
 

        13,521  

Ukupno obrtna sredstva 
  

      614,252  
 

      588,227  

     
  

UKUPNA AKTIVA 
  

   1,586,398  
 

   1,606,774  

      VANBILANSNA AKTIVA 26 
 

          2,851  
 

          2,848  

      

      PASIVA 
     

      KAPITAL I REZERVE 20. 
    Osnovni kapital 

  
      401,659  

 
      401,659  

Rezerve 
  

          1,892  
 

          1,892  

NerasporeĊena dobit 
  

        94,549  
 

        89,827  

Ukupno kapital i rezerve 
  

      498,100  
 

      493,378  

   
  

  DUGOROĈNE OBAVEZE 3.12., 21. 
 

      692,833  
 

      665,149  

      TEKUĆE OBAVEZE 
     Kratkoroĉne finansijske obaveze 3.12., 22. 

 
        91,079  

 
      210,446  

Obaveze prema dobavljaĉima 3.12., 23. 
 

      218,031  
 

      189,001  

Obaveze po osnovu primljenih avansa 24. 
 

        12,072  
 

          2,717  

Ostale tekuće obaveze i PVR 25. 
 

        74,283  
 

        46,083  

Ukupno tekuće obaveze 
  

      395,465  
 

      448,247  

   
  

 
  

UKUPNA PASIVA 
  

   1,586,398  
 

   1,606,774  

   
  

 
  

VANBILANSNA PASIVA 26 
 

          2,851  
 

          2,848  

   

  

 

  
Napomene na stranama od 7 do 32 ĉine sastavni 

deo finansijskih izveštaja 
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IZVEŠTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU  
za 2011. godinu 
(U RSD 000) 

  
Akcijski 

kapital 
 

Ostali 
kapital 

 Zakonske 
rezerve 

 Neraspore- 
Ċena dobit 

 
Ukupno 

           

Stanje 1. januara 2011. godine  394,938  6,721  1,892  89,827  493,378 

           

Dobitak za 2011. godinu  -  -  -  4,722  4,722 

           

Stanje 31. decembra 2011. godine  394,938  6,721  1,892  94,549  498,100 

 
Napomene na stranama od 7 do 32 ĉine sastavni  

deo finansijskih izveštaja 
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IZVEŠTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE 
za  2011.  i 2010. godinu 
(U RSD 000) 

 
2011. 

 
2010. 

    Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti 
   

    Prilivi od prodaje i primljeni avansi       886,127  
 

      754,867  

Ostali prilivi iz redovnog poslovanja         19,131  
 

      278,957  

Odlivi po osnovu isplate dobavljaĉima i dati avansi      (784,226) 
 

     (895,321) 
Odlivi po osnovu zarade, naknade zarada i ostalih liĉnih 
rashoda      (161,430) 

 
     (142,345) 

Odlivi po osnovu plaćenih kamata        (69,812) 
 

       (72,409) 

Odlivi po osnovu ostalih javnih prihoda        (22,262) 
 

         (7,607) 

 
  

 
  

Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti      (132,472) 
 

       (83,858) 

    Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja 
   

    Odlivi po osnovu kupovina akcija i udela (neto odlivi)          (3,480) 
 

         (2,645) 

Odlivi po osnovu kupovina nekretnina, postrojenja i opreme - 
 

         (1,581) 

 
  

 
  

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja         (3,480) 
 

        (4,226) 

    Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja 
   

    Prilivi po osnovu dugoroĉnih i kratkoroĉnih kredita (neto priliv)       133,291  
 

      106,708  

    Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja       133,291  
 

      106,708  

    Neto priliv/(odliv) gotovine          (2,661) 
 

        18,624  

    Gotovinski ekvivalenti i gotovina na poĉetku godine         13,521  
 

          3,560  

Pozitivne kursne razlike po osnovu preraĉuna gotovine           7,071  
 

- 

Negativne kursne razlike po osnovu preraĉuna gotovine        (10,601) 
 

         (8,663) 

    Gotovinski ekvivalenti i gotovina na kraju godine   
(Napomena. 19)           7,330  

 
        13,521  

    Napomene na stranama od 7 do 32 ĉine sastavni  
deo finansijskih izveštaja 
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1. OSNIVANJE I DELATNOST 
 
(a) Osnivanje 

 
FABRIKA AUTOMOBILSKIH DELOVA „FAD“ a.d., Gornji Milanovac (u daljem tekstu: Društvo) osnovano 
je Rešenjem opštine Gornji Milanovac br. 04.9659/1 od 27. novembra 1961. godine. Akcionarsko društvo 
je postalo Rešenjem Direkcije za procenu vrednosti kapitala br. 616-1/98 od 06. decembra 1999. godine. 
Po Rešenju Privrednog suda u Kraljevu br. Fi 1991/2000 izvršena je preregistracija u akcionarsko 
društvo.  

 
Osnivaĉi Društva dana 30. juna 2006. godine donose Odluku o usklaĊivanju Društva sa Zakonom o 
privrednim društvima koja predstavlja osnivaĉki akt društva. 

 
Društvo je izvršilo prevoĊenje u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre dana 08. 
marta 2006. godine, o ĉemu je izdato Rešenje broj BD 28690.  
 
(b) Delatnost 
 
Društvo se bavi proizvodnjom spona, zglobova, voĊica i drugih delova upravljaĉkog mehanizma za razne 
tipove vozila, kako iz putniĉkog, tako i iz teretnog programa. 

 
Registrovana pretežna delatnost Društva je proizvodnja delova i pribora za motorna vozila i njihove 
motore (šifra delatnosti 34300). 

 
Sedište Društva je u Gornjem Milanovcu, ulica Kneza Aleksandra br. 210. 

 
Proseĉan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca za 2011. godinu bio je 346 radnika 
(za 2010. godinu – 287). 
 
 
2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE  FINANSIJSKIH IZVEŠTAJA I  UPOREDNI PODACI 
 
(a) Osnove za sastavljanje  finansijskih izveštaja 

 
Finansijski izveštaji pripremljeni su u skladu sa:  

 

 Zakonom o raĉunovodstvu i reviziji (Službeni glasnik Republike Srbije br. 46/06 i broj 
111/09), 

 MeĊunarodnim standardima finansijskog izveštavanja (Službeni glasnik Republike Srbije  
broj 77/10 i broj 95/10),  

 Pravilnikom o Kontnom okviru i sadržini raĉuna u Kontnom okviru za Društva, zadruge i 
preduzetnike (Službeni glasnik Republike Srbije broj 114/06), 

 Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o Kontnom okviru i sadržini raĉuna u 
Kontnom okviru za privredna društva, zadruge i druga pravna lica i preduzetnike (Službeni 
glasnik Republike Srbije broj 119/08, broj 9/09 i broj 3/11),  

 Pravilnikom o obrascima i sadržini pozicija u obrascima finansijskih izveštaja za društva, 
zadruge i preduzetnike (Službeni glasnik Republike Srbije broj 114/06), 

 Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o sadržini i formi obrazaca finansijskih 
izveštaja za privredna društva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Službeni glasnik 
Republike Srbije broj 5/07, broj 119/08 i broj 2/10). 
 

Izuzev kako je navedeno niže, finansijski izveštaji Društva sastavljeni su u skladu sa MeĊunarodnim 
standardima finansijskog izveštavanja (MSFI). Finansijski izveštaji su sastavljeni prema konceptu 
istorijskih troškova.  
 
Društvo je sastavilo ove finansijske izveštaje u skladu sa Zakonom o raĉunovodstvu i reviziji Republike 
Srbije koji zahteva da finansijski izveštaji budu pripremljeni u skladu sa svim MSFI kao i propisima izdatim 
od strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imajući u vidu razlike izmeĊu ove dve regulative, ovi 
finansijski izveštaji odstupaju od MSFI u sledećem: 
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE  FINANSIJSKIH IZVEŠTAJA  I  UPOREDNI PODACI (Nastavak) 
 
(a) Osnove za sastavljanje  finansijskih izveštaja (Nastavak) 

 
 
1     Društvo je ove finansijske izveštaje sastavilo u formatu propisanom od strane Ministarstva    

finansija Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima  MRS 1 – “Prikazivanje finansijskih 
izveštaja“. 

 
2 „Vanbilansna sredstva i obaveze“ su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove stavke po 

definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze. 
 

3 Efekti obraĉunate ugovorene valutne klauzule i efekti obraĉunatih kursnih razlika po osnovu 
potraživanja i obaveza u stranoj valuti na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine iskazuju se 
u bilansu stanja  na raĉunu vremenskih razgraniĉenja. Takva praksa  nije u skladu sa MSFI. 

 
Prezentacija finansijskih izveštaja zahteva od rukovodstva Društva korišćenje najboljih mogućih procena i 
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje 
potencijalnih potraživanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izveštaja, kao i prihoda i rashoda u 
toku izveštajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloživim na 
dan sastavljanja finansijskih izveštaja. 
 
 
(b)    Uporedni podaci 

 
Uporedni podaci predstavljaju finansijske izveštaje Društva za 2010. godinu. Finansijski izveštaji Društva  
su bili predmet nezavisne revizije i prikazani su u Izveštaju nezavisnog revizora od 25. marta 2011. 
godine. 

 
Uporedni podaci odnosno poĉetna stanja predstavljaju podatke sadržane u finansijskim izveštajima za 
2010. godinu.  
 
 
3. OSNOVNE RAĈUNOVODSTVENE POLITIKE  
 
Osnovne raĉunovodstvene politike, primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveštaja Društva za 
2011. godinu, su sledeće: 
 
3.1.  Poslovni prihodi 
 
Prihodi se priznaju u trenutku prelaska vlasništva i znaĉajnih rizika vezanih za dati proizvod sa prodavca 
na kupca, pod pretpostavkom da se iznos prihoda može pouzdano izmeriti. Prihodi od usluga se priznaju 
kada se usluga izvrši, odnosno za usluge koje se vrše u dužem periodu prihodi se priznaju srazmerno 
dovršenosti posla. Prihodi od uobiĉajenih aktivnosti su prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga, prihodi 
od aktiviranja uĉinaka, prihodi od subvencija, dotacija, regresa i povraćaja dažbina po osnovu prodaje 
robe, proizvoda i usluga i drugi prihodi nezavisno od vremena naplate. 
 
3.2.  Poslovni rashodi 

 
Poslovni rashodi predstavljaju sve troškove nastale u odnosu na fakturisanu realizaciju, a obuhvataju 
troškove materijala, energije i goriva, troškove zarada, naknada zarada i ostale liĉne rashode, usluge i 
amortizaciju (Napomena 3.10.). Troškovi poslovanja obuhvataju i troškove opšteg karaktera i to: troškove 
reprezentacije, osiguranja, platnog prometa i bankarskih usluga, ĉlanarina, poreza i ostale rashode, 
nastale u tekućem obraĉunskom periodu. 
 
3.3.  Prihodi od kamata 

 
Kamate nastale po osnovu plasmana i potraživanja iz poslovnih odnosa iskazuju se u okviru finansijskih 
prihoda u obraĉunskom periodu u kome su nastale. Prihodi od kamata priznaju se u periodu na koji se 
odnose, korišćenjem metode efektivne kamatne stope, kojom se oĉekivani budući novĉani priliv od 
finansijskih instrumenata diskontuje na neto sadašnju vrednost. 
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3. OSNOVNE RAĈUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 
 
3.4.   Rashodi od kamata 

 
Kamate nastale po osnovu obaveza iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru 
finansijskih rashoda. Troškovi pozajmljivanja (kamate i drugi troškovi povezani sa kreditnim 
finansiranjem) priznaju se kao troškovi perioda kada su nastali, u skladu sa osnovnim raĉunovodstvenim 
principom definisanim sa MRS 23. 
 
3.5.  Kursne razlike 

 
(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja 
 

Stavke ukljuĉene u finansijske izveštaje Društva se odmeravaju i prikazuju u dinarima („RSD”) bez obzira 
na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Društva.  
 
(b) Transakcije i stanja 
 
Transakcije u stranoj valuti se preraĉunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva važećih 
na dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivne i negativne 
kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz preraĉuna monetarnih sredstava i obaveza 
izraženih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u sluĉaju kada su 
odložene u kapitalu kao instrumenti zaštite tokova gotovine i instrumenti zaštite neto ulaganja. Izuzetno u  
2011. i 2010. godini, efekti obraĉunate valutne klauzule i efekti obraĉunatih kursnih razlika po osnovu 
dugoroĉnih potraživanja i obaveza u stranoj valuti su, u skladu sa propisima izdatim od strane 
Ministarstva finansija Republike Srbije, razgraniĉeni i iskazani u bilansu stanja na raĉunu vremenskih 
razgraniĉenja u neto iznosima. Proporcionalni iznos razgraniĉenih efekata obraĉunate valutne klauzule i 
proporcionalni iznos razgraniĉenih efekata obraĉunatih kursnih razlika /izmeniti adekvatno / biće priznat u 
bilansu uspeha na dan dospeća obaveze odnosno potraživanja,  na osnovu kojih su navedeni efekti 
utvrĊeni. 
 
Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju po osnovu kredita i gotovine i gotovinskih ekvivalenata 
prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije „Finansijski prihodi / rashodi“. Sve druge pozitivne i 
negativne kursne razlike prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije „Ostali prihodi / rashodi“. 
 
Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izraženih u stranim valutama koje su klasifikovane 
kao raspoložive za prodaju, tretiraju se kao kursne razlike po osnovu promena u amortizovanoj vrednosti 
hartija od vrednosti i kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartija od vrednosti. Kursne razlike 
koje se odnose na promene u amortizovanoj vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a ostale promene u 
knjigovodstvenoj vrednosti se iskazuju u okviru kapitala. 
 
Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao što su vlasniĉke hartije od 
vrednosti po fer vrednosti ĉiji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, priznaju se u 
bilansu uspeha kao deo gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim 
sredstvima, kao što su vlasniĉke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloživa za 
prodaju, ukljuĉuju se u odnosne rezerve u okviru revalorizovanih rezervi u kapitalu. 

 
Funkcionalna i izveštajna valuta Društva je dinar (RSD). Transakcije izražene u stranoj valuti inicijalno se 
evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom važećeg kursa na dan transakcije. Monetarna sredstva i 
obaveze izražene u stranoj valuti preraĉunavaju se u funkcionalnu valutu primenom važećeg kursa na 
dan bilansa stanja. Sve kursne razlike priznaju se u bilansu uspeha perioda za koji se izveštava.  
 
Nemonetarne stavke u finansijskim izveštajima, koje se vrednuju po principu istorijskog troška izraženog 
u stranoj valuti preraĉunati su po istorijskom kursu važećem na dan inicijalne transakcije. Nemonetarne 
stavke koje su inicijalno priznate u visini procenjene poštene vrednosti izražene u stranoj valuti, 
preraĉunate su primenom istorijskog kursa važećeg na dan procene. 
 
Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o sadržini i formi obrazaca finansijskih izveštaja za 
privredna društva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Službeni glasnik Republike Srbije br. 3/11) 
dozvoljeno je razgraniĉenje nerealizovanih neto efekata kursnih razlika i valutnih klauzula obraĉunatih po 
osnovu dugoroĉnih obaveza i potraživanja nastalih u 2008, 2009 i 2010. godini. 
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3. OSNOVNE RAĈUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 
 
3.6.  Ostali prihodi 
 
Ostali prihodi obuhvataju dobitke od prodaje nematerijalnih ulaganja, osnovnih sredstava, uĉešća u 
kapitalu, prodaje materijala, kao i viškova utvrĊenih popisom, naplatu otpisanih potraživanja, prihode od 
smanjenja obaveza i ukidanja dugoroĉnih rezervisanja i sl. Vanredni prihodi obuhvataju sve prihode koji 
su posledica raznih nepredviĊenih okolnosti u skladu sa MRS 8. 
 
3.7.  Ostali rashodi 
 
Ostali rashodi obuhvataju gubitke po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijalnih ulaganja, osnovnih 
sredstava, uĉešća u kapitalu i hartija od vrednosti, prodaje materijala, manjkove i druge nepomenute 
rashode. 
 

 3.8.  Nematerijalna ulaganja 
 

Steĉene licence raĉunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troškova nastalih u sticanju i stavljanju u 
upotrebu softvera. Ovi troškovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe (2 do 5 godina).  

 
Izdaci vezani za razvoj ili održavanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao trošak  u periodu 
kada nastanu. Izdaci direktno povezani sa identifikovanim i unikatnim softverskim proizvodima koje kontroliše 
Društvo i koji će verovatno generisati ekonomsku korist veću od troškova duže od godinu dana, priznaju se 
kao nematerijalna ulaganja. Direktni troškovi obuhvataju troškove radne snage tima koji je razvio softver, kao 
i odgovarajući deo pripadajućih režijskih troškova. 
 
Troškovi razvoja raĉunarskog softvera priznati kao sredstvo amortizuju se tokom njihovog procenjenog 
korisnog veka upotrebe (ne duže od tri godine). 
 
3.9.   Nekretnine, postrojenja i oprema 
 
Osnovna sredstva (nekretnine, postrojenja i oprema) su materijalna sredstva koja Društvo drži za 
isporuku robe ili pružanje usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili u administrativne svrhe, i za koja se 
oĉekuje da će se koristiti duže od jednog obraĉunskog perioda. 
 
Nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se kao sredstvo: (a) kada je verovatno da će buduće 
ekonomske koristi po osnovu tog sredstva priticati u Društvo i (b) kada nabavna vrednost ili cena koštanja 
tog sredstva može pouzdano da se izmeri. 
 
Poĉetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanja za sredstvo vrši 
se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koštanja. 

 
Naknadni izdatak za nekretninu, postrojenje i opremu priznaje se kao sredstvo samo kada se tim 
izdatkom poboljšava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog uĉinka. Izdatak 
za popravke i održavanje nekretnina, postrojenja i opreme nastaje radi obnavljanja ili održavanja budućih 
ekonomskih koristi koje Društvo može da oĉekuje od prvobitno procenjenog standardnog uĉinka tog 
sredstva. Kao takav, on se obiĉno priznaje kao rashod u trenutku kada nastane.  
 
Osnovno sredstvo se isknjižava iz evidencija ili otuĊenjem ili ukoliko se ne oĉekuju buduće ekonomske 
koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa osnovnog sredstva (kao 
razlika izmeĊu neto prodajne vrednosti i neto knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu uspeha 
odgovarajućeg perioda. 
 
3.10.  Amortizacija osnovnih sredstava 
 
Amortizacija se obraĉunava primenom proporcionalne metode na osnovicu koju ĉini nabavna, odnosno 
revalorizovana vrednost na poĉetku godine, kao i na osnovna sredstva koja su stavljena u upotrebu u 
toku godine. 
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3. OSNOVNE RAĈUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 
 

3.10.  Amortizacija osnovnih sredstava (Nastavak) 
 
Stope amortizacije koje su u primeni, za glavne grupe osnovnih sredstava, su: 
 U % 
   
GraĊevinski objekti 1,3-2,5 
Oprema 5-20 
 
 
3.11.  Zalihe 
 
Zalihe se vrednuju po nižoj od cene koštanja i neto prodajne vrednosti. Cena koštanja se utvrĊuje 
primenom metode ponderisanog proseĉnog troška. Cena koštanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku 
obuhvata troškove projektovanja, utrošene sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne troškove i 
pripadajuće režijske troškove proizvodnje (zasnovane na normalnom korišćenju proizvodnog kapaciteta). 
Za utvrĊivanje troškova koji ulaze u vrednost zaliha gotovih proizvoda i nedovršene proizvodnje koristi se 
metod radnih naloga, kod pojedinaĉne proizvodnje i kod proizvodnje za poznatog kupca, i metod procesa, 
pri ĉemu se utvrĊuju ukupni troškovi jedne faze proizvodnje za sve proizvodne jedinice. Ona iskljuĉuje 
troškove pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobiĉajenom toku 
poslovanja, umanjena za pripadajuće varijabilne troškove prodaje. 
 
Zalihe nedovršene proizvodnje i gotovih proizvoda odmeravaju  se po nižoj od sledeće dve vrednosti – 
nabavnoj vrednosti / ceni koštanja ili neto ostvarivoj vrednosti. Cenu koštanja ĉine: troškovi direktnog 
rada; troškovi direktnog materijala; indirektni, odnosno opšti proizvodni troškovi.  
 
Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti koju ĉini fakturna cena dobavljaĉa, uvozne dažbine i drugi 
porezi (osim onih koje Društvo može naknadno da povrati od poreskih vlasti), troškovi prevoza, 
manipulativni troškovi i drugi troškovi koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha robe. 
 
3.12.  Finansijski instrumenti 
 
a) Zajmovi i potraživanja 
 
Zajmovi i potraživanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima 
plaćanja koja ne kotiraju ni na jednom aktivnom tržištu. Ukljuĉuju se u tekuća sredstva, osim ukoliko su im 
rokovi dospeća duži od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluĉaju se klasifikuju kao 
dugoroĉna sredstva. U bilansu stanja Društva zajmovi i potraživanja obuhvataju “potraživanja od prodaje i 
druga potraživanja“, „potraživanja za date avanse“, „ostala tekuća potraživanja i AVR (izuzev odloženih 
poreskih sredstava)“, „kratkoroĉne finansijske plasmane“ i „gotovinu i gotovinske ekvivalente“. 
(Napomene 15,16,17,18 i 19)  
 
Potraživanja po osnovu prodaje 
 
Potraživanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potraživanja za prodate proizvode i usluge u zemlji i 
inostranstvu. Potraživanja od kupaca koja se mere po vrednosti iz fakture, situacije, odnosno druge 
isprave u kojoj je obraĉunato potraživanje. Za vrednost potraživanja iskazanu u stranoj valuti vrši se 
preraĉunavanje po kursu važećem na dan transakcije (Napomena 3.5.). Ispravka vrednosti se vrši 
prilikom sastavljanja finansijskih izveštaja za sva potraživanja kod kojih je od roka za njihovu naplatu 
prošlo najmanje 60 dana na predlog struĉnih službi koje su procenile da je naplata potraživanja 
neizvesna. Društvo nenaplativa potraživanja isknjižava iz evidencije na osnovu sudske odluke ili na 
osnovu odluke direktora. 
 
Kratkoročni finansijski plasmani 
 
Kratkoroĉni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkoroĉne plasmane sa 
rokom dospeća do godinu dana od dana bilansa.  
 
Kratkoroĉni finansijski plasmani i hartije od vrednosti kojima se trguje  iskazuju se po amortizovanoj vrednosti, 
ne uzimajući u obzir nameru Društva da ih drži do dospeća. 
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3. OSNOVNE RAĈUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 
 
3.12.  Finansijski instrumenti (Nastavak) 
 
Kratkoročni finansijski plasmani (Nastavak) 
 
Hartije od vrednosti kojima se trguje, iskazuju se po fer (tržišnoj) vrednosti. Efekti promene fer vrednosti 
obuhvataju se kao rashodi i prihodi perioda. 
 
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 
 
Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po viĊenju kod banaka, druga 
kratkoroĉna visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeća do tri meseca ili kraće i prekoraĉenja 
po tekućem raĉunu. Prekoraĉenja po tekućem raĉunu ukljuĉena su u obaveze po kreditima u okviru 
tekućih obaveza, u bilansu stanja. 
 
b) Finansijske obaveze koje se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti  

 
 Obaveze po kreditima 

 
Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih troškova. U 
narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izmeĊu 
ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troškove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u 
periodu korišćenja kredita primenom metode efektivne kamatne stope. 
 
Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuće obaveze, osim ukoliko Društvo nema bezuslovno pravo 
da odloži izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. 
 

 Obaveze prema dobavljačima 
 
Obaveze prema dobavljaĉima se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju prema 
amortizovanoj vrednosti korišćenjem metoda efektivne kamatne stope. 
 
 

 3.13.  Penzijske i ostale naknade zaposlenima 
 

Društvo zaraĉunava i plaća doprinose za penziono i zdravstveno osiguranje i doprinose za osiguranje od 
nezaposlenosti po stopama utvrĊenim zakonom, u korist odgovarajućih državnih fondova, na bazi bruto 
zarade zaposlenih. Svi troškovi doprinosa priznaju se u bilansu uspeha u periodu na koji se odnose. 
Društvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu. 
 
U skladu sa Zakonom o radnim odnosima, Društvo ima obavezu da plaća otpremninu zaposlenima 
prilikom odlaska u penziju, u iznosu od 3 meseĉne zarade ostvarene u Republici Srbiji u mesecu koji 
prethodi mesecu odlaska u penziju. Društvo nije izvršilo aktuarsku procenu sadašnje vrednosti ove 
zakonske obaveze u skladu sa zahtevima MRS 19 – Naknade zaposlenima. 
 
 
3.14.  Tekući i odloţeni porez na dobit 
 
Tekući porez na dobit 
 
Tekući porez na dobit se obraĉunava na datum bilansa stanja na osnovu važeće zakonske poreske 
regulative Republike Srbije gde Društvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodiĉno vrši 
procenu stavki sadržanih u poreskoj prijavi sa stanovišta okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa 
podleže tumaĉenju, i vrši rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se oĉekuje da će biti 
plaćen poreskim organima. 
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3. OSNOVNE RAĈUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 
 
3.14.  Tekući i odloţeni porez na dobit (Nastavak) 
 
Odloženi porez na dobit 
 
Odloženi porez na dobit se obraĉunava u punom iznosu, korišćenjem metode obaveza, za privremene 
razlike koje nastanu izmeĊu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u 
finansijskim izveštajima. MeĊutim, ukoliko odloženi porez na dobit, pod uslovom da nije raĉunovodstveno 
obuhvaćen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim 
poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne utiĉe ni na raĉunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili 
gubitak, tada se on raĉunovodstveno ne obuhvata. Odloženi porez na dobit se odmerava prema poreskim 
stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se oĉekuje da će biti primenjene u 
periodu u kome će se odložena poreska sredstva realizovati ili odložene poreske obaveze izmiriti.  
 
Odloženo poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da će buduća dobit za oporezivanje 
biti raspoloživa i da će se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.  
 
Odloženi porez na dobit se utvrĊuje iz privremenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i pridružena 
Društva, osim u sluĉaju kada sinhronizaciju poništenja privremenih razlika kontroliše Društvo i gde je 
verovatno da se privremene razlike neće poništiti u doglednoj budućnosti. 
 
Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije Bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu sa 
MSFI osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troškovi amortizacije 
priznaju po posebnim amortizacionim stopama. Shodno tome, odloženi poreski efekti su priznati na 
razliku izmeĊu amortizacije obraĉunate u skladu sa politikom obelodanjivanja u Napomeni 3.2. i 
amortizacije koju priznaju poreski propisi. 
 
Poreski rashod (poreski prihod) je ukupan iznos ukljuĉen u odreĊivanje neto dobitka ili gubitka perioda, u 
vezi sa tekućim i odloženim porezom. U skladu sa MRS 12 - Odložena poreska sredstva i poreske 
obaveze, za iznos poreskog rashoda umanjuje se raĉunovodstvena dobit, dok se za iznos poreskog 
prihoda raĉunovodstvena dobit uvećava, što znaĉi da direktno utiĉu na utvrĊivanje iznosa neto dobiti koja 
ostaje za raspodelu.   
 
4. PREGLED ZNAĈAJNIH RAĈUNOVODSTVENIH PROCENA 
 
Prezentacija finansijskih izveštaja zahteva od rukovodstva Društva korišćenje najboljih mogućih procena i 
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje 
potencijalnih potraživanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izveštaja, kao i prihoda i rashoda u 
toku izveštajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloživim na 
dan sastavljanja finansijskih izveštaja. 
 
U nastavku su prikazane kljuĉne pretpostavke vezane za budućnost i ostali izvori procenjivanja 
neizvesnosti na datum bilansa stanja koji predstavljaju znaĉajan rizik na materijalne korekcije iznosa 
pozicija bilansa stanja u sledećoj finansijskog godini. 
 
4.1. Amortizacija i stope amortizacije 
 
Obraĉun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja 
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godišnje Društvo procenjuje 
ekonomski vek na osnovu trenutnih predviĊanja. 
 
4.2. Ispravka vrednosti potraţivanja 
 
Ispravka vrednosti potraživanja se vrši na osnovu procene rukovodstva zasnovanoj na analizi 
potraživanja od kupaca, istorijskih otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i promenama u uslovima 
prodaje. Ovo ukljuĉuje i pretpostavke o budućem ponašanju kupaca i rezultujućim budućim naplatama. 
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4.PREGLED ZNAĈAJNIH RAĈUNOVODSTVENIH PROCENA (Nastavak) 
 
4.3. Ispravka vrednosti zaliha 
 
Ispravka vrednosti zaliha se vrši primenom amortizacionih stopa odreĊenih za svaku starosnu kategoriju 
zaliha. Visina amortizacione stope zavisi od procene njihove neto prodajne cene na tržištu. Jednom 
godišnje Društvo procenjuje opravdanost visine amortizacionih stopa na osnovu trenutnih predviĊanja. 
 
4.4. Fer vrednost 
 
Fer vrednost odgovarajućih finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno tržište je odreĊena 
primenom odgovarajućih metoda procene. Društvo primenjuje profesionalno rasuĊivanje prilikom izbora 
odgovarajućih metoda i pretpostavki. 
 
Poslovna politika Društva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koje postoje 
zvaniĉne tržišne informacije i kada se fer vrednost znaĉajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U 
Republici Srbiji ne postoji dovoljno tržišnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje 
potraživanja i ostale finansijske aktive i pasive, pošto zvaniĉne tržišne informacije nisu u svakom trenutku 
raspoložive. Stoga fer vrednost nije moguće pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog tržišta. Uprava 
Društva vrši procenu rizika, i u sluĉajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u 
poslovnim knjigama neće biti realizovana, vrši ispravku vrednosti. Po mišljenju rukovodstva Društva, 
iznosi u ovim finansijskim izveštajima odražavaju vrednost koja je u datim okolnostima, najverodostojnija i 
najkorisnija za potrebe izveštavanja.  
 
 
5. POSLOVNI PRIHODI 
 
Poslovni prihodi se odnose na: 

 
U RSD 000 

 
2011. 

 
2010. 

    Prihod od prodaje proizvoda i usluga na inostranom tržištu       703,711  
 

      515,625  

Prihod od prodaje proizvoda i usluga na domaćem tržistu       175,805  
 

      190,945  
Povećanje vrednosti zaliha nedovršene proizvodnje, gotovih 
proizvoda i nedovršenih usluga         19,735  

 
        18,771  

Prihodi od aktiviranja ili potrošnje robe za sopstvene svrhe         14,234  
 

        13,460  

Prihodi od premija,subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i 
povraćaja poreskih dažbina           8,204  

 
             680  

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga matiĉnim i zavisnim 
preduzećima           6,611  

 
        17,867  

Prihodi od zakupnina           1,074  
 

             520  

Ostali poslovni prihodi                 1  
 

                 -  

 
  

 
  

Ukupno       929,375  
 

      757,868  
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6. POSLOVNI RASHODI 
 

Poslovni rashodi se odnose na: 

 
U RSD 000 

 
2011. 

 
2010. 

    Troškovi materijala za izradu       415,553  
 

      296,328  

Troškovi zarada i naknada zarada (bruto)       141,810  
 

      118,482  

Troškovi goriva i energije         57,886  
 

        48,099  

Troškovi transportnih usluga         35,490  
 

        19,537  

Nabavna vrednost prodate robe         27,164  
 

        35,872  

Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada         26,582  
 

        22,266  

Ostali liĉni rashodi i naknade         23,703  
 

        19,764  

Troškovi  amortizacije         22,726  
 

        21,465  

Troškovi ostalih usluga         14,175  
 

        13,874  

Ostali nematerijalni troškovi         11,321  
 

        14,869  

Troškovi ostalog materijala (režijskog)         10,576  
 

          5,959  

Troškovi neproizvodnih usluga           9,851  
 

          7,489  

Troškovi usluga održavanja           8,778  
 

        12,324  

Troškovi premija osiguranja           7,239  
 

          7,187  

Troškovi  platnog prometa           5,680  
 

          4,902  

Troškovi usluga na izradi uĉinaka           4,637  
 

          2,344  

Troškovi poreza           4,615  
 

          5,181  

Troškovi reprezentacije           2,019  
 

          1,458  

Troškovi reklame i propagande           1,555  
 

          1,009  

Troškovi naknada po ugovoru o delu              425  
 

          1,000  

Troškovi istraživanja              324  
 

             247  

Troškovi sajmova              263  
 

          1,079  

Troškovi zakupnina              123  
 

             123  

 
  

 
  

Ukupno       832,495  
 

      660,858  

    Ostali nematerijalni troškovi u iznosu od RSD 11,321 hiljada najvećim delom u iznosu od RSD 5,823 
hiljade se odnosi na troškove konsaltinga, troškove obezbeĊenja u iznosu od RSD 1,927 hiljada i na 
troškove geodetskog zavoda iz Zemuna u iznosu od RSD 892.  
 
Troškovi neproizvodnih usluga u iznosu od RSD 9,851 hiljada najvećim delom se odnose na troškove 
marketinga u iznosu od RSD 8,106 hiljada. 
   
7.  FINANSIJSKI PRIHODI  
 
Finansijski prihodi se odnose na: 

 
U RSD 000 

 
2011. 

 
2010. 

    Pozitivne kursne razlike           8,379  
 

          5,945  

Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule           6,571  
 

             371  

Prihoda od uĉešća u dobiti zavisnih privrednih društava i 
zajedniĉkih ulaganja              187  

 
                 -  

   
 

  

Ukupno         15,137  
 

          6,316  
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8.  FINANSIJSKI RASHODI  
 
Finansijski rashodi se odnose na: 
 U RSD 000 

 
2011. 

 
2010. 

    Rashodi kamata         69,812  
 

              72,403  

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule         39,833  
 

              18,816  

Negativne kursne razlike         10,601  
 

                8,663  

Ostali finansijski rashodi           4,756  
 

                   470  

 
  

 
  

Ukupno       125,002  
 

            100,352  

    Ostali finansijski rashodi  iznosu od RSD 4,756 hiljada najvećim delom se odnose na troškove eskonta u 
iznosu od RSD 4,181 hiljada. 
 
 
9.   OSTALI PRIHODI 
 
Ostali prihodi se odnose na: 

 
U RSD 000 

 
2011. 

 
2010. 

    Prihodi od smanjenja obaveza         11,945  
 

                 -  

Ostali nepomenuti prihodi           7,294  
 

             778  

Dobici od prodaje materijala           4,124  
 

             686  

Dobici od prodaje nem. ulag., nekretnina, postrojenja i opreme              750  
 

             652  

Viškovi                 3  
 

             111  

Naplaćena otpisana potraživanja                  -  
 

             358  

 
  

 
  

Ukupno         24,116  
 

          2,585  

    Prihodi od smanjenja obaveza u iznosu od RSD 11,945 hiljada najvećim delom se u iznosu od RSD 
11,343 hiljade se odnose na otpis obaveza prema dobavljaĉu „MIV Denativ Trading“, Kipar. Otpis je 
izvršen na osnovu Odluke br. 3369 od 18. aprila 2011. godine kojom je predviĊeno da je obaveza prema 
pomenutom dobavljaĉu starija od 10 godina i da u tom preiodu dobavljaĉ nije potraživao gore pomenuti 
iznos.  
 
Ostali nepomenuti prihodi u iznosu od RSD 7,294 hiljade se najvećim delom u iznosu od RSD 7,250 
hiljada se odnose na „DDOR“ a.d.o., Novi Sad. 
 
 
10. OSTALI  RASHODI 
 
Ostali rashodi se odnose na: 

 

U RSD 000 

 
2011. 

 
2010. 

    
Ostali nepomenuti rashodi           3,804  

 
             224  

Gubici od prodaje materijala           1,291  
 

              66  
ObezvreĊenje dugoroĉnih finansijskih plasmana i drugih hartija 
od vrednosti raspoloživih za prodaju               51  

 
                 -  

Manjkovi                 2  
 

              20  

 
  

 
  

Ukupno           5,148  
 

             310  
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10. OSTALI  RASHODI (Nastavak) 
 
Ostali nepomenuti rashodi u iznosu od RSD 3,804  hiljade najvećim delom se odnose na troškove spora 
u iznosu od RSD 524 hiljade i u iznosu od RSD 3,277  hiljada se odnose na zateznu kamatu iz ranijih 
godina zbog kašnjenja u plaćanju poreza i doprinosa. Pomenuti iznos zateznih kamata Društvo bi trebalo 
da reklasifikuje na finansijske rashode. 
 
11.  POREZ NA DOBIT 
 
Osnovne komponente poreza na dobit su sledeće: 
         U RSD 000 

 2011.  2010. 
    

Tekući porez na dobit -  - 

Odloženi poreski prihod perioda -  - 

Odloženi poreski rashod perioda 1,261  359 

    

Ukupno 1,261  359 

 
 
Tekući porez na dobit 
 
UsklaĊivanje bruto dobitka prikazanog u tekućem bilansu uspeha sa poreskim dobitkom iz poreskog 
bilansa prikazano je u sledećoj tabeli: 

  U RSD 000 

  2011.  2010. 

       

Dobitak pre oporezivanja u bilansu uspeha 5,983  5,249 

Troškovi postupka prinudne naplate -  137 
Troškovi postupka prinudne naplate poreza i drugih dugovanja, 
troškovi poreskoprekršajnog i drugih postupaka koji se vode pred 
nadležnim organom 68  - 
Kamate zbog neblagovremeno plaćenih poreza, doprinosa i 
drugih dažbina 1,289  3,658 

Novĉane kazne, ugovorne kazne i penali 3,801  - 

Korekcije amortizacije    

Amortizacija priznata u knjigovodstvene svrhe 22,726  21,465 

Amortizacija priznata u poreske svrhe (21,257)  (19,455) 

Poreski dobitak  12,610  11,054 

    

Poreska osnovica  12,610  11,054 

Tekuća poreska stopa 10%  10% 

Tekući porez na dobit 1,261  1,105 

Poreska osloboĊenja po Poreskom kreditu (1,261)  (1,105) 

Tekući porez na dobit -  - 

 
Odloţeni porez na dobit 
 

  U RSD 000  

  Bilans uspeha  Bilans stanja 

  2011.  2010.  2011.  2010. 

         

Odloţena poreska sredstva / obaveze         

Stanje na poĉetku godine  -  -  6,871  7,230 
Privremena razlika izmeĊu 
knjigovodstvene vrednosti sredstava i 
njihove poreske vrednosti  

(1,261)  (359)  (1,261)  (359) 

Stanje na kraju godine  -  -  5,610  6,871 
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11.  POREZ NA DOBIT (Nastavak) 
 
Društvo, prilikom obraĉuna odloženih poreskih sredstava / obaveza na kraju godine, nije u potpunosti  
postupilo u skladu sa zahtevima MRS 12 – Porez na dobitak, pošto je u poslovnim knjigama iskazalo 
odložena poreska sredstva samo po osnovu neiskorišćenog poreskog kredita, dok standard nalaže da se, 
pored prethodnog, ukalkuliše i iskaže privremena razlika koja nastane izmeĊu poreske osnovice 
sredstava i njihove knjigovodstvene neotpisane vrednosti. Prilikom obavljanja revizije, nismo mogli 
kvantifikovati efekat prethodno pomenutog. 
 
 
12. NEMATERIJALNA ULAGANJA 
 
Nematerijalna ulaganja se odnose na: 

    U RSD 000 
 

 

Koncesije, 
patenti, licence i 

sliĉna prava 

 

Ukupno 

Nabavna  vrednost     

Stanje 01. Januara 2011. god  1,693  1,693 

 31. decembra 2011. godine  1,693  1,693 

 
Ispravka vrednosti   

 
 

Stanje 01. Januara 2011. god  -  - 
Amortizacija u 2011. godini  1,297  1,297 

31. decembra 2011. godine  1,297  1,297 

     
Neotpisana vrednost     
31. decembra 2011. godine  396  396 

     
31. decembra 2010. godine  1,693  1,693 

 
 
13. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA 
 
Nekretnine, postrojenja i oprema u toku 2011. godine prikazane su u sledećoj tabeli: 

 
    

 
 

    
 U RSD 000 

   GraĊe.  
Oprema  

 Investi. 
u toku 

 Avansi 
za o.s. 

 
Ukupno  Zemljište  objekti     

 
Nabavna  vrednost 

           

Stanje 01. januara 2011. 23,816  410,758  957,585  3,645  98,227  1,494,031 

Povećanja u toku godine -  -  4,665  16,256  -  20,921 
Prenos sa investicija u 
toku -  -  16,256 

 
(16,256)  -  - 

31. decembra 2011.  23,816  410,758  978,506  3,645  98,227  1,514,952 

Ispravka vrednosti      
 

     

Stanje 01. januara 2011. -  279,349  910,300  -  -  1,189,649 

Amortizacija u 2011.  -  9,099  12,330  -  -  21,429 

31. decembra 2011.  -  288,448  922,630  -  -  1,211,078 

            

Neotpisana vrednost            

31. decembra 2011.  23,816  122,310  55,876  3,645  98,227  303,874 

            

31. decembra 2010.  23,816  131,409  47,285  3,645  98,227  304,382 
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13. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (Nastavak) 
 
Povećanje opreme koja je preneta sa investicija u toku u iznosu od RSD 16,256 hiljada najvećim delom 
se odnosi na pneumatski ĉekić za kovanje u iznosu od RSD 4,527 hiljada, presu za krzanje u iznosu od 
RSD 4,061 hiljada, alati za kovanje i krzanje u iznosu od RSD 3,345 hiljada, indukcionu peć od 300 kw u 
iznosu od RSD 1,245 hiljada, kompresor u iznosu od RSD 1,207 hiljada i na „Ĉiler“ hladnjak u iznosu od 
RSD 1,002 hiljade. 
 

 
14.  DUGOROĈNI FINANSIJSKI PLASMANI 
 
Dugoroĉni finansijski plasmani se odnose na: 
 U RSD 000 

 
2011. 

 
2010. 

    Dugoroĉni krediti matiĉnim, zavisnim i ostalim povezanim 
preduzećima       667,817  

 
      712,362  

Uĉešća u kapitalu ostalih preduzeća i druge hartije od vrednosti 
raspoložive za prodaju              110  

 
             110  

Minus: Ispravka vrednosti dugoroĉnih finansijskih plasmana              (51) 
 

                 -  

 
  

 
  

Stanje na dan 31. decembra       667,876  
 

      712,472  

    Dugoroĉni krediti matiĉnim, zavisnim i ostalim povezanim preduzećima u iznosu od RSD 667,817 hiljada 
najvećim delom se odnose na „ITH“ d.o.o., Beograd u iznosu od RSD 573,463 hiljade, „Žitoprodukt“ 
d.o.o., Beograd u iznosu od RSD 73,714 hiljada, „Agrogold“ d.o.o., Beograd u iznosu od RSD 9,600 
hiljada, „Toza Marković“ a.d., Kikinda u iznosu od 6,126 hiljada, „Nautika“ d.o.o., Beograd u iznosu od 
RSD 4,744 hiljade i na „Unifarm“ a.d., Beograd u iznosu od RSD 170 hiljada. 
 
 
15.  ZALIHE 
 
Zalihe se odnose na: 

 

U RSD 000 

 
2011. 

 
2010. 

    Nedovrsena proizvodnja       154,642  
 

      141,612  

Gotovi proizvodi         81,641  
 

        74,935  

Materijal         49,902  
 

        49,083  

Alat i inventar           9,816  
 

          6,987  

Rezervni delovi           7,777  
 

          7,976  

Roba u magacinu           2,195  
 

          2,462  

Ispravka vrednosti zaliha materijala           1,750  
 

          1,567  

Obraĉun nabavke materijala, r/d, alata i inventara              411  
 

             172  

 
  

 
  

Stanje na dan 31. decembra       308,134  
 

      284,794  
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16.  POTRAŢIVANJA PO OSNOVU PRODAJE 
 
Potraživanja po osnovu prodaje se odnose na: 

 U RSD 000 

 
2011. 

 
2010. 

    Kupci u inostranstvu         74,861  
 

        41,352  

Kupci u zemlji         46,544  
 

        47,569  

 
  

 
  

Stanje na dan 31.decembra       121,405  
 

        88,921  

     
17.  DATI AVANSI 
 
Dati avansi se odnose na: 

 

U RSD 000 

 
2011. 

 
2010. 

    Dati avansi za zalihe i usluge         20,860  
 

        23,286  

 
  

 
  

Stanje na dan 31. decembra         20,860  
 

        23,286  

     
 
18.  OSTALA TEKUĆA POTRAŢIVANJA I AVR 
 
Ostala tekuća potraživanja i AVR se odnose na: 
 U RSD 000 

 
2011. 

 
2010. 

    Ostala aktivna vremenska razgranicenja       118,660  
 

      155,814  

Potraživanja za porez na dodatu vrednost         22,263  
 

          8,222  

Odložena poreska sredstva           5,610  
 

          6,871  

Ostala potraživanja           3,781  
 

          1,887  

Potraživanja od državnih organa           2,728  
 

          1,324  

Potrazivanja od zaposlenih           1,756  
 

             654  

Unapred plaćeni troškovi           1,558  
 

          1,400  

Potraživanja za više plaćeni porez na dobit              117  
 

             117  

Razgraniĉeni porez na dodatu vrednost               50  
 

          1,416  

 
  

 
  

Stanje na dan 31. decembra       156,523  
 

      177,705  

    Ostala aktivna vremenska razgraniĉenja u iznosu od RSD 118,660 hiljada u celosti se odnose na 
razgraniĉene kursne razlike iz ranijih godina. Društvo je zatvorilo alikvotni deo razgraniĉenih kursnih 
razlika po osnovu dospelih obaveza u 2011. godini, u ukupnom iznosu od RSD 37,153 hiljade. 
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19.  GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA 
 
Gotovinski ekvivalenti i gotovina se odnose na: 

 
U RSD 000 

 
2011. 

 
2010. 

    Devizni raĉun        5,837  
 

      13,365  

Tekući (poslovni) raĉuni         1,431  
 

              96  

Devizna blagajna               60  
 

              58  

Novĉana sredstva ĉije je korišćenje ograniĉeno ili vrednost 
umanjena                 2  

 
                2  

 
  

 
  

Stanje na dan 31. decembra        7,330  
 

      13,521  

     
20.  KAPITAL I REZERVE 
 
Vlasniĉka struktura akcijskog kapitala Društva na dan 31. decembra 2011. godine je prikazana u narednoj 
tabeli : 

 
Broj akcija  %  U RSD 000 

 
-  %  - 

„ITH“ d.o.o. Beograd 31,831  24,97  19,099 
„Nautica“ d.o.o. Beograd 20,360  15,97  12,216 
Akcijski fond Republike Srbije 13,200  10,35  7,920 
„Žitoprodukt“ d.o.o., Beograd 12,099  9,49  7,259 
“MeĊunarodna distribucija šećera”, Beograd 11,643  9,13  6,986 
Manjinski akcionari 38,347  30,09  23,008 

UKUPNO: 127,480  100%  76,488 

 
Osnovni kapital Društva sastoji se od akcija koje su u vlasništvu pravnih lica u ukupnom broju od 91,247 
akcije što ĉini 71,58% osnovnog kapitala, akcija koje su u vlasništvu fiziĉkih lica u ukupnom broju od 
34,034 akcije što ĉini ukupno 26,70% osnovnog kapitala i akcije – zbirni (kastodi) raĉun u ukupnom broju 
od 2,199 akcija što ĉini 1,72% kapitala. Pored akcijskog kapitala na osnovnom kapitalu nalazi se i ostali 
kapital u iznosu RSD 6,721 hiljada koji se odnosi na Fond zajedniĉke potrošnje – SIZ stanovanja. 
 
Društvo nije izvršilo usklaĊivanje iznosa osnovnog (akcijskog) kapitala u poslovnim knjigama sa kapitalom 
registrovanim u Centralnom registru hartija od vrednosti RS. Naime, kapital Društva registrovan u 
Centralnom registru hartija od vrednosti iznosi RSD 76,488 hiljada (127,480 akcija pojedinaĉne 
nominalne vrednosti od 600 dinara), dok je akcijski kapital evidentiran u poslovnim knjigama Društva 
iskazan u iznosu od RSD 394,938 hiljada.  
 
Društvo je u 2011. godini ostvarilo neto dobitak u iznosu od RSD 4,722 hiljade. 
 
Izveštaj o promenama na kapitalu prikazan je na strani 5. ovog izvešaja. 
 
21.  DUGOROĈNE OBAVEZE 
 
Dugoroĉne obaveze se odnose na: 

 
U RSD 000 

 
2011. 

 
2010. 

    Dugoroĉni krediti u zemlji       670,269  
 

      553,472  

Ostale dugoroĉne obaveze         22,564  
 

        89,203  

Dugoroĉni krediti u inostranstvu                  -  
 

        22,474  

 
  

 
  

Stanje na dan 31. decembra       692,833  
 

      665,149  
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21.  DUGOROĈNE OBAVEZE (Nastavak) 
 
Pregled dugoroĉnih obaveza dat je u sledećoj tabeli: 

 

 

Kamatna stopa 

 

Iznos  u EUR 

 

2011. 

Ĉaĉanska banka a.d., Ĉaĉak 
3-meseĉni EUROBOR 

+4% godišnje 730,312.49 76,421 

Ĉaĉanska banka a.d., Ĉaĉak 
6-meseĉni 

BELIBOR+5% godišnje - 94,444 

Ĉaĉanska banka a.d., Ĉaĉak 10% godišnje 300,000 31,392 
Hypo Alpe Adria Banka.d., 
Beograd 

3-meseĉni 
EURIBOR+7% godišnje 4,194,476.53 438,914 

Agencija za osiguranje depozita 
(Pariski klub)  278,075.66 29,098 

 
  

 

 
  670,269 

 
  

 Tekuća dospeća   - 

 
    

 

 
    670,269 

 
 
Dospeće dugoroĉnih kredita je prikazano u sledećoj tabeli: 

 U RSD 000 

 2011 

 

 -do jedne godine 158,580 

-od jedne do dve godine  214,514 

-preko dve godine  297,175 

 
  

 
670,269 

  Ostale dugoroĉne obaveze u iznosu od RSD 22,564 hiljade se odnose na obaveze po osnovu opreme 
uzete u finansijski lizing od „Hypo Alpe Adrie Leasing“ d.o.o., Beograd za sedam mašina-strugova i 
jednog vertikalnog obradnog centra marke „CNC Doosan“ u iznosu od RSD 13,139 hiljada i na pozajmice 
od „Elektrometal“ a.d., Beograd u iznosu od RSD 7,315 hiljada i pozajmicu od „Unifarm Medicom“ d.o.o., 
Beograd u iznosu od RSD 2,110 hiljada. Pozajmice su beskamatne sa rokom dospeća najkasnije 01. juna 
2013. godine. 
 
22.   KRATKOROĈNE FINANSIJSKE OBAVEZE 
 
Kratkoroĉne finansijske obaveze se odnose na: 
 U RSD 000 
 2011. 

 
2010. 

 

   Kratkoroĉni krediti u zemlji         67,088  
 

        81,924  

Deo ostalih dugoroĉnih obaveza koje dospevaju do jedne godine         15,848  
 

        18,394  

Deo dugoroĉnih kredita koji dospeva do jedne godine           8,120  
 

      109,965  

Kratkoroĉni krediti od matiĉnih i zavisnih preduzeća               23  
 

             163  

 
  

 
  

Stanje na dan 31. decembra         91,079  
 

      210,446  
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22.   KRATKOROĈNE FINANSIJSKE OBAVEZE (Nastavak) 
 
Pregled kratkoroĉnih obaveza dat je u sledećoj tabeli: 

U RSD 000 

 

 

Kamatna 
stopa 

 

Iznos  u 
EUR 

 

Iznos u 
  USD 

 

Iznos u  
CHF 

 
2011. 

Agencija za osiguranje i 
finansiranje izvoza RS  4% godišnje 450,000 - 

 

 
- 

 
47,088 

Ĉaĉanska banka a.d., 
Ĉaĉak 

6-meseĉni 
BELIBOR + 
6% godišnje - - 

 

 
 

- 

 

20,000 

 
  

  

  67,088 

 
  

  

  

 Tekuća dospeća   
  

  

 Hypo Alpe Adria Leasing 
d.o.o., Beograd 

8.18-8.70% 
godišnje  -  - 

 

 
39,654.91 

 
3,476 

Agencija za osiguranje 
depozita, Beograd 
(Londonski klub) 

6.75% 
godišnje  -  100,406.35 

 

 
 

- 

 

8,120 

 
    

  

  11,596 

 
    

  

  

 

 
    

  

  78,684 

 
Kratkoroĉni krediti od matiĉnih i zavisnih preduzeća u iznosu od RSD 23 hiljade se odnosi na pozajmicu 
od „Vetprom Hemikalije“ a.d., Beograd. 
 
 
23.  OBAVEZE PREMA DOBAVLJAĈIMA 
 
Obaveze prema dobavljaĉima se odnose na: 

 
U RSD 000 

 
2011. 

 
2010. 

    Dobavljaĉi u zemlji       170,777  
 

      134,841  

Dobavljaĉi u inostranstvu         47,254  
 

        54,160  

 
  

 
  

Stanje na dan 31. decembra       218,031  
 

      189,001  

    Obaveze prema dobavljaĉima u zemlji u ukupnom iznosu od RSD 170,777 hiljada u iznosu od RSD 
39,482 hiljade se odnose na dobavljaĉe - matiĉna i zavisna preduzeća. Najveći deo dobavljaĉa – matiĉna 
i zavisna preduzeća se odnosi na: „Toza Marković“ a.d., Kikinda u iznosu od RSD 29,837 hiljada, 
„Elektrometal“ a.d., Beograd u iznosu od RSD 7,887 hiljada, „Nautika“ d.o.o., Beograd u iznosu od RSD 
1,624 hiljade.  
  
 
24.   OBAVEZE ZA PRIMLJENE AVANSE 
 
Obaveze za primljene avanse se odnose na: 

 
U RSD 000 

 
2011. 

 
2010. 

    Primljeni avansi, depoziti i kaucije         12,072  
 

          2,717  

 
  

 
  

Stanje na dan 31. decembra         12,072  
 

          2,717  

    Obaveze za primljene avanse najvećim delom se odnose na „Toza Markovića“ a.d., Kikinda u iznosu od 
RSD 5,734 hiljade.  
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25.  OSTALE TEKUĆE OBAVEZE  
 
Ostale tekuće obaveze se odnose na: 

 
U RSD 000 

 
2011. 

 
2010. 

    Ostale obaveze iz poslovanja         38,200  
 

        19,800  

Obaveze za zarade i naknade zarada         33,624  
 

        24,088  

Ostale obaveze           1,234  
 

             970  

Odloženi prihodi i primljene dotacije              640  
 

             640  

Obaveze po osnovu kamata i troškova finansiranja              306  
 

             306  

Obaveze za dividende              273  
 

             273  
Obaveze za poreze, carine i druge dažbine iz nabavke ili na teret 
troškova                 4  

 
                4  

Obaveze prema zaposlenima                 2  
 

                2  

 
  

 
  

Stanje na dan 31. decembra         74,283  
 

        46,083  

    Ostale obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 38,200 hiljada se odnose na izdate menice dobavljaĉima, 
i to „Proleter“ a.d., Arilje u iznosu od RSD 14,500 hiljada, „Metaling“ d.o.o., Vršac u iznosu od RSD 
10,200 hiljada, „Tehnoguma Plus“ d.o.o., Aleksandrovac u iznosu od RSD 9,000 hiljada, „Belasica“ d.o.o., 
Valjevo u iznosu od RSD 3,000 hiljade i na „Transportšped“ d.o.o., Beograd u iznosu od RSD 1,500 
hiljada. 
 
 
26.  VANBILANSNA EVIDENCIJA  
 
Društvo je u vanbilansnoj evidenciji na dan 31. decembra 2011. godine u iznosu od RSD 2,851 hiljada (u 
2010. godini – RSD 2,848 hiljada) najvećim delom se odnosi na  tuĊe proizvode i poluproizvode u iznosu 
od RSD 572 hiljade i ostalu vanbilansnu evidenciju u iznosu od RSD 2,232 hiljada.   
 
 
27.  SUDSKI SPOROVI 
 
Prema pisanoj Izjavi rukovodstva, Društvo sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine ne vodi sudske 
sporove, ni kao tuženi, ni kao tužilac. 
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28.  TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA 
 

 U RSD 000 
 2011.  2010. 

BILANS STANJA    
AKTIVA    
    
Nekretnine, postrojenja i oprema (Napomena 13)    
-Elektrometal AD, Beograd  14,795  14,795 

 14,795  14,795 

    
Dugoročni finansijski plasmani (Napomena 14.)    
- ITH d.o.o., Beograd 573,463  567,903 
- Nautika d.o.o., Beograd 4,744  4,744 
-Žitoprodukt d.o.o., Beograd 73,714  104,713 
-Toza Marković AD, Kikinda 6,126  24,502 
-Agragold d.o.o., Beograd 9,600  - 
-Unifarm AD, Beograd 170  10,500 

 667,817  712,362 

    
    
Potraživanja od kupaca (Napomena 16.)    
- Unifarm AD, Beograd 28  - 
- Nautika d.o.o., Beograd 2,519  788 

 2,547  788 

    
UKUPNA POTRAŽIVANJA 685,158  727,945 

 
 

 U RSD 000 
 2011.  2010. 

BILANS STANJA    
PASIVA    
    
Dugoročne finansijske obaveze (Napomena 21.)    
- Elektrometal AD, Beograd 7,315  7,270 
- Unifarm Medicom AD, Beograd 2,110  65,189 

 9,425  72,459 

    
Kratkoročne finansijske obaveze (Napomena 22.)    
- Elektrometal AD, Beograd -  143 
- Vetprom Hemikalije AD, Beograd 23  23 

 23  163 

    
Obaveze prema dobavljačima (Napomena 23.)    
- Elektrometal AD, Beograd 7,887  1,203 
-ITH d.o.o., Beograd 134  67 
-Nautika d.o.o., Beograd 1,624  2,291 
-Žitoprodukt d.o.o., Beograd -  8,077 
-Toza Marković AD, Kikinda 29,837  16,451 
- Unifarm AD, Beograd -  19 

 39,482  28,108 

    
Obaveze za primljene avanse (Napomena 24.)    
- Toza Marković AD, Kikinda 5,734  333 

 5,734  333 

    
UKUPNE OBAVEZE 54,664  101,063 
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29. FINANSIJSKI INSTRUMENTI 
 
 
Upravljanje rizikom kapitala 
 
Cilj upravljanja kapitalom je da Društvo zadrži sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u 
neograniĉenom periodu u predvidljivoj budućnosti, kako bi oĉuvalo strukturu kapitala sa ciljem da smanji 
troškove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital. Društvo prati kapital na osnovu koeficijenta 
zaduženosti koji se izraĉunava kao odnos neto zaduženosti Društva i njegovog ukupnog kapitala. 
 
 Struktura kapitala Društva sastoji se od dugovanja, ukljuĉujući i ostale dugoroĉne obaveze, gotovinu i 
gotovinske ekvivalente i kapital koji se pripisuje vlasnicima, a koji ukljuĉuje osnovni kapital.  
 
Lica koja kontrolišu finansije na nivou Društva ispituju strukturu kapital na godišnjem nivou. 
 
Pokazatelji zaduženosti Društva sa stanjem na kraju godine bili su sledeći: 
         U RSD 000 

 2011.  2010. 
    

Zaduženost a) 783,912  875,595 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti (7,330)  (13,521) 

    

Neto zaduženost 776,582  862,074 

    

Kapital b) 498,100  493,378 

    

Racio ukupnog dugovanja  prema kapitalu 1.56  1.75 

 
 
a) Dugovanje se odnosi na dugoroĉne obaveze i kratkoroĉne finansijske obaveze. 
 
b) Kapital ukljuĉuje akcijski kapital, ostali kapital, zakonske rezerve i akumuliranu dobit. 
 
 
Znaĉajne raĉunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima 
 
Detalji znaĉajnih raĉunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za 
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izveštaja. 
 
Kategorije finansijskih instrumenata 

         U RSD 000 

 
2011 

 
2010 

Finansijska sredstva 
   

Dugoroĉni finansijski plasmani          667,876  
 

           712,472  

Potrazivanja po osnovu prodaje          121,405  
 

             88,921  

Druga potrazivanja             3,781  
 

               1,887  

Gotovinski ekvivalenti i gotovina              7,330  
 

             13,521  

 
         800,392  

 
           816,801  

    
Finansijske obaveze 

   
Dugoroĉne obaveze          692,833  

 
           665,149  

Kratkoroĉne finansijske obaveze            91,079  
 

            210,446  

Obaveze iz poslovanja           256,231  
 

            208,801  

Druge obaveze              1,813  
 

                1,549  

 
     1,041,956  

 
         1,085,945  
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29. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak) 
 
Osnovni finansijski instrumenti Društva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potraživanja, obaveze po 
osnovu dugoroĉnih i kratkoroĉnih kredita, obaveze prema dobavljaĉima i ostale obaveze ĉija je osnovna 
namena finansiranje tekućeg poslovanja Društva. U normalnim uslovima poslovanja Društvo je izloženo 
niže navedenim rizicima. 
 
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima 
 
Finansijski rizici ukljuĉuju tržišni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se 
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloženosti Društva ovim 
rizicima. Društvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na 
poslovanje iz razloga što takvi instrumenti nisu u širokoj upotrebi, niti postoji organizovano tržište takvih 
instrumenata u Republici Srbiji. 
 
Trţišni rizik 
 
U svom poslovanju Društvo je izloženo finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena 
kamatnih stopa. 
 
Izloženost tržišnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo znaĉajnih promena u 
izloženosti Društva tržišnom riziku, niti u naĉinu na koje Društvo upravlja ili meri taj rizik. 
 
Devizni rizik 
 
Društvo je izloženo deviznom riziku prvenstveno preko potraživanja od kupaca iz inostranstva, 
dugoroĉnih kredita i obaveza prema dobavljaĉima koji su denominirani u stranoj valuti. Društvo ne koristi 
posebne finansijske instrumente kao zaštitu od rizika, obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu 
uobiĉajeni. 
 
Stabilnost ekonomskog okruženja u kojem Društvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera Vlade u privredi i 
postojanja odgovarajućeg pravnog i zakonodavnog okvira. 
 
Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum 
izveštavanja u Društvo bila je sledeća: 

U RSD 000 
 Sredstva  Obaveze 
 31. decembar  31. decembar  31. decembar  31. decembar  
 2011.  2010.  2011.  2010. 

        

EUR 79,374  53,433  670,167  616,360 
USD 1,324  1,284  8,120  8,627 
CHF -  -  13,139  16,744 

 80,698  54,717  691,426  641,731 

 
Društvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra i dolara (EUR, USD i CHF). Sledeća tabela 
predstavlja detalje analize osetljivosti Društva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na 
date strane valute. Stopa osetljivosti se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja 
procenu rukovodstva razumno oĉekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti 
ukljuĉuje samo nenamirena potraživanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i usklaĊuje njihovo 
prevoĊenje na kraju perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele 
ukazuje na povećanje rezultata tekućeg perioda u sluĉajevima slabljenja dinara u odnosu na valutu o 
kojoj se radi. U sluĉaju jaĉanja dinara od 10% u odnosu na stranu valutu, uticaj na rezultat tekućeg 
perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom sluĉaju. Glavni razlog za navedeno leži u ĉinjenici 
da Društvo ima pretežno kratku poziciju u valuti, te su stoga obaveze u stranoj valuti daleko veće od 
potraživanja u istoj.  
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29. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak) 
 

U RSD 000 
 31. decembar  31. decembar  31. decembar  31. decembar  
 2011. 

10% 
 2010. 

10% 
 2011. 

(10%) 
 2010. 

(10%) 

        
EUR (59,079)  (56,293)  59,079  56,293 
USD (680)  (734)  680  734 
CHF (1,314)  (1,674)  1,314  1,674 

 (61,073)  (58,701)  61,073  58,701 

 
 
Rizik od promene kamatnih stopa 
 
Društvo je izloženo riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa 
varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog tržišta te Društvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi 
ublažilo njegov uticaj.  
 
Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je u 
sledećem pregledu: 
         U RSD 000 

 2011.  2010. 
    

Finansijska sredstva    

Nekamatonosna    

Dugoroĉni finansijski plasmani 667,876  712,472 

Potraživanja po osnovu prodaje 121,405  88,921 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 7,330  13,521 

Druga potraživanja 3,781  1,887 

 800,392  816,801 

    

Finansijske obaveze    

Nekamatonosne    

Druge obaveze (1,813)  (1,549) 

Obaveze prema dobavljaĉima, bez primljenih avansa (256,231)  (208,801) 

 (258,044)  (210,350) 

Kamatonosna    

Dugoroĉne obaveze (692,833)  (665,149) 

Kratkoroĉne finansijske obaveze (91,079)  (210,446) 

 (783,912)  (875,595) 

    

 (1,041,956)  (1,085,945) 

    

Gap rizika promene kamatnih stopa (783,912)  (875,595) 

 
Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izloženosti promenama 
kamatnih stopa za nederivatne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom stopom, 
analiza je sastavljana pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum bilansa 
stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Povećanje ili smanjenje od 1% predstavlja, od strane 
rukovodstva, procenu realno moguće promene u kamatnim stopama. 

U RSD 000 
 Povećanje od 

1 procentnog poena 
 Smanjenje od 

1 procentnog poena 
 2011.  2010.  2011.  2010. 

        
Rezultat tekuće 
godine (7,839)  (8,756)  7,839  8,756 
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29. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak) 
 
Kreditni rizik 
 
Preduzeće je izloženo kreditnom riziku koji predstavlja rizik da dužnici neće biti u mogućnosti da 
dugovanja prema Društvu izmire u potpunosti i na vreme, što bi imalo za rezultat finansijski gubitak za 
Društvo. Izloženost Društva ovom riziku ograniĉena je na iznos potraživanja od kupaca na dan bilansa. 
Potraživanja od kupaca sastoje se od velikog broja komitenata. 
 
Najznaĉajnija bruto potraživanja od kupaca predstavljena su u sledećoj tabeli: 
         U RSD 000 

 2011 
 

 
Iran Khodro Industrial Group, Teheran, Iran 28,751 

Fidem d.o.o., Beograd 7,367 

Rifag Logistic GmbH, Nemaĉka 6,595 

Faun GmbH, Nemaĉka 6,583 

YU Commodity Exchange d.o.o., Beograd 5,168 

Proleter a.d., Arilje 4,797 

ZF Friedrichshafen AG Services GmbH, Nemaĉka 2,902 

Terberg Nenschop BV, Holandija 2,817 

Srboauto d.o.o., Beograd 2,562 

Emmere, Italija 2,555 

PBC d.o.o., Kragujevac 2,541 

Nautika d.o.o., Beograd 2,519 

Frimatec GmbH, Nemaĉka 2,472 

Nikon d.o.o., Beograd 1,931 

Ostalo 41,845 

  

 
121,405 

 
 
Struktura potraživanja od kupaca na dan 31. decembra 2011. godine prikaza je u tabeli koja sledi: 
         U RSD 000 

 Bruto 
izloţenost  

Ispravka 
vrednosti  

Neto 
izloţenost 

      

Nedospela potraživanja od kupaca 75,550  -  - 

Dospela, ispravljena potraživanja od kupaca -  -  - 

Dospela, neispravljena potraživanja od kupaca 45,855  -  - 

      

 121,405  -  - 

 
Proseĉno vreme naplate potraživanja u 2011. godini iznosi 81 dan. 
 
Dospela, neispravljena potraživanja od kupaca 
 
Društvo na dan 31. decembra 2011. godine nije izvršilo obezvreĊenje potraživanja od kupaca za dospela 
potraživanja u iznosu od RSD 45,855 hiljada jer je utvrdilo da je došlo do promene u kreditnoj 
sposobnosti komitenata i da će potraživanja u navedenom iznosu biti naplaćena. 
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29. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak) 
 
Upravljanje obavezama prema dobavljaĉima 
 
Obaveze prema dobavljaĉima na dan 31.decembra 2011. godine iskazane su u iznosu od RSD 218,031 
hiljada. Proseĉno vreme izmirenja obaveza prema dobavljaĉima u toku 2011. godine iznosi 125 dana.  
 
Rizik likvidnosti 
 
Konaĉna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Društva koje je uspostavilo 
odgovarajući sistem upravljanja za potrebe kratkoroĉnog, srednjoroĉnog i dugoroĉnog finansiranja 
Društva kao i upravljanje likvidnošću. Društvo upravlja rizikom likvidnosti održavajući odgovarajuće 
novĉane rezerve kontinuiranim praćenjem planiranog i stvarnog novĉanog toka, kao i održavanjem 
adekvatnog odnosa dospeća finansijskih sredstava i obaveza. 
 
Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika 
 
Sledeće tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeća finansijskih sredstava. Prikazani iznosi 
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na 
osnovu najranijeg datuma na koji će Društvo biti u mogućnosti da potraživanja naplati. 
 
Dospeća finansijskih sredstava 
 
           U RSD 000  
           31.12.2011. 

 
 Manje 

od 
mesec 

dana  
1-3 

meseca  

Od 3 
meseca 

do jedne 
godine  

Od 1 do 
5 

godina  
Preko 5 
godina  Ukupno 

            
Nekamatonosna 121,136  11,380  -  667,876  -  800,392 
            

 121,136  11,380  -  667,876  -  800,392 
 
Sledeće tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeća obaveza Društva. Prikazani iznosi 
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih obaveza na osnovu 
najranijeg datuma na koji će Društvo biti obavezno da takve obaveze namiri. 
 
 
Dospeća finansijskih obaveza 
   
         U RSD 000  
         31.12.2011. 

 
 Manje 

od 
mesec 

dana  
1-3 

meseca  

Od 3 
meseca 

do jedne 
godine  

Od 1 do 5 
godina  Ukupno 

          
Nekamatonosne 178,808  56,309  21,816  1,111  258,044 
Kamatonosne 51,260  24,148  190,451  518,053  783,912 
          

 230,068  80,457  212,267  519,164  1,041,956 
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29. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak) 
 
Fer vrednost finansijskih instrumenata 
 
Sledeća tabela predstavlja sadašnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer 
vrednost na dan 31. decembra 2011. i 31. decembra 2010. godine. 

U RSD 000 
 31.decembar 2011.  31.decembar 2010. 
 Knjigovodstvena    Knjigovodstvena   
 

vrednost  
Fer 
vrednost  vrednost  

Fer 
vrednost 

        
Finansijska sredstva        
Dugoroĉni finansijski 
plasmani 667,876  667,876  712,472  712,472 
Potraživanja po osnovu 
prodaje 121,405  121,405  88,921  88,921 
Druga potraživanja 3,781  3,781  1,887  1,887 
Gotovina i gotovinski 
ekvivalenti 7,330  7,330  13,521  13,521 

        
 800,392  800,392  816,801  816,801 

        
Finansijska obaveze        
Dugoroĉne obaveze (692,833)  (692,833)  (665,149)  (665,149) 
Kratkoroĉne finansijske 
obavez (91,079)  (91,079)  (210,446)  (210,446) 
Obaveze iz poslovanja (256,231)  (256,231)  (208,801)  (208,801) 
Druge obaveze (1,813)  (1,813)  (1,549)  (1,549) 

        
 (1,041,956)  (1,041,956)  (1,085,945)  (1,085,945) 

 
 
Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata 
 
Obzirom na ĉinjenicu da ne postoji dovoljno tržišno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji 
finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na ĉinjenicu da ne postoje dostupne tržišne informacije 
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza, 
korišćen je metod diskontovanja novĉanih tokova. Pri korišćenju ove metode vrednovanja, koriste se 
kamatne stope za finansijske instrumente sa sliĉnim karakteristikama, sa ciljem da se dobije relevantna 
procena tržišne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa. 
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30.  POSTOJEĆA EKONOMSKA SITUACIJA I NJEN UTICAJ NA DRUŠTVO 
 
Poslovanje Društva je pod uticajem finansijske krize i pogoršanih privrednih uslova. U 2012. godini se 
oĉekuje dodatno pogoršanje uslova u privredi. Zbog sadašnje krize na globalnom tržištu i njenog uticaja 
na srpsko tržište, za oĉekivati je da će Društvo poslovati u otežanim i neizvesnim privrednim okolnostima. 
Uticaj krize na poslovanje Društva trenutno nije moguće u potpunosti predvideti, te je stoga prisutan 
element opšte neizvesnosti. 
 
Potencijalne posledice finansijske krize na poslovanje Društva, mogu da se ogledaju u otežanim 
mogućnostima Društva da obezbedi dodatne izvore sredstava, posebno nove kreditne linije. Otežan 
pristup kreditnim linijama bi bila i dugoroĉna posledica, koja prema mišljenju rukovodstva Društva, ne 
može imati presudan uticaj na poslovanje Društva. 
 
Pogoršanje poslovne situacije u zemlji će verovatno uticati na položaj odreĊenih grana delatnosti, kao i 
na sposobnost nekih klijenata da servisiraju svoje obaveze, što može uticati na ispravke vrednosti i 
rezervisanja po osnovu potencijalnih gubitaka Društva u 2012. godini, kao i na druga podruĉja u kojima 
se od rukovodstva Društva oĉekuje da daje procene, te se stvarni iznosi po tom osnovu mogu razlikovati 
od procenjenih. 
 
 
31.  DEVIZNI KURSEVI  
 
Devizni kursevi,  utvrĊeni na meĊubankarskom sastanku deviznog tržišta, primenjeni za preraĉun pozicija 
bilansa stanja za pojedine glavne valute su: 
   U RSD  
 31. decembar  31. decembar  
 2011.  2010. 

    
EUR 104.6409  105.4982 
USD 80.8662  79.2802 
CHF 85.9121  84.4458 
 
 
 










