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WU3BEILITAJA 3A 2011. TOAWUHY
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DRUSTVO ZA PROIZVODNIJU, PRERADU I PROMET RIBE PASTRMSKI RIBNJAK RM-MLAVA
AD ZAGUBICA

HAa3HUB NpaBHOI JIHIIA

[lapa [lymana 27, aryoOuua

CCANIITE MPpaBHOT JIMIA

HPHBPE:HHE JpYIUTBA U 3aJpyre

rpyna o0Be3HHKa

17499017 322 102886945
MATHYHH Opoj mwHdpa 1eJATHOCTH INHUb

[Topanu o o0Be3nuky Ha aan 31.12.2011. rogune:

[Tyro mocnosHo nme: DRUSTVO ZA PROIZVODNIJU, PRERADU I PROMET RIBE PASTRMSKI
RIBNJAK RM-MLAVA AD ZAGUBICA, CARA DUSANA 27,

[HIndpa nenarnocru: 322

Benwunna 3a 201 1. roa.: Manu

Penouu roguiumu guHaHcHjcku u3BemTa) 3a 2011. roguHy npuMIbeH je y AreHUHJH 3a NPHUBPEIHE
peructpe - Perncrpy uHaHCH)CKHX HW3BEIITAja U I0JaTaKka 0 OOHHUTETY NPAaBHUX JIHIA U NIPeAYy3eTHHKA Ha
nan 29.02.2012. roguue

[IpenmeTnn (puHaAHCH]CKH u3BemTaj je eBuaeHTHpaH Ha gaH 03.03.2012 nmoa Opojem ®U 35784/2012 n
peructposan 07.03.2012 ca cieaehoMm caapKHHOM:
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BHUJIAHC CTABBA va aaun 31.12.2011. roa.
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Him

A. STALNA IMOVINA (002+{]O3+OG4+0{]S+009)

IV. NEKRETNINE,POSTROJENJA, OPREMA I BIOLOSKA

SREDSTVA (006+007+008) HO3 +9387 41295
1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 30889 32793
3. Bioloska sredstva 008 8500 8500
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 63692 53598
[. ZALIHE u 013 27498 16225
[1I. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI | 015 36194 37373
GOTOVINA (016+017+018+019+020)
|, PotraZivanja 016 2588 4744
2. PotraZivanja za viSe placen porez na dobitak 017 0 131
4. Gotovinski ekvivalenti i1 gotovina 019 1251 33
5. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska 020 12355 32465
razgraméenja
V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 2078 1996
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012+021) 022 105159 06887
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 105159 06887
A. KAPITAL (102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 83221 79361
I. OSNOVNI I KAPITAL 102 73314 73314
VIIL. NERASéPOREDJENI DOBITAK 108 9907 6047
B. DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE
(112+113+116) 111 21938 17526
I[I. DUGOROCNE OBAVEZE (114 + 115) 113 15685 15685
2. Ostale duguméﬁne obaveze 115 15685 15685
[II. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) LR i el
1. Kratkoro¢ne finansijske obaveze 117 995 995
3. Obaveze iz poslovanja 119 4676 513
4. Ostale kratkorotne obaveze 120 244 333
5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost 1 ostalih
W i L 121 226 0
_javnih prihoda i pasivna vremenska razganienja
6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 112 0
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 105159 06887

BUJIAHC YCIIEXA y nepuozy ox 01.01. 10 31.12.2011. rox.

[. POSLOVNI PRIHODI (2(}2+203+204 205+206)

201 |

37247

1. Prihodi od prodaje 202 32490 33465
3. Povecanje vrednosti zaliha u¢inaka 204 5830 3056
5. Ostali poslovni prihodi 206 751 726
[1. POSLOVNI RASHODI (208 do 212) 207 34631 35439
1. Nabavna vrednost prodate robe 208 6805 9348
2. TroSkovi materijala 209 21310 18712
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3. Tro8kovi zarada. naknada zarada 1 ostali 1i¢ni rashod
4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 2324 2343
5. Ostali poslovni rashodi 212 827 1474
III. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 4440 1808
VII. OSTALI PRIHODI 217 29 25
VIII. OSTALI RASHODI 218 175 205
[X. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 219 4294 1628
OPOREZIVANJA(213-214+215-216+217-218)
XII. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE 779 6 0
OBUSTAVLIJA
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANIJA (219-220+221-222) 223 4288 1628
1. Poreski rashod perioda 225 511 241
3. OdloZeni poreski prihodi perioda 227 81 79
DJ. NETO DOBITAK (223-224-225-226+227-228) 229 3858 1466
Z.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 1 3838 ke
H3BELITAJ O TOKOBUMA I'OTOBHMHE y nepuoay oa 01.01. xo 31.12.2011. roa.
- Y XHJbaJaMa auHapa
BN ha | Tlperxomn
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 53445 39331
1. Prodaja i primljeni avansi 302 52694 38605
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 751 726
I1. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 305 52227 39804
1. Isplate dobavlja¢ima i dati avansi 306 48615 36192
2. Zarade, naknade zarada 1 ostali liéni rashodi 307 3344 3344
4. Porez na dobitak 309 268 268
I11. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I - II) 311 1218 0
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (II - I) 312 0 473
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 53445 39331
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 52227 39804
DJ. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 1218 0
E. NETO ODLIV GOTOVINE (337-336) 339 0 473
7. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 33 506
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 143 1251 1

(338 - 339 + 340 +341 - 342)
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HU3BEUITAJ O ITPOMEHAMA HA KAIITUTAJIY
y nepuoay ox 01.01. no 31.12.2011. roa.

B ':/ XHW/bd/laMa JHHapa

Onnc AOTI HzHOC
Stanje na dan 01.01. prethodne godine - Osnovni
kapital (grupa 30 bez 309) Wi ol
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. prethodne godine
(red.br. 14+2-3 ) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 404 43721
309)
Stanje na dan 31.12. prethodne godine (red.br. 107 43771
4+5-6 ) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 309)
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9 ) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 410 43721
309)
Stanje na dan 31.12. tekuce godine (red.br. 413 43791
10+11-12) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 309)
Stanje na dan 01.01. prethodne godine - Ostali
kapital (raCun 309) 4 29593
Korigovano poc€etno stanje na dan 01.01. prethodne godine 417 29593
(red.br. 1+2-3 ) - Ostali kapital (racun 309)
Stanje na dan 31.12. prethodne godine (red.br.
4+5-6 ) - Ostali kapital (racun 309) - S
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. tekuce godine 423 9593
(red.br. 7+8-9 ) - Ostali kapital (racun 309)
Stanje na dan 31.12. tekucée godine (red.br.
10+11-12) - Ostali kapital (racun 309) SA0 e
Stanje na dan 01.01. prethodne godine
Nerasporedeni dobitak (grupa 34) - Nerasporedeni dnbltak (grupa 505 6047
34)
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3 ) - Nerasporedeni dobitak (grupa 508 6047
34) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34)
Stanje na dan 31.12. prethodne godine (red.br.
4+5-6 ) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34) - Nerasporedeni 511 6047
dobitak (grupa 34)
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9 ) - Nerasporedeni dobitak (grupa 514 6047
34) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34)
Ukupna povecanja u tekucoj godini - Nerasporedem dobitak 515 31860
(grupa 34) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34)
Stanje na dan 31.12. tekuce godine (red.br.
10+11-12) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34) - Nerasporedeni 517 9907
dobitak (grupa 34)
Stanje na dan 01.01. prethodne godine - Ukupno
(kol. 2+3+4+5+6+7+8-9+10-11-12) i 126
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3 ) - Ukupno (kol. 2+3+4+5+6+7+8- 547 79361
9+10-11-12)
Stanje na dan 31.12. prethodne godine (red.br. 550 19361
4+5-6 ) - Ukupno (kol. 2+3+4+5+6+7+8-9+10-11-12)
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(red.br. 7+8-9 ) - Ukupno (kol. 2+3+4+5+6+7+8- [ 553 79361

9+10-11-12)

Ukupna povecanja u tekucoj godini - Ukupno (kol.
2+3+4+5+6+7+8-9+10-11-12)

Stanje na dan 31.12. tekuce godine (red.br.
10+11-12) - Ukupno (kol. 2+3+4+5+6+7+8-9+10-11-12)

CTATHCTHYKH AHEKC 3a 2011. roa.
[ OIIIUTH MOJALIH O ITIPABHOM JIMLLY OJHOCHO NPEAY3ETHUKY

- Bro mi S eicvert ( nenis o 1) . | 1 il TOTME | TonuH ..
2. Oznaka za veli¢inu ( oznaka od 1 do 3) 602 1 1
3. Oznaka za vlasniStvo ( oznakaod 1 do 5 ) 603 2 2

5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog :
. 605 8 9
meseca ( ceo broj)

11 BPYTO INIPOMEHE HEMATEPHJAJTHUX YJIATAIbA H HEKPETHUHA, IIOCTPOJEIbA,
OINPEME U BUOJIOUIKHUX CPEJACTABA

- Yy XHJbajlamMa JuHapa

it ]

g
P T T L

" 2.1. Stanje na pocetku godine - nekretnine
| postrojenja, oprema 1 bioloSka sredstva
2.2. Povecanje (nabavke) u toku godine -

611 53473 12180 41293

nekretnine postrojenja, oprema i bioloska sredstva o il ! -
2.3. Smanjenje u toku godine - nekretnine 613 1374 0 2324
postrojenja, oprema i biolo8ka sredstva
2.5. Stanje na kraju godine ( 611+612-613+614 ) 615 51569 12180 39389

- nekretnine postrojenja, oprema i bioloska sredstva

OJ1 111 IO IX OCTAJIO

- Opoj akuMja Kao 1eo 6poj
- H3HOCH Y XHUJbajiamMa JHHapa

1. Zalihe materijala 616 1809 1752
2. NedovrSena proizvodnja 617 17399 12210
3. Gotovi proizvodi 618 2460 1820
4. Roba 619 5830 410
6. Dati avansi 621 0 33
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 27498 16225
1. Akcijski kapital 623 73314 73314
SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 73314 73314
1.1. Broj obiénih akcija 634 73314 73314
1.2. Nominalna vrednost obi¢nih akcija - ukupno 635 73314 73314

3. SVEGA - nominalna vrednost akcyja ( 635+637=623) 638 73314 73314

L02E00PS980CF0ED




1. Pntrazwanja po osnovu prodaje ( stanje na kra_lu gﬁdme 639 <=

016)

2. Obaveze iz poslovanja ( stanje na kraju godine 640 <= 119) 640 4676 513
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
i . 641 109 108
Stete (dugovni promet bez pocetnog stanja )
4, Pnre:z na c.i‘ndatu vrednost - prethodni porez (godisnji iznos po 642 3744 4488
_poreskim prijavama)
5. Obaveze 1z poslovanja ( potrazni promet bez pocetnog stanja ) 643 38547 34710
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada ( potrazni promet bez 644 1967 2022
pocetnog stanja)
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog
e , 645 245 258
( potraZzni promet bez pocetnog stanja )
8. Obaveze za doprinose na zarade 1 naknade zarada na teret
. . . 646 482 536
zaposlenog (potraZni promet bez pocetnog stanja)
11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 2787 2886
12. Kontrolni zbir ( od 639 do 649 ) 650 55145 50264
1. TroSkovi goriva 1 energije 651 1643 667
2. TroSkovi zarade 1 naknade zarada ( bruto ) 652 2694 2816
3. Troskovi poreza 1 doprinosa na zarade 1 naknade zarada na teret 653 432 503
poslodavca
6. Ostali li¢ni rashodi i naknade 656 189 243
7. Troskovi proizvodnih usluga 657 168 153
11. Tro8kovi amortizacije 661 2324 2343
12. TroSkovi premija osiguranja 662 78 101
13. TroSkovi platnog prometa 663 45 46
15. TroSkovi poreza 0635 183 678
20. Rashodi1 za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne,
naucne 1 verske namene, za zastitu Covekove sredine 1 za sportske 670 102 138
namene
21. Kontrolni zbir ( od 651 do 670 ) 671 7908 7688
1. Prihodi od prodaje robe 672 4256 20201
2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i
. . . 673 0 12
povracaja poreskih dazbina
9. Kontrolni zbir ( od 672 do 679 ) 680 4256 20213

HAIMOMEHE ¥3 ®PHHAHCHJCKH U3BEIITAJ 3A 2011. T'OAUHY

Y cacTtaBy peOBHOI roJIMIIIE-Er (puHAHCH]CKOT u3BemTaja 3a 201 1. roguHy, 0OBE3HHK j€ A0CTaBHO

HanomeHe y3 JuHaHCH]CKM U3BEITA)j, KOje cy 0o0jaBsbeHe y GOpMH CKEHHPAHOT JOKYMEHTd Ha HHTEPHET
CTpaHHIM AreHIIMje 3a IPUBpEIHE perucTpe (Www.apr.gov.rs) — ,,(DHHaHCH]CKH H3BEIITa)U U DOHHUTET™ —

,,;O0jaB/bHBaIbe (PHHAHCH|CKHX M3BEIITaja™.
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Ha OCHOBY MOJIaTaKa 3 pE,[[DEH{}T rOAMIIELEr PUHAHCH]CKOT
u3pemrraja 3a 2011. rox. 0OBE3HHK ce HCIIPABHO Pa3sBPCTa0 y

Bennuuna obsesnuka yrephiena oa ctpane AIIP — Peructpa
(PHHAHCH]CKHX M3BEIITAaja U [0jaTaka 0 OOHHUTETY NPAaBHUX JIHLA U
Mpeay3eTHHKa
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ITpaBHo mie je 00aBe3HO Ja U3BPILM PEBU3H]Y roaulimher puHancujckor u3Bemraja 3a 2011, roa., y
CKJ1a1ly ca 3aKOHOM O Pa4yHOBOJICTBY Y PEBH3H]H.
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RM-MLAVA AD PASTRMSKI RIBNJAK

ZAGUBICA CARA DUSANA 27 BR.PDV POTV.123469934
racuni: 160-205193-59 * * * *
tel.012/643-125 035/541-081 035/541-181 fax.012/643-125 035/541-081

matiéni broj 17499017 poreski broj -pib 102886945

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA 2011 GODINU

- OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU

AKCIONARSKO DRUSTVO "RM MLAVA" A.D. SA SEDISTEM U ZAGUBICI, POSTANSKI BROJ
12320 ZAGUBICA |, PIB 102886945

PASTRMSI RIBNJAK "RM MLAVA" A.D. ZAGUBICA JE PUNOSISTEMSKI RIBNJAK, IZGRADJEN

1966 GODINE U OKVIRU NEKADASNJEG SISTEMA LOVNOG GAZDINSTVA BEOGRAD.

SA POCETKOM PROIZVODNJE FORMIRANO JE DRUSTVENO PREDUZECE POD NAZIVOM
"RIBARSTVO SRBIJA" BEOGRAD. NAKON INTEGRACIJE RIBARSTVA SRBIJE SA RIBARSKIM
GAZDINSTVOM BEOGRAD (1975 GODINE) PASTRMSKI RIBNJAK " MLAVA" POSLUJE KAO

RADNA JEDINICA RIBARSKOG GAZDINSTVA BEOGRAD. PO ODVAJANJU FORMIRANO JE
ZASEBNO PRAVNO LICE | TAKVO PRIVATIZOVANO 21.12.2004 GODINE.

POSLE VISE ORGANIZACIONIH TRANSFORMACIJA DOSLO JE DO SVOJINSKE TRANSFORMACIJE

| DANAS POSLUJE KAQO AKCIONARSKO DRUSTVO SA 8 ZAPOSLENIH.

PASTRMSKI RIBNJAK "RM MLAVA" A.D. ZAGUBICA BAVI SE PROIZVODNJOM KONZUMNE
PASTRMKE. PROIZVODNI PROCES POKRIVA CELOKUPNI CIKLUS UZGOJA: MRESCENJE,
INKUBACIJA, UZGOJ KONZUMNE RIBE. KAPACITET | USLOVI KOJE RIBNJAK POSEDUJE OMO-
GUCAVAJU OSTVARIVANJE PROIZVODNJE OD 100-120 TONA KONZUMNE RIBE.
PASTRMSKI RIBNJAK "RM MLAVA"™ A.D. ZAGUBICA LOCIRAN JE NA 800 METRA UDALJENOSTI
OD SAMOG 1ZVORA REKE MLAVE, NA NADMORSKOJ VISINI OD 305 METARA NA TERENU LEVE
OBALE REKE, SA BLAGOM KOSINOM KOJA OMOGUCAVA GRAVITACIONO PUNJENJE | PRAZNJENJE
SVIH OBJEKATA. VODOZAHVAT OMOGUCAVA DOTOK POTREBNE KOLICINE VODE OD

1600-300 LIT/SEC.
POVRSINA NA KOJOJ JE OBJEKAT LOCIRAN JE 10 ha OD CEGA JE POD BAZENIMA 1.3 ha.

PREMA KRITERIJUMU ZA RAZVRSTAVANJE IZ ZAKONA O RACUNOVODSTVU | REVIZIJI
(SL.GLASNIK RS BR.46/2006) DRUSTVO JE RAZVRSTANO U MALO PRAVNO LICE.

FINANSIJSKI IZVESTAJI DRUSTVA "RM MLAVA" A.D. ZAGUBICA ZA OBRACUNSKI PERIOD KOJI
SE ZAVRSAVA 31.12.2011. GODINE , SASTAVLJENI SU, PO MATERIJALNO ZNACAJNIM PITA-
NJIMA U SKLADU SA MEDJUNARODNIM RACUNOVODSTVENIM STANDARDIMA, ZAKONOM O
RACUNOVODSTVU | REVIZIJI ("SL.GLASNIK RS" BR 46/2006), DRUGIM PODZAKONSKIM PRO-
PISIMA, DONETIM NA OSNOVU TOG ZAKONA, KAO | U SKLADU SA IZABRANIM | USVOJENIM
RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA DRUSTVA.



-OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

PRIHODI OD PRODAJE

PRIHODI SE PRIZNAJU U TRENUTKU PRELASKA VLASNISTVA | ZNACAJNIH RIZIKA VEZANIH
ZA DATI PROIZVOD SA PRODAVCA NA KUPCA POD PREDPOSTAVKOM DA SE IZNOS
PRIHODA MOZE POUZDANO IZMERITI. PRIHODI OD USLUGA SE PRIZNAJU KAD SE USLUGA
IZVRSI, ODNOSNO ZA USLUGE KOJE SE VRSE U DUZEM PERIODU, PRIHODI SE PRIZNAJU
SRAZMERNO DOVRSENOSTI POSLA . PRIHODI OD UOBICAJNIH AKTIVNOSTI SU PRIHODI OD
PRODAJE ROBE, PROIZVODA | USLUGA, PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA, PRIHODI OD
SUBVENCIJA, DOTACIJA , REGRESA | POVRACAJA DAZBINA PO OSNOVU PRODAJE ROBE,
PROIZVODA | USLUGA | DRUGI PRIHODI NEZAVISNO OD VREMENA NAPLATE.

POSLOVNI RASHODI
POSLOVNI RASHODI PREDSTAVLJAJU SVE TROSKOVE NASTALE U ODNOSU NA FAKTURISANU
REALIZACIJU, A OBUHVATAJU TROSKOVE MATERIJALA, ENERGIJE | GORIVA, TROSKOVE ZA-
RADA, NAKNADA ZARADA | OSTALE USLUGE | AMORTIZACIJU. TROSKOVE POSLOVANJA
OBUHVATAJU | TROSKOVE OPSTEG KARAKTERA | TO : TROSKOVE REPREZENTACIJE , OSIGU-
RANJA, PLATNOG PROMETA | BANKARSKIH USLUGA, CLANARINA, POREZA | OSTALE RASHODE
NASTALE U TEKUCEM OBRACUNSKOM PERIODU, .
KAMATE NASTALE PO OSNOVU OBAVEZA |IZ POSLOVNIH ODNOSA | OBAVEZA PO OSNOVU
NEIZMIRENIH JAVNIH PRIHODA, ISKAZUJU SE U BILANSU USPEHA U OKVIRU FINANSIJSKIH
RASHODA.
OSTALI PRIHODI OBUHVATAJU DOBITKE OD PRODAJE NEMATERIJALNIH ULAGANJA, OSNOVNIH
SREDSTAVA, UCESCA U KAPITALU, PRODAJE MATERIJALA, KAO | VISKOVA UTVRDJENIH
POPISOM, NAPLATU OTPISANIH POTRAZIVANJA, PRIHODE OD SMANJENJA OBAVEZA | UKIDA-
NJA DUGOROCNIH REZERVISANJA | SL.
OSTALI RASHODI OBUHVATAJU GUBITKE PO OSNOVU PRODAJE | RASHODOVANJA NEMATERI-
JALNIH ULAGANJA, OSNOVNIH SREDSTAVA , UCESCA U KAPITALU | HARTIJA OD VREDNOST]I,
PRODAJE MATERIJALA, MANJKOVE | DRUGE NEPOMENUTE RASHODE.
OSNOVNA SREDSTVA (NEKRETNINE, POSTRIJENJA | OPREMA) SU MATERIJALNA SREDSTVA
KOJA DRUSTVO DRZI ZA PROIZVODNJU, ISPORUKU PROIZVODA ILI PRUZANJE USLUGA | ZA KO
JE SE OCEKUJE DA CE SE KORISTITI DUZE OD JEDNOG OBRACUNSKOG PERIODA.
POCERNO MERENJE NEKRETNINA, POSTROJENJA | OPREME KOJI ISPUNJAVA USLOVE ZA PRI-
ZNAVANJE ZA SREDSVO VRSI SE PO NABAVNOJ VREDNOSTI (KOJA OBUHVATA FAKTURNU
CENU | ZAVISNE TROSKOVE NABAVKE) ILI PO CENI KOSTANJA.
BIOLOSKA SREDSTVA PREDSTAVLJAJU OSNOVNO STADO..BIOLOSKO SREDSTVO SE ODMERAVA
PRILIKOM POCETNOG PRIZNAVANJA | NA DATUM SVAKOG BILANSA STANJA PO FER VREDNOSTI
UMANJENE ZA PROCENJENE TROSKOVE PRODAJE. ZA BIOLOSKA SREDSTVA KOJA SE VREDNUJU
PO FER VREDNOSTI NE VRSI SE OBRACUN AMORTIZACIJE. OSNOV ZA ODREDJIVANJE FER
VREDNOSTI JE TRZISTE BIOLOSKIH SREDSTAVA.

AMORTIZACIJA SE OBRACUNAVA PRIMENOM PROPORCIONALNE METODE NA OSNOVICU KOJU CINI
NABAVNA VREDNOST NA POCETKU GODINE, KAO | NA OSNOVU SREDSTAVA KOJA SU STAVLJENA U
UPOTRBU U TOKU GODINE. PROPISANE STOPE AMORTIZACIJE KOJE SU U PRIMENI, ZA GLAVNE
GRUPE OSNOVNIH SREDSTAVA, SU :

- GRADJEVINSKI OBJEKTI 25-5%

- OSTALA OPREMA 10.0-30.0 %
- TERETNA VOZILA 15.0-15.5%
- KANCELARIJSKI MATERIJAL 10.0-15.0 %
- ZALIHE

VREDNOST ZALIHA MATERIJALA UTVRDJUJE SE PO METODU PROSECNE NABAVNE CENE. NABAVNA



VREDNOST UKLJUCUJE FAKTURNU VREDNOST | SVE ZAVISNE TROSKOVE.

ZALIHE NEDOVRSENE PROIZVODNJE | GOTOVIH PROIZVODA VREDNUJU SE NA BAZI ISTORIJ-
SKOG TROSKA, ODNOSNO U VISINI CENE KOSTANJA. CENU KOSTANJA CINE: TROSKOVI DIRE-
KTNOG RADA, TROSKOVI DIREKTNOG MATERIJALA | INDIREKTNI ODNOSNO OPSTI PROIZVODNI
TROSKOVI. ZA UTVRDJIVANJE TROSKOVA KOJI ULAZE U VREDNOST ZALIHA GOTOVIH PROI-
ZVODA | NEDOVRSENE PROIZVODNJE KORISTI SE METOD RADNIH NALOGA KOD POJEDINACNE
PROIZVODNJE, KAO | KOD PROIZVODNJE ZA POZNATOG KUPCA | METODOM PROCESA, PRI CE-
MU SE UTVDJJU UKUPNI TROSKOVI JEDNE FAZE PROIZVODNJE ZA SVE PROIZVODNE JEDINICE
ZALIHE ROBE MERE SE PO NABAVNOJ VREDNOSTI ILI NETO PRODAJNOJ VREDNOSTI U ZAVISNO
STI KOJA JE NIZA, KOJU CINI FAKTURNA CENA DOBAVLJACA. DRUSTVO MOCE NAKNADNO DA
POVRATI OD PORESKIH VLASTI KAO STO JE PDV KOJI SE MOZE ODBITI KAO PREDHODNI PO-
REZ. IZLAZ ROBE VRSI SE PO METODI PROSECNE PONDERISANE CENE.

- POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE OBUHVATAJU SVA POTRAZIVANJA ZA PRODATE
PROIZVODE | USLUGE U ZEMLJI. ISPRAVKA VREDNOSTI SE VRSI PRILIKOM SASTAVLJANJA
FINANSIJSKIH IZVESTAJA ZA SVA POTRAZIVANJA OD KOJIH JE OD ROKA ZA NJIHOVU NA-
PLATU PROSLO NAJMANJE 60 DANA..NENAPLATIVA POTRAZIVANJA ISKNJIZAVAJU SE

IZ EVIDENCIJE NA OSNOVU SUDSKE ODLUKE ILI NA OSNOVU ODLUKE DIREKTORA.

- GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI OBUHVATAJU: NOVAC U BLAGAJNI, DEPOZITE PO
VIDJENJU KOD BANAKA.

- KRATKOROCNE FINANSIJKE OBAVEZE

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE SE U CELINI ODNOSE NA POZAJMICE OSNIVACA.

- OBAVEZE PREMA DOBAVLJACU
OBAVEZE PREMA DOBAVLJACIMA SE INICIJALNO ISKAZUJU PO FER VREDNOSTI.

-PENZIJE | OSTALE NAKNADE ZAPOSLENIMA
DRUSTVO ZARACUNAVA | PLACA DOPRINOSE ZA PENZIJSKO | ZDRAVSVENO OSIGURANJE |
DOPRINOSE ZA OSIFURANJE OD NEZAPOSLENOSTI PO STOPAMA UTVRDJENIH ZAKONOM U
KORIST ODGOVARAJUCIH DRZAVNIH FONDOVA NA BAZ| BRUTO ZARADE ZAPOSLENIH.

SVI ROSKOVI DOPRINOSA PRIZNAJU SE U BILANSU USPEHA U PERIODU NA KOJI SE ODNOSE
DRUSTVO NEMA DODATNIH OBAVEZA ZA NAKNADE ZAPOSLENIMA PO OVOM OSNOVU.
U SKLADU SA ZAKONOM O RADNIM ODNOSIMA, DRUSTVO IMA OBAVEZU DA PLACA ZAPOSLENIMA
PRILIKOM ODLASKA U PENZIJU U IZNOSU OD 3 MESECNE ZARADE OSTVARENE U REPUBLICI
SRBIJI. U MESECU KOJI PREDHODI MESECU ODLASKA U PENZIJU.

- TEKUCI | ODLOZENI POREZ NA DOBIT

TEKUCI POREZ NA DOBIT SE OBRACUNAVA NA DATUM BILANSA STANJA NA OSNOVU VAZECE

ZAKONSKE PORESKE REGULATIVE REPUBLIKE SRBIJE GDE DRUSTVO POSLUJE | OSTVARUJE

OPOREZIVU DOBIT.

ODLOZENI POREZ NA DOBIT SE OBRACUNAVA U PUNOMIZNOSU, KORISCENJEM METODE OBA-

VEZA, ZA PRIVREMENE RAZLIKE KOJE NASTAJU IZMEDJU PORESKE OSNOVICE SREDSTAVA

| OBAVEZA | NJIHOVIH KNJIGOVODSTVENIH IZNOSA U FINANSIJSKIM IZVESTAJIMA..

ODLOZENI POREZ NA DOBIT SE ODMERAVA PREMA PORESKIM STOPAMA KOJE SU NA SNAZ|
DO DATUMA BILANSA STANJA | ZA KOJE SEOCEKUJE DA CE BITI PRIMENJENE U PERIODU

U KOME CE SE ODLOZENA PORESKA SREDSTVA REALIZOVATI ILI ODLOZENE PORESKE STOPE
IZMIRITI.

- POSLOVNI PRIHODI

POSLOVNI PRIHODI SE ODNOSE NA: U RSD 000



PRIHOD OD PRODAJE ROBE NA D.TRZISTU 707.00

PRIHOD OD PRODAJE PROIZVODA 31.624.00
POVECANJE VREDNOSTI ZALIHA 5.829.00
PRIHOD OD ZAKUPNINA OBJEK 751.20

UKUPNO PRIHODI 39,089.00

- POSLOVNI RASHODI
POSLOVNI RASHODI SE ODNOSE NA:

U RSD 000
TROSKOVI MATERIJALA ZA IZRADU 19.618,00
TROSKOVI NABAVNE VREDNOSTI ROBE 6.606,00
TROSKOVI ZARADA | NAK.ZARADA 3.356,00

TROSKOVI AMORTIZACIJE 2.324.00
TROSKOVI POREZA 121.00
TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE 1.517,00
TROSKOVI PREMIJE OSIGURANJA 78.00
TROSKOVI REPREZENTACIJE 30.00
TROSKOVI PLATNOG PROMETA 45.00
OSTALI TROSKOVI 1.117.00

UKUPNO RASHODI 34.812,00

OSNOVNE KOMPONENTE POREZA NA DOBIT SU SLEDECE:

U RSD 000

TEKUCI POREZ NA DOBIT 511.00
ODLOZENI PORESKI PRIHOD 82.00

UKUPNO 429.00

TEKUCI POREZ NA DOBIT

DOBIT 4.288,00

RACUN.AMOR. 2.324.00
PORESKA AMOR 1.505,00

OPOREZIVA DOBIT 5.107,00
OBRACUNATI POREZ 510,00
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,PASTRMSKI RIBNJAK RM - MLAVA*“ AD, ZAGUBICA

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

lzvrsili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvestaja privrednog drustva ,Pastrmski ribnjak RM — Mlava®
a.d., Zagubica (u daljem tekstu: Drustvo), koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra 2011.
godine i odgovarajué¢i Bilans uspeha, lzvestaj o promenama na kapitalu, kao i lzvesta] o tokovima
gotovine za godinu zavréenu na taj dan, pregled znacajnih ratunovodstvenih politika i Napomene uz
finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i Zakonom o ra¢unovodstvu i revizij
Republike Srbije, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znaéajne pogresdne iskaze, nastale usled kriminaine

radnje ili greske.
Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da, na osnovu izvrene revizije, izrazimo misljenje o priloZzenim finansijskim
izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu
da radimo u skladu sa eti¢kim zahtevima i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucava da se,
u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija uklju¢uje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima |
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja,
ukljuéujuéi procenu rizika od nastanka materijalno znac¢ajnog pogre$nog prikazivanja u finansijskim
izvestajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili greska. Prilikom procene rizika revizor uzima u obzir
interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Drustva,
u cilju odabira adekvatnih revizorskih procedura u datim okolnostima, ali ne i za izrazavanje misljenja o
efektivnosti internih kontrola Drustva. Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih
racunovodstvenih politika i prihvatljivosti raunovodstvenih procena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao |
opstu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izrazavanje naseg misljenja sa rezervom.

TC Stari Merkator | Palmira Toljatija /11l | 11070 Novi Beograd | Republika Srbija | Tel/fax: +381 11 30 18 445
www,pkf rs | mat.br, 08752524 | PIB 102397694 | t.r. 285-2011000000084-52 Volksbank | $ifra delatnosti 6920

PKF d.0.0, Beograd je &lanica PKF Intermational Limited, mre&e pravno nezavisnih firmi | ne prinvata odgovornost | obaveze proisiekle delovanjem il nedeiovaniem ostalin
pojadinacnih firmi koje su clanice mraze

PKF d o.a , Belgrade, (s a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does nol accept any responsibility or liability for the actions or
inactions on the part of any other individual member firm or firms
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PASTRMSKI RIBNJAK RM - MLAVA“ AD, ZAGUBICA

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Osnova za misljenje sa rezervom

e Ostala aktivna vremenska razgraniéenja se u celini odnose na negativne efekte procene vrednosti
gradevinskih objekata koja je izvréena sa stanjem na dan 31. decembra 2004. godine. S obzirom na
navedeno, Drustvo je prilikom sastavijanja finansijskih izvestaja za 2011. godinu precenilo aktivna
vremenska razgrani¢enja, dok je ujedno potcenilo gubitak iz ranijih godina u iznosu od RSD 32,289
hijlada.

Misljenje sa rezervom

Po nasem milienju, osim za efekte pitanja iznetih u pasusu Osnova za misljenje sa rezervom, prilozeni
finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim bitnim pitanjima, prikazuju finansijsku poziciju drustva
_Pastrmski ribnjak RM — Mlava" a.d., Zagubica na dan 31. decembra 2011. godine, rezultate njegovog
poslovanja i tokove gotovine za godinu zavréenu na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim politkama
prikazanim u Napomeni 3. i Zakonom o raéunovodstvu i reviziji Republike Srbije.

Beograd, 26. april 2012. godine

TC Stari Merkator | Paimira Toljatija 511 | 11070 Novi Beograd | Republika Srbija | Tel/ffax: +381 11 30 18 445
www.pkf.rs | mat.br. 08752524 | PIB 102397694 | L.r. 285-2011000000084-52 Volksbank | &ifra delatnosti 6920

PKF d 0.0, Beograd je élanica PKF Intemationai Limited, mreZe pravno nezavisrih firm: | ne prihvata odgovornosti | obaveze proistekle delovar)em Il nedelovanjam ostalih
potedinatnih firmi koge su Clarnice mraze

PKF d 0.0 Balgrade, Is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not accept any responsibility or liability for the actions or
Inactions on the part of any other mdiwidual mamber firm or firms.
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BILANS USPEHA
za 2011. i 2010. godinu

»PASTRMSKI RIBNJAK RM - MLAVA“ AD, ZAGUBICA

(U RSD 000)

Napomena 2011, 2010,
Poslovni prihodi % 39,071 37,247
Poslovni rashodi 3.2., 6. (34,631) (35,439)
POSLOVNI DOBITAK 4,440 1,808
Ostali prihodi 3:5.,'7, 29 25
Ostali rashodi 3.6., 8. (175) (205)
Gubitak iz poslovanja koje se obustavlja (6)
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 4,288 1,628
Porez na dobit 3.21., 9. (511) (241)
QdlozZeni poreski prihodi perioda - 81 79
NETO DOBITAK 3,858 1,466

Napomene na stranama od 7 do 22 &ine sastavni
deo finansijskih izvestaja
3




BILANS STANJA

na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine

(U RSD 000)

AKTIVA

STALNA SREDSTVA

Nekretnine, postrojenja i oprema
Ukupno stalna sredstva

OBRTNA SREDSTVA
Zalihe
PotraZivanja po osnovu prodaje
Potrazivanja za date avanse
Ostala tekuca potrazivanja i AVR
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Ukupno obrtna sredstva

UKUPNA AKTIVA

PASIVA

KAPITAL | REZERVE
Osnovni kapital
Nerasporedena dobit
Ukupno kapital i rezerve

DUGOROCNE OBAVEZE

TEKUCE OBAVEZE
Kratkoro€ne finansijske obaveze
Obaveze prema dobavlja&ima
Ostale tekuce obaveze i PVR
Ukupno tekuce obaveze

UKUPNA PASIVA

+PASTRMSKI RIBNJAK RM - MLAVA“ AD, ZAGUBICA

Napomene na stranama od 7 do 22 &ine sastavni

deo finansijskih izvestaja

Napomena 2011. 2010.

3.9, 3.10;
10. 39,389 41,293
39,389 41,293
352, 11 27,498 16,192
3.14., 12. 2,588 4,744
c . 33
13. 34,433 34,592
3.16., 14, 1,251 33
65,770 99,594
105,159 96,887

15.

73,314 73,314
9,907 6,047
83,221 79,361
3.18., 16. 15,685 15,685
3.18., 17, 995 995
3.19,, 18. 4,676 513
19, 582 333
6,253 1,841
105,159 96,887
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+PASTRMSKI RIBNJAK RM - MLAVA“ AD, ZAGUBICA

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
za 2011. godinu

(U RSD 000)
Nerasporedena
Akcijski kapital dobit Ukupno
Stanje 1. januara 2011. godine 73,314 6,047 79,361
Korekcija E 2 2
Dobitak tekuce godine - 3,858 3,858
Stanje 31. decembra 2011, godine 73,314 9.907 83,221

Napomene na stranama od 7 do 22 &ine sastavni
deo finansijskih izvestaja
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+PASTRMSKI RIBNJAK RM - MLAVA“ AD, ZAGUBICA

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
za 2011.12010. godinu
(U RSD 000)

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi od prodaje i primljeni avansi
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja

Qdlivi po osnovu isplate dobavljagima i dati avansi

Odlivi po osnovu zarade, naknade zarada i ostalih liénih
rashoda

Odlivi po osnovu poreza na dobit
Neto priliv / (odliv) gotovine

Gotovinski ekvivalenti i gotovina na poéetku godine

Gotovinski ekvivalenti i gotovina na kraju godine
(Napomena. 14.)

2011.

52,694
751
(48,615)

(3,344)
(268)

2010.

1521E

33

1,251

_————

Napomene na stranama od 7 do 22 &ine sastavni

deo finansijskih izvestaja

38,605
726
(36,192)

(3,344)
(268)

(473)

506

33

-




_PASTRMSKI RIBNJAK RM - MLAVA“ AD, ZAGUBICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

1. OSNIVANJE | DELATNOST

,Pastrmski ribnjak - Mlava“ a.d., Zagubica je punosistemski ribnjak izgraden 1966. godine u okviru
nekadasnjeg sistema Lovnog gazdinstva Beograd. Sa pocetkom proizvodnje formirano je Drustveno
preduzecée pod nazivom Ribarstvo Srbija, Beograd. Nakon integracije Ribarstva Srbije sa Ribarskim
Gazdinstvom Beograd (1975. godine), pastrmski ribnjak Mlava posluje kao radna jedinica Ribarskog
gazdinstva Beograd. Po odvajanju formirano je zasebno pravno lice i takvo privatizovano 21.12.2004.

godine. Posle vie organizacioninh transformacija doslo je do svojinske transformacije i danas posluje kao
akcionarsko drustvo.

,Pastrmski ribnjak - Mlava“ a.d., Zagubica bavi se proizvodnjom konzumne pastrmke. Proizvodni proces
pokriva celokupni ciklus uzgoja - mrescéenje, inkubacija, uzgoj riblie miadi i uzgoj konzumne ribe.
Kapacitet i uslovi koje ribnjak poseduje omogucavaju ostvarivanje proizvodnje od 100-120 tona
konzumne ribe. ,Pastrmski ribnjak - Mlava“ a.d., Zagubica lociran je na 800 metara udaljenosti od samog
izvora reke Mlave, na nadmorskoj visini od 305 metara, na terenu leve obale reke, sa blagom kosinom
koja omoguéava gravitaciono punjenje i praznjenje svih objekata. Vodozahvat omogucava dotok potrebne
koli¢ine vode od 1600-3000 lit/sec.

Povrsina na kojoj je objekat lociran je 10 ha od Cega je pod bazenima 1,30 ha.
Sediste Druétva je u ulici Cara Dusana br. 27, Zagubica.

Ovi pojedinaéni finansijski izvestaji odobreni su od strane Direktora dana 23. februara 2012. godine.
Odobreni finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni na osnovu mislienja revizora, a u skladu sa
vazecim propisima.

U toku 2011. godine proseéno je bilo zaposleno 8 radnika.

Na sednici Skupstine Drustva odrzanoj 13. marta 2012. godine doneta je Odluka o promeni pravne
forme akcionarskog drustva u drudtvo sa ograniéenom odgovorno$¢u. Drustvo do dana revizije
finansijskih izvestaja za 2011. godinu nije izvrsilo upis promene u Agenciji za privredne registre Republike
Srbije.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI
(a) Osnove za sastavijanje finansijskih izvestaja
Finansijski izvestaji pripremljeni su u skladu sa:

e Zakonom o radunovodstvu i reviziji (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 46/06 | broj
111/09),

« Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (Sluzbeni glasnik Republike Srbije
broj 77/10 i broj 95/10),

e Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini racuna u Kontnom okviru za Dru&tva, zadruge i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

s Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o Kontnom okviru | sadrzini racuna u
Kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni
glasnik Republike Srbije broj 119/08, broj 9/09 | broj 3/11),

« Pravilnikom o obrascima | sadrzini pozicija u obrascima finansijskih izvestaja za drustva,
zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

e Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca finansijskin
izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik
Republike Srbije broj 5/07, broj 119/08 i broj 2/10).

lzuzev kako je navedeno nize, finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja (MSFI). Finansijski izve$taji su sastavijeni prema konceptu
Istorijskih troskova.

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu | reviziji Republike
Srbije koji zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim MSFI kao i propisima izdatim
od strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imajudi u vidu razlike izmedu ove dve regulative, ovi
finansijski izvestaji odstupaju od MSFI u sledecem:




,PASTRMSKI RIBNJAK RM - MLAVA* AD, ZAGUBICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI

(a) Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja

1 Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u formatu propisanom od strane Ministarstva
finansija Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 - “Prikazivanje finansijskih
izvestaja”.

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriscenje najboljin mogucih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u
toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na
dan sastavljanja finansijskih izvestaja.

(b) Uporedni podaci

Uporedni podaci predstavljaju finansijske izvestaje Drustva za 2010. godinu. Finansijski izvestaji Drustva
su bili predmet nezavisne revizije i prikazani su u lzve&taju nezavisnog revizora od 03. juna 2011, godine.

Uporedni podaci odnosno poc¢etna stanja predstavljaju podatke sadrzane u finansijskim izvestajima za
2010. godinu.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike, primenjene prilikom sastavijanja finansijskih izvestaja Drustva za
2011. godinu, su sledece:

3.1. Poslovni prihodi

Prihodi se priznaju u trenutku prelaska vlasnistva i znacajnih rizika vezanih za dati proizvod sa prodavca
na kupca, pod pretpostavkom da se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti. Prihodi od usluga se priznaju
kada se usluga izvrsi, odnosno za usluge koje se vrSe u duZzem periodu prihodi se priznaju srazmerno
dovrSenosti posla. Prihodi od uobiéajenih aktivnosti su prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga, prihodi
od aktiviranja uinaka, prihodi od subvencija, dotacija, regresa i povrac¢aja dazbina po osnovu prodaje
robe, proizvoda i usluga i drugi prihodi nezavisno od vremena naplate.

3.2. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi predstavijaju sve troSkove nastale u odnosu na fakturisanu realizaciju, a obuhvataju
troskove materijala, energije i goriva, troskove zarada, naknada zarada i ostale licne rashode, usluge |
amortizaciju (Napomena 3.8.). TroSkovi poslovanja obuhvataju | troSkove opSteg karaktera i to: troskove
reprezentacije, osiguranja, platnog prometa i bankarskih usluga, ¢lanarina, poreza i ostale rashode,
nastale u teku¢em obracunskom periodu.

3.3. Prihodi od kamata

Kamate nastale po osnovu plasmana i potrazivanja iz poslovnih odnosa iskazuju se u okviru finansijskih
prinoda u obratunskom periodu u kome su nastale. Prihodi od kamata priznaju se u periodu na koji se
odnose, kori§¢enjem metode efektivne kamatne stope, kojom se ocekivani buduéi novéani priliv od
finansijskih instrumenata diskontuje na neto sadasnju vrednost.

3.4. Rashodi od kamata

Kamate nastale po osnovu obaveza iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru
finansijskin rashoda. Troskovi pozajmljivanja (kamate | drugi troSkovi povezani sa kreditnim
finansiranjem) priznaju se kao troskovi perioda kada su nastali, u skladu sa osnovnim racunovodstvenim
principom definisanim sa MRS 23.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

3.5. Ostali prihodi

Ostali prihodi obuhvataju dobitke od prodaje nematerijainih ulaganja, osnovnih sredstava, utedéa u
Kapitalu, prodaje materijala, kao i viskova utvrdenih popisom, naplatu otpisanih potrazivanja, prihode od
smanjenja obaveza i ukidanja dugoroénih rezervisanija i sl. Vanredni prinodi obuhvataju sve prihode Koiji
su posledica raznih nepredvidenih okolnosti u skladu sa MRS 8.

3.6. Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju gubitke po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijainih ulaganja, osnovnih
sredstava, ucesca u kapitalu i hartija od vrednosti, prodaje materijala, manjkove | druge nepomenute
rashode.

3.7. Nekretnine, postrojenja i oprema

Osnovna sredstva (nekretnine, postrojenja i oprema) su materijaina sredstva koja Drustvo drzi za
isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili u administrativhe svrhe, | za koja se
oCekuje da ce se koristiti duZe od jednog obragunskog perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se kao sredstvo: (a) kada je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi po osnovu tog sredstva priticati u Drustvo i (b) kada nabavna vrednost ili cena kostanja
tog sredstva moze pouzdano da se izmeri.

Pocetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanja za sredstvo vrsi
se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdatak za nekretninu, postrojenje i opremu priznaje se kao sredstvo samo kada se tim
izdatkom poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog udinka. Izdatak
Za popravke i odrzavanje nekretnina, postrojenja i opreme nastaje radi obnavljanja ili odrzavanja buduéih
ekonomskih koristi koje Drustvo moze da odekuje od prvobitno procenjenog standardnog ucinka tog
sredstva. Kao takav, on se obi¢no priznaje kao rashod u trenutku kada nastane.

Osnovno sredstvo se isknjizava iz evidencija ili otudenjem ili ukoliko se ne ocekuju buduce ekonomske
Koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa osnovnog sredstva (kao
razlika izmedu neto prodajne vrednosti i neto knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu uspeha
odgovarajuceg perioda.

Bioloska sredstva predstavijaju osnovno stado. Biolosko sredstvo se odmerava prilikom pocetnog
priznavanja i na datum svakog bilansa stanja po fer vrednosti, umanjenoj za procenjene trodkove prodaje.
Za bioloska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti ne vrsi se obradun amortizacije. Osnov za
odredivanje fer vrednosti je trziste bioloskih sredstava.

3.8. Amortizacija osnovnih sredstava
Amortizacija se obraunava primenom proporcionalne metode na osnovicu koju &ini nabavna, odnosno
revalorizovana vrednost na pocetku godine, kao | na osnovna sredstva koja su stavljena u upotrebu u

toku godine.

Stope amortizacije koje su u primeni, za glavne grupe osnovnih sredstava, su:

U %
Gradevinski objekti 2.5-5.00
Ostala oprema 10.00-30.00
Teretna vozila 15.00-15.50
Kancelarijski namestaj 10.00-15.00
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.9. Zalihe

Vrednost zaliha materijala utvrduje se po metodu prose&ne nabavne cene. Nabavna vrednost ukuljucuje
fakturnu vrednost | sve zavisne troskove neophodne za dovodenje zaliha u sadasnje mesto i stanje.

Zalihe nedovr$ene proizvodnje i gotovih proizvoda vrednuju se na bazi Istorijskog troska, odnosno u visini
cene kostanja. Cenu kostanja cine: troskovi direktnog rada; trogkovi direktnog materijala; indirektni,
odnosno opsti proizvodni troskovi. Za utvrdivanje trodkova koji ulaze u vrednost zaliha gotovih proizvoda i
nedovrsene proizvodnje koristi se: metod radnih naloga, kod pojedinagne proizvodnje, kao i kod
proizvodnje za poznatog kupca i metodom procesa, pri Gemu se utvrduju ukupni trogkovi jedne faze
proizvodnje za sve proizvodne jedinice.

Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti ili neto prodajnoj vrednosti, u zavisnosti koja je niza, koju ¢ini
fakturna cena dobavljac¢a, uvozne dazbine i drugi porezi (osim onih koje Drustvo mozZe naknadno da
povrati od poreskih vlasti kao $to je PDV koji se moze odbiti kao prethodni porez), troskovi prevoza i drugi
troskovi koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha robe. Obra&un izlaza (prodaje) zaliha robe, vréi se
po metodi prosecne ponderisane cene.

3.10. Finansijski instrumenti
a) Zajmovii potraZivanja

Zajmovi | potrazivanja predstavijaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzidtu. Ukljuéuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko su im
rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluéaju se klasifikuju kao
dugorocna sredstva. U bilansu stanja Drustva zajmovi i potrazivanja obuhvataju “potrazivanja od prodaje”
I ,gotovinu | gotovinske ekvivalente”. (Napomene 12.,14.)

PotraZivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potrazivanja za prodate proizvode i usluge u zemlji |
Inostranstvu. Potrazivanja od kupaca koja se mere po vrednosti iz fakture, situacije, odnosno druge
isprave U kojoj je obracunato potrazivanje. Ispravka vrednosti se vrsi prilikom sastavljanja finansijskih
izvestaja za sva potrazivanja kod kojih je od roka za njihovu naplatu proslo najmanje 60 dana na predlog
strucnih sluzbi koje su procenile da je naplata potrazivanja neizvesna. Drustvo nenaplativa potraZivanja
isknjizava iz evidencije na osnovu sudske odluke ili na osnovu odluke direktora.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka, druga
kratkorocCna visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krade i prekoracenja
po tekucem raCunu. Prekoragenja po teku¢em radunu ukljuéena su u obaveze po kreditima u okviru
tekucih obaveza, u bilansu stanja.

b)  Finansijske obaveze koje se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti

Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih trogkova. U
narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izmedu
ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troskove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u
periodu koriS¢enja kredita primenom metode efektivne kamatne stope.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuce obaveze, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo
da odloZi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

Obaveze prema dobavlja¢ima

Obaveze prema dobavljag¢ima se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju prema
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.11. Penzijske i ostale naknade zaposlenima

Drustvo zaracunava i placa doprinose za penziono i zdravstveno osiguranje i doprinose za osiguranje od
nezaposlenosti po stopama utvrdenim zakonom, u korist odgovarajucih drzavnih fondova, na bazi bruto
zarade zaposlenih. Svi troSkovi doprinosa priznaju se u bilansu uspeha u periodu na koji se odnose.,
Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

U skladu sa Zakonom o radnim odnosima, Drustvo ima obavezu da placa otpremninu zaposlenima
prilikom odlaska u penziju, u iznosu od 3 mese&ne zarade ostvarene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu odlaska u penziju. Drudtvo nije izvréilo aktuarsku procenu sadasnje vrednosti ove
zakonske obaveze u skladu sa zahtevima MRS 19 — Naknade zaposlenima.

3.12. Tekuci i odlozeni porez na dobit

Tekuci porez na dobit se obradunava na datum bilansa stanja na osnovu vazece zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodiéno vrsi
procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanovista okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa
podleZe tumacenju, i vrsi rezervisanje, ako je primereno, na 0snovu iznosa za Koje se oCekuje da ce biti
placen poreskim organima.

OdlozZeni porez na dobit se obradunava u punom iznosu, korisCenjem metode obaveza, za priviemene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza | njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izvestajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije radunovodstveno
obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim
poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti¢e ni na radunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili
gubitak, tada se on ratunovodstveno ne obuhvata. Odlozeni porez na dobit se odmerava prema poreskim
stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se oCekuje da c¢e biti primenjene u
periodu u kome ce se odloZena poreska sredstva realizovati ili odlozene poreske obaveze izmiriti.

OdlozZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduca dobit za oporezivanje
biti raspoloziva i da ¢e se priviemene razlike izmiriti na teret te dobiti,

Odlozeni porez na dobit se utvrduje iz priviemenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna | pridruzena
Drustva, osim u slu¢aju kada sinhronizaciju ponistenja priviemenih razlika kontrolise Drustvo i gde je
verovaino da se priviemene razlike nece poniétiti u doglednoj buduénosti.

Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije Bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu sa
MSFI osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troskovi amortizacije
priznaju po posebnim amortizacionim stopama. Shodno tome, odloZeni poreski efekti su priznati na
razliku izmedu amortizacije obracunate u skladu sa politikom obelodanjivanja u Napomeni 3.2. i
amortizacije koju priznaju poreski propisi.

Poreski rashod (poreski prihod) je ukupan iznos ukljuéen u odredivanje neto dobitka ili gubitka perioda, u
vezi sa teku¢im i odlozenim porezom. U skladu sa MRS 12 - QdloZena poreska sredstva i poreske
obaveze, za iznos poreskog rashoda umanjuje se radunovodstvena dobit, dok se za iznos poreskog
prihoda racunovodstvena dobit uvecava, §to znadi da direktno utidu na utvrdivanje iznosa neto dobiti koja
ostaje za raspodelu.

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriscenje najboljih mogucih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, obelodanijivanje
potencijainih potrazivanja i obaveza na dan sastavijanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u
toku izvestajnog perioda. Ove procene | pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na
dan sastavljanja finansijskih izvestaja.

U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za buduénost i ostali izvori procenjivanja
neizvesnosti na datum bilansa stanja koji predstavijaju znaéajan rizik na materijalne korekcije iznosa
pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.
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4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA (Nastavak)

4.1. Amortizacija i stope amortizacije

ObraCun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijainih ulaganja. Jednom godisnje Drustvo procenjuje
ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.

4.2. Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti potraZivanja se vrsi na osnovu procene rukovodstva zasnovanoj na analizi
potrazivanja od kupaca, istorijskih otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i promenama u uslovima
prodaje. Ovo ukljuCuje i pretpostavke o budu¢em ponasanju kupaca i rezultujuéim buduéim naplatama.

4.3. Ispravka vrednosti zaliha

Ispravka vrednosti zaliha se vrsi primenom amortizacionih stopa odredenih za svaku starosnu kategoriju
zaliha. Visina amortizacione stope zavisi od procene njihove neto prodajne cene na trzistu. Jednom
godiSnje Drustvo procenjuje opravdanost visine amortizacionih stopa na osnovu trenutnih predvidanja.

4.4. Fer vrednost

Fer vrednost odgovarajucih finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno triidte je odredena

primenom odgovarajucih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalno rasudivanje prilikom izbora
odgovarajucih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koje postoje
zvanicne trzisne informacije | kada se fer vrednost znaéajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U
Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje
potrazivanija i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trzi$ne informacije nisu u svakom trenutku
raspolozive. Stoga fer vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Uprava
Drustva vrsi procenu rizika, i u sluajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u
poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva Drustva,
iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima, najverodostojnija i
najkorisnija za potrebe izvestavanja.

5. POSLOVNI PRIHODI

Poslovni prihodi se odnose na:

u RSD 000

2011. 2010.

Prihod od prodaje proizvoda i usluga na domadem trzistu 28,234 13,264

Povecanje vrednosti zaliha nedovrsene proizvodnje, gotovih

proizvoda i nedovrdenih usluga 5,830 3,056

Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 4,256 20,201

Prihodi od zakupnina 751 714
Prihodi od premija,subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i

povracaja poreskih dazbina - 12

Ukupno 39,071 37,247
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l | 6. POSLOVNI RASHODI
] Poslovni rashodi se odnose na:
_ u RSD 000
l 2011. 2010.
1 ] Troskovi materijala za izradu 19,452 17,463
Nabavna vrednost prodate robe 6,805 9,348
| w Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 2,694 2,816
] Troskovi amortizacije 2,324 2,343
Troskovi goriva i energije 1,643 667
I Porezi | doprinosi na zarade | naknade zarada 482 503
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 215 582
- Ostali liéni rashodi | naknade 189 243
l Trodkovi neproizvodnih usluga 186 281
Troskovi poreza 183 679
] Ostali nematerijalni troskovi 138 139
= - Troskovi ostalih usluga 95 69
l Troskovi premija osiguranja 78 101
1 Troskovi platnog prometa 44 46
! Troskovi transportnih usluga 38 28
l Troskovi reklame i propagande 35 56
| l TroSkovi reprezentacije 30 75
I Ukupno 34,631 35,439
| 1 7. OSTALI PRIHODI
Ostali prihodi se odnose na:
u RSD 000
2011. 2010.
Ostali nepomenuti prihodi 29 25
1- Ukupno 29 25

_— —

8. OSTALI RASHODI

] Ostali rashodi se odnose na:

| 1 u RSD 000
l' . 2011. 2010.
' 1 Ostali nepomenuti rashodi 102 137
d Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja 79 68
lt 1 Ukupno 175 205
I ' 1 13
|
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9. POREZ NA DOBIT

Osnovne komponente poreza na dobit su sledede:

U RSD 000

2011. 2010.

Tekuci porez na dobit (511) (241)
QOdlozeni poreski prinod perioda 81 79
Ukupno (430) 162

Tekuci porez na dobit

Uskladivanje bruto dobitka prikazanog u tekuéem bilansu uspeha sa poreskim dobitkom iz poreskog
bilansa prikazano je u sledecoj tabeli:

U RSD 000
2011. 2010.
Dobitak pre oporezivanja u bilansu uspeha 4,288 1,628
Korekcije amortizacije
Amortizacija priznata u knjigovodstvene svrhe 2,324 2,343
Amortizacija priznata u poreske svrhe (1,505) (1,657)
Poreski dobitak 5,107 2,414
Poreska osnovica 5,107 2,414
Tekuca poreska stopa 10% 10%
Tekuci porez na dobit 511 241
Poreska oslobodenja po Poreskom kreditu . -
Tekuci porez na dobit 511 241
10. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
Nekretnine, postrojenja i oprema u toku 2011. godine prikazane su u sledecoj tabeli:
U RSD 000
..., Gradevinski Osnovno
Zemljiste Objekti Oprema siada Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje 01. Januara 2011. godine 30 35,621 9,322 8,500 53,473
Povecanje u toku godine - . 420 . 420
31. decembra 2011. godine 30 35,621 9,742 8,500 53,893
Ispravka vrednosti
Stanje 01. Januara 2011. godine - 5,365 6,815 - 12,180
Amortizacija u 2011, godini - 968 1,356 - 2,324
31. decembra 2011. godine - 6,333 8,171 . 14,504
Neotpisana vrednost
31. decembra 2011. godine 30 29,288 1,571 8,500 39,389
31. decembra 2010. godine 30 30,256 2,507 8,500 41,293

Povecanje opreme u iznosu od RSD 420 hiljada se u celosti odnosi na nabavku bezbedonosne opreme.

Na osnovu Ugovora o zakupu od 19. juna 2008. godine zakljutenim sa "Menex" d.0.0., Krusevac,
Drustvo je u zakup dalo poslovni prostor povréine 28 m* u Krusevcu, na adresi ulica Trg stubalskih junaka
broj 4.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
I ] 31. decembar 2011. i 2010. godine
‘ 11. ZALIHE
I ] Zalihe se odnose na:
- u RSD 000
2011, 2010.
' ] NedovrSena proizvodnja 17,400 12,211
Roba u prometu na veliko 5,138 38
. Gotovi proizvodi 2,461 1,820
[ J Materijal 1,809 1,752
Roba u prometu na malo 690 371
J Stanje na dan 31. decembra 27,498 16,192
. l 12. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE
= Potrazivanja po osnovu prodaje se odnose na:
u RSD 000
"1 2011. 2010.
Kupci u zemlji 2,088 4,744
l Stanje na dan 31.decembra 2,588 4,744
1 13. OSTALA TEKUCA POTRAZIVANJA | AVR
_ Ostala tekuca potrazivanja i AVR se odnose na:
_ u RSD 000
1 2011. 2010.
: Ostala aktivna vremenska razgranicenija 32,289 32,289
]- Odlozena poreska sredstva 2,078 1,996
= Potrazivanja za porez na dodatu vrednost 66 176
Potrazivanja za vise placeni porez na dobit - 131
Stanje na dan 31. decembra 34,433 34,592

——————

Ostala aktivha vremenska razgranitenja se u celini odnose na negativne efekte procene vrednosti
gradevinskih objekata koja je izvrsena sa stanjem na dan 31. decembra 2004. godine. Drustvo je time
precenilo ostala aktivha vremenska razgraniCenja za ceo iznos salda dok je potcenilo gubitak iz ranijih
godina za isti iznos.

14. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

Gotovinski ekvivalenti i gotovina se odnose na:

T —

u RSD 000

2011. 2010.

l Tekuci (poslovni) racuni 1,251 33
L Stanje na dan 31. decembra 1,251 33

e =
=

Drustvo ima otvoren dinarski racun kod: "Banca Intesa” a.d., Beograd.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

15. KAPITAL | REZERVE

Akcijski kapital Drustva na dan 31. decembra 2011. godine po knjigovodstvenoj evidenciji iznosi RSD
73,314 hiljada. Prema podacima Centralnog registra hartija od vrednosti akcionari “Pastrmski ribnjak RM
— Mlava’a.d., Zagubica, na dan 31. decembra 2011. godine, su:

U RSD 000 Ucesce u %

Milovanovi¢ Radojka 33,384 45.54
Milovanovi¢ Radosav 33,383 45.53
Viadan PejCic 6,051 8.25
Dragi Jonesi¢ 496 0.68
Ukupno akcijski kapital 73,314 100.00

Drustvo je u 2011. godini iskazalo neto dobitak u iznosu od RSD 3,858 hiljada.
|zvestaj o promenama na kapitalu prikazan je na strani 5. ovog lzvestaja.
16. DUGOROCNE OBAVEZE

Dugorotne obaveze se odnose na:

u RSD 000

2011. 2010.

Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital 15,685 15,685
Stanje na dan 31. decembra 15,685 15,685

Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital se u celini odnose na viSak uplacenih sredstava za

finansiranje obavezne investicije od strane ¢lanova konzorcijuma a po osnovu Ugovora o kupoprodaji od
4. februara 2005. godine.

17. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

KratkoroCne finansijske obaveze se odnose na:

u RSD 000

2011. 2010,

Ostale kratkorogne finansijske obaveze 095 995
Stanje na dan 31. decembra 995 995

Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze se u celini odnose na beskamatne zajmove odobrene od strane
Konzorcijuma.

18. OBAVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Obaveze prema dobavljacima se odnose na:

u RSD 000

2011. 2010.

Dobavljagi u zemi;i 4,676 513
Stanje na dan 31. decembra 4,676 513
16
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

19. OSTALE TEKUCE OBAVEZE

Ostale tekuce obaveze se odnose na:

u RSD 000

2011. 2010.

Obaveze za zarade i naknade zarada 244 333
Obaveze za porez na dodatu vrednost 226 -
Obaveze za porez iz rezultata 112 -
Stanje na dan 31. decembra 582 333

| | | i |

r;.l'—;—ln-

|
I—l_.l.

N .
— |

20. SUDSKI SPOROVI

Prema pisanoj Izjavi rukovodstva, Drustvo sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine ne vodi sudske
sporove u svojstvu tuzenog niti u svojstvu tuzioca po &ijim eventualnim nepovoljnim ishodima bi trebalo

da izvrsi rezervisanja u svojim poslovnim knjigama.
21. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravijanja kapitalom je da Dru$tvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograniCenom periodu u predvidivoj buduénosti, kako bi oduvalo strukturu kapitala sa ciliem da smanji
troskove kapitala, a viasnicima obezbedi prinos na kapital. Struktura kapitala Drustva sastoji se od
dugovanja, ukljuCujuci i ostale dugoroéne obaveze, gotovinu i gotovinske ekvivalente i kapital koji se

pripisuje vlasnicima, a koji ukljuuje osnovni kapital kao | nerasporedenu dobit.

Lica koja kontroliSu finansije na nivou Drustva ispituju strukturu kapital na godisnjem nivou.

Pokazatelji zaduzenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su sledeéi:

2011.
Zaduzenost a) 16,680
Gotovina i gotovinski ekvivalenti (1,251)
Neto zaduzenost 15,429
Kapital b) 83,221
Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu 0.18

a) Zaduzenost se odnosi na: dugoro¢ne obaveze i kratkro&ne finansijske obaveze

b) Kapital ukljuduje akcijski kapital i nerasporedenu dobit

Znacajne ratunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

U RSD 000
2010.

16,680
(33)

16,647

79,361

0.21

Detalji znacajnih ratunovodstvenih politika, kao i kriterijumi | osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izvestaja.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

21. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

Kategorije finansijskih instrumenata

U RSD 000
2011 2010

Finansijska sredstva
Potrazivanja po osnovu prodaje 2,588 4,744
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 1,251 33
3,839 4,777

Finansijske obaveze
Dugoro€ne obaveze 15,685 15,685
Kratkoroéne finansijske obaveze 995 995
Obaveze iz poslovanja 4 676 513
21,356 17,193

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potrazivanja, obaveze prema
dobavljaCima | ostale obaveze E&ija je osnovna namena finansiranje tekuceg poslovanja Drustva. U
normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izloZeno nize navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici ukljucuju trzisni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloZzenosti Drustva ovim
rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

U svom poslovanju Drustvo nije izlozeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i
promena kamatnih stopa jer je Drustvo okrenuto pre svega domacem trzistu.

Izlozenost trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo znaéajnih promena u
izlozenosti Drustva trziSnom riziku, niti u naginu na koje Drustvo upravlja ili meri taj rizik.

Devizni rizik

Drustvo nije izloZzeno deviznom riziku. Drustvo ne koristi posebne finansijske instrumente kao zastitu od
rizika, obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu uobiéajeni.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u koje Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera Vlade u privredi i
postojanja odgovarajuceg pravnog i zakonodavnog okvira.

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo nije izloZzeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa
varijabilna.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2011. i 2010. godine

21. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je u
sledecem pregledu:

U RSD 000
2011. 2010.
Finansijska sredstva
Nekamatonosna
Potrazivanja po osnovu prodaje 2,588 4,744
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 1,251 33
m— 3,839 4,777
Finansijske obaveze
Nekamatonosne
DugoroCne obaveze 15,685 15,685
Kratkoroéne finansijske obaveze 995 995
Obaveze prema dobavljag¢ima 4,676 513
21,356 17,193
Varijabilna kamatna stopa
Gap rizika promene kamatnih stopa - -

Kreditni rizik

PreduzecCe je izlozeno kreditnom riziku koji predstavija rizik da duznici nece biti u moguénosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za
Drustvo. Izlozenost Drustva ovom riziku ograni¢ena je na iznos potraZivanja od kupaca na dan bilansa.
Potrazivanja od kupaca sastoje se od velikog broja komitenata.

Najznacajnija bruto potraZivanja od kupaca predstavijena su u sledecoj tabeli:

U RSD 000

2011.

sIndustrijski sindikat Holding Kablovi“ a.d., Jagodina 1,501

wJagodinska pivara® a.d., Jagodina 342

JP ,Standard”, Jagodina 319

Ostali: 426

Ukupno 2,588

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2011. godine prikaza je u tabeli koja sledi:

U RSD 000

Bruto Ispravka Neto

_potrazZivanja vrednosti potrazivanja

Nedospela potrazivanja od kupaca 33 . 33

Dospela, ispravljena potrazivanja od kupaca - - -

Dospela, neispravljena potrazivanja od kupaca 2,555 - 2.55b
2}5‘35 = 21535_

ProseCno vreme naplate potrazivanja u 2011. godini iznosi 35 dana.
Dospela, neispravijena potraZivanja od kupaca
Drustvo na dan 31. decembra 2011. godine nije izvrSilo obezvredenje potrazivanja od kupaca za dospela

potrazivanja u iznosu od RSD 2,555 hiljada jer je utvrdilo da je doslo do promene u kreditnoj sposobnosti
Komitenata i da e potrazivanja u navedenom iznosu biti naplac¢ena.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
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21. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
Upravljanje obavezama prema dobavlja¢ima

Obaveze prema dobavljacima na dan 31.decembra 2011. godine iskazane su u iznosu od RSD 4,676
hilada (31.decembra 2010. godine RSD 513 hiljada). Proseéno vreme izmirenja obaveza prema
dobavljacima u toku 2011. godine iznosi 25 dana.

Rizik likvidnosti

Konacna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovarajuci sistem upravljanja za potrebe kratkorotnog, srednjoro¢nog i dugoro¢nog finansiranja
Drustva kao i upravljanje likvidnoscu. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuce
novcane rezerve kontinuiranim pracenjem planiranog i stvarnog nov&anog toka, kao i odrzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika
Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na

osnovu najranijeg datuma na koji ce Drustvo biti u mogucénosti da potrazivanja naplati.

Dospeca finansijskih sredstava

U RSD 000
31.12.2011.
Manje Od3
od meseca Od 1do

mesec 1-3 do jedne 5 Preko 5
dana meseca godine godina godina Ukupno
Nekamatonosna 3,806 33 - - - 3,839
Ukupno 3,806 33 - - - 3,839

SledeCe tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca obaveza Drustva. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih obaveza na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.

Dospeca finansijskih obaveza

U RSD 000
31.12.2011.

Manje Od3

od meseca

mesec 1-3 do jedne Od1do5

dana meseca godine godina Ukupno
Nekamatonosne 21,356 - - - 21,356
Ukupno 21,356 - - - 21,356
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21. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
Fer vrednost finansijskih instrumenata

Sledeca tabela predstavija sada&nju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 31. decembra 2011, godine

31.decembar 2011. 31.decembar 2010.
Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer
vrednost vrednost vrednost vrednost
Finansijska sredstva
Potrazivanja od kupaca 2,588 2,588 4,744 4,744
Gotovina 1,251 1,251 34 33
3,839 3,839 4,777 4,777
Finansijska obaveze
Dugoroéne obaveze 15,685 15,685 15,685 15,685
Kratkoroéne finansijske
obaveze 995 995 995 995
Obaveze prema
dobavljacima 4,676 4,676 513 513
21,356 21,356 17,193 17,193

*__-:_“

Prelpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Obzirom na ¢injenicu da ne postoji dovoljno trzidno iskustvo, stabilnost i likvidnost u Kupovini i prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na Cinjenicu da ne postoje dostupne trzigne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
koris€en je metod diskontovanja nové&anih tokova. Pri koriscenju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa sliénim karakteristikama, sa ciliem da se dobije relevantna
procena trzisne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa.

22. POSTOJECA EKONOMSKA SITUACIJA | NJEN UTICAJ NA DRUSTVO

Poslovanje Drustva je pod uticajem finansijske krize i pogorsanih privrednih uslova. U 2012. godini se
ocekuje dodatno pogorsanje uslova u privredi. Zbog sadasnje krize na globalnom trzistu i njenog uticaja
na srpsko trziste, za ocekivati je da ée Drustvo poslovati u otezanim i neizvesnim privrednim okolnostima.
Uticaj krize na poslovanje Drustva trenutno nije moguce u potpunosti predvideti, te je stoga prisutan
element opste neizvesnosti.

Potencijalne posledice finansijske krize na poslovanje Drustva, mogu da se ogledaju u otezanim
mogucnostima Drustva da obezbedi dodatne izvore sredsta.

Pogorsanje poslovne situacije u zemlji ¢e verovatno uticati na polozaj odredenih grana delatnosti, kao i
na sposobnost nekih klijenata da servisiraju svoje obaveze, §to moze uticati na ispravke vrednosti i
rezervisanja po osnovu potencijalnih gubitaka Drustva u 2012. godini, kao i na druga podrucja u kojima
se od rukovodstva Drustva oéekuje da daje procene, te se stvarni iznosi po tom osnovu mogu razlikovati
od procenjenih.
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23. DEVIZNI KURSEVI

Devizni kursevi, utvrdeni na medubankarskom sastanku deviznog trzista, primenjeni za preragun pozicija
bilansa stanja za pojedine glavne valute su:

U RSD

31. decembar 31. decembar

2011. 2010.

EUR 104.6409 105.4982
USD 80.8662 79.2802
CHF 85.9121 84.4458
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IZJAVA RUKOVODSTVA

Ova izjava se daje u vezi sa revizijom finansijskih izvestaja Drustva za godinu kKoja se zavrSila 31,
decembra 2011. godine, za svrhe izrazavanja mislienja o tome da li finansijski izvestaji pruzaju istinitu i
objektivnu sliku finansijskog polozaja Drugtva na dan 31. decembra 2011. godine, rezultata poslovanja i
tokova gotovine za godinu koja se zavrsila na taj dan, u skladu sa radunovodstvenim propisima u
Republici Srhiji.

Ovom lzjavom potvrdujemo da smo sa najboljim namerama i uverenjem u svrhe tacnog informisanja
naseg Drustva, izvrsili sledece aktivnosti:

Ispunili smo nase obaveze, kao $to je navedeno u Pismu o angazovanju od 30. decembra 2011.
godine, u vezi sa sastavljanjem finansijskih izvestaja u skladu sa Medunarodnim Standardima
Finansijskog lzvestavanja (MSFI) i Zakonom o radunovodstvy i reviziji RS, odnosno finansijski
izvestaji sastavljeni su objektivno i istinito PO svim bitnim pitanjima u skladu sa gore navedenim
standardima.

Znacajne pretpostavke koriécene za utvrdivanje procenjenih raunovodstvenih vrednosti
ukljucujuéi i one po fer vrednosti, su razumno zasnovane.

Odnosi i transakcije povezanih lica su pravilno obraCunate i obelodanjene u skladu sa zahtevima
MSFI.

Svi dogadaji nakon datuma sastavljanja finansijskih izvestaja, a za koje MSFI Zahtevaju
prilagodavanie ili obelodanjivanje su prilagodeni i obelodanjeni.

Takode potvrdujemo da smo Vam dali na uvid | pruzili:

Pristup svim informacijama koje su relevantne za pripremu finansijskih izvestaja, kao $to su
neophodna dokumentacija, evidencije i analititke evidencije; dodatne informacije koje ste
zahtevali u svrhu vr$enja revizije | neogranicen pristup osobama u Drustvu za koje ste utvrdili da
Vam mogu pruZiti revizorski dokaz.

Sve transakcije proknjizene su u radunovodstvenim evidencijama i iskazane u finansijskim
izvestajima.

Obelodanili smo Vam rezultate nage procene rizika da finansijski izvestaji mogu imati materijalno
pogresne iskaze usled prevare.

Obelodanili smo Vam informacije u vezi sa prevarom ili navodnom prevarom po nasem
saznanju, a koja uti¢u na Drustvo i ukljuduje menadzment, zaposlene koji imaju znacajnu ulogu u
Internoj kontroli i ostale zaposlene u odeljenjima gde prevara moze imati znagajno materijalne
efekte na finansijske izvestaje.

Obelodanili smo Vam informacije u vezi sa sumnjama da postoji navodna prevara ili se sumnja u
prevaru, a koje smo dobili od zaposlenih, bivéih zaposlenih, analitiCara, regulatornih organa |
drugih, a koji uti¢u na finansijske izvestaje Drustva.

Obelodanili smo Vam sve poznate sluéajeve neusaglasenosti ili navodne neusaglasenosti sa
propisima i zakonima Cije efekte treba uzeti u obzir pri sastavljanju finansijskih izvestaja.
Obelodanili smo Vam spisak svih postojeéih | mogucih sudskih sporova ¢&iji se efekti trebaju uzeti
u obzir pri sastavljanju finansijskih izvestaja.

Obelodanili smo Vam identitet povezanih lica Drugtva (ukoliko ih ima), kao i sve transakcije i
odnose sa povezanim licima koje su nam poznate.

Prihvatamo nasu odgovornost za istinit i objektivan prikaz finansijskih izvestaja.

Potpisano u ime ,Pastrmski ribnjak RM — Mlava* a.d., Zagubica

Direktor

Olivera lli¢
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LPASTRMSKI RIBNJAK RM - MLAVA“ AD, ZAGUBICA
IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

lzvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja privrednog drustva ,Pastrmski ribnjak RM — Mlava”
a.d., Zagubica (u daljem tekstu: Drustvo), koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra 2011.
godine | odgovarajuci Bilans uspeha, lzvestaj o promenama na kapitalu, kao i lzvestaj o tokovima
gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, pregled znac¢ajnih raCunovodstvenih politika i Napomene uz
finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i Zakonom o racunovodstvu i reviziji
Republike Srbije, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogreSne iskaze, nastale usled kriminaine
radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da, na osnovu izvrdene revizije, izrazimo misljenje o prilozenim finansijskim
izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu
da radimo u skladu sa etiCkim zahtevima i da reviziju planiramo i izvrsimo na nacin koji omogucava da se,
u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znaéajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja,
ukljucujuci procenu rizika od nastanka materijalno znaCajnog pogresnog prikazivanja u finansijskim
izvestajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili greska. Prilikom procene rizika revizor uzima u obzir
interne kontrole relevantne za sastavljanje | realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Drustva,
u cilju odabira adekvatnih revizorskih procedura u datim okolnostima, ali ne i za izrazavanje misljenja o
efektivnosti internih kontrola Drustva. Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih
racunovodstvenih politika i prihvatljivosti raCunovodstvenih procena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao i
opstu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni | adekvatni da obezbede osnovu za
izrazavanje naseg misljenja sa rezervom.
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»PASTRMSKI RIBNJAK RM —~ MLAVA“ AD, ZAGUBICA
IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Osnova za misijenje sa rezervom

e Ostala aktivna vremenska razgranicenja se u celini odnose na negativne efekte procene vrednosti
gradevinskih objekata koja je izvréena sa stanjem na dan 31. decembra 2004. godine. S obzirom na
navedeno, Drustvo je prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za 2011. godinu precenilo aktivna
vremenska razgrani¢enja, dok je ujedno potcenilo gubitak iz ranijih godina u iznosu od RSD 32,289
hijlada.

Misljenje sa rezervom

Po nasem misljenju, osim za efekte pitanja iznetih u pasusu Osnova za misljenje sa rezervom, priloZeni
finansijski izvestaji objektivno i istinito. po svim bitnim pitanjima, prikazuju finansijsku poziciju drustva
.Pastrmski ribnjak RM — Mlava” ad., Zagubica na dan 31. decembra 2011 godine, rezultate njegovog
poslovanja i tokove gotovine za godinu zavrdenu na taj dan, u skladu sa radunovodstvenim politikama
prikazanim u Napomeni 3. | Zakonom o raéunovodstvu i reviziji Republike Srbije.

Beograd, 26. april 2012. godine
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RM-MLAVA AD PASTRMSKI RIBNJAK

ZAGUBICA CARA DUSANA 27 BR.PDV POTV.123469934
racuni: 160-205193-59 * * * *

tel.012/643-125 035/541-081 035/541-181 fax.012/643-125 035/541-081
maticni broj 17499017 poreski broj -pib 102886945

Na osnovu cl. 25.stav 1. tacka 4 Statuta drustva "RM MLAVA" A.D. Zagubica,
Upravni odbor na sednici odrzanoj dana 27.02.2012 godine, donosi sledecu

ODLUKU

Usvaja se finansijski izvestaj drustva " RM MLAVA" A.D. Zagubica za 2011 godinu

u svemu prema prilozenim finansijskim izvestajima koji su sastavni deo ove odluke

"RM MLAVA" a.d. Zagubica
Predsednik Uprav 0g odbora SR
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RM-MLAVA AD PASTRMSKI RIBNJAK

ZAGUBICA CARA DUSANA 27 BR.PDV POTV.123469934

racuni: 160-205193-59* * * *
tel.012/643-125 035/541-081 035/541-181 fax.012/643-125 035/541-081

mati¢ni broj 17499017 poreski broj -pib 102886945

Na osnovu cl. 25 stav1 tacka 4 Statuta drustva "RM MLAVA" A.D. Zagubica ,
Upravni odbor drustva na sednici odrzanoj dana 30.04.2011 godine, donosi sledecu

ODLUKU

Usvaja se izvestaj nezavisnog revizora "PKF" D.0.0. Beograd o izvrsenoj
reviziji finansijskih izvestaja drustva "RM MLAVA" A.D. Zagubica za 2011 godinu.




