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Konsolidovani godisnji izvesta;
ENERGOPROJEKT INDUSTRIJA A.D.

2011

Beograd, april 2012. godine



U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS* broj 31/2011) i
¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godisSnjih, polugodi$njih i
kvartalnih izveStaja javnih drustava (,Sluzbeni glasnik RS* broj 14/2012) ,,Energoprojekt
Industrija“ a.d., iz Beograda, MB: 07073224 objavljuje:

KONSOLIDOVANI GODISNJI IZVESTAJ ZA 2011. GODINU

Sadrza;j:

Konsolidovani finansijski izvestaji za poslovnu 2011. godinu
(Bilans stanja, Bilans uspeha, I1zvestaj o gotovinskim tokovima, lzvestaj o promenama
na kapitalu, StatistiCki aneks, Napomene uz finansijske izvestaje)

Il Izvestaj o reviziji konsolidovanih finansijskih izvestaja (u celini)

1l Konsolidovani godisnji izvestaj o poslovanju preduzeéa

Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja Drustva, a narodito
finansijsko stanje u kome se Drustvo nalazi i podaci vazni za procenu stanja
imovine DruStva

Opis o¢ekivanog razvoja DruStva u narednom periodu, promena u poslovnim
politikama Drudtva, kao i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje Drustva
izlozeno

Vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine
za koju je izvestaj pripremljen

e Znacajniji poslovi sa povezanim licima
e Aktivnosti Drustva na polju istrazivanja i razvoja
e Podaci o ste€enim sopstvenim akcijama
e lzjava o primeni kodeksa korporativnog upravljanja
1\ Izjava lica odgovornih za sastavljanje finansijskih izvestaja
\Y, Odluka nadleznog organa Preduze¢a o usvajanju godiSnjih finansijskih
izvestaja*

Vi Odluka o raspodeli dobiti ili pokri¢u gubitka*



PerucTop disBHCM|CHEE HIBELITAjA
W AATIRR 9 SoHWTETY

' PeySnina Cpénja | 3AXTEB 3A PETWCTPALJY
ATeHENa 32 DPHBPLINE TR DHHAHCHJICKOT MZBELLTAJA

nogatm © OEBE3IHWKY

Macnosno wwe [Energoprojekt Industrija a.d. - = EE ‘

Matuunn 6poj  p7073224 | MVWB 100830795 |Onwmia Novi Beograd

MecTo ;év'a"{;grad T

| mepel [iero !

¥rnua :Bulevar Mihaila F;i_lpirié[__

! ———_— - T

BPCTA ®UHAHCUJICKOT M3BELITAJA -

KOHCOMMOSRAHK didHaHCKCkM waBewTa] sa 2071, reguHy,

¥ CENEAY £3 YNaHoM 7. 33K0HA O PAYYHOSOOCTSY W PEEMAM]W, 4 HA DCHODY NOOATaKS W3 (PMHAHCKCKOr WaRawWwTaja 3a 2071, roomuHy,

oBBEsHME ca PAIBPCTA0 KA &W MEABHG nKUeE,

Hauin gocTase Ofeearixy wa perncrposany anpecy. |

| Haszue

| OnwTHna |_ R

MecTo ___ _'

MTT Gpaj | |

¥nuua |

TR | Bpoi | ———

NOOALA O MMLY GOTOBOPHOM 3A CACTABIBAHKE $PHMHAHCWMICKOT M3BELLITAJA

HME M nﬁESP’IM&J’HEEMﬁ |'1 Tﬁ6958?151 A1 - Radmila Askovic e Fell b1 B . - . : o i - —

Moo (R e S ]

bl @ﬂﬂﬁf_ﬂ.._. o o

E-mail 'n.djurdjaviv.-‘:_@gﬁ:industr'_f.mm_ =

Tenedon 3101476

M3JABA: MapanTyjem Ta4HoCT YHRTUX NogaTaxa

FAHOHCKW JACTYNHWK 0GREIHIKE

CROJEpYHI NOTAKE ; 2

(LIET:]

Mpeause Popavic

MEF  EngaeaiTneE R e _l

Broj zahteva: 285486 Strana 1 od 18



Popunjava pravhe lce - preduzetnik

| 07073204 | [ | | 100830795
hdasticni broj Sifra delatnosti (=]

Popunjava Agencija za privredne registre

(N I I

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Wrsta posla

Maziv :Energoprojekt Industrija a.d.

Sadiste | Beograd, Bulevar Mihalla Pupina 12

siaws sansa-torseisowan ||

|

- U hiliadama dinara

TO05011742303

na dan 31.12.2011. godine

AKTIVA
A STALNA IMOVINA, {002+003+004+005+003} oo ERETTZ RO3132
a0 I MELUFLACENI UPISAMI KAPITAL ooz
012 I, GOODWILL 005
01 bez (12 IIl. NEMATERIJALMA ULAGANJA, 004 1573 1550
IV, NEKRETHMINE, POSTROJENJA, OFREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (D0G+007+008) 005 104639 107565
020, 022, 023, 026,
D27idea), 028 1. Nekretnine, postrejenia | oprema 006 100901 104578
(deo), 029
024, 027(dec), 028 2. Investicione nekretnine ooF 2735 2987
{den)
021, 025, 027{de0)| 4 gl
0281(deo) . Bloloska sradstva ooa
W, DUGOROCH] FINANSLISK] FLASMARNI
(@10+011) 009 460760 484017
030 do 032,038 | 4 cesca u kapitaly 010 420319 400279
(deo)
033 do 038, 039 i . giz o .
§ 2,
(deo) minus 037 Ostali dugoroeni finansijski plasmani 011 40441 83738
B, OBRTNA IMOVINA {013+014+015) me GE2112 523011
10 do 13, 15 I ZALIHE 013 9574 T127
Il STALMA SREDSTVA NAMENJENS PRODA |
14 SREDSTVA POSLOVANA KOJE SE 014
OBUSTAVLJIA
I, KRATHOROQCHA POTRAZ WVANA, PLASMAMI |
GOTOVINA (D16+017+018+018+020) 015 B42434 515684
20,21 2% 05IM | 1. Potrazivanja 016 518645 469444
feleic 2. Porazivanja za vise placen poraz na dobitak mr 4244 4799
23 minus 237 3. Kratkoracni finansijski plasmani s BEET L5006
24 4. Gotovingki ekvivalenti i gotovina 019 197492 36836
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- u hiljadama dinara

. . 5. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
27 i 25 osim 288 razgranicenja 020 23083 295
288 ¥. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 027 1218884 1116143
ag D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 1218884 1116143
&8 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 3692545 2783
e : ; "
AKAPITAL
(102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 Bo806d 632292
a0 | DSMOWNI KAPITAL 102 59558 B4558
a9 Il. HEUPLACEMI UPISAN] KAPITAL 103
3 lll. REZERVE 104 22504 22230
330§ 331 Iv. REVALORIZACIOME REZERVE 105 191114 191008
W, NEREALIZOVAN| DOBICI PO QGSMOVU
332 HARTIJA OD VREDNOST] 106 807 556
W1, NEREALIZOWANI GUBICI PO OSMOWU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107 B hag
34 Wil NERASFOREDJENI DOBITAK 108 254085 329760
38 Vil GUBITAK 104
037237 I%. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCLIE 110
B. DUGOROCHNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 111 558194 480807
40 . DUGCOROCHA REZERYISAN.JA 112 7602 7708
41 Il DUGOROCNE OBAVEZE {114+115) 113 0 368016
414, 415 1, Dugorasni krediti 114
41 hez 414 1415 | 2. Ostale dugorocns obaveze 115 il 368016
. KERATROROCMNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) e el HOBIEE
42 osim 427 1. Kratkorocne finansijshe obaveze 117
47 2. Obaveze po ozsnovy sredstava namenjenit prodaji 118
i sradstava poslovanja koje se cbustavija
45744 3. Obaveze iz poslovanja 119 483171 TER22
45 46 4, Qstale kratkoroone cbaveze 120 57530 14041
: .| &. Obavaze po asnavy poreza na dodatu vrednosti
47, 48 osim 4811 ostalih javnih priheda i pasivna vremenzka 121 9831 15620
49 0sim 498 | pgranicenja
481 6. Obavere po osnovu poreza na dobitak 122

Broj zahteva: 258486

Strana 3 od 18




= U hiljadama dinara

L %%m%ﬁf@ s i

s e | P e

R R T

123 2621 24

G. UKUPNA PASIVA [(101+111 +123) 124 1218884 11161743

B 0. VAMBILANSNA PASIVA 125 392545 2753

o [oet

dana

Lice edgovorne za sastavijanje
finansijskog izvestaja

[ ffl-l; ﬁ?fm“c/ // C

=

ﬂ/ Zakonski zastupnik

e

Obrazac prapisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruga, druga pravna lica |
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 210}
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Popunjava pravnoe lice - preduzetnik

07073224 | | | |

100830795

Maticni broj Sifra delatnosti

FIB

Popunjava Agencija za privredne registre

(N I O ¢

123 19 20 21 22 23 24 25 28

Yreta posla

MNaziy :Energoprojekt Industrija a.d,

Sediste : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

FO05011742408

BILANS USPEHA - konsolidovani

u pericd 01.01.2011 do 31.12.2011

I

= U hiljadama dinara

A. FRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
FPOSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHOD (202+203+204-205+206) 201 289896 602883
60161 1.Prihadi od prodaje 202 289583 602262
G2 2. Prihadi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Pavacanja vrednosti zaliha ucinaka 204
631 4. Smanjenje vrednost zaliha ucinaka 205
64§65 5. Ostali poslovnl pribodi 206 313 G21
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 328156 B747T09
50 1. Mabavna vrednost pradate rabe 208 18755 131783
5 2. Troskovl materijala 08 4RET 4772
50 ?As:li'_gjarwi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 167429 175249
Ed 4. Troskovi amerlizacije | rezervisanja 211 4569 871
5355 5. Ostall poslovni rashodi 212 132776 354204
IIl. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213
IV, POSLOVNI GUBITAK {207-201) 214 38260 T1826
(=153 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 105481 98636
56 V1. FINANSIJSKI RASHODI 216 GEE42 33000
G7 i 68 Wil. OSTALI FRIHODI 217 AZ7E 180852
ETi 58 WViil. OSTALI RASHODI 218 2739 911
NN |
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
A9 - 50 zlésg’;gvt:giﬁ.ﬂﬁ FOSLOVANJA KOJE SE 294
59 - 69 ?}IIIS:[TSETTE.F??EITAK POSLOVANJA KOJE SE 299
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- u hiliadama dinara

(219-220+221-222) 223 1ot .
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poraski rashed perioda 295 51 0
722 2. Qdlozeni peraski rashodi perioda 225 ] 112
oo 3. Cdlozenl poraski prinodi perioda 227 253 0
723 D. Isplacena licna primanja peslodavcu A5
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 209 {EA 10740
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
228 230
ﬁﬁigig?miﬂﬁl'rﬁnﬁ KOJ PRIPADA MANJINSKIM 231 4512 1995
£, NETO DOBITAK KOQJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 282 7606 b7
I. ZARADA FO AKCII
1. Osnovna zarada pa akciji 233
2. Umanjenja (razvadnjena) zarada po akaiji 234
y_loen dana 203, 2012, godine

Lice cdgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestala

|
)

% Zakonski zastupnik
(= 3
L
i

Obrazac propisan Pravilnikem o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike { “Sluzbeni glasnik RS", br.114/08 | 507, 119/08 i 2H10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07073224 | | | | 100830795

hiaticni broj Sifra delatnost] PIE

Popunjava Agencija za privredne registre

N O

Yrsta posla

123 19 20 21 22 23 24 25 2B

Maziv |Energoprejekt Industrija a.d.

Sediste : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE - konsolidovani

7005011742416

u periodu od  01.01.2011. do 31.12.2011. godine

[l

- u hiljadama dinara

A, TOKOV| GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

L. Prilivl gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 3 308930 25068
1. Prodaja i primljeni avansi anz2 305683 267631
2. Primljene kamate iz poslovnin aktivhost] ans 0 2
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja an 3247 17435
II. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti [ 1 do 5) ans 338271 THEEAD
1. lzplate dobavijacima i dati avansi 306 163116 584234
2. Zarade, naknada zarada | astali licni rashadi 307 167965 184332
3. Placens kamate 308 a3 3
4, Porez na dobitak 309 1] TEE5
4, Placanja po osnovy ostalih javnin prinoda 310 17154 10546
ll. Meto priliv gotovine iz peslovnih aktivaosti (111} 311

V. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti {1l -0 NZ 29341 B1612

B. TOKOVI GOTOVINE 12 AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivhosti investiranja (1 do 5) a15 33224 138292
1. Prodaja akoija i udela { neto prilivi ) 314 2361 0
2. Prodsja nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, oprame | bicloAjkih sredstava 315 346 438
3, Ostali finansijski plasmani { neto prilivi ) 15 0 174
4, Primljane kamate iz akiivnosti investiranja a7 S56 83
5. Primljene dividends 318 29551 39499
1. Odlivi gotovine iz aktivnostl investiranja {1 de 3 ) 319 20967 1514
1. Kupovina aksija i udela | neto odlivi ) 320
2. Kupovina nematerjalnih ulaganja, nekratning, postrojenja, opreme i bioloAjkih sredstava 321 564 1519
3. Ostali finanzijski plasmani [ neto odlivi ) 322 20398 ]
1Il. Neto priliv gotovine 1z aktivnost] Investiranja {1-11'} 323 12257 136773
IV, Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1= 1) S2d

Broj zahteva; 268486
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: R A | e
V. TOKOVI| GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I Prilivi gotovine iz aktivniost] finansiranja {1 do 3) azg 0 344580
1. Uvecan|e esnovnog kapitala 326
2. Dugeracni i kratkoroeni kreditl { nata prilivi ) az7
3. Ostala dugoroene i kratkorocne obaveze 328 a 344890
II. ©dlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 do 4 329 1933 171
1. Dthkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni | kratkorocni krediti | ostale obaveze {neto odlivi) 331 1933 0
3. Finansljski lizing 332
4. Isplacans dividende 333 0 171
lll. Heto priliv gotovine iz aktivhosti finansiranja {1-11) %4 4] 244719
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnost] finansiranja { Il - 1) A35 1933 1]
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (201+313+325) 338 342154 THEZ50
0. SYEGA ODLIV| GOTOVINE {305+319+329) 37 381171 TEEATO
Dj. NETG PRILIVI GOTOVINE {336-337) 338
E. NETO ODLIV GOTOVINE { 337-336 ) 339 19017 20120
A% GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 36836 58012
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 2441 0
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 468 1066
Eja gﬂa'ragfmjgﬁzig;lu OBRACUNSKOG PERIODA 43 19792 36836

U f 262 dana 203, 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja
|'r" I{{ Ih 2/?\#“{1’:- K 2
R

Cbrazac prepisan Pravilnikem o sadrzini i formi obrazaca finansijskin izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 | 507, 119/08 | 2/10)
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Fopunjava pravno lice - preduzetnik

| 07073224 | [ | [ 100830735

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

T N I

123 19 20 21 22 23 24 25 28
Wrsta posla

MNaziv :Energoprojekt Industrija a.d.

Sediste : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU - konsolidovani

TO05011742430

u periodu od  01.01.2011. do 31.12.2011. godine

- u hiljadama dinara

Stanja na dan 01,01, prethod
i L K 80897 | 414 ag61 | 427

440

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunavodstvanit palitika u
prethodno] godini - povecanje

402 415 A28

ad1

Ispravka materijalno znacajnin
gresaka | promena
racunovodstvanih palitika u
prethodnn) godini - smanjenje

403 418 429

443

Korigovane pocetno stanje na dan

01.01. prethodne godine 2o 40 | 404 a0gay | #17 8661 | 430
{red.br. 1+2-3)

443

Ukupna povecanja u prathodng

gadini 405 413 431

WUkupna smanjenja u prethoednoj

godini 406 419 432

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine 2 /7 {red.br. 4+5-6) a7 g08g7 | 420 8661 | 433

Ispravka materijalno znacajnib
gresaka | promena
racunovodstvenih politika U tekuco|
qodini - povacanje

408 421 434

447

|spravka materijalno znacajnin
grazaka | pramena
racunovodstvanit palitika u tekuco]
godini = smanjenje

408 422 435

448

10

Korigovano pocetno stag]a na dan

01.01. tekuce godine 7/ 410 angary | 423 REG1 | 436
{red.br. 7+5-8)

449

11

Ukupna povecanja u tekuco] godink | 411 424 437

12

Ukupna smanjenja u tekuco] godinl | 412 A25 434

451

13

Stanje nadan 31.12. tekuce
godine _J7/{ (red.br. 10+11-12) | +1° 80587 | 426 g661 | 439

452

Broj zahteva: 288486
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Stanje n gdan 1.0, prethodne
godine =~ o /7

453

20436

190695

4016 | 492

820

|zpravka materjaine znacajnih
gresaka i promeana
racunovedsivenih politika o
prethodnej godini - povecanja

454

487

450

493

Ispravka materijalng znacajnib
gresaka | promens
racunovodsivenih politika u
prethadng) gading - smanjenje

455

463

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
{red.br. 1+2-3)

456

20436

4649

190635

452

40165 | 495

a20

Ukupna povesanja u prethodno
gadini

457

1794

470

485

483

5473 | 498

Ukupna smanjenja u prethodnoj
gaodini

458

471

172

484

4003 | 497

Stanje na dan 31.12. prethodne
gadine /2 /7 (red.br. 4+5-6)

459

22230

472

191008

435

RRG | 498

20

Ispravka materijalno znacajnin
gresaka | pramena
racunavodsteanin palitika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

B

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | pramena
racunovodstvenih polifika u tekugo]
godini - smanjenje

481

474

487

a0d

10

Korigovano pocetno stanje na dan)
01.01. tekuce godine
{red.br, T+8-3)

462

22230

475

191008

455

£56 | A0

520

11

Ukupna povecanja u tekuse] godini

463

a4

476

108

489

251 | 402

12

Ukupna smanjenja u takuceo) godini

454

477

490

503

820

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine /o {4 {red.br, 10+11-12)

465

22504

478

191114

49

BOT | G4

Broj zahteva: 288486
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Stanje na dan 01.01, prethodne
gadine 22 £

228132

518

o3

E02017

Ispravka materijalne znacajnib
gresaka i promena
racunovadstvenih politika u
prethodngj godini - povecanje

518

832

545

Ispravka materijalng znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnaj godini - smanjenje

520

523

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine 72 /2
{red.br. 1+2-3)

208132

321

534

547

02017

Ukupna povacanja u prethodno
gocdini

08

33422

S48

36244

Ukupna smanjenja u prethodnoj
gadini

510

1794

549

5969

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine P/ {red.br. 4+5-6)

511

324760

537

632292

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i pramena
racunavodstyanih politika u tekucoj
godini - povecanja

312

525

538

|spravia materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunavodstyenin pelitika u tekucoj
godini - smanjanje

313

226

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce goding 2 P Kg
{red.br, 7+8-9)

514

J297E0

527

553

g3zze2

i1

Ukupna povecanja u tekucenj godini

515

79278

528

554

74908

12

Ukupna smanjenja u tekuco] godini

816

54952

529

555

54132

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine 22/ (red.br. 10+11-12)

817

354086

330

338

658069

Broj zahteva: 288486
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Stanje na dan 01.01. prethodna
goding EJ § !

Ispravka materijalino znacajnih
gresaka i promena
racunovadstvenin politika u
prethodnaj godind - povecanje

Izpravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovadstvenin politika u
prethodnaoj godini - smanjanje

358

Kerlgovano pocetne stanje na dan
01.01. prethodne godine 7o /-7
{red.br, 142-3)

560

Ukupna povecanja u prethodnoj
gadini

561

Ukupna smanjenja u prethodno
gadini

1

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine 249,-_’&- {red.br, 4+5-6)

BEd

lspravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvanit palitika u lekus]
godini - povecanje

944

Ispravka materijalng znacajnih
gresaka | promens
racunovodstvenin politika u tekucoj
andini - smanjanje

365

10

Korigovano pocetno stanje na dan|
01.01, tekuce godine 7 7.f
{red.br. 7+8-3)

Gil3]

11

Ukupna povecanja u tekuceaj godini

BE7

12

Ukupna smanjenja u tekuao] godini

568

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine 2o /4 (red.br, 10+11-12)

4G4

A

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

J“E,M&K

Broj zahteva: 268486
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07073224 |

Maticnl broj Zifra delatrosti

Popunjava pravno lice - preduzetnik

| 100830795
FIE

123 19
Wrela posla

20 M

Popunjava Agencia za privredne registre

[ N |

22 23 24 25 28

MNaziv :Encrgoprojekt Industrija a.d.

Sediste : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

STATISTICKI ANEKS - konsolidovani

FO0S011742423
Za 2011. gedinu

I OPSTIPODACI O PRAVNOM LICU ODNOSHO PREDUZETHIKU

Qi

1. Broj mesacl poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu {oznaka od 1 do 3) 602 2 2
3. Oznaka za vlasnistvo (oznaka od 1 do 5) AO3 2 2
4, Broj stranib (pravnih ili fizickih} lica koja imaju ucesce u kapitalu B4

5. Prosecan broj zaposienih na osnovu stanja krajem svakog meseca [ceo broj) 605 109 110

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETHINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznesi v hiljadama dinara

e, SRS D E R
01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1, Stanje na pacetku godine GG 2675 1125 1550
1.2, Pavecanja {nabavke} u toku godine an7 RN RN,
1.3, Smanjenja u toku godine 608 SO3 | MO FRA RN, 177
1.4. Revalorizacija 604 FHRRH AR,
et b e 610 2082 709 1373
0o 2'. Mekretnine, postrojenja, oprema i
bicloska sredstva
2.1. Stanja na pocetku godine 611 181158 73593 107565
2.2, Povaecanja (nabavke) u taku godine 612 BEG | MO N 563
2.3. Smanjenja u toku godine 513 1581 | KRHOOUCOOOO0H 4248
2 4. Revalorizacija 614 FE1 | OO0 K 751
e e 615 180897 76258 104639

Broj zahteva; 288485
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Il STRUKTURA ZALIHA

= iznosi U hilladama dinara

’\A % I;;:.' e

cuna o

10 1, Zallhe mateﬁjala G616

11 2. Nedovrsena prolzvodnja 617

12 3. Gotovl projzvodi 618

153 4, Roba 619

14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 520

15 §. Dati avanzi 621 9678 127
T, SVEGA (616+617+618+61946204621=013+014) 622 9578 127

IV STRUKTURA DSNU\JNDG KAPITALA

- iznosi u hiljadama dinara

360 1. Akcijski kapital 623 BoBay a0a97
u tome : strani kapital G24
a0 2. Udeli drustva sa ogranicenam odgovomascu G625
u fome ; strani kapital G26
302 3. Ulezi clanowva ortackog | komanditnag druslva B27
u fome : strani kapital G628
303 4. Drzavni kapital G249
304 5. Drustveni kapital 630
05 8, Zadruzni udeli &3
309 7. Dstali osnovni kapital &3z BEG1 8661
30 SVEGA (623+625+627T+629+630+631+632=102) 633 BOESR 89558

V STRUKTURA AKCLISKOG KAPITALA

- broj akcija kao ceo broj

- iznosi u hiljadama dinara

1. Obicne akecije

1.1. Braj nhicnih akcija 34 197310 197310
daa 300 1.2. Mominalna vrednost obicnih akcija - ukupno G35 808497 anesy
2, Prioritetne akeije
2.1. Broj prioritetnib akcija B36
deo 300 2.2, Meminalna vrednost pricrtetnih aksija - ukupnz 637
ann 3. BVEGA -nominalna vrednaost akclja (635+637=623) 638 £0897 a0aav

Broj zahleva: 288486
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VI POTRAZIVAN.JE | OBAVEZE

- iznosi u hiljadama dinara

1. Potrazivanja po osnowu prodaje

20 (stanje na kraju gedine 638 <= 016) 639 445436 445252
2. Gbaveze iz poslovanja
B (stanja na kraju godine G40 <= 119) G40 133178 75522
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za oslguranje za naknadu
deo 228 stete (dugovni promel bez pocetnog stanja) G641
4. Porez na dodatu vrednaost - prethodni porez =
27 (godisnjl Iznos po poreskim prijavama) 642 25012 S0698
5. Cbaveze iz poslovanja
43 Ipotrazni promet bez pocetnog stanja) 643 252056 625460
6. Cbaveze za neto zarade | naknade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) G44 0540 84848
7. Obaveze za parez na zarade | naknade zarada na terat zaposlenag
451 {potrazni promet bez pocetnog stanja) 645 14089 14854
8, Obaveze za doprinocse na zarade | naknade zarada na taret
452 zaposlenog {porazni promeat bez pocetnog stanja) 646 22069 22345
A 9, Obaveze za dividende, ucescs u dobitku | licna primanja poslodaveca
481, 4621723 {patrazni promet bez pocetnog stanja) 647
465 10. Chaveze prema fizickim licima za naknade po ugovarima
{potrazni promet bez pocetnog stanja) 648
a7 1. Obaveze za POV (godisnji iznos po poreskim prijavama) a49 ABS00 44520
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 1018880 1373509

Vil DRUGI TROSK

OVl | RASHODI

= iznosi u hiljadama dinara

T

1. Troskovi goriva i energije 551 3252
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (brutc) BH2 126688 132147
3. Troskovi : g .
551 paslzandsa 5:; poreza i depnnosa na zarade | naknade zarada na terst 653 29069 22945
522, 523, 5241525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (brute) po esnovy ugavora G54 5008 g8619
596 5. Troskovi naknada clanovima ugravnog | nadzernog odbara {bruto) G55 3135 1653
520 &, Ostali lini rashodi i naknade B&E 9531 10485
53 7. Trozkovi praizvodnih usluga 857 97268 315211
533, degzﬁsd-ﬂ i deo 8. Troskowi zakuphina 658
Oeo ?f:adse;ﬁ 5401 9. Traskovi zakupnina zemljista Gea
536, 537 10. Troskovi Istrazivanja | razvoja GE0
540 11, Troskovi amarlizacije €51 4423 4858
552 12, Troskowi premija osiguranja 662 B2 12352
EB53 13. Treskovi platnog prometa B3 1484 1213

Broj zahteva 288486
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- iznosi u hiljadama dinara

554

14. Troskoyi clanarina

E64 549 556

555 15. Trozkovl poreza 665 3060 4405
556 16. Troskovi doprinasa {133

L2 17. Rashodi kamata GET 277ET 16159

dan 5605';290 o611 18. Rashodi kamata | deo finansijskih rashada 668 277a7 151589
deo 5336%%3551 i 1%. Rashedi kamata po kredifima od banaka i dfo Ged

20, Rashedi za humanitarne, kullurne, zdravstvene, obrazovne, naucnea
deo 579 iverske namang, za zastitu covekove sreding 1 za sportske namens 670 829 860
1. Kontrolni zbir {od 651 do 670) 671 334630 535074

Vill DRUGI PRIHODI

- iznosi u hiljadama dinara

B e T

e
na godina.

e
&0 1. Prihodi od prodaje robe BY2 20676 144055
640 2. Prihod o4 premija, subvencia, dotacia, regresa, kompenzascija i
povracaja poreskih dazbina G673
Fd1 3. Prihodi po osnevu uslovijenih donacija G744
deo G50 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
551 4. Prihodi od clanarina 676
deo 55%-6%90 861, | 6. Prihodi od kamata 677 20958 23067
deo 660, deo 661 1| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama | estalim
deo 662 finansijskim crganizacijama 678 816 1005
deo 660, deo 661 sl i 1 ;
deo B69 8. Prinodi ma oznovu dividendi | ucesca u dobitku 679 BaR 4]
9. Kontroln| zbir (672 do 679) GBO 02138 168127

Broj zahteva:288486
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- iznosi u hilladama dinara

poRE R

i

1. Obaveze za akcize (prama godisnjem cbracunu akeiza)

2, Obracunate carine i druge uvezna dazbine {ukupan godisnji iznes prema obracunu} Ga
3. Kapitalng subvencie | druga drzavna dedeljivanja za izgradnju | nabavku osnovaib

sredstava i nematerijalnih ulagana 683
4. Drzavna dodaljlvanja za premije, regres i pokrce tekuchh traskova poslovanja G684
4, Ostala drzavna dodeljlvanja BSE
?HQZ:EH;M donacije iz inostranstva i druga bespovratna sradstva u noveu ill naturi od 686

pravnin i fizickih lica

7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaje same preduzetnici) 6a7
. Kontrolni zhir { od 81 do 687) 688

U réji""’?‘

dana 203, 2012. godine

Lice edgoverne za sastavl|anje
finansijskog izvestaja

f’z/ A fo’w c L(_

/

Zakonski rastupnik

]
A —

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga prayna lica |

preduzetnike [ "Sluzbeni glasnik RS, br 114/06 | 5/07, 118/08i 210}

Broj zahteva: 288486
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1. OSNIVANIJE | DELATNOST

Energoprojekt Industrija je akcionarsko drustvo za projektovanje, konsalting i inZenjering industrijskih
objekata i postrojenja (u daljem tekstu: Drustvo) u Beogradu.

Registrovano je kod Agencije za privredne registre, Registar privrednih drustava broj BD 206556/2006
od 12.02.2007. godine.

Drustvo je osnovano kao posebno pravno lice ReSenjem Trgovinskog suda u Beogradu broj Fl
10668/78 koje je doneto 03.01.1979. godine sa pravhom snagom od 01.01.1979. godine i poslovalo je
pod nazivom Industrija i Termotehnika OOUR za projektovanje, konsalting i inZenjering industrijskih
objekata, termotehnickih postrojenja i instalacija, Zeleni venac br. 18, Beograd.

Usled uskladjivanja sa Zakonom o preduzeé¢ima, od 12.01.1990. godine, ovaj OOUR menja svoj status
(usled pretvaranja kapitala u obracunske deonice) i posluje pod nazivom Energoprojekt Industrija,
deoni¢ko drustvo za projektovanje, konsalting i inZenjering industrijskih objekata i postrojenja,
Bulevar Mihaila Pupina 12, Beograd.

U skladu sa Zakonom o svojinskoj transformaciji, od 13.06.1991. godine ovaj DD menja svoj status i
posluje pod nazivom Energoprojekt Industrija, deoni¢ko drustvo u mesovitoj svojini za projektovanje,
konsalting i inZenjering industrijskih objekata i postrojenja, Bulevar Mihaila Pupina 12, Beograd.

U skladu sa Zakonom o preduze¢ima, Zakonom o klasifikaciji delatnosti i o Registru jedinica
razvrstavanja i Zakonom o privatizaciji, od 24.04.2001. godine, ovaj MDD menja svoj status i posluje
pod nazivom Energoprojekt Industrija, akcionarsko drustvo za projektovanje, konsalting i inZenjering
industrijskih objekata i postrojenja, Bulevar Mihaila Pupina 12, Beograd.

U skladu sa Zakonom o privrednim drustvima, ReSenjem kod Agencije za privredne registre upisuje se
promena naziva pod brojem BD 206556/2006, koje je doneto 12.02.2007. godine, ovaj AD posluje pod
nazivom Energoprojekt Industrija, otvoreno, kotirano akcionarsko drustvo za projektovanje,
konsalting i inZenjering industrijskih objekata i postrojenja, Bulevar Mihaila Pupina 12, Beograd.

Drustvo se bavi projektovanjem, konsaltingom i inZenjeringom, u zemlji i inostranstvu, trgovinom na
veliko hemijskim proizvodima i drugim delatnostima iz Osnivackog akta Drustva.

Drustvo posluje kao zavisno drustvo Energoprojet Holdinga a.d. iz Beograda. Drustvo je saglasno
kriterijumima iz Zakona o racunovodstvu i reviziji svrstano u srednja pravna lica.

Sediste Drustva je Bulevar Mihaila Pupina 12, 11070 Novi Beograd.

Poreski identifikacioni broj Drustva je 100830795.

Maticni broj Drustva je 07073224.

Prosecan broj zaposlenih u 2011. godini bio je 109 radnika (u 2010. godini 110 radnika).

Akcijama Drustva trguje se na vanberzanskom trzistu Beogradske berze.



2. OSNOV ZA SASTAVLIANJE | PRIKAZIVANJE FINANSISKIH 1ZVESTAJA

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa vazeéim propisima u Republici Srbiji zasnovanim
na Zakonu o racunovodstvu i reviziji (SluZbeni glasnik Republike Srbije, br. 46 od 2. juna 2006. godine),
koji propisuje Medunarodne racunovodstvene standarde, odnosno Medunarodne standarde
finansijskog izvestavanja (“MRS/MSFI”) kao osnovu za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja.

Resenjem Ministra finansija Republike Srbije (broj 401-00-11/2008-16, od 18. 01. 2008. godine)
utvrdeni su i objavljeni Okvir i MRS koji su bili u primeni na dan 31. decembra 2010. godine i na kome
se zasniva Zakon o ra¢unovodstvu i reviziji. Rukovodstvo Drustva procenjuje uticaj promena u MRS,
novih MSFI i tumacenja standarda na konsolidovane finansijske izvestaje. Izmene i dopune postojecih
MRS-a, novi MSFI i tumacenja standarda, zamene vazec¢ih MRS-a novim, koji su stupili na snagu pocev
od 1. januara 2011. godine, kao i primena novih tumacenja koja su stupila na snagu u toku 2010.
godine, nisu imali za rezultat znacajnije promene racunovodstvenih politika Drustva, niti materijalno
znacajan uticaj na finansijske izvestaje u periodu pocetne primene.

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom istorijskog troska i nacelom stalnosti pravnog
lica.

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanim Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izvesStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik
Republike Srbije, br. 5/07 ), koji u pojedinim delovima odstupa od nacina prikazivanja odredenih
bilansnih pozicija kako to predvida MRS 1 , Prikazivanje finansijskih izvestaja“. Shodno tome, priloZeni
finansijski izvestaji nisu usaglaseni sa svim zahtevima MSFI. Sadrzinu godiSnjeg racuna, prema
propisima o racunovodstvu Republike Srbije ¢ine bilans stanja, bilans uspeha, izvestaj o promenama
na kapitalu, izveStaj o tokovima gotovine, statisticki aneks i napomene uz finansijske izvestaje.

Iznosi u finansijskim izveStajima iskazani su u hiljadama dinara, osim ukoliko nije drugacdije naznaceno.
Dinar (RSD) predstavlja funkcionalnu i izvestajnu valutu Drustva. Sve transakcije u valutama koje nisu

funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.

Iznosi u finansijskim izveStajima su prikazani u hiljadama RSD vaZeéim na dan bilansiranja 31.12.2011.
godine.

Uporedni podaci prikazani su u hiljadama RSD vazeéim na dan 31.12.2010. godine.

Zvanicni srednji kursevi NBS primenjeni za kursiranje monetarnih i nemonetarnih sredstava i obaveza
bili su sledeci:

31.12.2011. 31.12.2010.
EUR 104,6409 105,4982
usb 80,8662 79,2802

Primenjeni prosecni godisnji kursevi valuta kod konsolidacije za pozicije bilansa uspeha su:

31.12.2011. 31.12.2010.
EUR 101,9502 103,0431
usb 73,3382 77,9066



Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenilo raCunovodstvene politike obelodanjene
u Napomeni 3 uz finansijske izvesStaje, koje su zasnovane na vazec¢im racunovodstvenim i poreskim
propisima Republike Srbije.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
3.1. KoriSéenje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu sa MRS/MSFI i raunovodstvenim propisima
vaze¢im u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva Drustva koriséenje najboljih mogucih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekte na iznose iskazane u finansijskim izveStajima i napomenama
uz finansijske izvestaje.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan bilansa stanja.
Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procena, pri ¢emu se procene razmatraju
periodi¢no.

Najznacajnije procene odnose se na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske imovine,
priznavanje odloZenih poreskih sredstava, utvrdivanje rezervisanja i definisanje pretpostavki
neophodnih za aktuarski obra¢un naknada zaposlenima po osnovu otpremnina, i iste su obelodanjene
u odgovarajucim racunovodstvenim politikama i/ili napomenama uz finansijske izvestaje.

3.1.1. Preracunavanje stranih sredstava plac¢anja i racunovodstveni tretman kursnih razlika i
efekata po osnovu kursne razlike

Stavke uklju¢ene u finansijske izveStaje DrusStva odmeravaju se koris¢enjem valute primarnog
ekonomskog okruzenja u kome Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Finansijski izvestaji prikazuju se
u hiljadama dinara (RSD), koji predstavlja funkcionalnu i izvestajnu valutu Drustva.

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima pla¢anja se na dan bilansa stanja prera¢unavaju u njihovu
dinarsku protivvrednost primenom zvani¢nog srednjeg deviznog kursa Narodne banke Srbije vazec¢im
na taj dan (Napomena 2). Poslovne promene u stranim sredstvima placanja tokom godine
preracunavaju se u dinarsku protivvrednost primenom zvani¢nih deviznih kurseva Narodne banke
Srbije vazeéim na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preracunom sredstava i obaveza iskazanih u stranim
sredstvima placanja i preracunom transakcija u toku godine evidentiraju se u bilansu uspeha, kao
finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi.

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi potrazivanja i obaveza, nastali
primenom ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda, odnosno finansijskih
rashoda.



3.2. Uporedni podaci
Uporedne podatke Cine finansijski izvestaji Drustva za 2010. godinu, koji su bili predmet revizije.
3.3. Grupa za konsolidaciju

Grupu za konsolidaciju Cine DrusStvo i nize navedena zavisno i pridruzena drustva u zemlji i
inostranstvu.

Red. Sifra %

br. Naziv drustva PIB Matic¢ni broj delatnosti Razvrstavanje Status vlasnistva
1. ,Zahinos”, 70 JF Kennedy Avenue, Papabasilou House, Kipar malo zavisno 100
2. Energopetdoo 100001441 17165941 25240 srednje  pridruz. 33,33
3. Energoplast doo 101831672 17330454 25210 malo pridruz. 40,00

3.3.1. Zavisna drustva

Zavisna drustva su svi oni pravni subjekti u kojima DrusStvo poseduje ovlas¢enja da upravlja
finansijskim i poslovnim politikama na osnovu glasackih prava po osnovu viSe od polovine vlasnistva
nad akcijama (udelima). Postojanje i uticaj potencijalnih glasackih prava koja u ovom momentu mogu
da se koriste ili konvertuju. Zavisna drustva se konsoliduju od dana kada se kontrola prenese na
Drustvo, a sa konsolidacijom se prestaje od dana kada pomenuta kontrola prestane.

Racunovodstveni metod nabavne vrednosti (Purchase method) je metod koji se primenjuje kako bi se
racunovodstveno obuhvatilo sticanje zavisnog drustva od strane Drustva.

Trosak preuzimanja drustva se odmerava kao fer vrednost datih sredstava, emitovanih instrumenata
vlasnickog kapitala ili obaveza nastalih ili preuzetih na dan preuzimanja, uvecanih za troskove koji se
mogu direktno pripisati sticanju. Sredstva koja se steknu sticanjem drustva, a koja se mogu
pojedinacno identifikovati kao i stvarne i potencijalne preuzete obaveze, inicijalno se procenjuju
prema fer vrednosti na dan sticanja, bez obzira na visinu manjinskog udela.

3.3.2.  PridruZena drustva

Pridruzena drustva su oni pravni subjekti u kojima Drustvo, na osnovu glasackih prava ima 20 — 50%
vlasnika akcija, po pravilu ima znacajan uticaj, ali ih ne kontrolise.

Ulaganja u pridruzena drustva se ra¢unovodstveno obuhvataju po racunovodstvenom metodu udela
(Equity method).

Prema metodu udela, investicija u pridruzeno drustvo prvo se priznaje po nabavnoj vrednosti (u visini
investicije).

Investitor prekida da koristi metod udela od datuma kada prestane da ima znacajan uticaj nad
pridruZzenim entitetom i da od tog datuma ra¢unovodstveno obuhvata investiciju u skladu sa MRS 39,
pod uslovom da pridruZzeni entitet ne postane zavisni entitet ili zajednicki poduhvat u skladu sa MRS
31. Knjigovodstvenom vrednos$éu investicije na datum kada ona prestane da bude pridruZeni entitet
smatra njenu nabavnu vrednost pri njenom poc¢etnom odmeravanju kao finansijsko sredstvo u skladu
sa MRS 39.



Ako je udeo investitora u gubicima pridruzenog drustva jednak ili veéi od njegovog ucesca u
pridruzenom drustvu, investitor prestaje da priznaje svoj udeo u daljim gubicima. Nakon sto se ucesée
investitora svede na nulu, vrsi se rezervisanje za eventualne dalje gubitke i obaveza se priznaje samo
do iznosa za koji investitor snosi pravnu ili konstruktivnu obavezu ili je izvrSio pladanje u korist
pridruZzenog drustva. Ako pridruzeno drustvo kasnije posluje sa dobitkom, investitor ponovo pocinje
da priznaje svoj udeo u toj dobiti samo nakon sto se njegov udeo u dobiti izjednadi sa udelom u
gubitku koji ranije nije bio priznat.

3.4. Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje su iskazani u iznosu fakturisane realizacije, tj. izvrSene prodaje do kraja
obracunskog perioda, pod uslovom da je sa tim danom nastao duznicko - poverilacki odnos. Prihod se
meri po postenoj vrednosti primljene nadoknade ili potrazivanja, uzimajuéi u obzir iznos svih
trgovackih popusta i koli¢inskih rabata koje Drustvo odobri.

Prihod od prodaje se priznaje kada su zadovoljeni svi uslovi:

/a/ Drustvo je prenelo na kupca sve znacajne rizike i koristi od vlasnistva;

/b/ rukovodstvo Drustva ne zadrzava niti upliv na upravljanje u meri koja se obi¢no povezuje sa
vlasnistvom, niti kontrolu nad prodatim proizvodima i robom;

/c/ kada je moguce da se iznos prihoda pouzdano izmeri;

/d/ kada je verovatno da ¢e poslovna promena da bude pracena prilivom ekonomske koristi u Drustvo
i

/e/ kada se troskovi koji su nastali ili ¢e nastati u vezi sa poslovnom promenom mogu pouzdano da se
izmere.

Prihodi od usluga iskazani su srazmerno stepenu zavrsenosti usluge na dan bilansiranja.
3.5. Poslovni rashodi

Ukupne poslovne rashode Cine: nabavna vrednost prodate robe; troskovi materijala; troSkovi zarada,
naknada zarada i ostali licni rashodi; troSkovi amortizacije i rezervisanja; troskovi proizvodnih usluga; i
nematerijalni troskovi.

Osnovni elementi i nacela priznavanja rashoda su:

/a/ rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje buduéih ekonomskih koristi
koje je povezano sa smanjenjem sredstava ili pove¢anjem obaveza moze pouzdano da se izmeri;

/b/ rashodi se priznaju na osnovu neposredne povezanosti rashoda sa prihodima (nacelo uzroénosti);
/c/ kada se ocekuje da ¢ée ekonomske koristi priticati tokom nekoliko obradunskih perioda, a
povezanost sa prihodom mozZe da se ustanovi u Sirem smislu ili posredno, rashodi se priznaju putem
postupka sistemske i razumne alokacije;

/d/ rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili kada i do iznosa do kojeg
bududée ekonomske koristi ne ispunjavaju uslove ili su prestale da ispunjavaju uslove za priznavanje u
bilansu stanja kao sredstvo;

/e/ rashodi se priznaju i u onim slucajevima kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja
sredstva.

Nabavna vrednost prodate robe na veliko utvrduje se u visini prodajne vrednosti robe na veliko,
umanjene za iznos utvrdene razlike u ceni i ukalkulisanog PDV sadrzanih u vrednosti prodate robe na
veliko.



3.6. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju: prihode i rashode od kamata (nezavisno od toga da li su
dospeli i da li se plaéaju ili pripisuju iznosu potrazivanja ili obaveze na dan bilansiranja); prihode i
rashode od kursnih razlika; prihode i rashode iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim
pravnim licima; i ostale finansijske prihode i rashode.

Prihodi od dividendi priznaju se kao prihod u godini kada se izvrsi naplata.
3.7. Dobici i gubici

Dobici predstavljaju poveéanje ekonomske koristi, a obuhvataju prihode koji se javljaju u slucaju
prodaje stalne imovine po vrednosti veéoj od njihove knjigovodstvene vrednosti, zatim nerealizovane
dobitke po osnovu prodaje trzisnih hartija od vrednosti (u slu¢aju kada se vrednovanje hartija od
vrednosti vrSi po njihovim trziSnim vrednostima), kao i dobitke koji nastaju pri povecanju
knjigovodstvene vrednosti stalne imovine usled prestanka delovanja uslova za smanjenje njihove
vrednosti.

Gubici nastaju po osnovu prodaje imovine po cenama nizim od njene knjigovodstvene vrednosti,
zatim po osnovu rashodovanja neotpisanih osnovnih sredstava, po osnovu Steta koje se mogu u celini
ili delimi¢no nadoknaditi od osiguravajuéih drustava, po osnovu primene principa impariteta
(umanjenje vrednosti imovine).

3.8. Finansijski lizing

Finansijski lizing je lizing kojim se prenose sustinski svi rizici i koristi koji su povezani sa vlasnistvom
nad nekim sredstvom. Po isteku perioda lizinga pravo svojine se moze, ali ne mora preneti.

Korisnici lizinga priznaju finansijski lizing kao sredstvo i obavezu u svojim bilansima stanja, u iznosima
koji su na pocetku trajanja lizinga jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po
sadasnjoj vrednosti minimalnih pla¢anja za lizing, ako je ona niZa. Prilikom izracunavanja minimalnih
pladanja za lizing, diskontna stopa je kamatna stopa sadrzana u lizingu, ako se ona moze utvrditi, a ako
se ne moze utvrditi, koristi se inkrementalna kamatna stopa na zaduZivanje. Svi inicijalni direktni
troskovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je priznat kao sredstvo.

Finansijski lizing uzrokuje povecéanje troskova amortizacije za sredstva koja se amortizuju, kao i
finansijske rashode u svakom obracunskom periodu. Politika amortizacije sredstava koja su predmet
lizinga i koja se amortizuju treba da bude u skladu sa politikom amortizacije sredstava koja su u
vlasniStvu, a priznata amortizacija se izracunava u skladu sa MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i
oprema” i MRS 38 ,Nematerijalna imovina“. Ukoliko nije sasvim izvesno da ¢ée korisnik lizinga steci
pravo vlasnistva nad sredstvom koje je predmet lizinga do kraja trajanja lizinga, to sredstvo se u
potpunosti amortizuje u kraéem periodu od: trajanja lizinga ili veka trajanja.

3.9. Nematerijalna ulaganja
Nematerijalno ulaganje je odredivo nemonetarno sredstvo bez fizickog sadrzaja:

- koje sluzi za proizvodnju ili isporuku robe ili usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili se koristi u
administrativne svrhe;



- koje drustvo kontrolise kao rezultat proslih dogadaja; i
- od kojeg se ocekuje priliv buducih ekonomskih koristi.

Nematerijalna ulaganja cCine: ulaganja u razvoj; koncesije, patenti, licence i sli€ha prava; ostala
nematerijalna ulaganja; nematerijalna ulaganja u pripremi i avansi za nematerijalna ulaganja.

Nabavka nematerijalnih ulaganja u toku godine evidentira se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu
vrednost ¢ini fakturna vrednost uvecana za sve zavisne troskove nabavke i sve troskove dovodenja u
stanje funkcionalne pripravnosti. Cenu koStanja nematerijalnih ulaganja proizvedenih u sopstvenoj

.....

Nakon Sto se prizna kao sredstvo, nematerijalno ulaganje se iskazuju po nabavnoj vrednosti ili po ceni
koStanja umanjenoj za ukupan iznos obraCunate amortizacije i ukupan iznos gubitaka zbog
obezvredenja.

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji neka indicija o tome da je sredstvo
mozda obezvredeno. Ukoliko takva indicija postoji, Drustvo procenjuje iznos sredstva koji moze da se
povrati. Ako je nadoknadiva vrednost sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti
knjigovodstvena vrednost se svodi na nadoknadivu vrednost i istovremeno se smanjuju prethodno
formirane revalorizacione rezerve po osnovu tog sredstva. Ako nisu formirane revalorizacione rezerve
po osnovu sredstva Cija je vrednost umanjena ili su iskoris¢ene za druge svrhe, za iznos gubitka od
umanjenja vrednosti priznaje se rashod perioda.

Ako na dan bilansa stanja postoje nagovestaji da prethodno priznat gubitak od umanjenja vrednosti
ne postoji ili je umanjen, vrsi se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva. Gubitak zbog umanjenja
vrednosti priznat u prethodnim godinama priznaje se kao prihod, u slu¢aju da je primenjen osnovni
postupak vrednovanja nematerijalnih ulaganja, odnosno kao povedanje revalorizacione rezerve
ukoliko je primenjen alternativni postupak vrednovanja nematerijalnih ulaganja, a knjigovodstvena
vrednost ove imovine se povecava do nadoknadive vrednosti.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznata nematerijalna ulaganja, pripisuje se iskazanom iznosu
tog sredstva, ako je verovatno da ce priliv buduéih ekonomskih koristi da bude veéi od prvobitno
procenjene stope prinosa tog sredstva.

Drustvo priznaje u knjigovodstvenu vrednost nematerijalnog ulaganja, troskove zamene nekih delova
tih stavki, u momentu kada ti troskovi nastanu i kada su zadovoljeni kriterijumi priznavanja iz MRS 38
— ,Nematerijalna imovina“, (paragraf 21). Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u
periodu u kome je nastao.

Nematerijalna ulaganja prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je sredstvo
trajno povuceno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne ocekuju nikakve buduée ekonomske
koristi.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih
neto priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.



3.10. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema su materijalna sredstva:

- koja Drustvo drZi za upotrebu u proizvodniji, za isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje
drugim licima ili u administrativne svrhe;

- za koja se o¢ekuje da ¢ée se koristiti duze od jednog obracunskog perioda; i

- Cija je pojedinac¢na nabavna cena u vreme nabavke veéa od prose¢ne bruto zarade po zaposlenom u
Republici, prema poslednjem objavljenom podatku republickog organa nadleznog za poslove
statistike.

Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme u toku godine evidentiraju se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost Cini fakturna vrednost nabavljenih sredstava uveéana za sve zavisne troSkove
nabavke i sve troskove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti. Cenu kostanja navedenih

.....

se odnose na to ulaganje.

Nakon S$to se priznaju kao sredstva, nekretnine, postrojenja i oprema, iskazuju se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni koStanja umanjenoj za ukupan iznos obra¢unate amortizacije i ukupan iznos
gubitaka zbog obezvredenija.

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji neka indicija o tome da je sredstvo
mozda obezvredeno. Ukoliko takva indicija postoji, Drustvo procenjuje iznos sredstva koji moZe da se
povrati. Ako je nadoknadiva vrednost sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti
knjigovodstvena vrednost se svodi na nadoknadivu vrednost i istovremeno se smanjuju prethodno
formirane revalorizacione rezerve po osnovu tog sredstva. Ako nisu formirane revalorizacione rezerve
po osnovu sredstva Cija je vrednost umanjena ili su iskoriséene za druge svrhe, za iznos gubitka od
umanjenja vrednosti priznaje se rashod perioda.

Ako na dan bilansa stanja postoje nagovestaji da prethodno priznat gubitak od umanjenja vrednosti
ne postoji ili je umanjen, vrsi se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva. Gubitak zbog umanjenja
vrednosti priznat u prethodnim godinama priznaje se kao prihod, u slu¢aju da je primenjen osnovni
postupak vrednovanja nekretnina, postrojenja i opreme, odnosno kao povecéanje revalorizacione
rezerve ukoliko je primenjen alternativni postupak vrednovanja nekretnina, postrojenja i opreme, a
knjigovodstvena vrednost se povec¢ava do nadoknadive vrednosti.

Naknadni izdatak koji se odnosi na vec priznate nekretnine, postrojenja i opremu pripisuje se
iskazanom iznosu tog sredstva, ako je verovatno da ¢e priliv buducéih ekonomskih koristi da bude veci
od prvobitno procenjene stope prinosa tog sredstva.

Drustvo priznaje u knjigovodstvenu vrednost neke nekretnine, postrojenja i opreme, troskove zamene
nekih delova tih stavki, u momentu kada ti troSkovi nastanu i kada su zadovoljeni kriterijumi
priznavanja iz MRS 16 — ,Nekretnine, postrojenja i oprema®“, (paragraf 7). Svaki drugi naknadni izdatak
priznaje se kao rashod u periodu u kome je nastao.

Gradsko zemljiSte se iskazuje odvojeno od vrednosti nekretnine po nabavnoj vrednosti, a naknadno
vrednovanje se vrsi na isti nacin kao i za nekretnine, postrojenja i opremu.



U okviru gradevinskog zemljiSta nije prikazana i vrednost gradskog gradevinskog zemljiSta koja nije
vlasnistvo drustva, a koje drustvo koristi na neogranicen rok i za Cije koris¢enje placa naknadu koja je
znacajno ispod trzisne.

Ne vrsi se amortizacija zemljista.

Nekretnine, postrojenja i oprema prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je
sredstvo trajno povuéeno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne oéekuju nikakve buduce
ekonomske koristi.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih
neto priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

3.11. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina (zemljiSte, gradjevinski objekat ili i jedno i drugo) koju Drustvo
kao vlasnik ili korisnik finansijskog lizinga drZi radi ostvarivanja zarade od izdavanja nekretnine ili radi
uvecéanja vrednosti kapitala ili radi i jednog i drugog, a ne radi upotrebe za proizvodnju ili snabdevanje
robom ili pruzanja usluga ili za potrebe administrativnog poslovanja, ili prodaje u okviru redovnog
poslovanja.

Pocetno merenje investicione nekretnine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Pri poetnom
merenju, zavisni trosSkovi nabavke se uklju€uju u nabavnu vrednost ili cenu koStanja.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se mere prema njihovoj postenoj vrednosti.
Postena vrednost se meri kao najverovatnija cena koja realno moZe da se dobije na trzistu, na dan
bilansa stanja.

Dobitak ili gubitak nastao zbog promene postene vrednosti investicione nekretnine ukljuéuje se u
neto dobitak ili neto gubitak perioda u kojem je nastao.

3.12. Amortizacija

Obracun amortizacije vrSi se od pocetka narednog meseca u odnosu na mesec kada je sredstvo
stavljeno u upotrebu.

Amortizacija se obracunava proporcionalnom metodom, primenom stopa koje se utvrduju na osnovu
procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava.

Osnovica za obradun amortizacije sredstva je nabavna vrednost umanjena bez utvrdivanja preostale
vrednosti i iznosa obezvredivanja.

Preostala vrednost je neto iznos koji drustvo ocekuje da ¢e dobiti za sredstvo na kraju njegovog
korisnog veka trajanja, po odbitku ocekivanih troskova otudenija.

Korisni vek trajanja, odnosno amortizacione stope, preispituju se periodicno i ako su ocekivanja
zasnovana na novim procenama znacajno razli¢ita od prethodnih, obracun troSkova amortizacije za
tekudi i buduci period se koriguju.



Metod obracuna amortizacije koji se primenjuje preispituje se periodi¢no i ukoliko je doslo do
znacajne promene u ocekivanom obrascu troSenja ekonomskih koristi od tih sredstava, metod se
menja tako da odraZava taj izmenjeni nacin. Kada je takva promena metoda obracuna amortizacije
neophodna, onda se ona racunovodstveno obuhvata kao promena raéunovodstvene procene, a
obracunati troskovi amortizacije za tekudi i buduci period se koriguju.

Amortizacione stope, utvrdene na osnovu procenjenog korisnog korisnog veka upotrebe (bez
utvrdivanja rezidualnog ostatka) su:

Stope amortizacije za glavne kategorije nekretnina i opreme, date su u slede¢em pregledu:

2011 2010
Gradevinski objekti 1,3 1,3
Ostala oprema 7-30 7-30
Racunari i pripadajuc¢a oprema 20,0 20,0
Vozila 15,5-25,0 15,5-25,0
Primenjene stope za amortizaciju nematerijalnih ulaganja su sledece:

2011 2010
Nematerijalna ulaganja 20,0 20,0

Obracun amortizacije za poreske svrhe vrsi se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit preduzeéa
Republike Srbije i Pravilnikom o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu
utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe, $to rezultira u odloZzenim porezima (Napomena 8.22.).

3.13.  Umanjenje vrednosti imovine

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, rukovodstvo Drustva proverava na svaki dan bilansa
stanja da li postoje indikatori gubitka vrednosti imovine. U slucaju da takvi indikatori postoje, Drustvo
procenjuje nadoknadivu vrednost imovine.

Nadoknadivi iznos odreden je kao viSi od neto prodajne cene i vrednosti u upotrebi. Neto prodajna
cena je iznos koji se moze dobiti prilikom prodaje imovine u transakciji izmedu dve voljne nezavisne
strane, umanjena za troskove prodaje, dok vrednost u upotrebi predstavlja sadasnju vrednost
procenjenih buducih novcanih tokova za koje se ocekuje da ¢e nastati iz kontinuirane upotrebe
imovine kroz njen ekonomski vek trajanja te prodaje na kraju veka trajanja. Nadoknadivi iznos se
procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije moguce, za jedinicu koja stvara novac kojoj to
sredstvo pripada. Gde knjigovodstveni iznos prelazi taj procenjeni nadoknadivi iznos, vrednost
imovine je umanjena do njenog nadoknadivog iznosa. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda saglasno MRS 36 ,,Umanjenje vrednosti imovine”.

3.14. Zalihe

Zalihe robe i materijala se mere po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost Cine svi troskovi nabavke za
dovodenje zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje. TroSkovi nabavke zaliha obuhvataju kupovnu



cenu, uvozne dazbine i druge obaveze (osim onih koje Drustvo moZze naknadno da povrati od poreskih
vlasti), troSkove prevoza, manipulativhe troskove i druge troskove koji se mogu direktno pripisati
nabavci. Popusti, rabati i druge slicne stavke se oduzimaju pri utvrdivanju troSkova nabavke. Kursne
razlike nastale od dana preuzimanja zaliha do dana pla¢anja obaveza u stranoj valuti i troskovi kamata
nisu ukljuceni u troSak nabavke.

Izlaz zaliha materijala i robe se evidentira metodom prosecne ponderisane cene.

Zalihe nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda se mere po ceni kosStanja, odnosno po neto
prodajnoj vrednosti, ako je niza. Cenu koStanja Cine svi troSkovi konverzije i drugi nastali troSkovi
neophodni za dovodenje zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje, odnosno:

- troSkovi direktnog rada;

- troskovi direktnog materijala i

- indirektni, odnosno opsti proizvodni troskovi.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha u sluéajevima kada se oceni da je
potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Osteéene zalihe i zalihe koje po
kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Zalihe usluga cine direktni troskovi i indirektni troSkovi nastali u vezi sa pruzanjem usluga. Direktni
troskovi usluga su direktni troSkovi rada osoblja koje direktno ucestvuje u pruzanju usluga, direktni
troskovi materijala i ostali direktni troSkovi, kao Sto je angaZovanje spoljnih eksperata i sli¢no.
Indirektni troSkovi usluga su troSkovi pomoc¢nog materijala, energije utroSene za pruZanje usluge,
amortizacija i odrZzavanje opreme koja se koristi prilikom pruzanja usluge i sl.

3.15. Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se obustavlja

Drustvo odmerava stalnu imovinu (ili grupu za otudenje) klasifikovanu kao imovina koje se drzi za
prodaju, po nizem od sledeéa dva iznosa: po knjigovodstvenoj vrednosti ili fer vrednost umanjenoj za
troskove prodaje.

3.16.  Finansijski instrumenti

Finansijski plasmani predstavljaju finansijska sredstva koja se prilikom pocetnog priznavanja mere po
njihovoj nabavnoj vrednosti koja predstavlja poStenu vrednost nadoknade koja je data za njih.
Troskovi transakcije se uklju€uju u pocetno merenje svih finansijskih sredstava.

Za potrebe merenja finansijskog sredstva nakon pocetnog priznavanja, finansijska sredstva se
klasifikuju u Cetiri kategorije:
(a) finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja, pocetno priznata po fer vrednosti kroz dobit
ili gubitak;
(b) ulaganja koja se drze do roka dospeca;
(c) zajmovi i potrazivanja koji su potekli od strane drustva i koji se ne drze radi trgovanja i
(d) finansijska sredstva koja su raspoloZiva za prodaiju.

Finansijsko sredstvo se klasifikuje kao finansijsko sredstvo koje je raspolozivo za prodaju ukoliko
sasvim ne pripada ni jednoj od ostale tri gore navedene kategorije finansijskih sredstava.



Finansijsko sredstvo klasifikuje se kao finansijsko sredstvo koje se drzi radi trgovanja, a ne kao
finansijsko sredstvo koje je raspoloZivo za prodaju, ukoliko je to sredstvo deo portfelja slicnih
sredstava za koje postoji obrazac trgovanja radi ostvarivanja dobitka iz kratkoro¢nih kolebanja cena ili
marze dilera.

Posle pocetnog priznavanja, drustvo meri finansijska sredstva, (ukljucujudi i derivate koji su sredstva)
po njihovim postenim vrednostima, bez bilo kakvog umanjivanja za transakcione troSkove koje moze
naciniti prilikom prodaje ili drugog otudenja, osim ulaganja u vlasnicke hartije koje se ne kotiraju na
aktivnom trzistu i Cija se fer vrednost ne moze pouzdano izmeriti, koja se mere po nabavnoj ceni.

U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisSno iskustvo, stabilnost i likvidnost kod kupovine i prodaje
finansijskih sredstava i zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga,
postenu (fer) vrednost najcesce nije moguée pouzdano utvrditi u uslovima nepostojanja aktivnog
trzista, kako to zahtevaju MSFI.

Priznati dobitak ili gubitak koji proizilazi iz promene u poStenoj vrednosti finansijskog sredstva ili
obaveze (koja nije deo odnosa zastite) pocetno priznata po fer vrednosti kroz dobit ili gubitak, priznaje
se kao kao dobitak ili gubitak u bilansu uspeha, a kod finansijske imovine raspoloZive za prodaju na
revalorizacionim rezervama.

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uve¢anoj za troskove transakcija (izuzev
finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha), koji
su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze. Finansijska
sredstva i obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Drustva od momenta kada je Drustvo ugovornim
odredbama vezano za instrument.

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Drustvo izgubi kontrolu nad ugovorenim pravima nad
tim instrumentima. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Drustvo ispuni obavezu ili kada je
obaveza plac¢anja predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Finansijski instrumenti u skladu sa MRS 39 — Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje,
obuhvataju sledeée kategorije finansijskih instrumenata:

(a) Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha;
(b) Investicije koje se drze do dospeca;

(c) Krediti (zajmovi) i potrazivanja;

(d) Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju;

3.16.1. Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha

U ovu kategoriju spadaju finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza cije se promene fer vrednosti
evidentiranju kroz prihode ili rashode u bilansu uspeha. Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza
klasifikovana u ovu kategoriju treba da ispune bilo koji od sledecih uslova:

(a) klasifikovano je kao ono koje se drZi radi trgovanja. Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se
klasifikuje kao ono koje se drzi radi trgovanja ako je:



/i/ steceno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili ponovne kupovine u bliskoj buduénosti;
/ii/deo portfelja identifikovanih finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje
postoji dokaz o nedavnom aktuelnom modelu kratkoro¢nog ostvarenja dobiti; ili

/iii/ derivat (osim derivata koji je instrument hedzinga).

(b) posle pocetnog priznanja naznacen je od strane Drustva po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Entitet mozZe vrditi ovo naznacavanje samo kada to rezultira pouzdanijim i relevantnijim
informacijama, bududi da se

/i/ eliminiSe ili u znacajnoj meri otklanja nedoslednost odmeravanja ili priznavanja koja bi
inace nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza ili priznavanja dobitaka ili gubitaka po razlic¢itim
osnovama; ili

/ii/ grupom finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili oboma se upravlja i njihove
performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa dokumentovanim strategijom
upravljanja rizikom ili investiranja, i informacije o grupi se interno sacinjavaju prema toj osnovi za
kljuéne rukovodioce Drustva (kao Sto je definisano u MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih strana, na
primer za upravni odbor ili generalnog direktora Drustva.

3.16.2. |Investicije koje se drze do dospeca

Investicije koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim
isplatama i fiksnim dospecem koja Drustvo definitivno namerava i moZe da drZi do dospeca, osim:

(a) onih koje Drustvo nakon pocetnog priznavanja naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha;

(b) onih koje Drustvo naznaci kao raspoloZive za prodaju; i

(c) onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i potrazivanja.

Drustvo ne klasifikuje neko finansijsko sredstvo kao ono koje se drzi do dospeéa ako je Drusto, tokom
tekuce finansijske godine ili tokom dve prethodne finansijske godine prodalo ili reklasifikovalo vise od
beznacajnog iznosa investicija koje se drze do dospeéa pre njihovog dospeca (vise nego beznacajan
iznos u odnosu na ukupni iznos investicija koje se drze do dospeca), osim prodaja ili reklasifikacija
koje:
(i) su toliko blizu dospeca ili datuma poziva na placanje finansijskog sredstva (na primer
manje od tri meseca pre dospeca) da promene trziSne kamatne stope ne bi imale znacajan
uticaj na fer vrednost finansijskog sredstva;
(ii) se deSavaju posto je Drustvo sustinski sakupilo prvobitnu glavnicu finansijskog sredstva
kroz planski rasporedena placanja ili avanse; ili
(iii) se mogu pripisati izolovanom dogadaju koji je van kontrole Drustva, koji se ne ponavlja i
koje Drustvo nije moglo sa sigurnoscu predvideti.

3.16.3. Krediti (zajmovi) i potraZivanja

Zajmovi (krediti) i potrazZivanja su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama
koja nisu kotirana na aktivnom trzistu osim:

(a) sredstva koja Drustvo namerava da proda odmah ili u kratkom roku i koja bi onda bila klasifikovana
kao sredstva koja se drze radi trgovanja i ona koja Drustvo posle pocetnog priznavanja naznaci po fer
vrednosti kroz bilans uspeha;

(b) ona koja Drustvo posle pocetnog priznavanja naznaci kao raspoloZiva za prodaiju; ili

(c) ona za koja imalac ne moZe u znacajnoj meri povratiti svoju celokupnu pocetnu investiciju, osim
ako to nije zbog pogorsanja kredita, i koja ¢ée biti klasifikovana kao raspoloZiva za prodaju.



UcesSce stecCeno u paketu sredstava koja nisu zajmovi (krediti) ili potrazivanja (na primer ucesée u
zajednickom fondu ili slicnim fondovima) nije zajam (kredit) ili potrazivanje.

3.16.4. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su naznacena kao
raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao (a) zajmovi(krediti) i potrazivanja (b) investicije koje se
drZze do dospecda ili (c) finansijska sredstva naznacena po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

3.17. Kratkorocna potraZivanja i plasmani

Kratkoroéna potrazivanja obuhvataju potraZzivanja od kupaca — zavisnih i drugih povezanih pravnih lica
i ostalih kupaca u zemlji i inostranstvu po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga.

Kratkorocni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkoro€ne plasmane sa rokom
dospeca, odnosno prodaje do godinu dana od dana cinidbe, odnosno od dana bilansa.

Kratkoro¢na potaZivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se vrednost u
fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrsi se preracunavanje u izveStajnu valutu po srednjem kursu vazeéem
na dan transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate potraZivanja
iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na teret rashoda. PotraZivanja iskazana u stranoj
valuti na dan bilansa preracunavaju se prema vazec¢em srednjem kursu NBS, a kursne razlike priznaju
se kao prihod ili rashod perioda.

Kratkorocni finansijski plasmani koji se ne drZe radi trgovanja mere se po amortizovanoj vrednosti, ne
uzimajudéi u obzir nameru Drustava da ih drze do dospeda.

Ukoliko postoji verovatnoc¢a da Drustvo neée biti u stanju da naplati sve dospele iznose (glavnicu i
kamatu) prema ugovornim uslovima za date kredite, potrazivanja ili ulaganja koja se drze do dospeca
koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti, nastao je gubitak zbog obezvredivanja ili nenaplac¢enih
potraZivanja.

Otpis kratkoro¢nih potazivanja i plasmana kod kojih postoji verovatnoéa nenaplativnosti vrsi se
indirektnim otpisivanjem, dok se u slucajevima kada je nemoguénost naplate izvesna i
dokumentovana, otpis, u celini ili delimi¢no, vrsi direktnim otpisivanjem.

Verovatnoéa nemogucénosti naplate utvrduje se u svakom konkretnom slucéaju na osnovu
dokumentovanih razloga (stec¢aj, odnosno likvidacija duznika, prezaduzenost, otudenje imovine,
prinudno poravnanje, vanparni¢no poravnanje, zastarelost, sudsko resenje, akt upravnog organa, kao
i u drugim slucajevima za koja Drustvo poseduje verodostojnu dokumentaciju o nenaplativosti.)

3.18. Gotovinski instrumenti i gotovina
Gotovinski ekvivalenti i gotovina ukljucuju sredstva na racunima kod banaka, gotovinu u blagajni, kao i

visoko likvidna sredstva sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili kra¢e, a koja se mogu brzo
konvertovati u poznate iznose gotovine, uz beznacajan rizik od promene vrednosti.



3.19. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat proslih
dogadaja i kada je verovatno da ¢e dodi do odliva resursa kako bi se izmirila obaveza i kada se moze
pouzdano proceniti iznos obaveze.

Rezervisanja za otpremninu se odmeravaju po sadasnjoj vrednosti ocekivanih buduéih odliva
primenom diskontne stope koja odrazava kamatu na visokokvalitetne hartije od vrednosti koje su
iskazane u valuti u kojoj ¢e obaveze za otpremnine biti plaéene (Napomena 8.16.).

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u iznosu koji odgovara najboljoj proceni rukovodstva
DrusStva u pogledu izdataka koji ¢e nastati da se takve obaveze izmire (Napomena 8.16.).

3.20. Naknade zaposlenima
3.20.1. Poreziidoprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje doprinose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih
i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo
ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za
njihov racun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajuéih drzavnih fondova. Drustvo
nije u obavezi da zaposlenima nakon odlaska u penziju ispla¢uje naknade koje predstavljaju obavezu
penzionog fonda Republike Srbije. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na
teret troskova u periodu na koji se odnose.

3.20.2. Obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Zakonom o radu (,,Sluzbeni glasnik RS“ broj 61/05) i Pojedinacnim kolektivnim ugovorom o
radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 mesec¢ne bruto
zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, koje
pri tom ne mogu biti manje od 3 mesecne prosetne bruto zarade ispla¢ene u Drustvu u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se ispladuje otpremnina.

Obracun i iskazivanje dugoroc¢nih obaveza po osnovu otpremnina izvrSeno je koris¢enjem metoda
sadasnje vrednosti bududih ocekivanih isplata, na osnovu obracuna aktuara.

3.21. Porez na dobitak
3.21.1. Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o porezu
na dobit preduzeéa Republike Srbije. Porez na dobitak obracunat je po stopi od 10% na poresku
osnovicu koja je prikazana u poreskom bilansu, nakon umanjenja za iskoris¢éene poreske kredite.
Oporeziva osnovica ukljuuje dobitak iskazan u bilansu uspeha, koji je korigovan u skladu sa poreskim
propisima Republike Srbije.

Zakon o porezu na dobit preduzeca obvezniku koji izvrSi ulaganja u osnovna sredstva priznaje pravo
na poreski kredit u visini od 20% izvrSenog ulaganja, s tim Sto poreski kredit ne moze biti vec¢i od 50%



obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrSeno ulaganje. Neiskoris¢eni deo poreskog kredita moze se
preneti na racun poreza na dobit iz buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Gubici iz
tekuceg perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne
duZe od pet godina, kao poreski gubitak.

3.21.2. Odlozeni porez

OdlozZeni porez na dobitak se obra¢unava za sve privremene razlike izmedu poreske osnove imovine i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno vaZzeée poreske stope na dan bilansa su
koriS¢éene za obracun iznosa odloZenog poreza. OdloZzene poreske obaveze priznaju se za sve
oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i
za efekte prenetog gubitka i neiskoriséenih poreskih kredita iz prethodnih perioda do nivoa do kojeg
je verovatno da ¢e postojati bududi oporezivi dobici na teret kojih se odloZzena poreska sredstva mogu
iskoristiti.

Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuéeni su u neto dobitak perioda.
3.22.  Zarada po akciji

Drustvo izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obracunava se
deljenjem neto dobiti koja pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija Drustva, ponderisanim
prosecnim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda (Napomena 8.10.).

3.23. Raspodela dividendi

Distribucija dividendi akcionarima Drustva se u finansijskim izvestajima Drustva priznaje kao obaveza
u periodu u kojem su akcionari Drustva odobrili dividende.

Ako su dividende objavljene posle datuma bilansa stanja, ali pre nego Sto su finansijski izvestaji
odobreni za objavljivanje, ove dividende se ne priznaju kao obaveza na datum bilansa stanja, jer ne
ispunjavaju kriterijum sadasnje obaveze prema MRS 37 ,Rezervisanja, potencijalne obaveze i
potencijalna imovina“. Takve dividende se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, u
skladu sa MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

3.24. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima
mogucnost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vrSi znacajan uticaj na finansijske i poslovne odluke
drugog lica, Sto je definisano u MRS 24 ,,Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima“.

Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po
trziSnim uslovima. Stanja potraZivanja i obaveza na dan bilansa stanja, kao i transakcije u toku
izveStajnih perioda nastale sa povezanim pravnim licima posebno se obelodanjuju u napomenama uz
finansijske izvestaje (Napomena 9).

3.25. Pravicna (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvanicne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene



vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posSto zvani¢ne trziSne informacije
nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravicnu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trZiSta. Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i u slu¢ajevima kada se oceni da
vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama neée biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

4. UPRAVLIANJE FINANSISKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢éitom obimu izloZzeno odredenim finansijskim rizicima i
to:

- kreditni rizik,

- trzisni rizik (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih valuta, rizik od promene kamatnih stopa i
rizik od promene cena) i

- rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima u DrusStvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustvu u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

4.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da ¢e jedna strana u finansijskom instrumentu, neispunjenjem svoje obaveze,
prouzrokovati finansijski gubitak druge strane.

Kreditni rizik nastaje kod gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim
institucijama, potraZivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza.

4.2, Trzisni rizik

Rizik da ¢ée fer vrednost ili bududi tokovi gotovine finansijskog instrumenta fluktuirati usled promena
trziSnih cena. Trzisni rizik se sastoji od tri vrste rizika:

- valutnog rizika,

- rizika kamatne stope i

- drugih rizika od promene cene.

4.2.1.  Rizik od promene kursa stranih valuta

Valutni rizik je rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buducih tokova gotovine finansijskog instrumenta
usled promene deviznog kursa.

Valutni rizik (ili rizik od kursnih promena) se javlja kod finansijskih instrumenata koji su oznaceni u
stranoj valuti, to jest u valuti koja nije funkcionalna valuta u kojoj su oni odmereni.
4.2.2. Rizik od promene kamatnih stopa

Rizik od promene kamatnih stopa je rizik da ée fer vrednost ili buduci tokovi gotovine finansijskog
instrumenta fluktuirati usled promena trzisnih kamatnih stopa.



Rizik od kamatne stope se javlja kod kamatonosnih finansijskih instrumenata priznatih u bilansu stanja
(na primer, krediti i potrazivanja i emitovani duznicki instrumenti) i kod nekih finansijskih
instrumenata koji nisu priznati u bilansu stanja (na primer, nekim obavezama po kreditima).

4.2.3.  Rizik od promene cena

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili bududi tokovi gotovine finansijskog instrumenta
fluktuirati zbog promena trzisnih cena (koje nisu one koje nastaju od rizika kamatne stope ili valutnog
rizika), bilo da su te promene prouzrokovane faktorima specificnim za pojedinacni finansijski
instrument ili njegovog emitenta, ili da faktori uti¢u na sve slicne finansijske instrumente kojima se

trguje na trzistu.

Rizik od promene cena se javlja kod finansijskih instrumenata zbog promena, na primer, cena robe il
cena kapitala.

4.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo imati poteSkocda u izmirenju obaveza povezanih sa finansijskim
obavezama.

5. PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Nije bilo promena ra¢unovodstvenih politika Drustva u odnosu na prethodnu godinu.

6. KOREKCIJE POCETNOG STANJA

Nisu vrSene korekcije po€etnog stanja Drustva.
7. BILANS USPEHA

7.1. PRIHODI OD PRODAIE

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Domace trziste
Prihodi od prodaje proizvoda mati¢nim i zavisnim pravnim licima - -
Prihodi od prodaje usluga mati¢nim i zavisnim pravnim licima 1.070 -
Prihodi od prodaje proizvoda ostalim povezanim pravnim licima - -
Prihodi od prodaje usluga ostalim povezanim pravnim licima 81.450 36.191
Prihodi od prodaje proizvoda ostalim licima - -
Prihodi od prodaje usluga ostalim licima 185.706 224.216
Prihodi od prodaje robe mati¢nim i zavisnim pravnim licima - -
Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima - -
Prihodi od prodaje robe ostalim licima 20.676 37.995
Svega 288.902 298.402
Inostrano trziste
Prihodi od prodaje proizvoda - -
Prihodi od prodaje usluga 681 197.800



Prihodi od prodaje robe - 106.060
Svega 681 303.860

Ukupno 289.583 602.262

Prihodi od prodaje usluga mati¢nim i zavisnim pravnim licima se odnose na prihod ostvaren od
Energoprojekt Holding-a u visini od 1.070 hiljada RSD.

Prihodi od prodaje usluga ostalim povezanim pravnim licima se odnose najviSe na prihode ostvarene
od Energoprojekt Visokogradnje u visini od 60.647 hiljade RSD, Energoprojekt Opreme u visini od
18.688 hiljada RSD i od pridruzenog drustva Energoplast doo u iznosu od 2.022 hiljade RSD.

U strukturi prihoda od prodaje usluga na domacem trziStu najznacajniji je prihod ostvaren od Fiat
automobili Srbija u iznosu od 126.109 hiljada RSD. Prihodi od prodaje proizvoda se u potpunosti
odnose na trgovinu granulatom i iznose 20.676 hiljada RSD.

ZAHINOS 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Domace trziste

Prihodi od prodaje robe maticnim i zavisnim pravnim licima 19.018 26.213
Prihodi od prodaje robe ostalim licima - -
Svega 19.018 26.213
Ukupno 19.018 26.213

KONSOLIDOVANO: 289.583 + (19.018-19.018) = 289.583

7.2. POVECANJE/(SMANJENJE) VREDNOSTI ZALIHA UCINAKA

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Nedovrsena proizvodnja na dan 31. decembra - -
Nedovrsene usluge na dan 31. decembra - -
Gotovi proizvodi na dan 31. decembra - -
Minus: - -
Nedovrsena proizvodnja na dan 01. januara - -
Nedovrsene usluge na dan 01. januara - -
Gotovi proizvodi na dan 01. januara - -
Ukupno - -

7.3. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i - -
povracaja poreskih dazbina



Prihodi po osnovu uslovljenih donacija -

Prihodi od zakupnina 313 621
Prihodi od ¢lanarina - -
Prihodi od tantijema - -
Ostali poslovni prihodi - -
Ukupno 313 621
KONSOLIDOVANO: 313 +0=313
7.4. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE
INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Nabavna vrednost prodate robe na veliko 19.378 132.980
Nabavna vrednost prodate robe na malo - -
Nabavna vrednost prodatih nekretnina pribavljenih radi prodaje - -
Ukupno 19.378 132.980

Nabavna vrednost prodate robe se u celokupnom iznosu odnosi na nabavnu vrednost prodatog
granulata i u 2011. godini je iznosila 19.378 hiljada RSD, dok je u 2010. godini iznosila 132.980 hiljada
RSD. Znacajno smanjenje je posledica Cinjenice da je tokom 2010. godine vriena realizacija projekta
Mlekara Banja Luka, tokom kojeg je Drustvo bilo dobavlja¢ potrebnog materijala i opreme za

realizaciju projekta na teritoriji Republike Srpske.

ZAHINOS 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Nabavna vrednost prodate robe na veliko 18.395 25.016
Nabavna vrednost prodate robe na malo - -
Nabavna vrednost prodatih nekretnina pribavljenih radi prodaje - -
Ukupno 18.395 25.016
KONSOLIDOVANO: (19.378-19.018) + 18.395 = 18.755
7.5. TROSKOVI MATERIJALA
INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi materijala za izradu 229 233
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 1.146 1.397
Troskovi goriva i energije 3.252 3.142
Ukupno 4.627 4.772

KONSOLIDOVANO: 4.627 +0 =4.627



7.6. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Troskovi zaradai naknada zarada (bruto) 126.699 132.147

TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret 22.069 22.345

poslodavca

Troskovi naknada po ugovoru o delu - -

TroSkovi naknada po autorskim honorarima 5.995 8.619

TroSkovi naknada po ugovoru o privremenim i povremenim -

poslovima

Troskovi naknada fizi¢kim licima po osnovu ostalih ugovora - -

Troskovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 3.135 1.653

Ostali licni rashodi i naknade 9.531 10.485

Ukupno 167.429 175.249

KONSOLIDOVANO: 167.429 +0=167.429

7.7. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

TroSkovi amortizacije i rezervisanja u iznosu od RSD 4.569 hiljada (u 2010. godini RSD 8.701 hiljada)
odnose se na: amortizaciju nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloskih
sredstava (Napomena 3.12., Napomena 8.1. i Napomena 8.2.) u iznosu od RSD 4.424 hiljada (u 2010.

godini RSD 4.889 hiljada), i troskove rezervisanja prema sledeéem pregledu:

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi rezervisanja za garantni rok - -
Rezervisanja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava - -
Rezervisanja za zadrZane kaucije i depozite - -
Rezervisanja za troskove restrukturiranja - -
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 145 3.812
Ostala dugoroéna rezervisanja - -
Ukupno 145 3.812
KONSOLIDOVANO: 4.569 +0 = 4.569
7.8. OSTALI POSLOVNI RASHODI
INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi proizvodnih usluga
Troskovi usluga na izradi u¢inaka 84.768 299.968
Troskovi transportnih usluga 2.079 2.681
Troskovi usluga odrzavanja 2.364 3.911

Troskovi zakupnina -
Troskovi sajmova -



Troskovi reklame i propagande 564 17
Troskovi istrazivanja - -
Troskovi razvoja koji se ne kapitalizuju - -
Troskovi ostalih usluga 7.513 6.634
Svega 97.288 313.211

Nematerijalni troskovi

Troskovi neproizvodnih usluga 2.643 5.181
Troskovi reprezentacije 1.674 2.512
Troskovi premija osiguranja 802 1.232
Troskovi platnog prometa 1.299 1.130
Troskovi ¢lanarina 549 556
Troskovi poreza 3.055 4.341
Troskovi doprinosa - -
Ostali nematerijalni troSkovi 24.774 25.439
Svega 34.796 40.391
Ukupno 132.084 353.602

Troskovi usluga na izradi ucinaka su dominatno troskovi podizvodada na inZenjering ugovorima
Drustva. Znacajno manji iznos u odnosu na prethodnu godinu je posledica manjeg obima inZenjering
poslova tokom 2011. godine.

U okviru troskova transportnih usluga, pored troskova transportnih usluga u zemlji i inostranstvu,
iskazani su i troskovi fiksnih telefona, troskovi mobilnih telefona, internetai dr.

Troskovi reklame i propagande se odnose na:

. troskove reklame, ukljucujudi i troskove ispitivanja trzista, kao i troSkove izrade prospekata i
publikacija (u 2011. godini 61 hiljada RSD; u 2010. godini 17 hiljada RSD) i
. troskove sponzorstva (u 2011. godini 503 hiljada RSD).

U okviru troskova ostalih usluga najznacajniji deo se odnosi na graficke usluge 3.874 hiljade RSD i
troskove komunalnih usluga (grejanje i gradska Cistoc¢a) 1.881 hiljada RSD.

Troskovi ostalih usluga se odnose na zastitu na radu, registraciju vozila, naknade za koriséenje puteva i
dr. U okviru troSkova neproizvodnih usluga iskazani su troSkovi: struénog usavrSavanja zaposlenih,
¢iséenja prostorija, advokatskih usluga, konsalting usluga, revizije godisnjih racuna i dr. Troskovi
reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone poslovnim partnerima, troskove reklamnih
uzorakaidr.

Najznacajniji deo troSkova premije osiguranja se odnosi na troskove osiguranja imovine i lica (u 2011.
godini 802 hiljade RSD; u 2010. godini 1.232 hiljade RSD)

TroSkovi €lanarina privrednim komorama se gotovo u celokupnom iznosu odnose na c¢lanarine
Komorama (Privredna komora Srbije i Privredna komora grada Beograda), koje predstavljaju obavezu
na isplacene plate zaposlenih.

Troskovi platnog prometa i bankarskih usluga se odnose najvise na troSkove platnog prometa i
bankarskih usluga u zemlji u iznosu od 1.056 hiljada RSD.



U okviru troskova poreza iskazani su troskovi: poreza na imovinu, naknada za koris¢enje gradskog
gradevinskog zemljista, poreza na upotrebu mobilnih telefona i dr. Najznacajniji deo ovih troskova se
odnosi na naknadu za koriS¢enje gradjevinskog zemljiSta (u 2011. godini 1.272 hiljada RSD; u 2010.
godini 1.217 hiljada RSD).

Ostali nematerijalni troskovi se odnose najveéim delom na usluge Energoprojekt Holdinga po osnovu
ugovora o pruzanju usluga br.160, u iznosu od 20.287 hiljada RSD. Ostali nematerijalni troskovi se
odnose na: takse (administrativne, sudske i dr.), troskove strucne literature, troskove oglasa i tendera

isl.

ZAHINOS 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Nematerijalni troskovi
Troskovi neproizvodnih usluga 505 455
Troskovi reprezentacije - -
Troskovi premija osiguranja - -
Troskovi platnog prometa 187 83
Troskovi ¢lanarina - -
Troskovi poreza - 64
Troskovi doprinosa - -
Ostali nematerijalni troSkovi - -
Svega 692 602
Ukupno 692 602
KONSOLIDOVANO: 132.084 + 692 =132.776
7.9. FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI
INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Finansijski prihodi
Finansijski prihodi od mati¢nih i zavisnih pravnih lica 5.731 9.337
Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica 1.200 1.568
Prihodi od kamata 31.046 22.628
Pozitivne kursne razlike 16.892 17.412
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 4.435 3.328
Prihodi od ucesc¢a u dobitku zavisnih pravnih lica i zajednickih 39.546 39.586
ulaganja koji se obra¢unavaju metodom udela
Ostali finansijski prihodi 1.308 115
Svega 100.158 93.975

Prihodi od kamate iz odnosa sa mati¢nim i zavisnim pravnim licima se u potpunosti odnose na kamatu

prema zavisnom drustvu Zahinos Ltd.

Najznacajniji deo prihoda od kamata po drugim osnovama je posledica kamata od duznicko
poverilackih odnosa sa Mlekarom Banja Luka i Jugoremedijom (u 2011. godini Mlekara Banja Luka



27.710 hiljada RSD, Jugoremedija 2.479 hiljada RSD; u 2010. godini Mlekara Banja Luka 15.156 hiljada
RSD, Jugoremedija 6.365 hiljada RSD). Ugovorima je definisano odloZeno pla¢anje i obracun kamate
po ugovorenoj kamatnoj stopi na neplacene dospele obaveze do momenta isplate.

ZAHINOS 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi od maticnih i zavisnih pravnih lica - -

Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica - 108

Prihodi od kamata 49 645

Pozitivne kursne razlike - -
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule - -
Prihodi od ucées¢a u dobitku zavisnih pravnih lica i zajednickih

ulaganja koji se obra¢unavaju metodom udela - -
Ostali finansijski prihodi - -

Svega 49 753

KONSOLIDOVANO: 100.158 - 2.467 + 49 — 8.462 +16.203 = 105.481

Energopet dobit 2011. godine 93.253 : 3 = 31.084, manjenje za dividendu 39.546 sto iznosi minus
8.462.
Energoplast dobit 2011. godine 40.508 x 40% = 16.203, iznos od 2.467 je kamata od Zahinosa.

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi iz odnosa sa mati¢nim i zavisnim pravnim 4.310 2.471

licima

Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim 897 212

licima

Rashodi kamata 27.757 15.159

Negativne kursne razlike 20.794 5.841

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 2.082 10.316

Rashodi od uéesc¢a u gubitku zavisnih pravnih lica i zajednickih - -
ulaganja koji se obra¢unavaju metodom udela

Ostali finansijski rashodi - -
Svega 55.840 33.999

Rashodi kamate po drugim osnovama su dominanto troskovi kamate prema Imleku po osnovu
specificnog finansiranja projekta Mlekara Banja Luka i iznose 27.710 hiljada RSD.

ZAHINOS 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi iz odnosa sa mati¢nim i zavisnim pravnim

licima 2.469 2.496
Svega 2.469 2.496

KONSOLIDOVANO: 55.840 + (2.469 - 2.467) = 55.842



7.10. OSTALI PRIHODI | RASHODI
INDUSTRIJA

Ostali prihodi

Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja i opreme

Dobici od prodaje bioloskih sredstava

Dobici od prodaje uceséa i dugorocnih hartija od vrednosti
Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Naplaéena otpisana potrazivanja

Prihodi od smanjenja obaveza

Prihodi od ukidanja dugorocnih rezervisanja

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od uskladivanja vrednosti bioloskih sredstava
Prihodi od uskladivanja vrednosti nematerijalnih ulaganja
Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina, postrojenja i
opreme

Prihodi od uskladivanja vrednosti dugorocnih finansijskih
plasmana i hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju
Prihodi od uskladivanja vrednosti zaliha

Prihodi od uskladivanja vrednosti potraZivanja i kratkorocnih
finansijskih plasmana

Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine

Dobitak poslovanja koje se obustavlja

Prihodi po osnovu promena racunovodstvenih politika i ispravke
greSaka

Svega

ZAHINOS
Ostali prihodi

Ostali nepomenuti prihodi
Svega

2011.
RSD hiljada

2010.
RSD hiljada

293

704

3.276

587

2.171

856

10.000

217

5.121

18.952

2011.
RSD hiljada

2010.
RSD hiljada

KONSOLIDOVANO: 3.276 +0=3.276

INDUSTRIJA

Ostali rashodi

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalnih
ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme

Gubici po osnovu i rashodovanja i prodaje bioloskih sredstava
Gubici po osnovu prodaje uceséa u kapitalu i hartija od vrednosti
Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja

2011.
RSD hiljada

2010.
RSD hiljada




Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe

Ostali nepomenuti rashodi

Obezvredenje bioloskih sredstava

Obezvredenje nematerijalnih sredstava

Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme

Obezvredenje dugorocnih finansijskih plasmana* i drugih hartija
od vrednosti raspolozZivih za prodaju

Obezvredenje zaliha materijala i robe

Obezvredenje potrazivanja i kratkorocnih finansijskih plasmana
Obezvredenje ostale imovine

Gubitak poslovanja koje se obustavlja

Rashodi po osnovu promena ra¢unovodstvenih politika i ispravke
greSaka

Svega

ZAHINOS

Ostali rashodi

Ostali nepomenuti rashodi

Obezvredenje potrazivanja i kratkorocnih finansijskih plasmana
Svega

829 860

1.173 51
1.833 -

31 -

3866 911
2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada

KONSOLIDOVANO: 3.866-1.127 + 0 =2.739

*Obezvredjenje uiznosu od 1.127 hiljade RSD odnosi se na ostvareni gubitak ino kompanije Zahinosa

iz 2010. godine

7.11. NETO DOBITAK | GUBITAK POSLOVANIJA KOJE SE OBUSTAVLIA

Ukupno

7.12. POREZ NA DOBITAK
ZBIRNO

Finansijski rezultat u bilansu uspeha (dobitak/gubitak pre
oporezivanja)

POREZ NA DOBITAK (Obrazac PDP)

Poreski rashod perioda

Odlozeni poreski rashod perioda

Odlozeni poreski prihod perioda

Konsolidovani porez na dobit se ne radi. Cifre u obrascu su prost

obrazaca.

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
11.916 10.852

51 -

112

253 -

aritmeticki zbir iz

pojedinacnih



8. BILANS STANJA

8.1. NEMATERIJALNA ULAGANJA

INDUSTRIJA

Ulaganja
U razvoj

Koncesije,
patenti i
sl.

Ostala
nematerijalna
ulaganja

Nematerijalna
ulaganja u
pripremi

Avansi za

nematerijalna Ukupno

ulaganja

Nabavna vrednost
Stanje na pocetku
godine

Korekcija pocetnog
stanja

Nove nabavke
Prenos sa jednog
oblika na drugi
Otudivanje i
rashodovanje
Ostalo
Revalorizacija -
procena

Stanje na kraju
godine

1.480

887

1.195

1.195

2.675

2.082

Ispravka vrednosti
Stanje na pocetku
godine

Korekcija poéetnog
stanja
Amortizacija 2010.
godine

Otudivanje i
rashodovanje
Obezvredenja
Ostalo
Revalorizacija -
procena

Stanje na kraju
godine

1.125

177

593

709

1.125

177

593

709

Neotpisana
vrednost 31.12.11.

178

1.195

1.373

Neotpisana
vrednost 31.12.10.

355

1.195

1.550

KONSOLIDOVANO: 1.373+0=1.373



8.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA, BIOLOSKA SREDSTVA | INVESTICIONE
NEKRETNINE

INDUSTRIJA

Zemljista Slofi i

Gradevinski Postrojenja Investicione u

" . . . Avansi
i oprema nekretnine pripremi

Ukupno

Nabavna vrednost
Stanje na pocetku
godine

Korekcija pocetnog
stanja

Nove nabavke
Prenos sa jednog
oblika na drugi
Otudivanje i
rashodovanje
Ostalo
Revalorizacija —
procena

Stanje na kraju
godine

Ispravka vrednosti
Stanje na pocetku
godine

Korekcija poéetnog
stanja

Amortizacija 2010.
godine

Otudivanje i
rashodovanje
Obezvredenja
Ostalo
Revalorizacija —
procena

Stanje na kraju
godine
Neotpisana
vrednost 31.12.11.

Neotpisana
vrednost 31.12.10.

6.365 144.581

6.365 144.581

26.847 3.366 - -

569 - - -

1.581 - - -

- 751 - -

25.835 4.117 - -

181.159

569

1.581

751

180.898

- 52.175

- 1.894

- 54.069

21.040 379 - -

2.352 - - -

1.581 - - -

21.811 379 - -

73.594

4.246

1.581

76.259

6.365 90.512

4.024 3.738 - -

104.639

6.365 92.406

5.807 2.987 - -

107.565

KONSOLIDOVANO:

104.639 + 0 = 104.639



8.3. UCESCA U KAPITALU

UcesSc¢a u kapitalu predstavljaju dugorocna finansijska ulaganja u (redovne ili preferencijalne) akcije i
udele drustava, banaka i osiguravajudih drustava.
UcesSéa u kapitalu su iskazana:

- prema metodi nabavne vrednosti, po kojoj investitor iskazuje svoje ulaganje po nabavnoj
vrednosti. Investitor priznaje prihod samo u onoj meri u kojoj primi svoj deo iz raspodele
nerasporedene neto dobiti korisnika ulaganja, do koje dode nakon dana kada ga je investitor stekao.
Deo iz raspodele koji se primi u iznosu koji je visi od takve dobiti smatra se povraéajem investicija i
iskazuje se kao smanjenje nabavne vrednosti investicije.

- u skladu sa MRS 39, na nacin opisan u tacki 3().

Ucesca u kapitalu odnose se na akcije (udele) kod:

% 2011. 2010.

ucesca RSD hiljada RSD hiljada
Zavisnih pravnih lica
Zahinos Ltd* 100 2.255 3.383
Svega 2.255 3.383
*(zbog primene MRS u evidentiranju
fin.rez.030=11.878/039=8.495)
Ostalih povezanih pravnih lica
Energopet 33,33 40.555 40.555
Energoplast 40,00 142 142
Energoprojekt Garant <1,00 550
Svega 40.697 41.247
Ostalih pravnih lica i druge hartije od vrednosti
raspoloZive za prodaju
Hipotekarna banka Podgorica* <1,00 3.265 3.038
Svega 3.265 3.038
*(dosSlo je do promene na berzi 31.12.2011.)
Ukupno 46.217 47.668

KONSOLIDOVANO: 46.217 - 2.255 + 254.913 + 121.444 = 420.319

Energopet: 886.404 :3=295.468 - 40.555 (ucesce u kapitalu) =254.913.
Energoplast: 303.966 x 40%=121.586 — 142 (uceScée u kapitalu) =121.444.



8.4. OSTALI DUGOROCNI FINANSISKI PLASMANI

Ostali dugorocni finansijski plasmani odnose se na:

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Dugoro¢ne kredite mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim
pravnim licima* - 73.236
Dugorocne kredite u zemlji - -
Dugorocne kredite u inostranstvu - -
Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca 11.021 11.000
Ostale dugorocne plasmane:
a) Dat zalog bankama** 27.537 66.796
b) Stambeni krediti 1.955 2.037
Svega 40.513 153.069
Minus: Ispravka vrednosti 72 51
Ukupno 40.441 153.018
* (Kredit dat ino kompaniji Zahinos)
** (Date obveznice RS u zalog za dobijanje garancije)
ZAHINOS 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Dugorocne kredite u zemlji - 3.956
Minus: Ispravka vrednosti - -
Ukupno - 3.956
KONSOLIDOVANO: 40.441 +0=40.441
8.5. ZALIHE
INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Materijal - -
Rezervni delovi, alat i inventar - -
Nedovrsena proizvodnja - -
Nedovrsene usluge - -
Gotovi proizvodi - -
Roba - -
Dati avansi 9.158 2.142
Svega 9.158 2.142
Minus: Ispravka vrednosti - -
Ukupno 9.158 2.142




ZAHINOS 2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
Dati avansi 520 4.985
Svega 520 4.985
Minus: Ispravka vrednosti - -
Ukupno 520 4.985

KONSOLIDOVANO: 9.158 +520=9.678
8.6. POTRAZIVANJA

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci — mati¢na i zavisna pravna lica - -

Kupci — ostala povezana pravna lica 33.335 16.638
Kupci u zemlji 77.004 74.188
Kupci u inostranstvu 336.930 354.192
Minus: Ispravka vrednosti 1.833 -
Svega 445.436 445.018

PotraZivanja iz specific¢nih poslova

PotraZivanja od izvoznika - -
PotraZivanja po osnovu uvoza za tud racun - -
PotraZivanja iz komisione i konsignacione prodaje - -

Ostala potrazivanja iz specifi¢nih poslova 9.995 10.061
Minus: Ispravka vrednosti - -
Svega 9.995 10.061
Druga potraZivanja

PotraZivanja za kamatu i dividende 62.609 12.737
PotraZivanja od zaposlenih 28 57
PotraZzivanja od drzavnih organa i organizacija - -
PotraZivanja za viSe placen porez na dobit 3.677 3.728
Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih poreza i doprinosa 70 67
Ostala potrazivanja 442 1.271
Minus: Ispravka vrednosti - -
Svega 66.826 17.860
Ukupno 522.257 472.939

Kategorije unutar pozicije potraZzivanja ne sadrie obezvredena sredstva. Maksimalna izloZzenost
kreditnom riziku na dan izveStavanja je fer vrednost svake pojedinaéne kategorije gore navedenih
potraZivanja. Osim potraZivanja prema Mlekari Banja Luka i Jugoremediji, potraZivanja od kupaca i
ostala potraZivanja su nekamatonosna.

ZAHINOS

PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci —mati¢na i zavisna pravna lica
Kupci — ostala povezana pravna lica

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
- 39.240



Kupci u zemlji
Kupci u inostranstvu
Minus: Ispravka vrednosti

Svega - 39.240
Potrazivanja iz specificnih poslova
Ostala potrazivanja iz specifi¢nih poslova - -
Minus: Ispravka vrednosti - -
Svega - -
Druga potrazZivanja
PotraZzivanja za kamatu i dividende - 111
PotraZivanja za viSe placen porez na dobit 567 571
Potrazivanja po osnovu preplaéenih ostalih poreza i doprinosa 65 122
Ostala potrazivanja - -
Minus: Ispravka vrednosti - -
Svega 632 804
Ukupno 632 40.044
KONSOLIDOVANO: 522.257 + 632 =522.889
8.7. KRATKOROCNI FINANSISKI PLASMANI
INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD RSD
hiljada hiljada
Ostali kratkorochni finansijski plasmani
Kratkoroéno orocena sredstva 66.670 5.006
Minus: Ispravka vrednosti - -
Svega 66.670 5.006
Ukupno 66.670 5.006
ZAHINOS 2011. 2010.
RSD RSD
hiljada hiljada
Ostali kratkorocni finansijski plasmani
Kratkoroéno orocena sredstva - -
Minus: Ispravka vrednosti - -
Svega - -
Ukupno - -
KONSOLIDOVANO: 66.670 + O = 66.670



8.8. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
U dinarima:
Tekuéi racuni 2.001 4.210
Blagajna 42 75
HOV - -
Ostalo VISA- revolving racun (5) 172
Novcana sredstva cije je koris¢enje ograni¢eno ili vrednost
umanjena - -
Svega 2.038 4.457
U stranoj valuti:
Devizni racun 16.411 3.058
Blagajna - ;
Akreditivi - -
Ostalo - -
Novéana sredstva cCije je koris¢enje ogranieno ili vrednost
umanjena - -
Svega 16.411 3.058
Ukupno 18.449 7.515
ZAHINOS 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
U stranoj valuti:

Devizni ra¢un 1.343 29.321
Ukupno 1.343 29.321
KONSOLIDOVANO: 18.449 +1.343 =19.792

8.9. POREZ NA DODATU VREDNOST | AVR
INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Porez na dodatu vrednost

Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po opstoj stopi -
(osim plaéenih avansa)

Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po posebnoj -
stopi (osim plaéenih avansa)

Porez na dodatu vrednost u datim avansima po opstoj stopi -
Porez na dodatu vrednost u datim avansima po posebnoj stopi -
Porez na dodatu vrednost placen pri uvozu dobara po opstoj -
stopi

Porez na dodatu vrednost pla¢en pri uvozu dobara po posebnoj

stopi -
Porez na dodatu vrednost obracunat na usluge inostranih lica -



Naknadno vracen porez na dodatu vrednost kupcima — stranim -

drzavljanima

Potrazivanja za visSe placen porez na dodatu vrednost -

Svega

Aktivna vremenska razgranicenja
Unapred plaéeni troskovi

Potrazivanja za nefakturisani prihod
Razgraniceni troSkovi po osnovu obaveza
OdlozZena poreska sredstva

Ostala aktivna vremenska razgranicenja
Svega

Ukupno

ZAHINOS

PotraZivanja za viSe pla¢en VAT

KONSOLIDOVANO:

8.10. OSNOVNI KAPITAL
Osnovni kapital obuhvata sledece oblike kapitala:
INDUSTRIJA
Akcijski kapital
- obi¢ne akcije
- preferencijalne akcije

Ostali kapital

Ukupno
ZAHINOS
Akcijski kapital
- obi¢ne akcije
- preferencijalne akcije

Gubitak

Ukupno

KONSOLIDOVANGO:

416 299
32.667 -
33.083 295;
33.083 299

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
33.083 + 0 = 33.083

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada

80.897 80.897

8.661_ 8.661_

89.558 89.558

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada

15.877 16.007

(13.586; (11.122;

2.291 4.885

89.558 + 2.291 - 2.291 = 89.558



Akcionari Drustva su:

2011. 2010.

Vrsta akcija % RSD hiljada RSD hiljada

Energoprojekt holding Obi¢ne 62,77 50.781 50.781
Ostala pravna i fizi¢ka lica Obicne 37,23 30.116 30.116
Ukupno 80.897 80.897

Akcijski kapital cCini 197.310 obi¢nih akcija pojedinatne nominalne vrednosti od 410 dinara i

knjigovodstvene vrednosti od 3.204,56 dinara.

Akcijski kapital - obi¢ne akcije obuhvataju osnivacke i u toku poslovanja emitovane akcije sa pravom
upravljanja, pravom na uces$ée u dobiti akcionarskog drustva i na deo stec¢ajne mase u skladu sa aktom

o osnivanju, odnosno odlukom o emisiji akcija.

Saglasno Statutu, obi¢ne akcije Drustva daju akcionaru:
e pravo na informisanje i pristup pravnim aktima i drugim dokumentima i informacijama

Drustva,

e pravo prisustva i u¢escéa u raspravi na sednici Skupstine,
e pravo glasa u Skupstini tako da jedna akcija uvek daje pravo na jedan glas,

e pravo na isplatu dividendi,
e pravo ucesca u raspodeli likvidacionog vi

Ska po likvidaciji Drustva,

e pravo preceg sticanja akcija iz novih emisija i zamenljivih obveznica,

e pravo raspolaganja akcijama.

IzvrSeno je usaglaSavanje sa Centralnim registrom h

artija od vrednosti.

IzvrSeno je usaglasavanje sa Agencijom za privredne registre.

8.11. OSTALI (OSNOVNI) KAPITAL

Ostali osnovni kapital je nastao preknjizavanjem izvora vanposlovnih sredstava.

8.12. REZERVE

Rezerve obuhvataju sledece oblike rezervi:
INDUSTRIJA

Emisionu premiju

Zakonske rezerve

Statutarne i druge rezerve
Ukupno

KONSOLIDOVANGO:

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
9.789 9.789
12.715 12.441
22.504 22.230

22.504 + 0 =22.504



Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004 godine, tako Sto se svake godine iz dobitka unosilo
najmanje 5% dok rezerve ne dostignu najmanje 10% osnovnog kapitala, a nakon toga su formirane na

osnovu opSteg akta Drustva.

Statutarne i druge rezerve predstavljaju rezerve koje se formiraju u skladu sa opstim aktima Drustva.

8.13. REVALORIZACIONE REZERVE

Revalorizacione rezerve obuhvataju:

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Revalorizacione rezerve po osnovu uskladivanja postene (fer)

vrednosti 35.734 35.664

Rezerve po osnovu preracuna finansijskih izvestaja prikazanih u

drugoj funkcionalnoj valuti, u odnosu na izvestajnu valutu 36 -

Ukupno 35.770 35.664

KONSOLIDOVANO: 35.770+ 155.344* =191.114

(*) Alikvotni deo Energopeta

8.14. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti 807 556

Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti - 820

KONSOLIDOVANO: 807 +0 =807
KONSOLIDOVANO: 0+0=0

8.15. NERASPOREDENI DOBITAK

Nerasporedeni dobitak odnosi se na:

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Nerasporedeni dobitak na dan 01.01. 127.608 123.198

Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu materijalno znacajnih -
greSaka



Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu promena racunovod. - -
politika

Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu sticanja i otudenja - -
sopstvenih akcija

Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu realizovanih - -
revalorizacionih rezervi

Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu poreza na dobit - -
Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu nematerijalnih - -
ulaganja

Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu revalorizacije u¢eséa u - -
kapitalu banaka

Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu kumuliranih - -
revalorizacionih rezervi

Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu revalorizacionog - -

dobitka

Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu promene poreskog - 720
zakonau priznavanju MRS 19

Raspodela dobiti ranijih godina* 274 1.794
Dobit tekuce godine 5.739 5.484
Nerasporedjena dobit 31.12. 133.073 127.608

* Raspodela nerasporedenog dobitka na dan 22.06.2011. godine izvrSena je shodno Odluci Skupstine
akcionara Drustva donetoj na XVIII godi$njoj sednici, kako sledi:

RSD hiljada
- u dividende -
- ucesce zaposlenih u dobiti -
- u osnovni kapital -
- urezerve 274
- pokri¢e gubitka -
- ostalo 5.210
Ukupno 5.484

KONSOLIDOVANO: 133.073 + 99.569 + 121.444 = 354.086

(- Energopet alikvotni deo 99.569 )
(- Energoplast alikvotni deo nerasporedjenje dobiti 121.444)

8.16. DUGOROCNA REZERVISANJA

Dugorocna rezervisanja se priznaju kada:

- drustvo ima obavezu (pravnu ili stvarnu) kaja je nastala kao rezultat proslog dogadaja;

- je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrzi ekonomske koristi biti potreban za izmirenje obaveze; i
- iznos obaveze moZe pouzdano da se izmeri.



Dugorocna rezervisanja obuhvataju:

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Rezervisanja za troSkove u garantnom roku - -

Rezervisanja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava - -

Rezervisanja za zadrzane kaucije i depozite - -

Rezervisanja za troSkove sudskih sporova - -

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 7.602 7.708

Ostala dugoroéna rezervisanja - -

Ukupno 7.602 7.708

KONSOLIDOVANO: 7.602 + 0 = 7.602

8.17. DUGOROCNE OBAVEZE

ZAHINOS 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Dugorocni krediti (uzet od maticnog preduzeca) - 73.236

Ukupno - 73.236

8.18. OSTALE DUGOROCNE OBAVEZE

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital - -

Obaveze prema mati¢nim i zavisnim pravnim licima - -

Obaveze prema ostalim povezanim pravnim licima - -

Obaveze po emitovanim hartijama u periodu duzem od godinu - -

dana

Obaveze po osnovu dugorocnog finansijskog lizinga - -

Ostale dugoroéne obaveze - 368.016

Ukupno - 368.016

KONSOLIDOVANO : 0 +0 = 0

8.19. KRATKOROCNE FINANSISKE OBAVEZE

Kratkoroéne finansijske obaveze obuhvataju:

INDUSTRIJA 2011. 2010.

Oznaka Kamatna RSD RSD
valute stopa hiljada hiljada

Ostale kratkorocne finansijske obaveze
Obaveze po kratkoro¢nim hartijama od vrednosti
Ostale kratkorocne finansijske obaveze

Obaveze po osnovu stalnih sredstava i sredstava
obustavljenog poslovanja namenjenih prodaji



Deo ostalih dugorocnih obaveza koje dospevaju do
jedne godine
Svega

KONSOLIDOVANO: 0+0=0

8.20. OBAVEZE IZ POSLOVANJA
INDUSTRIJA

Obaveze iz poslovanja

Primljeni avansi, depoziti i kaucije
Dobavljaci — mati¢na i zavisna pravna lica
Dobavljaci — ostala povezana pravna lica
Dobavljaci u zemlji

Dobavljaci u inostranstvu

Ostale obaveze iz poslovanja

Svega

Obaveze iz specificnih poslova

Obaveze prema uvozniku

Obaveze po osnovu izvoza za tud racun

Obaveze po osnovu komisione i konsignacione prodaje
Ostale obaveze iz specificnih poslova

Svega

Ukupno

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
63.696 21.773
32.024 59.233
5.368 4.210
27.563 9.691
2.673 17.652
1.833 2.203
133.157 114.762
349.993 -
349.993 -
483.150 114.762

Obaveze iz specifiénih poslova se u potpunosti odnose na obavezu prema Imleku po osnovu
specificnog finansiranja projekta Mlekara Banja Luka. S obzirom da obaveza dospeva tokom 2012.

godine, izvrSena su odgovarajuéa preknjizenja sa dugorocnih na kratkoro¢ne obaveze.

Rukovodstvo DrusStva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja odrazava njihovu fer

vrednost na dan bilansa stanja.
ZAHINOS

Obaveze iz poslovanja
Dobavljadi u inostranstvu
Ostale obaveze iz poslovanja
Svega

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
21 -

21 -

KONSOLIDOVANO: 483.150 + 21 =483.171



8.21. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada 12.623 12.730
Druge obaveze
Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja 43.032 -
Obaveze za dividende 121 121
Obaveze za ucesce u dobiti - -
Obaveze prema zaposlenima 254 948
Obaveze prema ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 1.353 83
Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima - -
Obaveze za neto prihod preduzetnika koji akontaciju podize u
toku godine - -
Ostale obaveze 147 159
Svega 57.530 14.041

Obaveze po osnovu kamata se u potpunosti odnose na troSkove kamate prema Imleku po osnovu
specificnog finansiranja projekta Mlekara Banja Luka.

Obaveze po osnovu zarada i ostale nepomenute obaveze se najve¢im delom odnose na obaveze
(neto, porezi i doprinosi, obaveze Komorama) za decembarsku zaradu, koja je u Drustvu isplac¢ena u

januaru naredne godine.

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoro€nih obaveza odgovara njihovoj fer

vrednosti na dan bilansa stanja.

KONSOLIDOVANO: 57.530 + 0 =57.530

8.22. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST, OSTALIH JAVNIH PRIHODA |

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
INDUSTRIJA

Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveze za PDV po izdatim fakturama po opstoj stopi

(osim primljenih avansa)

Obaveze za PDV po izdatim fakturama po posebnoj stopi
(osim primljenih avansa)

Obaveza za PDV po primljenim avansima po opstoj stopi
Obaveza za PDV po primljenim avansima po posebnoj stopi
Obaveza za PDV po osnovu sopstvene potrosnje po opstoj stopi
Obaveza za PDV po osnovu sopstvene potrosnje po posebnoj
stopi

Obaveza za PDV po osnovu prodaje za gotovinu

Obaveza za PDV po drugim osnovama

Obaveze za PDV po osnovu razlike obracunatog poreza na

2011.
RSD hiljada

2010.
RSD hiljada




dodatu vrednost i prethodnog poreza
Svega

Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine
Obaveze za akcize

Obaveze za porez iz rezultata

Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke ili na teret
troskova

Obaveze za doprinose koji terete troskove

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine

Svega

Pasivna vremenska razgranicenja

Unapred obracunati troSkovi

Obracunati prihodi buduéeg perioda

Razgranicenja obaveza po PDV

Odlozeni prihod po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
Razgraniceni zavisni troskovi nabavke

OdlozZeni prihodi i primljene donacije

Razgraniceni prihodi po osnovu potraZivanja

Ostala pasivna vremenska razgranicenja

Svega

Ukupno

ZAHINOS

Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine
Obaveze za porez iz rezultata

Svega

Pasivna vremenska razgranicenja

Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja

Svega

Ukupno

2.245 2.165
2.245 2.165
234 119
713 151
947 270

- 12.736
6.516 264
6.516 13.000
9.708 15.435
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
183 185
183 185
183 185

KONSOLIDOVANO: 9.708 + 183 =9.891

8.23. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA | OBAVEZE

Odlozene poreske obaveze u iznosu od 2.621 hiljada RSD obuhvataju iznose poreza na dobit koji se
pladaju u narednim periodima po osnovu oporezivih privremenih razlika.

INDUSTRIJA

OdloZena poreska sredstva
OdloZene poreske obaveze
Neto poreska sredstva/obaveze

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
2.621 2.944
2.621 2.944



Odlozene poreske obaveze se odnose na privremenu razliku.

KONSOLIDOVANO: 2.621 +0=2.621

9. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Povezana lica nemaju poseban tretman u odnosu na ostala preduzeéa sa kojima Drustvo posluje i
transakcije se vrse po trziSnim cenama.

Struktura obaveza i potraZivanja prema u 000 dinara

povezanim pravnim licima 2011. |  2010.
Potrazivanja

Energoprojekt Oprema 22.052

Energoprojekt Visokogradnja 9.957 14.360

Energoprojekt Energodata 178

Energoprojekt Arhiktetura 13.339 10.187

Energopet 10.682

Energoplast 1.199

Zahinos Ltd 3

Svega 57.410 24.547

Obaveze

Energoprojekt Oprema 242 241

Energoprojekt Entel 268 84

Energoprojekt Holding 32.024 19.993

Energoprojekt Visokogradnja 52.182 16.681

Energoprojekt Energodata 928 805

Energoprojekt Arhiktetura 45

Svega 85.689 37.804

Najznacajniji iznos obaveza se odnosi na obavezu za primljene avanse od Energoprojekt Visokogradnje
u visini od 48.240 hiljada RSD.

10. VANBILANSNA EVIDENCIA

Obuhvata praéenje obaveza po garancijama i kamate plasirana sredstva za bududi period sto Cini:

INDUSTRIJA 2011.

RSD hiljada
Garancije primljene 31.653
Ostala vanbilansna aktiva 97
Data jemstva 321.174
Garancije date 39.621
Ukupno 392.545

KONSOLIDOVANO: 392.545 + 0 = 392.545



11. POTENCIJALNE OBAVEZE | POTENCIJALNA SREDSTVA

Potencijalne obaveze, koje mogu da rezultiraju odlivom ekonomskih koristi Drustva, prvenstvo mogu
da nastanu po osnovu:

. sudskih sporova
Potencijalna obaveza po osnovu sudskih sporova se prvenstveno ogleda u mogucnosti okoncanja
sudskih sporova na Stetu Drustva, a za Sta nije stvorena obaveza ili izvrSeno rezervisanje u bilansu

stanja.

Potencijalna sredstva, koja mogu da rezultiraju prilivom ekonomskih koristi Drustva, prvenstvo mogu
da nastanu po osnovu sudskih sporova u kojima je Drustvo tuzena stana.

Potencijalna sredstva po osnovu sudskih sporova se ogledaju u moguénosti okoncanja sudskih
sporova u korist Drustva, a za Sta nije stvoreno potrazivanje u bilansu stanja ili na neki drugi nacin

iskazana ekonomska korist Drustva (na primer, umanjenjem vrednosti neopravdanog avansa i sl.).

Drustvo nema aktivnih materijalno znacajnih sudskih sporova.

12. DOGADAIJI NAKON BILANSA STANJA

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo dogadjaja koji bi bitnije uticali na verodostojnost podataka
iskaznih u finansijskim izvestajima.

13. STALNOST POSLOVANIJA

Uzevsi u obzir dosadasnje poslovanje Drustva, kao i primenom “going concern” pristupa, opravdana je
procena o postovanju nacela stalnosti.

U Beogradu,

06.04.2012. godine

Direktor

Ljubisav Popovié, dipl. inZ.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima drustva “Energoprojekt Industrija” a.d., Beograd,

Izvrsili smo reviziju prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja drustva “Energoprojekt
Industrija” a.d., Beograd i njegovih zavisnih drustava (zajedno u daljem tekstu “Grupa“), koji
obuhvataju konsolidovani bilans stanja na dan 31. decembra 2011. godine i odgovarajuci
konsolidovani bilansa uspeha, konsolidovani izvestaj o promenama na kapitalu i konsolidovani
izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, kao i pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje. Konsolidovani
statisticki aneks je sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Grupe je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih konsolidovanih
finansijskih izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji,
zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu i reviziji (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije“, br.
46/2006, 111/2009 i 99/2011), kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao
neophodne u pripremi konsolidovanih finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima na
osnovu izvrSene revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije.
Ovi standardi nalazu da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i izvrS§imo na
nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da konsolidovani finansijski izvestaji
ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani
na revizorskom prosudivanju, ukljucujué¢i procenu rizika postojanja materijalno znacajnih
pogresnih iskaza u konsolidovanim finansijskim izveStajima, nastalih usled kriminalne radnje
ili greske. Prilikom procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za
sastavljanje i istinito prikazivanje konsolidovanih finansijskih izvestaja radi osmisljavanja
revizijskih postupaka koji su odgovarajuc¢i u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja
misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljucuje ocenu
adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanost racunovodstvenih procena
izvrsenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije konsolidovanih finansijskih
izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju
osnovu za izrazavanje naseg misljenja.

Misljenje
Po nasem misljenju, konsolidovani finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim
materijalno znacajnim pitanjima, finansijsku poziciju Grupe na dan 31. decembra 2011.

godine, kao i rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrsava na taj
dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji.

BDO d.o.o. Beograd; Registarski broj 44916 kod Agencije za privredne registre; PIB 101672840; Maticni broj 06203159

Poslovni racuni: 295-1214105-50 kod Srpske banke a.d. Beograd; 240-69872101500-75 kod Findomestic banke a.d. Beograd

Upisani i uplaceni osnivacki kapital Drustva 4.557,18 EUR

BDO d.o.0. Beograd, privredno drustvo osnovano u Republici Srbiji, je clanica BDO International Limited kompanije sa ogranicenom
odgovornoicu sa sedistem u Velikoj Britaniji i deo je medunarodne BDO mreze firmi clanica.

BDO je brend ime za BDO mrezu i za svaku BDO firmu clanicu.

BDO d.o.o. Beograd, a limited liability company incorporated in the Republic of Serbia, is a member of BDO International Limited,
a UK company limited by guarantee, and forms part of the international BDO network of independent member firms.

BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO member firms.
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Akcionarima druStva “Energoprojekt Industrija” a.d., Beograd,

Ostalo

Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe za 2010. godinu su bili predmet revizije od strane
drugog revizora, koji je u svom Izvestaju od 15. aprila 2011. godine izrazio pozitivno misljenje
na ove finansijske izvestaje.

Beograd, 24. april 2012. godine

Igor Radmanovic
Ovlasceni revizor
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030 do 032,038 | 4 cesca u kapitaly 010 420319 400279
(deo)
033 do 038, 039 i . giz o .
§ 2,
(deo) minus 037 Ostali dugoroeni finansijski plasmani 011 40441 83738
B, OBRTNA IMOVINA {013+014+015) me GE2112 523011
10 do 13, 15 I ZALIHE 013 9574 T127
Il STALMA SREDSTVA NAMENJENS PRODA |
14 SREDSTVA POSLOVANA KOJE SE 014
OBUSTAVLJIA
I, KRATHOROQCHA POTRAZ WVANA, PLASMAMI |
GOTOVINA (D16+017+018+018+020) 015 B42434 515684
20,21 2% 05IM | 1. Potrazivanja 016 518645 469444
feleic 2. Porazivanja za vise placen poraz na dobitak mr 4244 4799
23 minus 237 3. Kratkoracni finansijski plasmani s BEET L5006
24 4. Gotovingki ekvivalenti i gotovina 019 197492 36836
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. . 5. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
27 i 25 osim 288 razgranicenja 020 23083 295
288 ¥. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 027 1218884 1116143
ag D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 1218884 1116143
&8 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 3692545 2783
e : ; "
AKAPITAL
(102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 Bo806d 632292
a0 | DSMOWNI KAPITAL 102 59558 B4558
a9 Il. HEUPLACEMI UPISAN] KAPITAL 103
3 lll. REZERVE 104 22504 22230
330§ 331 Iv. REVALORIZACIOME REZERVE 105 191114 191008
W, NEREALIZOVAN| DOBICI PO QGSMOVU
332 HARTIJA OD VREDNOST] 106 807 556
W1, NEREALIZOWANI GUBICI PO OSMOWU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107 B hag
34 Wil NERASFOREDJENI DOBITAK 108 254085 329760
38 Vil GUBITAK 104
037237 I%. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCLIE 110
B. DUGOROCHNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 111 558194 480807
40 . DUGCOROCHA REZERYISAN.JA 112 7602 7708
41 Il DUGOROCNE OBAVEZE {114+115) 113 0 368016
414, 415 1, Dugorasni krediti 114
41 hez 414 1415 | 2. Ostale dugorocns obaveze 115 il 368016
. KERATROROCMNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) e el HOBIEE
42 osim 427 1. Kratkorocne finansijshe obaveze 117
47 2. Obaveze po ozsnovy sredstava namenjenit prodaji 118
i sradstava poslovanja koje se cbustavija
45744 3. Obaveze iz poslovanja 119 483171 TER22
45 46 4, Qstale kratkoroone cbaveze 120 57530 14041
: .| &. Obavaze po asnavy poreza na dodatu vrednosti
47, 48 osim 4811 ostalih javnih priheda i pasivna vremenzka 121 9831 15620
49 0sim 498 | pgranicenja
481 6. Obavere po osnovu poreza na dobitak 122
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= U hiljadama dinara

L %%m%ﬁf@ s i

s e | P e

R R T

123 2621 24

G. UKUPNA PASIVA [(101+111 +123) 124 1218884 11161743

B 0. VAMBILANSNA PASIVA 125 392545 2753

o [oet

dana

Lice edgovorne za sastavijanje
finansijskog izvestaja

[ ffl-l; ﬁ?fm“c/ // C

=

ﬂ/ Zakonski zastupnik

e

Obrazac prapisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruga, druga pravna lica |
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 210}
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Popunjava pravnoe lice - preduzetnik

07073224 | | | |

100830795

Maticni broj Sifra delatnosti

FIB

Popunjava Agencija za privredne registre

(N I O ¢

123 19 20 21 22 23 24 25 28

Yreta posla

MNaziy :Energoprojekt Industrija a.d,

Sediste : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

FO05011742408

BILANS USPEHA - konsolidovani

u pericd 01.01.2011 do 31.12.2011

I

= U hiljadama dinara

A. FRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
FPOSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHOD (202+203+204-205+206) 201 289896 602883
60161 1.Prihadi od prodaje 202 289583 602262
G2 2. Prihadi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Pavacanja vrednosti zaliha ucinaka 204
631 4. Smanjenje vrednost zaliha ucinaka 205
64§65 5. Ostali poslovnl pribodi 206 313 G21
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 328156 B747T09
50 1. Mabavna vrednost pradate rabe 208 18755 131783
5 2. Troskovl materijala 08 4RET 4772
50 ?As:li'_gjarwi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 167429 175249
Ed 4. Troskovi amerlizacije | rezervisanja 211 4569 871
5355 5. Ostall poslovni rashodi 212 132776 354204
IIl. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213
IV, POSLOVNI GUBITAK {207-201) 214 38260 T1826
(=153 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 105481 98636
56 V1. FINANSIJSKI RASHODI 216 GEE42 33000
G7 i 68 Wil. OSTALI FRIHODI 217 AZ7E 180852
ETi 58 WViil. OSTALI RASHODI 218 2739 911
NN |
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
A9 - 50 zlésg’;gvt:giﬁ.ﬂﬁ FOSLOVANJA KOJE SE 294
59 - 69 ?}IIIS:[TSETTE.F??EITAK POSLOVANJA KOJE SE 299

Broj zahteva; 288486
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- u hiliadama dinara

(219-220+221-222) 223 1ot .
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poraski rashed perioda 295 51 0
722 2. Qdlozeni peraski rashodi perioda 225 ] 112
oo 3. Cdlozenl poraski prinodi perioda 227 253 0
723 D. Isplacena licna primanja peslodavcu A5
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 209 {EA 10740
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
228 230
ﬁﬁigig?miﬂﬁl'rﬁnﬁ KOJ PRIPADA MANJINSKIM 231 4512 1995
£, NETO DOBITAK KOQJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 282 7606 b7
I. ZARADA FO AKCII
1. Osnovna zarada pa akciji 233
2. Umanjenja (razvadnjena) zarada po akaiji 234
y_loen dana 203, 2012, godine

Lice cdgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestala

|
)

% Zakonski zastupnik
(= 3
L
i

Obrazac propisan Pravilnikem o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike { “Sluzbeni glasnik RS", br.114/08 | 507, 119/08 i 2H10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07073224 | | | | 100830795

hiaticni broj Sifra delatnost] PIE

Popunjava Agencija za privredne registre

N O

Yrsta posla

123 19 20 21 22 23 24 25 2B

Maziv |Energoprejekt Industrija a.d.

Sediste : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE - konsolidovani

7005011742416

u periodu od  01.01.2011. do 31.12.2011. godine

[l

- u hiljadama dinara

A, TOKOV| GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

L. Prilivl gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 3 308930 25068
1. Prodaja i primljeni avansi anz2 305683 267631
2. Primljene kamate iz poslovnin aktivhost] ans 0 2
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja an 3247 17435
II. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti [ 1 do 5) ans 338271 THEEAD
1. lzplate dobavijacima i dati avansi 306 163116 584234
2. Zarade, naknada zarada | astali licni rashadi 307 167965 184332
3. Placens kamate 308 a3 3
4, Porez na dobitak 309 1] TEE5
4, Placanja po osnovy ostalih javnin prinoda 310 17154 10546
ll. Meto priliv gotovine iz peslovnih aktivaosti (111} 311

V. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti {1l -0 NZ 29341 B1612

B. TOKOVI GOTOVINE 12 AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivhosti investiranja (1 do 5) a15 33224 138292
1. Prodaja akoija i udela { neto prilivi ) 314 2361 0
2. Prodsja nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, oprame | bicloAjkih sredstava 315 346 438
3, Ostali finansijski plasmani { neto prilivi ) 15 0 174
4, Primljane kamate iz akiivnosti investiranja a7 S56 83
5. Primljene dividends 318 29551 39499
1. Odlivi gotovine iz aktivnostl investiranja {1 de 3 ) 319 20967 1514
1. Kupovina aksija i udela | neto odlivi ) 320
2. Kupovina nematerjalnih ulaganja, nekratning, postrojenja, opreme i bioloAjkih sredstava 321 564 1519
3. Ostali finanzijski plasmani [ neto odlivi ) 322 20398 ]
1Il. Neto priliv gotovine 1z aktivnost] Investiranja {1-11'} 323 12257 136773
IV, Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1= 1) S2d
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: R A | e
V. TOKOVI| GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I Prilivi gotovine iz aktivniost] finansiranja {1 do 3) azg 0 344580
1. Uvecan|e esnovnog kapitala 326
2. Dugeracni i kratkoroeni kreditl { nata prilivi ) az7
3. Ostala dugoroene i kratkorocne obaveze 328 a 344890
II. ©dlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 do 4 329 1933 171
1. Dthkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni | kratkorocni krediti | ostale obaveze {neto odlivi) 331 1933 0
3. Finansljski lizing 332
4. Isplacans dividende 333 0 171
lll. Heto priliv gotovine iz aktivhosti finansiranja {1-11) %4 4] 244719
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnost] finansiranja { Il - 1) A35 1933 1]
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (201+313+325) 338 342154 THEZ50
0. SYEGA ODLIV| GOTOVINE {305+319+329) 37 381171 TEEATO
Dj. NETG PRILIVI GOTOVINE {336-337) 338
E. NETO ODLIV GOTOVINE { 337-336 ) 339 19017 20120
A% GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 36836 58012
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 2441 0
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 468 1066
Eja gﬂa'ragfmjgﬁzig;lu OBRACUNSKOG PERIODA 43 19792 36836

U f 262 dana 203, 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja
|'r" I{{ Ih 2/?\#“{1’:- K 2
R

Cbrazac prepisan Pravilnikem o sadrzini i formi obrazaca finansijskin izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 | 507, 119/08 | 2/10)
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Fopunjava pravno lice - preduzetnik

| 07073224 | [ | [ 100830735

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

T N I

123 19 20 21 22 23 24 25 28
Wrsta posla

MNaziv :Energoprojekt Industrija a.d.

Sediste : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU - konsolidovani

TO05011742430

u periodu od  01.01.2011. do 31.12.2011. godine

- u hiljadama dinara

Stanja na dan 01,01, prethod
i L K 80897 | 414 ag61 | 427

440

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunavodstvanit palitika u
prethodno] godini - povecanje

402 415 A28

ad1

Ispravka materijalno znacajnin
gresaka | promena
racunovodstvanih palitika u
prethodnn) godini - smanjenje

403 418 429

443

Korigovane pocetno stanje na dan

01.01. prethodne godine 2o 40 | 404 a0gay | #17 8661 | 430
{red.br. 1+2-3)

443

Ukupna povecanja u prathodng

gadini 405 413 431

WUkupna smanjenja u prethoednoj

godini 406 419 432

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine 2 /7 {red.br. 4+5-6) a7 g08g7 | 420 8661 | 433

Ispravka materijalno znacajnib
gresaka | promena
racunovodstvenih politika U tekuco|
qodini - povacanje

408 421 434

447

|spravka materijalno znacajnin
grazaka | pramena
racunovodstvanit palitika u tekuco]
godini = smanjenje

408 422 435

448

10

Korigovano pocetno stag]a na dan

01.01. tekuce godine 7/ 410 angary | 423 REG1 | 436
{red.br. 7+5-8)

449

11

Ukupna povecanja u tekuco] godink | 411 424 437

12

Ukupna smanjenja u tekuco] godinl | 412 A25 434

451

13

Stanje nadan 31.12. tekuce
godine _J7/{ (red.br. 10+11-12) | +1° 80587 | 426 g661 | 439

452

Broj zahteva: 288486
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o

. o e ,\,;'&E a‘wﬁ/

il r‘v\ﬁfﬁ}?‘

"@V‘ 'Q“Tﬂ

Stanje n gdan 1.0, prethodne
godine =~ o /7

453

20436

190695

4016 | 492

820

|zpravka materjaine znacajnih
gresaka i promeana
racunovedsivenih politika o
prethodnej godini - povecanja

454

487

450

493

Ispravka materijalng znacajnib
gresaka | promens
racunovodsivenih politika u
prethadng) gading - smanjenje

455

463

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
{red.br. 1+2-3)

456

20436

4649

190635

452

40165 | 495

a20

Ukupna povesanja u prethodno
gadini

457

1794

470

485

483

5473 | 498

Ukupna smanjenja u prethodnoj
gaodini

458

471

172

484

4003 | 497

Stanje na dan 31.12. prethodne
gadine /2 /7 (red.br. 4+5-6)

459

22230

472

191008

435

RRG | 498

20

Ispravka materijalno znacajnin
gresaka | pramena
racunavodsteanin palitika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

B

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | pramena
racunovodstvenih polifika u tekugo]
godini - smanjenje

481

474

487

a0d

10

Korigovano pocetno stanje na dan)
01.01. tekuce godine
{red.br, T+8-3)

462

22230

475

191008

455

£56 | A0

520

11

Ukupna povecanja u tekuse] godini

463

a4

476

108

489

251 | 402

12

Ukupna smanjenja u takuceo) godini

454

477

490

503

820

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine /o {4 {red.br, 10+11-12)

465

22504

478

191114

49

BOT | G4

Broj zahteva: 288486
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Stanje na dan 01.01, prethodne
gadine 22 £

228132

518

o3

E02017

Ispravka materijalne znacajnib
gresaka i promena
racunovadstvenih politika u
prethodngj godini - povecanje

518

832

545

Ispravka materijalng znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnaj godini - smanjenje

520

523

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine 72 /2
{red.br. 1+2-3)

208132

321

534

547

02017

Ukupna povacanja u prethodno
gocdini

08

33422

S48

36244

Ukupna smanjenja u prethodnoj
gadini

510

1794

549

5969

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine P/ {red.br. 4+5-6)

511

324760

537

632292

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i pramena
racunavodstyanih politika u tekucoj
godini - povecanja

312

525

538

|spravia materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunavodstyenin pelitika u tekucoj
godini - smanjanje

313

226

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce goding 2 P Kg
{red.br, 7+8-9)

514

J297E0

527

553

g3zze2

i1

Ukupna povecanja u tekucenj godini

515

79278

528

554

74908

12

Ukupna smanjenja u tekuco] godini

816

54952

529

555

54132

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine 22/ (red.br. 10+11-12)

817

354086

330

338

658069

Broj zahteva: 288486
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Stanje na dan 01.01. prethodna
goding EJ § !

Ispravka materijalino znacajnih
gresaka i promena
racunovadstvenin politika u
prethodnaj godind - povecanje

Izpravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovadstvenin politika u
prethodnaoj godini - smanjanje

358

Kerlgovano pocetne stanje na dan
01.01. prethodne godine 7o /-7
{red.br, 142-3)

560

Ukupna povecanja u prethodnoj
gadini

561

Ukupna smanjenja u prethodno
gadini

1

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine 249,-_’&- {red.br, 4+5-6)

BEd

lspravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvanit palitika u lekus]
godini - povecanje

944

Ispravka materijalng znacajnih
gresaka | promens
racunovodstvenin politika u tekucoj
andini - smanjanje

365

10

Korigovano pocetno stanje na dan|
01.01, tekuce godine 7 7.f
{red.br. 7+8-3)

Gil3]

11

Ukupna povecanja u tekuceaj godini

BE7

12

Ukupna smanjenja u tekuao] godini

568

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine 2o /4 (red.br, 10+11-12)

4G4

A

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

J“E,M&K

Broj zahteva: 268486
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Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskin izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
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Maticnl broj Zifra delatrosti

Popunjava pravno lice - preduzetnik

| 100830795
FIE

123 19
Wrela posla

20 M

Popunjava Agencia za privredne registre

[ N |

22 23 24 25 28

MNaziv :Encrgoprojekt Industrija a.d.

Sediste : Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

STATISTICKI ANEKS - konsolidovani

FO0S011742423
Za 2011. gedinu

I OPSTIPODACI O PRAVNOM LICU ODNOSHO PREDUZETHIKU

Qi

1. Broj mesacl poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu {oznaka od 1 do 3) 602 2 2
3. Oznaka za vlasnistvo (oznaka od 1 do 5) AO3 2 2
4, Broj stranib (pravnih ili fizickih} lica koja imaju ucesce u kapitalu B4

5. Prosecan broj zaposienih na osnovu stanja krajem svakog meseca [ceo broj) 605 109 110

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETHINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznesi v hiljadama dinara

e, SRS D E R
01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1, Stanje na pacetku godine GG 2675 1125 1550
1.2, Pavecanja {nabavke} u toku godine an7 RN RN,
1.3, Smanjenja u toku godine 608 SO3 | MO FRA RN, 177
1.4. Revalorizacija 604 FHRRH AR,
et b e 610 2082 709 1373
0o 2'. Mekretnine, postrojenja, oprema i
bicloska sredstva
2.1. Stanja na pocetku godine 611 181158 73593 107565
2.2, Povaecanja (nabavke) u taku godine 612 BEG | MO N 563
2.3. Smanjenja u toku godine 513 1581 | KRHOOUCOOOO0H 4248
2 4. Revalorizacija 614 FE1 | OO0 K 751
e e 615 180897 76258 104639

Broj zahteva; 288485
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Il STRUKTURA ZALIHA

= iznosi U hilladama dinara

’\A % I;;:.' e

cuna o

10 1, Zallhe mateﬁjala G616

11 2. Nedovrsena prolzvodnja 617

12 3. Gotovl projzvodi 618

153 4, Roba 619

14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 520

15 §. Dati avanzi 621 9678 127
T, SVEGA (616+617+618+61946204621=013+014) 622 9578 127

IV STRUKTURA DSNU\JNDG KAPITALA

- iznosi u hiljadama dinara

360 1. Akcijski kapital 623 BoBay a0a97
u tome : strani kapital G24
a0 2. Udeli drustva sa ogranicenam odgovomascu G625
u fome ; strani kapital G26
302 3. Ulezi clanowva ortackog | komanditnag druslva B27
u fome : strani kapital G628
303 4. Drzavni kapital G249
304 5. Drustveni kapital 630
05 8, Zadruzni udeli &3
309 7. Dstali osnovni kapital &3z BEG1 8661
30 SVEGA (623+625+627T+629+630+631+632=102) 633 BOESR 89558

V STRUKTURA AKCLISKOG KAPITALA

- broj akcija kao ceo broj

- iznosi u hiljadama dinara

1. Obicne akecije

1.1. Braj nhicnih akcija 34 197310 197310
daa 300 1.2. Mominalna vrednost obicnih akcija - ukupno G35 808497 anesy
2, Prioritetne akeije
2.1. Broj prioritetnib akcija B36
deo 300 2.2, Meminalna vrednost pricrtetnih aksija - ukupnz 637
ann 3. BVEGA -nominalna vrednaost akclja (635+637=623) 638 £0897 a0aav

Broj zahleva: 288486
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VI POTRAZIVAN.JE | OBAVEZE

- iznosi u hiljadama dinara

1. Potrazivanja po osnowu prodaje

20 (stanje na kraju gedine 638 <= 016) 639 445436 445252
2. Gbaveze iz poslovanja
B (stanja na kraju godine G40 <= 119) G40 133178 75522
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za oslguranje za naknadu
deo 228 stete (dugovni promel bez pocetnog stanja) G641
4. Porez na dodatu vrednaost - prethodni porez =
27 (godisnjl Iznos po poreskim prijavama) 642 25012 S0698
5. Cbaveze iz poslovanja
43 Ipotrazni promet bez pocetnog stanja) 643 252056 625460
6. Cbaveze za neto zarade | naknade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) G44 0540 84848
7. Obaveze za parez na zarade | naknade zarada na terat zaposlenag
451 {potrazni promet bez pocetnog stanja) 645 14089 14854
8, Obaveze za doprinocse na zarade | naknade zarada na taret
452 zaposlenog {porazni promeat bez pocetnog stanja) 646 22069 22345
A 9, Obaveze za dividende, ucescs u dobitku | licna primanja poslodaveca
481, 4621723 {patrazni promet bez pocetnog stanja) 647
465 10. Chaveze prema fizickim licima za naknade po ugovarima
{potrazni promet bez pocetnog stanja) 648
a7 1. Obaveze za POV (godisnji iznos po poreskim prijavama) a49 ABS00 44520
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 1018880 1373509

Vil DRUGI TROSK

OVl | RASHODI

= iznosi u hiljadama dinara

T

1. Troskovi goriva i energije 551 3252
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (brutc) BH2 126688 132147
3. Troskovi : g .
551 paslzandsa 5:; poreza i depnnosa na zarade | naknade zarada na terst 653 29069 22945
522, 523, 5241525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (brute) po esnovy ugavora G54 5008 g8619
596 5. Troskovi naknada clanovima ugravnog | nadzernog odbara {bruto) G55 3135 1653
520 &, Ostali lini rashodi i naknade B&E 9531 10485
53 7. Trozkovi praizvodnih usluga 857 97268 315211
533, degzﬁsd-ﬂ i deo 8. Troskowi zakuphina 658
Oeo ?f:adse;ﬁ 5401 9. Traskovi zakupnina zemljista Gea
536, 537 10. Troskovi Istrazivanja | razvoja GE0
540 11, Troskovi amarlizacije €51 4423 4858
552 12, Troskowi premija osiguranja 662 B2 12352
EB53 13. Treskovi platnog prometa B3 1484 1213

Broj zahteva 288486
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- iznosi u hiljadama dinara

554

14. Troskoyi clanarina

E64 549 556

555 15. Trozkovl poreza 665 3060 4405
556 16. Troskovi doprinasa {133

L2 17. Rashodi kamata GET 277ET 16159

dan 5605';290 o611 18. Rashodi kamata | deo finansijskih rashada 668 277a7 151589
deo 5336%%3551 i 1%. Rashedi kamata po kredifima od banaka i dfo Ged

20, Rashedi za humanitarne, kullurne, zdravstvene, obrazovne, naucnea
deo 579 iverske namang, za zastitu covekove sreding 1 za sportske namens 670 829 860
1. Kontrolni zbir {od 651 do 670) 671 334630 535074

Vill DRUGI PRIHODI

- iznosi u hiljadama dinara

B e T

e
na godina.

e
&0 1. Prihodi od prodaje robe BY2 20676 144055
640 2. Prihod o4 premija, subvencia, dotacia, regresa, kompenzascija i
povracaja poreskih dazbina G673
Fd1 3. Prihodi po osnevu uslovijenih donacija G744
deo G50 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
551 4. Prihodi od clanarina 676
deo 55%-6%90 861, | 6. Prihodi od kamata 677 20958 23067
deo 660, deo 661 1| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama | estalim
deo 662 finansijskim crganizacijama 678 816 1005
deo 660, deo 661 sl i 1 ;
deo B69 8. Prinodi ma oznovu dividendi | ucesca u dobitku 679 BaR 4]
9. Kontroln| zbir (672 do 679) GBO 02138 168127

Broj zahteva:288486
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- iznosi u hilladama dinara

poRE R

i

1. Obaveze za akcize (prama godisnjem cbracunu akeiza)

2, Obracunate carine i druge uvezna dazbine {ukupan godisnji iznes prema obracunu} Ga
3. Kapitalng subvencie | druga drzavna dedeljivanja za izgradnju | nabavku osnovaib

sredstava i nematerijalnih ulagana 683
4. Drzavna dodaljlvanja za premije, regres i pokrce tekuchh traskova poslovanja G684
4, Ostala drzavna dodeljlvanja BSE
?HQZ:EH;M donacije iz inostranstva i druga bespovratna sradstva u noveu ill naturi od 686

pravnin i fizickih lica

7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaje same preduzetnici) 6a7
. Kontrolni zhir { od 81 do 687) 688

U réji""’?‘

dana 203, 2012. godine

Lice edgoverne za sastavl|anje
finansijskog izvestaja

f’z/ A fo’w c L(_

/

Zakonski rastupnik

]
A —

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga prayna lica |

preduzetnike [ "Sluzbeni glasnik RS, br 114/06 | 5/07, 118/08i 210}

Broj zahteva: 288486
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1. OSNIVANIJE | DELATNOST

Energoprojekt Industrija je akcionarsko drustvo za projektovanje, konsalting i inZenjering industrijskih
objekata i postrojenja (u daljem tekstu: Drustvo) u Beogradu.

Registrovano je kod Agencije za privredne registre, Registar privrednih drustava broj BD 206556/2006
od 12.02.2007. godine.

Drustvo je osnovano kao posebno pravno lice ReSenjem Trgovinskog suda u Beogradu broj Fl
10668/78 koje je doneto 03.01.1979. godine sa pravhom snagom od 01.01.1979. godine i poslovalo je
pod nazivom Industrija i Termotehnika OOUR za projektovanje, konsalting i inZenjering industrijskih
objekata, termotehnickih postrojenja i instalacija, Zeleni venac br. 18, Beograd.

Usled uskladjivanja sa Zakonom o preduzec¢ima, od 12.01.1990. godine, ovaj OOUR menja svoj status
(usled pretvaranja kapitala u obracunske deonice) i posluje pod nazivom Energoprojekt Industrija,
deonicko drustvo za projektovanje, konsalting i inZenjering industrijskih objekata i postrojenja,
Bulevar Mihaila Pupina 12, Beograd.

U skladu sa Zakonom o svojinskoj transformaciji, od 13.06.1991. godine ovaj DD menja svoj status i
posluje pod nazivom Energoprojekt Industrija, deoni¢ko drustvo u mesovitoj svojini za projektovanje,
konsalting i inZenjering industrijskih objekata i postrojenja, Bulevar Mihaila Pupina 12, Beograd.

U skladu sa Zakonom o preduzeéima, Zakonom o klasifikaciji delatnosti i o Registru jedinica
razvrstavanja i Zakonom o privatizaciji, od 24.04.2001. godine, ovaj MDD menja svoj status i posluje
pod nazivom Energoprojekt Industrija, akcionarsko drustvo za projektovanje, konsalting i inZenjering
industrijskih objekata i postrojenja, Bulevar Mihaila Pupina 12, Beograd.

U skladu sa Zakonom o privrednim drustvima, ReSenjem kod Agencije za privredne registre upisuje se
promena naziva pod brojem BD 206556/2006, koje je doneto 12.02.2007. godine, ovaj AD posluje pod
nazivom Energoprojekt Industrija, otvoreno, kotirano akcionarsko drustvo za projektovanje,
konsalting i inZenjering industrijskih objekata i postrojenja, Bulevar Mihaila Pupina 12, Beograd.

Drustvo se bavi projektovanjem, konsaltingom i inZzenjeringom, u zemlji i inostranstvu, trgovinom na
veliko hemijskim proizvodima i drugim delatnostima iz Osnivackog akta Drustva.

Drustvo posluje kao zavisno drustvo Energoprojet Holdinga a.d. iz Beograda. Drustvo je saglasno
kriterijumima iz Zakona o raéunovodstvu i reviziji svrstano u srednja pravna lica.

Sediste Drustva je Bulevar Mihaila Pupina 12, 11070 Novi Beograd.

Poreski identifikacioni broj Drustva je 100830795.

Maticni broj Drustva je 07073224.

Prosecan broj zaposlenih u 2011. godini bio je 109 radnika (u 2010. godini 110 radnika).

Akcijama Drustva trguje se na vanberzanskom trzZistu Beogradske berze.



2. OSNOV ZA SASTAVLIANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa vazeéim propisima u Republici Srbiji zasnovanim
na Zakonu o racunovodstvu i reviziji (Sluzbeni glasnik Republike Srbije, br. 46 od 2. juna 2006. godine),
koji propisuje Medunarodne racunovodstvene standarde, odnosno Medunarodne standarde
finansijskog izvestavanja (“MRS/MSFI”) kao osnovu za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja.

ReSenjem Ministra finansija Republike Srbije (broj 401-00-11/2008-16, od 18. 01. 2008. godine)
utvrdeni su i objavljeni Okvir i MRS koji su bili u primeni na dan 31. decembra 2010. godine i na kome
se zasniva Zakon o racunovodstvu i reviziji. Rukovodstvo Drustva procenjuje uticaj promena u MRS,
novih MSFI i tumacenja standarda na konsolidovane finansijske izvestaje. Izmene i dopune postojecih
MRS-a, novi MSFI i tumacenja standarda, zamene vazec¢ih MRS-a novim, koji su stupili na snagu pocev
od 1. januara 2011. godine, kao i primena novih tumacenja koja su stupila na snagu u toku 2010.
godine, nisu imali za rezultat znacajnije promene racunovodstvenih politika Drustva, niti materijalno
znacajan uticaj na finansijske izvestaje u periodu pocetne primene.

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom istorijskog troska i nacelom stalnosti pravnog
lica.

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanim Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik
Republike Srbije, br. 5/07 ), koji u pojedinim delovima odstupa od nacina prikazivanja odredenih
bilansnih pozicija kako to predvida MRS 1 ,Prikazivanje finansijskih izvestaja“. Shodno tome, prilozeni
finansijski izvesStaji nisu usaglaseni sa svim zahtevima MSFI. Sadrzinu godisnjeg racuna, prema
propisima o racunovodstvu Republike Srbije cine bilans stanja, bilans uspeha, izvestaj o promenama
na kapitalu, izvestaj o tokovima gotovine, statisticki aneks i napomene uz finansijske izvestaje.

Iznosi u finansijskim izvestajima iskazani su u hiljadama dinara, osim ukoliko nije drugacdije naznaceno.
Dinar (RSD) predstavlja funkcionalnu i izvestajnu valutu Drustva. Sve transakcije u valutama koje nisu

funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.

Iznosi u finansijskim izveStajima su prikazani u hiljadama RSD vazec¢im na dan bilansiranja 31.12.2011.
godine.

Uporedni podaci prikazani su u hiljadama RSD vaZzeéim na dan 31.12.2010. godine.

Zvanicni srednji kursevi NBS primenjeni za kursiranje monetarnih i nemonetarnih sredstava i obaveza
bili su sledeci:

31.12.2011. 31.12.2010.
EUR 104,6409 105,4982
usb 80,8662 79,2802

Primenjeni prosecni godisnji kursevi valuta kod konsolidacije za pozicije bilansa uspeha su:

31.12.2011. 31.12.2010.
EUR 101,9502 103,0431
usbD 73,3382 77,9066



Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenilo raunovodstvene politike obelodanjene
u Napomeni 3 uz finansijske izvesStaje, koje su zasnovane na vazeéim racunovodstvenim i poreskim
propisima Republike Srbije.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
3.1. Koriséenje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu sa MRS/MSFI i ra¢unovodstvenim propisima
vazeé¢im u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva Drustva koris¢enje najboljih moguéih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekte na iznose iskazane u finansijskim izvestajima i napomenama
uz finansijske izvestaje.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan bilansa stanja.
Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procena, pri ¢emu se procene razmatraju
periodi¢no.

Najznacajnije procene odnose se na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske imovine,
priznavanje odloZzenih poreskih sredstava, utvrdivanje rezervisanja i definisanje pretpostavki
neophodnih za aktuarski obra¢un naknada zaposlenima po osnovu otpremnina, i iste su obelodanjene
u odgovarajuéim raéunovodstvenim politikama i/ili napomenama uz finansijske izvestaje.

3.1.1. Preracunavanje stranih sredstava pladanja i raCunovodstveni tretman kursnih razlika i
efekata po osnovu kursne razlike

Stavke uklju¢ene u finansijske izveStaje DrusStva odmeravaju se koriséenjem valute primarnog
ekonomskog okruzenja u kome Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Finansijski izvestaji prikazuju se
u hiljadama dinara (RSD), koji predstavlja funkcionalnu i izveStajnu valutu Drustva.

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima plaéanja se na dan bilansa stanja preracunavaju u njihovu
dinarsku protivvrednost primenom zvani¢nog srednjeg deviznog kursa Narodne banke Srbije vazeéim
na taj dan (Napomena 2). Poslovhe promene u stranim sredstvima placanja tokom godine
preracunavaju se u dinarsku protivvrednost primenom zvani¢nih deviznih kurseva Narodne banke
Srbije vaze¢im na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preraunom sredstava i obaveza iskazanih u stranim
sredstvima placanja i prera¢unom transakcija u toku godine evidentiraju se u bilansu uspeha, kao
finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi.

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi potrazivanja i obaveza, nastali
primenom ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda, odnosno finansijskih
rashoda.



3.2, Uporedni podaci
Uporedne podatke Cine finansijski izvestaji Drustva za 2010. godinu, koji su bili predmet revizije.
3.3. Grupa za konsolidaciju

Grupu za konsolidaciju ¢ine DrusStvo i niZe navedena zavisno i pridruZena drustva u zemlji i
inostranstvu.

Red. Sifra %

br. Naziv drustva PIB Maticni broj delatnosti Razvrstavanje Status vlasnistva
1. ,Zahinos”, 70 JF Kennedy Avenue, Papabasilou House, Kipar malo zavisno 100
2. Energopet doo 100001441 17165941 25240 srednje  pridruz. 33,33
3. Energoplast doo 101831672 17330454 25210 malo pridruz. 40,00

3.3.1. Zavisna drustva

Zavisna drustva su svi oni pravni subjekti u kojima Drustvo poseduje ovlas¢enja da upravlja
finansijskim i poslovnim politikama na osnovu glasackih prava po osnovu vise od polovine vlasnistva
nad akcijama (udelima). Postojanje i uticaj potencijalnih glasackih prava koja u ovom momentu mogu
da se koriste ili konvertuju. Zavisna drustva se konsoliduju od dana kada se kontrola prenese na
Drustvo, a sa konsolidacijom se prestaje od dana kada pomenuta kontrola prestane.

Racunovodstveni metod nabavne vrednosti (Purchase method) je metod koji se primenjuje kako bi se
racunovodstveno obuhvatilo sticanje zavisnog drustva od strane Drustva.

TrosSak preuzimanja drustva se odmerava kao fer vrednost datih sredstava, emitovanih instrumenata
vlasnickog kapitala ili obaveza nastalih ili preuzetih na dan preuzimanja, uvecanih za troskove koji se
mogu direktno pripisati sticanju. Sredstva koja se steknu sticanjem drustva, a koja se mogu
pojedinacno identifikovati kao i stvarne i potencijalne preuzete obaveze, inicijalno se procenjuju
prema fer vrednosti na dan sticanja, bez obzira na visinu manjinskog udela.

3.3.2.  PridruZena drustva

PridruZena drustva su oni pravni subjekti u kojima Drustvo, na osnovu glasackih prava ima 20 — 50%
vlasnika akcija, po pravilu ima znacajan uticaj, ali ih ne kontroliSe.

Ulaganja u pridruZena drustva se racunovodstveno obuhvataju po ra¢unovodstvenom metodu udela
(Equity method).

Prema metodu udela, investicija u pridruzeno drustvo prvo se priznaje po nabavnoj vrednosti (u visini
investicije).

Investitor prekida da koristi metod udela od datuma kada prestane da ima znadajan uticaj nad
pridruZenim entitetom i da od tog datuma racunovodstveno obuhvata investiciju u skladu sa MRS 39,
pod uslovom da pridruzeni entitet ne postane zavisni entitet ili zajednicki poduhvat u skladu sa MRS
31. Knjigovodstvenom vrednos$céu investicije na datum kada ona prestane da bude pridruzeni entitet
smatra njenu nabavnu vrednost pri njenom pocetnom odmeravanju kao finansijsko sredstvo u skladu
sa MRS 39.



Ako je udeo investitora u gubicima pridruzenog drustva jednak ili veéi od njegovog uceS¢a u
pridruzenom drustvu, investitor prestaje da priznaje svoj udeo u daljim gubicima. Nakon sto se ucesce
investitora svede na nulu, vrsi se rezervisanje za eventualne dalje gubitke i obaveza se priznaje samo
do iznosa za koji investitor snosi pravnu ili konstruktivnu obavezu ili je izvrSio placanje u korist
pridruZzenog drustva. Ako pridruZzeno drustvo kasnije posluje sa dobitkom, investitor ponovo pocinje
da priznaje svoj udeo u toj dobiti samo nakon Sto se njegov udeo u dobiti izjednaci sa udelom u
gubitku koji ranije nije bio priznat.

3.4. Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje su iskazani u iznosu fakturisane realizacije, tj. izvrSene prodaje do kraja
obracunskog perioda, pod uslovom da je sa tim danom nastao duznicko - poverilacki odnos. Prihod se
meri po postenoj vrednosti primljene nadoknade ili potraZivanja, uzimajuéi u obzir iznos svih
trgovackih popusta i koli¢inskih rabata koje Drustvo odobri.

Prihod od prodaje se priznaje kada su zadovoljeni svi uslovi:

/a/ Drustvo je prenelo na kupca sve znacajne rizike i koristi od vlasnistva;

/b/ rukovodstvo Drustva ne zadrZava niti upliv na upravljanje u meri koja se obi¢no povezuje sa
vlasnistvom, niti kontrolu nad prodatim proizvodima i robom;

/c/ kada je moguce da se iznos prihoda pouzdano izmeri;

/d/ kada je verovatno da ¢e poslovna promena da bude pracena prilivom ekonomske koristi u Drustvo
[

/e/ kada se troskovi koji su nastali ili ¢e nastati u vezi sa poslovnom promenom mogu pouzdano da se
izmere.

Prihodi od usluga iskazani su srazmerno stepenu zavrSenosti usluge na dan bilansiranja.
3.5. Poslovni rashodi

Ukupne poslovne rashode ¢ine: nabavna vrednost prodate robe; troSkovi materijala; troSkovi zarada,
naknada zarada i ostali licni rashodi; troskovi amortizacije i rezervisanja; troskovi proizvodnih usluga; i
nematerijalni troskovi.

Osnovni elementi i nacela priznavanja rashoda su:

/a/ rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje buducih ekonomskih koristi
koje je povezano sa smanjenjem sredstava ili povecanjem obaveza moze pouzdano da se izmeri;

/b/ rashodi se priznaju na osnovu neposredne povezanosti rashoda sa prihodima (nacelo uzro€nosti);
/c/ kada se ocekuje da c¢e ekonomske koristi priticati tokom nekoliko obracunskih perioda, a
povezanost sa prihodom moze da se ustanovi u Sirem smislu ili posredno, rashodi se priznaju putem
postupka sistemske i razumne alokacije;

/d/ rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili kada i do iznosa do kojeg
buduée ekonomske koristi ne ispunjavaju uslove ili su prestale da ispunjavaju uslove za priznavanje u
bilansu stanja kao sredstvo;

/e/ rashodi se priznaju i u onim slucajevima kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja
sredstva.

Nabavna vrednost prodate robe na veliko utvrduje se u visini prodajne vrednosti robe na veliko,
umanjene za iznos utvrdene razlike u ceni i ukalkulisanog PDV sadrzanih u vrednosti prodate robe na
veliko.



3.6. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju: prihode i rashode od kamata (nezavisno od toga da li su
dospeli i da li se placaju ili pripisuju iznosu potraZivanja ili obaveze na dan bilansiranja); prihode i
rashode od kursnih razlika; prihode i rashode iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim
pravnim licima; i ostale finansijske prihode i rashode.

Prihodi od dividendi priznaju se kao prihod u godini kada se izvrsi naplata.
3.7. Dobici i gubici

Dobici predstavljaju povedanje ekonomske koristi, a obuhvataju prihode koji se javljaju u slucaju
prodaje stalne imovine po vrednosti vecoj od njihove knjigovodstvene vrednosti, zatim nerealizovane
dobitke po osnovu prodaje trziSnih hartija od vrednosti (u slucaju kada se vrednovanje hartija od
vrednosti vrsi po njihovim trziSnim vrednostima), kao i dobitke koji nastaju pri povecanju
knjigovodstvene vrednosti stalne imovine usled prestanka delovanja uslova za smanjenje njihove
vrednosti.

Gubici nastaju po osnovu prodaje imovine po cenama nizim od njene knjigovodstvene vrednosti,
zatim po osnovu rashodovanja neotpisanih osnovnih sredstava, po osnovu Steta koje se mogu u celini
ili delimi¢no nadoknaditi od osiguravajué¢ih druStava, po osnovu primene principa impariteta
(umanjenje vrednosti imovine).

3.8. Finansijski lizing

Finansijski lizing je lizing kojim se prenose sustinski svi rizici i koristi koji su povezani sa vlasnistvom
nad nekim sredstvom. Po isteku perioda lizinga pravo svojine se moZe, ali ne mora preneti.

Korisnici lizinga priznaju finansijski lizing kao sredstvo i obavezu u svojim bilansima stanja, u iznosima
koji su na pocetku trajanja lizinga jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po
sadasnjoj vrednosti minimalnih plac¢anja za lizing, ako je ona niza. Prilikom izraCunavanja minimalnih
pladanja za lizing, diskontna stopa je kamatna stopa sadrZana u lizingu, ako se ona moze utvrditi, a ako
se ne moZe utvrditi, koristi se inkrementalna kamatna stopa na zaduZivanje. Svi inicijalni direktni
troskovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je priznat kao sredstvo.

Finansijski lizing uzrokuje povecanje troskova amortizacije za sredstva koja se amortizuju, kao i
finansijske rashode u svakom obracunskom periodu. Politika amortizacije sredstava koja su predmet
lizinga i koja se amortizuju treba da bude u skladu sa politikom amortizacije sredstava koja su u
vlasnistvu, a priznata amortizacija se izracunava u skladu sa MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i
oprema”“ i MRS 38 ,Nematerijalna imovina®“. Ukoliko nije sasvim izvesno da ¢e korisnik lizinga stedi
pravo vlasnistva nad sredstvom koje je predmet lizinga do kraja trajanja lizinga, to sredstvo se u
potpunosti amortizuje u kracem periodu od: trajanja lizinga ili veka trajanja.

3.9. Nematerijalna ulaganja
Nematerijalno ulaganje je odredivo nemonetarno sredstvo bez fizickog sadrzaja:

- koje sluzi za proizvodnju ili isporuku robe ili usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili se koristi u
administrativne svrhe;



- koje drustvo kontrolise kao rezultat proslih dogadaja; i
- od kojeg se ocekuje priliv budu¢ih ekonomskih koristi.

Nematerijalna ulaganja ¢ine: ulaganja u razvoj; koncesije, patenti, licence i sliéna prava; ostala
nematerijalna ulaganja; nematerijalna ulaganja u pripremi i avansi za nematerijalna ulaganja.

Nabavka nematerijalnih ulaganja u toku godine evidentira se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu
vrednost ¢ini fakturna vrednost uveéana za sve zavisne troskove nabavke i sve troSkove dovodenja u
stanje funkcionalne pripravnosti. Cenu kosStanja nematerijalnih ulaganja proizvedenih u sopstvenoj

.....

Nakon Sto se prizna kao sredstvo, nematerijalno ulaganje se iskazuju po nabavnoj vrednosti ili po ceni
kosStanja umanjenoj za ukupan iznos obradunate amortizacije i ukupan iznos gubitaka zbog
obezvredenija.

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji neka indicija o tome da je sredstvo
mozda obezvredeno. Ukoliko takva indicija postoji, Drustvo procenjuje iznos sredstva koji moze da se
povrati. Ako je nadoknadiva vrednost sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti
knjigovodstvena vrednost se svodi na nadoknadivu vrednost i istovremeno se smanjuju prethodno
formirane revalorizacione rezerve po osnovu tog sredstva. Ako nisu formirane revalorizacione rezerve
po osnovu sredstva Cija je vrednost umanjena ili su iskoriséene za druge svrhe, za iznos gubitka od
umanjenja vrednosti priznaje se rashod perioda.

Ako na dan bilansa stanja postoje nagovestaji da prethodno priznat gubitak od umanjenja vrednosti
ne postoji ili je umanjen, vrsi se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva. Gubitak zbog umanjenja
vrednosti priznat u prethodnim godinama priznaje se kao prihod, u slucaju da je primenjen osnovni
postupak vrednovanja nematerijalnih ulaganja, odnosno kao povedanje revalorizacione rezerve
ukoliko je primenjen alternativni postupak vrednovanja nematerijalnih ulaganja, a knjigovodstvena
vrednost ove imovine se povecava do nadoknadive vrednosti.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznata nematerijalna ulaganja, pripisuje se iskazanom iznosu
tog sredstva, ako je verovatno da ée priliv buduéih ekonomskih koristi da bude veéi od prvobitno
procenjene stope prinosa tog sredstva.

Drustvo priznaje u knjigovodstvenu vrednost nematerijalnog ulaganja, troskove zamene nekih delova
tih stavki, u momentu kada ti troSkovi nastanu i kada su zadovoljeni kriterijumi priznavanja iz MRS 38
— ,Nematerijalna imovina“, (paragraf 21). Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u
periodu u kome je nastao.

Nematerijalna ulaganja prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je sredstvo
trajno povuceno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne olekuju nikakve buduée ekonomske
koristi.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih
neto priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.



3.10. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema su materijalna sredstva:

- koja Drustvo drzi za upotrebu u proizvodnji, za isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje
drugim licima ili u administrativne svrhe;

- za koja se ocekuje da ce se koristiti duze od jednog obracunskog perioda; i

- Cija je pojedinacna nabavna cena u vreme nabavke veéa od prosecne bruto zarade po zaposlenom u
Republici, prema poslednjem objavljenom podatku republickog organa nadleZinog za poslove
statistike.

Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme u toku godine evidentiraju se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost Cini fakturna vrednost nabavljenih sredstava uveéana za sve zavisne troskove
nabavke i sve troSkove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti. Cenu koStanja navedenih

.....

se odnose na to ulaganje.

Nakon Sto se priznaju kao sredstva, nekretnine, postrojenja i oprema, iskazuju se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni koStanja umanjenoj za ukupan iznos obracunate amortizacije i ukupan iznos
gubitaka zbog obezvredenja.

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji neka indicija o tome da je sredstvo
mozda obezvredeno. Ukoliko takva indicija postoji, Drustvo procenjuje iznos sredstva koji moZe da se
povrati. Ako je nadoknadiva vrednost sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti
knjigovodstvena vrednost se svodi na nadoknadivu vrednost i istovremeno se smanjuju prethodno
formirane revalorizacione rezerve po osnovu tog sredstva. Ako nisu formirane revalorizacione rezerve
po osnovu sredstva ¢ija je vrednost umanjena ili su iskoriséene za druge svrhe, za iznos gubitka od
umanjenja vrednosti priznaje se rashod perioda.

Ako na dan bilansa stanja postoje nagovestaji da prethodno priznat gubitak od umanjenja vrednosti
ne postoji ili je umanjen, vrsi se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva. Gubitak zbog umanjenja
vrednosti priznat u prethodnim godinama priznaje se kao prihod, u sluéaju da je primenjen osnovni
postupak vrednovanja nekretnina, postrojenja i opreme, odnosno kao povecéanje revalorizacione
rezerve ukoliko je primenjen alternativni postupak vrednovanja nekretnina, postrojenja i opreme, a
knjigovodstvena vrednost se povecava do nadoknadive vrednosti.

Naknadni izdatak koji se odnosi na vec priznate nekretnine, postrojenja i opremu pripisuje se
iskazanom iznosu tog sredstva, ako je verovatno da ce priliv buducih ekonomskih koristi da bude veci
od prvobitno procenjene stope prinosa tog sredstva.

Drustvo priznaje u knjigovodstvenu vrednost neke nekretnine, postrojenja i opreme, troskove zamene
nekih delova tih stavki, u momentu kada ti troskovi nastanu i kada su zadovoljeni kriterijumi
priznavanja iz MRS 16 — , Nekretnine, postrojenja i oprema“, (paragraf 7). Svaki drugi naknadni izdatak
priznaje se kao rashod u periodu u kome je nastao.

Gradsko zemljiste se iskazuje odvojeno od vrednosti nekretnine po nabavnoj vrednosti, a naknadno
vrednovanje se vrsi na isti nacin kao i za nekretnine, postrojenja i opremu.



U okviru gradevinskog zemljiSta nije prikazana i vrednost gradskog gradevinskog zemljiSta koja nije
vlasnistvo drustva, a koje drustvo koristi na neogranic¢en rok i za Cije koris¢enje pla¢a naknadu koja je
znacajno ispod trzisne.

Ne vrsi se amortizacija zemljista.

Nekretnine, postrojenja i oprema prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je
sredstvo trajno povuceno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne ocekuju nikakve buduce
ekonomske koristi.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih
neto priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

3.11. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina (zemljiste, gradjevinski objekat ili i jedno i drugo) koju Drustvo
kao vlasnik ili korisnik finansijskog lizinga drZi radi ostvarivanja zarade od izdavanja nekretnine ili radi
uvecanja vrednosti kapitala ili radi i jednog i drugog, a ne radi upotrebe za proizvodnju ili snabdevanje
robom ili pruzanja usluga ili za potrebe administrativnhog poslovanja, ili prodaje u okviru redovnog
poslovanja.

Pocetno merenje investicione nekretnine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Pri poetnom
merenju, zavisni troSkovi nabavke se ukljucuju u nabavnu vrednost ili cenu kostanja.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se mere prema njihovoj postenoj vrednosti.
Postena vrednost se meri kao najverovatnija cena koja realno moZe da se dobije na trzistu, na dan
bilansa stanja.

Dobitak ili gubitak nastao zbog promene postene vrednosti investicione nekretnine ukljuéuje se u
neto dobitak ili neto gubitak perioda u kojem je nastao.

3.12. Amortizacija

Obracun amortizacije vrsi se od pocetka narednog meseca u odnosu na mesec kada je sredstvo
stavljeno u upotrebu.

Amortizacija se obra¢unava proporcionalnom metodom, primenom stopa koje se utvrduju na osnovu
procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava.

Osnovica za obra¢un amortizacije sredstva je nabavna vrednost umanjena bez utvrdivanja preostale
vrednosti i iznosa obezvredivanja.

Preostala vrednost je neto iznos koji drustvo ocekuje da ¢e dobiti za sredstvo na kraju njegovog
korisnog veka trajanja, po odbitku ocekivanih troskova otudenija.

Korisni vek trajanja, odnosno amortizacione stope, preispituju se periodicno i ako su ocekivanja
zasnovana na novim procenama znacajno razliita od prethodnih, obracun troSkova amortizacije za
tekuéi i buduéi period se koriguju.



Metod obracduna amortizacije koji se primenjuje preispituje se periodi¢no i ukoliko je doslo do
znacajne promene u ocekivanom obrascu trosenja ekonomskih koristi od tih sredstava, metod se
menja tako da odraZava taj izmenjeni nacin. Kada je takva promena metoda obracuna amortizacije
neophodna, onda se ona racunovodstveno obuhvata kao promena racunovodstvene procene, a
obracunati troskovi amortizacije za tekudi i bududéi period se koriguju.

Amortizacione stope, utvrdene na osnovu procenjenog korisnog korisnog veka upotrebe (bez
utvrdivanja rezidualnog ostatka) su:

Stope amortizacije za glavne kategorije nekretnina i opreme, date su u sledeéem pregledu:

2011 2010
Gradevinski objekti 1,3 1,3
Ostala oprema 7-30 7-30
Racunari i pripadajuéa oprema 20,0 20,0
Vozila 15,5-25,0 15,5-25,0
Primenjene stope za amortizaciju nematerijalnih ulaganja su sledece:

2011 2010
Nematerijalna ulaganja 20,0 20,0

Obracun amortizacije za poreske svrhe vrsi se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit preduzeda
Republike Srbije i Pravilnikom o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu
utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe, $to rezultira u odloZzenim porezima (Napomena 8.22.).

3.13. Umanjenje vrednosti imovine

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, rukovodstvo Drustva proverava na svaki dan bilansa
stanja da li postoje indikatori gubitka vrednosti imovine. U sluc¢aju da takvi indikatori postoje, Drustvo
procenjuje nadoknadivu vrednost imovine.

Nadoknadivi iznos odreden je kao visi od neto prodajne cene i vrednosti u upotrebi. Neto prodajna
cena je iznos koji se moze dobiti prilikom prodaje imovine u transakciji izmedu dve voljne nezavisne
strane, umanjena za troSkove prodaje, dok vrednost u upotrebi predstavlja sadasnju vrednost
procenjenih buduéih novcéanih tokova za koje se olekuje da ¢e nastati iz kontinuirane upotrebe
imovine kroz njen ekonomski vek trajanja te prodaje na kraju veka trajanja. Nadoknadivi iznos se
procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije moguée, za jedinicu koja stvara novac kojoj to
sredstvo pripada. Gde knjigovodstveni iznos prelazi taj procenjeni nadoknadivi iznos, vrednost
imovine je umanjena do njenog nadoknadivog iznosa. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda saglasno MRS 36 ,Umanjenje vrednosti imovine”.

3.14. Zalihe

Zalihe robe i materijala se mere po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost Cine svi troskovi nabavke za
dovodenje zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje. TroSkovi nabavke zaliha obuhvataju kupovnu



cenu, uvozne dazbine i druge obaveze (osim onih koje Drustvo moZe naknadno da povrati od poreskih
vlasti), trosSkove prevoza, manipulativne troskove i druge troSkove koji se mogu direktno pripisati
nabavci. Popusti, rabati i druge sliéne stavke se oduzimaju pri utvrdivanju troskova nabavke. Kursne
razlike nastale od dana preuzimanja zaliha do dana pladanja obaveza u stranoj valuti i troskovi kamata
nisu uklju€eni u trosak nabavke.

Izlaz zaliha materijala i robe se evidentira metodom prosecne ponderisane cene.

Zalihe nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda se mere po ceni kostanja, odnosno po neto
prodajnoj vrednosti, ako je niza. Cenu kosStanja Cine svi troSkovi konverzije i drugi nastali troSkovi
neophodni za dovodenje zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje, odnosno:

- troskovi direktnog rada;

- troskovi direktnog materijala i

- indirektni, odnosno opsti proizvodni troskovi.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha u slu¢ajevima kada se oceni da je
potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Osteéene zalihe i zalihe koje po
kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Zalihe usluga Cine direktni troskovi i indirektni troskovi nastali u vezi sa pruzanjem usluga. Direktni
troskovi usluga su direktni troSkovi rada osoblja koje direktno ucestvuje u pruzanju usluga, direktni
troskovi materijala i ostali direktni troskovi, kao Sto je angaZovanje spoljnih eksperata i sli¢no.
Indirektni troskovi usluga su troskovi pomoc¢nog materijala, energije utroSene za pruzanje usluge,
amortizacija i odrzavanje opreme koja se koristi prilikom pruzanja usluge i sl.

3.15. Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se obustavlja

Drustvo odmerava stalnu imovinu (ili grupu za otudenje) klasifikovanu kao imovina koje se drzi za
prodaju, po nizem od sledeca dva iznosa: po knjigovodstvenoj vrednosti ili fer vrednost umanjenoj za
troskove prodaje.

3.16. Finansijski instrumenti

Finansijski plasmani predstavljaju finansijska sredstva koja se prilikom pocetnog priznavanja mere po
njihovoj nabavnoj vrednosti koja predstavlja poStenu vrednost nadoknade koja je data za njih.
TroSkovi transakcije se uklju€uju u po¢etno merenje svih finansijskih sredstava.

Za potrebe merenja finansijskog sredstva nakon pocetnog priznavanja, finansijska sredstva se
klasifikuju u Cetiri kategorije:
(a) finansijska sredstva koja se drzZe radi trgovanja, pocetno priznata po fer vrednosti kroz dobit
ili gubitak;
(b) ulaganja koja se drze do roka dospeda;
(c) zajmovi i potrazivanja koji su potekli od strane drustva i koji se ne drze radi trgovanja i
(d) finansijska sredstva koja su raspoloZiva za prodaju.

Finansijsko sredstvo se klasifikuje kao finansijsko sredstvo koje je raspoloZivo za prodaju ukoliko
sasvim ne pripada ni jednoj od ostale tri gore navedene kategorije finansijskih sredstava.



Finansijsko sredstvo klasifikuje se kao finansijsko sredstvo koje se drzi radi trgovanja, a ne kao
finansijsko sredstvo koje je raspoloZivo za prodaju, ukoliko je to sredstvo deo portfelja sli¢nih
sredstava za koje postoji obrazac trgovanja radi ostvarivanja dobitka iz kratkoro¢nih kolebanja cena il
marze dilera.

Posle pocetnog priznavanja, drustvo meri finansijska sredstva, (ukljucujuéi i derivate koji su sredstva)
po njihovim poStenim vrednostima, bez bilo kakvog umanjivanja za transakcione troskove koje moze
naciniti prilikom prodaje ili drugog otudenja, osim ulaganja u vlasni¢ke hartije koje se ne kotiraju na
aktivnom trzistu i Cija se fer vrednost ne moze pouzdano izmeriti, koja se mere po nabavnoj ceni.

U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisno iskustvo, stabilnost i likvidnost kod kupovine i prodaje
finansijskih sredstava i zvanicne trZiSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga,
postenu (fer) vrednost najcesce nije moguce pouzdano utvrditi u uslovima nepostojanja aktivnog
trzista, kako to zahtevaju MSFI.

Priznati dobitak ili gubitak koji proizilazi iz promene u postenoj vrednosti finansijskog sredstva ili
obaveze (koja nije deo odnosa zastite) pocetno priznata po fer vrednosti kroz dobit ili gubitak, priznaje
se kao kao dobitak ili gubitak u bilansu uspeha, a kod finansijske imovine raspoloZive za prodaju na
revalorizacionim rezervama.

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uve¢anoj za troskove transakcija (izuzev
finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha), koji
su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze. Finansijska
sredstva i obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Drustva od momenta kada je Drustvo ugovornim
odredbama vezano za instrument.

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Drustvo izgubi kontrolu nad ugovorenim pravima nad
tim instrumentima. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Drustvo ispuni obavezu ili kada je
obaveza pladanja predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Finansijski instrumenti u skladu sa MRS 39 — Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje,
obuhvataju sledeée kategorije finansijskih instrumenata:

(a) Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha;
(b) Investicije koje se drze do dospeca;

(c) Krediti (zajmovi) i potrazivanja;

(d) Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju;

3.16.1. Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha

U ovu kategoriju spadaju finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza Cije se promene fer vrednosti
evidentiranju kroz prihode ili rashode u bilansu uspeha. Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza
klasifikovana u ovu kategoriju treba da ispune bilo koji od sledeéih uslova:

(a) klasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja. Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se
klasifikuje kao ono koje se drzi radi trgovanja ako je:



/i/ steceno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili ponovne kupovine u bliskoj buduénosti;
/ii/deo portfelja identifikovanih finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje
postoji dokaz o nedavnom aktuelnom modelu kratkoroénog ostvarenja dobiti; ili

/iii/ derivat (osim derivata koji je instrument hedZinga).

(b) posle pocetnog priznanja naznacen je od strane Drustva po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Entitet moZe wvrditi ovo naznadavanje samo kada to rezultira pouzdanijim i relevantnijim
informacijama, bududi da se

/i/ eliminise ili u znacajnoj meri otklanja nedoslednost odmeravanja ili priznavanja koja bi
inace nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza ili priznavanja dobitaka ili gubitaka po razli¢itim
osnovama; ili

/ii/ grupom finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili oboma se upravlja i njihove
performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa dokumentovanim strategijom
upravljanja rizikom ili investiranja, i informacije o grupi se interno sacinjavaju prema toj osnovi za
klju¢ne rukovodioce Drustva (kao Sto je definisano u MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih strana, na
primer za upravni odbor ili generalnog direktora Drustva.

3.16.2. Investicije koje se drZe do dospeca

Investicije koje se drze do dospeda su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim
isplatama i fiksnim dospeéem koja Drustvo definitivno namerava i moze da drZi do dospedéa, osim:

(a) onih koje Drustvo nakon pocetnog priznavanja naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha;

(b) onih koje Drustvo naznaci kao raspolozZive za prodaju; i

(c) onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i potraZivanja.

Drustvo ne klasifikuje neko finansijsko sredstvo kao ono koje se drzi do dospeca ako je Drusto, tokom
tekuée finansijske godine ili tokom dve prethodne finansijske godine prodalo ili reklasifikovalo vise od
beznacajnog iznosa investicija koje se drze do dospecda pre njihovog dospeda (viSe nego beznacdajan
iznos u odnosu na ukupni iznos investicija koje se drze do dospeca), osim prodaja ili reklasifikacija
koje:
(i) su toliko blizu dospeda ili datuma poziva na placanje finansijskog sredstva (na primer
manje od tri meseca pre dospeca) da promene trZiSne kamatne stope ne bi imale znacajan
uticaj na fer vrednost finansijskog sredstva;
(ii) se desavaju posto je Drustvo sustinski sakupilo prvobitnu glavnicu finansijskog sredstva
kroz planski rasporedena plaéanja ili avanse; ili
(iii) se mogu pripisati izolovanom dogadaju koji je van kontrole Drustva, koji se ne ponavlja i
koje Drustvo nije moglo sa sigurnoscéu predvideti.

3.16.3. Krediti (zajmovi) i potrazZivanja

Zajmovi (krediti) i potraZivanja su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama
koja nisu kotirana na aktivnom trzistu osim:

(a) sredstva koja Drustvo namerava da proda odmabh ili u kratkom roku i koja bi onda bila klasifikovana
kao sredstva koja se drze radi trgovanja i ona koja Drustvo posle poéetnog priznavanja naznadi po fer
vrednosti kroz bilans uspeha;

(b) ona koja Drustvo posle pocetnog priznavanja naznaci kao raspoloZiva za prodaju; ili

(c) ona za koja imalac ne moZe u znacajnoj meri povratiti svoju celokupnu pocetnu investiciju, osim
ako to nije zbog pogorsanja kredita, i koja Ce biti klasifikovana kao raspoloziva za prodaju.



Ucesée steceno u paketu sredstava koja nisu zajmovi (krediti) ili potraZivanja (na primer ucesce u
zajednickom fondu ili sliénim fondovima) nije zajam (kredit) ili potrazZivanje.

3.16.4. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su naznacena kao
raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao (a) zajmovi(krediti) i potraZivanja (b) investicije koje se
drZze do dospeca ili (c) finansijska sredstva naznacena po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

3.17.  Kratkorocna potrazivanja i plasmani

Kratkorocna potraZivanja obuhvataju potraZivanja od kupaca — zavisnih i drugih povezanih pravnih lica
i ostalih kupaca u zemlji i inostranstvu po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga.

Kratkorocni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkorocne plasmane sa rokom
dospeca, odnosno prodaje do godinu dana od dana ¢inidbe, odnosno od dana bilansa.

Kratkoro¢na potaZivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se vrednost u
fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrsi se prera¢unavanje u izvestajnu valutu po srednjem kursu vaze¢em
na dan transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate potraZivanja
iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na teret rashoda. PotraZivanja iskazana u stranoj
valuti na dan bilansa preracunavaju se prema vazec¢em srednjem kursu NBS, a kursne razlike priznaju
se kao prihod ili rashod perioda.

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani koji se ne drze radi trgovanja mere se po amortizovanoj vrednosti, ne
uzimajuci u obzir nameru Drustava da ih drZe do dospeca.

Ukoliko postoji verovatnoéa da Drustvo nede biti u stanju da naplati sve dospele iznose (glavnicu i
kamatu) prema ugovornim uslovima za date kredite, potrazivanja ili ulaganja koja se drze do dospeca
koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti, nastao je gubitak zbog obezvredivanja ili nenaplacenih
potraZivanja.

Otpis kratkoro¢nih potaZivanja i plasmana kod kojih postoji verovatnoéa nenaplativnosti vrsi se
indirektnim otpisivanjem, dok se u slucajevima kada je nemoguénost naplate izvesna i
dokumentovana, otpis, u celini ili delimiéno, vrsi direktnim otpisivanjem.

Verovatno¢a nemogucénosti naplate utvrduje se u svakom konkretnom slu¢aju na osnovu
dokumentovanih razloga (ste¢aj, odnosno likvidacija duZnika, prezaduZenost, otudenje imovine,
prinudno poravnanje, vanparni¢no poravnanje, zastarelost, sudsko resenje, akt upravnog organa, kao
i u drugim slucajevima za koja Drustvo poseduje verodostojnu dokumentaciju o nenaplativosti.)

3.18. Gotovinski instrumenti i gotovina
Gotovinski ekvivalenti i gotovina uklju¢uju sredstva na racunima kod banaka, gotovinu u blagajni, kao i

visoko likvidna sredstva sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krace, a koja se mogu brzo
konvertovati u poznate iznose gotovine, uz beznacajan rizik od promene vrednosti.



3.19. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat proslih
dogadaja i kada je verovatno da ¢e doéi do odliva resursa kako bi se izmirila obaveza i kada se moze
pouzdano proceniti iznos obaveze.

Rezervisanja za otpremninu se odmeravaju po sadasnjoj vrednosti ocekivanih buduéih odliva
primenom diskontne stope koja odraZzava kamatu na visokokvalitetne hartije od vrednosti koje su
iskazane u valuti u kojoj ¢e obaveze za otpremnine biti plaéene (Napomena 8.16.).

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u iznosu koji odgovara najboljoj proceni rukovodstva
Drustva u pogledu izdataka koji ¢e nastati da se takve obaveze izmire (Napomena 8.16.).

3.20. Naknade zaposlenima
3.20.1. Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da upladuje doprinose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih
i na teret poslodavca u iznosima koji se obra¢unavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo
ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obradunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za
njihov racun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Drustvo
nije u obavezi da zaposlenima nakon odlaska u penziju isplacuje naknade koje predstavljaju obavezu
penzionog fonda Republike Srbije. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na
teret troskova u periodu na koji se odnose.

3.20.2. Obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Zakonom o radu (,,Sluzbeni glasnik RS“ broj 61/05) i Pojedinacnim kolektivnim ugovorom o
radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 mesecne bruto
zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se ispla¢uje otpremnina, koje
pri tom ne mogu biti manje od 3 meseéne prosecne bruto zarade ispla¢ene u Drustvu u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se ispladuje otpremnina.

Obracun i iskazivanje dugoroc¢nih obaveza po osnovu otpremnina izvrSeno je koriséenjem metoda
sadasnje vrednosti buducih ocekivanih isplata, na osnovu obracuna aktuara.

3.21. Porez na dobitak
3.21.1. Tekudi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o porezu
na dobit preduzeca Republike Srbije. Porez na dobitak obracunat je po stopi od 10% na poresku
osnovicu koja je prikazana u poreskom bilansu, nakon umanjenja za iskoris¢ene poreske kredite.
Oporeziva osnovica ukljucuje dobitak iskazan u bilansu uspeha, koji je korigovan u skladu sa poreskim
propisima Republike Srbije.

Zakon o porezu na dobit preduzeéa obvezniku koji izvrSi ulaganja u osnovna sredstva priznaje pravo
na poreski kredit u visini od 20% izvrSenog ulaganja, s tim $to poreski kredit ne mozZe biti ve¢i od 50%



obradunatog poreza u godini u kojoj je izvrSeno ulaganje. Neiskoriséeni deo poreskog kredita moze se
preneti na racun poreza na dobit iz buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Gubici iz
tekuéeg perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice bududéih obracunskih perioda, ali ne
duZe od pet godina, kao poreski gubitak.

3.21.2. OdloZeni porez

OdlozZeni porez na dobitak se obradunava za sve privremene razlike izmedu poreske osnove imovine i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno vaZele poreske stope na dan bilansa su
koriséene za obradun iznosa odloZenog poreza. OdloZzene poreske obaveze priznaju se za sve
oporezive privremene razlike. OdloZzena poreska sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i
za efekte prenetog gubitka i neiskoris¢enih poreskih kredita iz prethodnih perioda do nivoa do kojeg
je verovatno da ¢e postojati buduci oporezivi dobici na teret kojih se odloZzena poreska sredstva mogu
iskoristiti.

Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda.
3.22.  Zarada po akciji

Drustvo izraunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obracunava se
deljenjem neto dobiti koja pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija Drustva, ponderisanim
prose¢nim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda (Napomena 8.10.).

3.23. Raspodela dividendi

Distribucija dividendi akcionarima Drustva se u finansijskim izvestajima Drustva priznaje kao obaveza
u periodu u kojem su akcionari Drustva odobrili dividende.

Ako su dividende objavljene posle datuma bilansa stanja, ali pre nego Sto su finansijski izvestaji
odobreni za objavljivanje, ove dividende se ne priznaju kao obaveza na datum bilansa stanja, jer ne
ispunjavaju kriterijum sadasnje obaveze prema MRS 37 ,Rezervisanja, potencijalne obaveze i
potencijalna imovina“. Takve dividende se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, u
skladu sa MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izveStaja“.

3.24. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima
mogucnost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr$i znacajan uticaj na finansijske i poslovne odluke
drugog lica, Sto je definisano u MRS 24 ,Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima“.

Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po
trziSnim uslovima. Stanja potraZivanja i obaveza na dan bilansa stanja, kao i transakcije u toku
izvestajnih perioda nastale sa povezanim pravnim licima posebno se obelodanjuju u napomenama uz
finansijske izvestaje (Napomena 9).

3.25.  Pravicna (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvaniéne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost zna¢ajno razlikuje od knjigovodstvene



vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trZisSne informacije
nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravicnu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i u slu¢ajevima kada se oceni da
vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

4, UPRAVLJANJE FINANSUSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim rizicima i
to:

- kreditni rizik,

- trzisni rizik (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih valuta, rizik od promene kamatnih stopa i
rizik od promene cena) i

- rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustvu u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

4.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da ¢e jedna strana u finansijskom instrumentu, neispunjenjem svoje obaveze,
prouzrokovati finansijski gubitak druge strane.

Kreditni rizik nastaje kod gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim
institucijama, potrazivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza.

4.2, Trzisni rizik

Rizik da ¢e fer vrednost ili bududi tokovi gotovine finansijskog instrumenta fluktuirati usled promena
trzisnih cena. TrZisni rizik se sastoji od tri vrste rizika:

- valutnog rizika,

- rizika kamatne stope i

- drugih rizika od promene cene.

4.2.1. Rizik od promene kursa stranih valuta

Valutni rizik je rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buducih tokova gotovine finansijskog instrumenta
usled promene deviznog kursa.

Valutni rizik (ili rizik od kursnih promena) se javlja kod finansijskih instrumenata koji su oznaceni u
stranoj valuti, to jest u valuti koja nije funkcionalna valuta u kojoj su oni odmereni.
4.2.2.  Rizik od promene kamatnih stopa

Rizik od promene kamatnih stopa je rizik da ée fer vrednost ili bududéi tokovi gotovine finansijskog
instrumenta fluktuirati usled promena trzisnih kamatnih stopa.



Rizik od kamatne stope se javlja kod kamatonosnih finansijskih instrumenata priznatih u bilansu stanja
(na primer, krediti i potraZivanja i emitovani duzni¢ki instrumenti) i kod nekih finansijskih
instrumenata koji nisu priznati u bilansu stanja (na primer, nekim obavezama po kreditima).

4.2.3. Rizik od promene cena

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine finansijskog instrumenta
fluktuirati zbog promena trzisnih cena (koje nisu one koje nastaju od rizika kamatne stope ili valutnog
rizika), bilo da su te promene prouzrokovane faktorima specificnim za pojedinacni finansijski
instrument ili njegovog emitenta, ili da faktori uti¢u na sve slicne finansijske instrumente kojima se
trguje na trzistu.

Rizik od promene cena se javlja kod finansijskih instrumenata zbog promena, na primer, cena robe ili
cena kapitala.

4.3, Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ée Drustvo imati poteSkoéa u izmirenju obaveza povezanih sa finansijskim
obavezama.

5. PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Nije bilo promena racunovodstvenih politika Drustva u odnosu na prethodnu godinu.

6. KOREKCIJE POCETNOG STANJA
Nisu vrSene korekcije poCetnog stanja Drustva.
7. BILANS USPEHA

7.1. PRIHODI OD PRODAIJE

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Domace trziste
Prihodi od prodaje proizvoda mati¢nim i zavisnim pravnim licima - -
Prihodi od prodaje usluga mati¢nim i zavisnim pravnim licima 1.070 -
Prihodi od prodaje proizvoda ostalim povezanim pravnim licima - -
Prihodi od prodaje usluga ostalim povezanim pravnim licima 81.450 36.191
Prihodi od prodaje proizvoda ostalim licima - -
Prihodi od prodaje usluga ostalim licima 185.706 224.216
Prihodi od prodaje robe mati¢nim i zavisnim pravnim licima - -
Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima - -
Prihodi od prodaje robe ostalim licima 20.676 37.995
Svega 288.902 298.402
Inostrano trziste
Prihodi od prodaje proizvoda - -
Prihodi od prodaje usluga 681 197.800



Prihodi od prodaje robe - 106.060
Svega 681 303.860

Ukupno 289.583 602.262

Prihodi od prodaje usluga mati¢nim i zavisnim pravnim licima se odnose na prihod ostvaren od
Energoprojekt Holding-a u visini od 1.070 hiljada RSD.

Prihodi od prodaje usluga ostalim povezanim pravnim licima se odnose najvise na prihode ostvarene
od Energoprojekt Visokogradnje u visini od 60.647 hiljade RSD, Energoprojekt Opreme u visini od
18.688 hiljada RSD i od pridruzenog drustva Energoplast doo u iznosu od 2.022 hiljade RSD.

U strukturi prihoda od prodaje usluga na domacem trzistu najznacajniji je prihod ostvaren od Fiat
automobili Srbija u iznosu od 126.109 hiljada RSD. Prihodi od prodaje proizvoda se u potpunosti
odnose na trgovinu granulatom i iznose 20.676 hiljada RSD.

ZAHINOS 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Domace trziste

Prihodi od prodaje robe maticnim i zavisnim pravnim licima 19.018 26.213
Prihodi od prodaje robe ostalim licima - -
Svega 19.018 26.213
Ukupno 19.018 26.213

KONSOLIDOVANO: 289.583 +(19.018-19.018) = 289.583

7.2. POVECANJE/(SMANJENJE) VREDNOSTI ZALIHA UCINAKA

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Nedovrsena proizvodnja na dan 31. decembra - -
Nedovrsene usluge na dan 31. decembra - -
Gotovi proizvodi na dan 31. decembra - -
Minus: - -
Nedovrsena proizvodnja na dan 01. januara - -
Nedovrsene usluge na dan 01. januara - -
Gotovi proizvodi na dan 01. januara - -
Ukupno - -

7.3. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i - -
povracaja poreskih dazbina



Prihodi po osnovu uslovljenih donacija -

Prihodi od zakupnina 313 621
Prihodi od ¢lanarina - -
Prihodi od tantijema - -
Ostali poslovni prihodi - -
Ukupno 313 621
KONSOLIDOVANO: 313+ 0=313
7.4. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE
INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Nabavna vrednost prodate robe na veliko 19.378 132.980
Nabavna vrednost prodate robe na malo - -
Nabavna vrednost prodatih nekretnina pribavljenih radi prodaje - -
Ukupno 19.378 132.980

Nabavna vrednost prodate robe se u celokupnom iznosu odnosi na nabavnu vrednost prodatog
granulata i u 2011. godini je iznosila 19.378 hiljada RSD, dok je u 2010. godini iznosila 132.980 hiljada
RSD. Znacajno smanjenje je posledica Cinjenice da je tokom 2010. godine vrSena realizacija projekta
Mlekara Banja Luka, tokom kojeg je Drustvo bilo dobavlja¢ potrebnog materijala i opreme za

realizaciju projekta na teritoriji Republike Srpske.

ZAHINOS 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Nabavna vrednost prodate robe na veliko 18.395 25.016
Nabavna vrednost prodate robe na malo - -
Nabavna vrednost prodatih nekretnina pribavljenih radi prodaje - -
Ukupno 18.395 25.016
KONSOLIDOVANO: (19.378-19.018) + 18.395 = 18.755
7.5. TROSKOVI MATERIJALA
INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi materijala za izradu 229 233
TroSkovi ostalog materijala (reZijskog) 1.146 1.397
Troskovi goriva i energije 3.252 3.142
Ukupno 4.627 4.772

KONSOLIDOVANO: 4.627 +0=4.627



7.6. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

INDUSTRIJA

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto)

TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca

Troskovi naknada po ugovoru o delu

TroSkovi naknada po autorskim honorarima

Troskovi naknada po ugovoru o privremenim i povremenim
poslovima

TroSkovi naknada fizi¢ckim licima po osnovu ostalih ugovora
Troskovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora

Ostali li€éni rashodi i naknade

Ukupno

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
126.699 132.147
22.069 22.345
5.995 8.619
3.135 1.653
9.531 10.485
167.429 175.249

KONSOLIDOVANO: 167.429 +0=167.429

7.7. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

TroSkovi amortizacije i rezervisanja u iznosu od RSD 4.569 hiljada (u 2010. godini RSD 8.701 hiljada)
odnose se na: amortizaciju nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloskih
sredstava (Napomena 3.12., Napomena 8.1. i Napomena 8.2.) u iznosu od RSD 4.424 hiljada (u 2010.
godini RSD 4.889 hiljada), i troskove rezervisanja prema slede¢em pregledu:

INDUSTRIJA

Troskovi rezervisanja za garantni rok

Rezervisanja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava
Rezervisanja za zadrzane kaucije i depozite

Rezervisanja za troskove restrukturiranja

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih
Ostala dugorocna rezervisanja

Ukupno

KONSOLIDOVANO: 4.569 + 0 =4.569

7.8. OSTALI POSLOVNI RASHODI
INDUSTRIJA

Troskovi proizvodnih usluga
Troskovi usluga na izradi uc¢inaka
TroSkovi transportnih usluga
Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi zakupnina

Troskovi sajmova

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
145 3.812

145 3.812

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
84.768 299.968
2.079 2.681
2.364 3.911



Troskovi reklame i propagande 564 17
Troskovi istrazivanja - -
Troskovi razvoja koji se ne kapitalizuju - -
TroSkovi ostalih usluga 7.513 6.634
Svega 97.288 313.211

Nematerijalni troskovi

Troskovi neproizvodnih usluga 2.643 5.181
Troskovi reprezentacije 1.674 2.512
TroSkovi premija osiguranja 802 1.232
TroSkovi platnog prometa 1.299 1.130
Troskovi ¢lanarina 549 556
TroSkovi poreza 3.055 4341
Troskovi doprinosa - -
Ostali nematerijalni troSkovi 24.774 25.439
Svega 34.796 40.391
Ukupno 132.084 353.602

Troskovi usluga na izradi ucinaka su dominatno troskovi podizvodada na inZenjering ugovorima
Drustva. Znacajno manji iznos u odnosu na prethodnu godinu je posledica manjeg obima inZenjering
poslova tokom 2011. godine.

U okviru troSkova transportnih usluga, pored troskova transportnih usluga u zemlji i inostranstvu,
iskazani su i troskovi fiksnih telefona, troskovi mobilnih telefona, interneta i dr.

TroSkovi reklame i propagande se odnose na:

. troskove reklame, ukljucujudi i troskove ispitivanja trzista, kao i troskove izrade prospekata i
publikacija (u 2011. godini 61 hiljada RSD; u 2010. godini 17 hiljada RSD) i
o troSkove sponzorstva (u 2011. godini 503 hiljada RSD).

U okviru troSkova ostalih usluga najznacajniji deo se odnosi na graficke usluge 3.874 hiljade RSD i
troskove komunalnih usluga (grejanje i gradska Cistoc¢a) 1.881 hiljada RSD.

TroSkovi ostalih usluga se odnose na zastitu na radu, registraciju vozila, naknade za koris¢enje puteva i
dr. U okviru troskova neproizvodnih usluga iskazani su troskovi: stru¢nog usavrsavanja zaposlenih,
Cis¢enja prostorija, advokatskih usluga, konsalting usluga, revizije godisnjih racuna i dr. Troskovi
reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone poslovnim partnerima, troskove reklamnih
uzoraka i dr.

Najznacajniji deo troSkova premije osiguranja se odnosi na troskove osiguranja imovine i lica (u 2011.
godini 802 hiljade RSD; u 2010. godini 1.232 hiljade RSD)

TroSkovi ¢lanarina privrednim komorama se gotovo u celokupnom iznosu odnose na ¢lanarine
Komorama (Privredna komora Srbije i Privredna komora grada Beograda), koje predstavljaju obavezu
na isplacene plate zaposlenih.

Troskovi platnog prometa i bankarskih usluga se odnose najvise na troSkove platnog prometa i
bankarskih usluga u zemlji u iznosu od 1.056 hiljada RSD.



U okviru troSkova poreza iskazani su trosSkovi: poreza na imovinu, naknada za koris¢enje gradskog
gradevinskog zemljista, poreza na upotrebu mobilnih telefona i dr. Najznacajniji deo ovih troskova se
odnosi na naknadu za koris¢enje gradjevinskog zemljista (u 2011. godini 1.272 hiljada RSD; u 2010.
godini 1.217 hiljada RSD).

Ostali nematerijalni troskovi se odnose najve¢im delom na usluge Energoprojekt Holdinga po osnovu
ugovora o pruzanju usluga br.160, u iznosu od 20.287 hiljada RSD. Ostali nematerijalni troskovi se
odnose na: takse (administrativne, sudske i dr.), troskove strucne literature, troskove oglasa i tendera

isl.

ZAHINOS 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Nematerijalni troskovi
TroSkovi neproizvodnih usluga 505 455
Troskovi reprezentacije - -
TroSkovi premija osiguranja - -
TroSkovi platnog prometa 187 83
Troskovi ¢lanarina - -
TroSkovi poreza - 64
Troskovi doprinosa - -
Ostali nematerijalni troskovi - -
Svega 692 602
Ukupno 692 602
KONSOLIDOVANO: 132.084 + 692 =132.776
7.9. FINANSUSKI PRIHODI | RASHODI
INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Finansijski prihodi
Finansijski prihodi od mati¢nih i zavisnih pravnih lica 5.731 9.337
Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica 1.200 1.568
Prihodi od kamata 31.046 22.628
Pozitivne kursne razlike 16.892 17.412
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 4.435 3.328
Prihodi od uces¢a u dobitku zavisnih pravnih lica i zajednickih 39.546 39.586
ulaganja koji se obracunavaju metodom udela
Ostali finansijski prihodi 1.308 115
Svega 100.158 93.975

Prihodi od kamate iz odnosa sa mati¢nim i zavisnim pravnim licima se u potpunosti odnose na kamatu

prema zavisnom drustvu Zahinos Ltd.

Najznacajniji deo prihoda od kamata po drugim osnovama je posledica kamata od duznicko
poverilackih odnosa sa Mlekarom Banja Luka i Jugoremedijom (u 2011. godini Mlekara Banja Luka



27.710 hiljada RSD, Jugoremedija 2.479 hiljada RSD; u 2010. godini Mlekara Banja Luka 15.156 hiljada
RSD, Jugoremedija 6.365 hiljada RSD). Ugovorima je definisano odloZeno plaéanje i obracun kamate
po ugovorenoj kamatnoj stopi na neplaéene dospele obaveze do momenta isplate.

ZAHINOS 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi od mati¢nih i zavisnih pravnih lica - -

Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica - 108

Prihodi od kamata 49 645

Pozitivne kursne razlike - -
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule - -
Prihodi od uces¢a u dobitku zavisnih pravnih lica i zajednickih

ulaganja koji se obracunavaju metodom udela - -
Ostali finansijski prihodi - -

Svega 49 753

KONSOLIDOVANO: 100.158 - 2.467 + 49 — 8.462 +16.203 = 105.481

Energopet dobit 2011. godine 93.253 : 3 = 31.084, manjenje za dividendu 39.546 sto iznosi minus
8.462.
Energoplast dobit 2011. godine 40.508 x 40% = 16.203, iznos od 2.467 je kamata od Zahinosa.

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi iz odnosa sa mati¢nim i zavisnim pravnim 4.310 2.471

licima

Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim 897 212

licima

Rashodi kamata 27.757 15.159

Negativne kursne razlike 20.794 5.841

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 2.082 10.316

Rashodi od uceséa u gubitku zavisnih pravnih lica i zajednickih - -
ulaganja koji se obracunavaju metodom udela

Ostali finansijski rashodi - -
Svega 55.840 33.999

Rashodi kamate po drugim osnovama su dominanto troSkovi kamate prema Imleku po osnovu
specificnog finansiranja projekta Mlekara Banja Luka i iznose 27.710 hiljada RSD.

ZAHINOS 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi iz odnosa sa mati¢nim i zavisnim pravnim

licima 2.469 2.496
Svega 2.469 2.496

KONSOLIDOVANO: 55.840 + (2.469 - 2.467) = 55.842



7.10. OSTALI PRIHODI | RASHODI
INDUSTRIJA

Ostali prihodi

Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja i opreme

Dobici od prodaje bioloskih sredstava

Dobici od prodaje uces¢a i dugorocnih hartija od vrednosti
Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Naplacena otpisana potraZivanja

Prihodi od smanjenja obaveza

Prihodi od ukidanja dugorocnih rezervisanja

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od uskladivanja vrednosti bioloskih sredstava
Prihodi od uskladivanja vrednosti nematerijalnih ulaganja
Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina, postrojenja i
opreme

Prihodi od uskladivanja vrednosti dugorocnih finansijskih
plasmana i hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju
Prihodi od uskladivanja vrednosti zaliha

Prihodi od uskladivanja vrednosti potraZivanja i kratkorocnih
finansijskih plasmana

Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine

Dobitak poslovanja koje se obustavlja

Prihodi po osnovu promena raéunovodstvenih politika i ispravke
gresaka

Svega

ZAHINOS
Ostali prihodi

Ostali nepomenuti prihodi
Svega

2011.
RSD hiljada

2010.
RSD hiljada

293

704

3.276

587

2.171

856

10.000

217

5.121

18.952

2011.
RSD hiljada

2010.
RSD hiljada

KONSOLIDOVANO: 3.276 +0=3.276

INDUSTRIJA

Ostali rashodi

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalnih
ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme

Gubici po osnovu i rashodovanja i prodaje bioloskih sredstava
Gubici po osnovu prodaje ucescéa u kapitalu i hartija od vrednosti
Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja

2011.
RSD hiljada

2010.
RSD hiljada




Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe

Ostali nepomenuti rashodi

Obezvredenje bioloskih sredstava

Obezvredenje nematerijalnih sredstava

Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme

Obezvredenje dugorocnih finansijskih plasmana* i drugih hartija
od vrednosti raspoloZivih za prodaju

Obezvredenje zaliha materijala i robe

Obezvredenje potrazivanja i kratkorocnih finansijskih plasmana
Obezvredenje ostale imovine

Gubitak poslovanja koje se obustavlja

Rashodi po osnovu promena racunovodstvenih politika i ispravke
greSaka

Svega

ZAHINOS

Ostali rashodi

Ostali nepomenuti rashodi

Obezvredenje potrazivanja i kratkoro€nih finansijskih plasmana
Svega

829 860

1.173 51
1.833 -

31 -

3866 911
2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada

KONSOLIDOVANO: 3.866-1.127 +0=2.739

>|‘Obezvredjenje uiznosu od 1.127 hiljade RSD odnosi se na ostvareni gubitak ino kompanije Zahinosa

iz 2010. godine

7.11. NETO DOBITAK | GUBITAK POSLOVANIJA KOJE SE OBUSTAVLIA

Ukupno

7.12. POREZ NA DOBITAK
ZBIRNO

Finansijski rezultat u bilansu uspeha (dobitak/gubitak pre
oporezivanja)

POREZ NA DOBITAK (Obrazac PDP)

Poreski rashod perioda

Odlozeni poreski rashod perioda

OdlozZeni poreski prihod perioda

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
11.916 10.852

51 -

112

253 -

Konsolidovani porez na dobit se ne radi. Cifre u obrascu su prost aritmeticki zbir iz pojedinacnih

obrazaca.



8. BILANS STANJA

8.1.

INDUSTRIJA

Ulaganja
u razvoj

NEMATERIALNA ULAGANJA

Koncesije,
patenti i
sl.

Ostala
nematerijalna
ulaganja

Nematerijalna
ulaganja u
pripremi

Avansi za
nematerijalna
ulaganja

Ukupno

Nabavna vrednost
Stanje na pocetku
godine

Korekcija pocetnog
stanja

Nove nabavke
Prenos sa jednog
oblika na drugi
Otudivanjei
rashodovanje
Ostalo
Revalorizacija -
procena

Stanje na kraju
godine

1.480

887

1.195

1.195

2.675

2.082

Ispravka vrednosti
Stanje na pocetku
godine

Korekcija pocetnog
stanja
Amortizacija 2010.
godine

Otudivanje i
rashodovanje
Obezvredenja
Ostalo
Revalorizacija -
procena

Stanje na kraju
godine

1.125

177

593

709

1.125

177

593

709

Neotpisana
vrednost 31.12.11.

178

1.195

1.373

Neotpisana
vrednost 31.12.10.

355

1.195

1.550

KONSOLIDOVANO: 1.373+0=1.373



8.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA, BIOLOSKA SREDSTVA | INVESTICIONE

NEKRETNINE

INDUSTRIJA

Zemljista Skt

Gradevinski Postrojenja Investicione

i oprema nekretnine pripremi

Avansi

Ukupno

Nabavna vrednost
Stanje na pocetku
godine

Korekcija pocetnog
stanja

Nove nabavke
Prenos sa jednog
oblika na drugi
Otudivanje i
rashodovanje
Ostalo
Revalorizacija —
procena

Stanje na kraju
godine

Ispravka vrednosti
Stanje na pocetku
godine

Korekcija pocetnog
stanja

Amortizacija 2010.
godine

Otudivanje i
rashodovanje
Obezvredenja
Ostalo
Revalorizacija —
procena

Stanje na kraju
godine
Neotpisana
vrednost 31.12.11.

Neotpisana
vrednost 31.12.10.

6.365 144.581

6.365 144.581

26.847 3.366 -

569 - -

1.581 - -

- 751 -

25.835 4.117 -

181.159

569

1.581

751

180.898

- 52.175

- 1.894

- 54.069

21.040 379 -

2.352 - -

1.581 - -

21.811 379 -

73.594

4.246

1.581

76.259

6.365 90.512

4.024 3.738 -

104.639

6.365 92.406

5.807 2.987 -

107.565

KONSOLIDOVANO:

104.639 + 0 = 104.639



8.3. UCESCA U KAPITALU

Uceséa u kapitalu predstavljaju dugorocna finansijska ulaganja u (redovne ili preferencijalne) akcije i
udele drustava, banaka i osiguravajucih drustava.
Uceséa u kapitalu su iskazana:

- prema metodi nabavne vrednosti, po kojoj investitor iskazuje svoje ulaganje po nabavnoj
vrednosti. Investitor priznaje prihod samo u onoj meri u kojoj primi svoj deo iz raspodele
nerasporedene neto dobiti korisnika ulaganja, do koje dode nakon dana kada ga je investitor stekao.
Deo iz raspodele koji se primi u iznosu koji je visi od takve dobiti smatra se povrac¢ajem investicija i
iskazuje se kao smanjenje nabavne vrednosti investicije.

- u skladu sa MRS 39, na nacin opisan u tacki 3(l).

Ucesca u kapitalu odnose se na akcije (udele) kod:

% 2011. 2010.

ucesca RSD hiljada RSD hiljada
Zavisnih pravnih lica
Zahinos Ltd* 100 2.255 3.383
Svega 2.255 3.383
*(zbog primene MRS u evidentiranju
fin.rez.030=11.878/039=8.495)
Ostalih povezanih pravnih lica
Energopet 33,33 40.555 40.555
Energoplast 40,00 142 142
Energoprojekt Garant <1,00 550
Svega 40.697 41.247
Ostalih pravnih lica i druge hartije od vrednosti
raspoloZive za prodaju
Hipotekarna banka Podgorica* <1,00 3.265 3.038
Svega 3.265 3.038
*(doslo je do promene na berzi 31.12.2011.)
Ukupno 46.217 47.668

KONSOLIDOVANO: 46.217 - 2.255 + 254.913 + 121.444 = 420.319

Energopet: 886.404 :3=295.468 - 40.555 (ucesce u kapitalu) = 254.913.
Energoplast: 303.966 x 40%=121.586 — 142 (uces$ce u kapitalu) =121.444.



8.4. OSTALI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Ostali dugorocni finansijski plasmani odnose se na:

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Dugoro¢ne kredite mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim
pravnim licima* - 73.236
Dugorocne kredite u zemlji - -
Dugorocne kredite u inostranstvu - -
Hartije od vrednosti koje se drze do dospeda 11.021 11.000
Ostale dugorocne plasmane:
a) Dat zalog bankama** 27.537 66.796
b) Stambeni krediti 1.955 2.037
Svega 40.513 153.069
Minus: Ispravka vrednosti 72 51
Ukupno 40.441 153.018
* (Kredit dat ino kompaniji Zahinos)
** (Date obveznice RS u zalog za dobijanje garancije)
ZAHINOS 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Dugoroc¢ne kredite u zemlji - 3.956
Minus: Ispravka vrednosti - -
Ukupno - 3.956
KONSOLIDOVANO: 40.441+0=40.441
8.5. ZALIHE
INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Materijal - -
Rezervni delovi, alat i inventar - -
Nedovrsena proizvodnja - -
Nedovrsene usluge - -
Gotovi proizvodi - -
Roba - -
Dati avansi 9.158 2.142
Svega 9.158 2.142
Minus: Ispravka vrednosti - -
Ukupno 9.158 2.142




ZAHINOS 2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
Dati avansi 520 4,985
Svega 520 4.985
Minus: Ispravka vrednosti - -
Ukupno 520 4.985

KONSOLIDOVANO: 9.158 + 520 =19.678
8.6.  POTRAZIVANJA

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci — maticna i zavisna pravna lica - -

Kupci — ostala povezana pravna lica 33.335 16.638
Kupci u zemlji 77.004 74.188
Kupci u inostranstvu 336.930 354.192
Minus: Ispravka vrednosti 1.833 -
Svega 445.436 445.018

PotrazZivanja iz specificnih poslova

PotraZivanja od izvoznika - -
Potrazivanja po osnovu uvoza za tud racun - -
PotraZivanja iz komisione i konsignacione prodaje - -

Ostala potraZivanja iz specifi¢nih poslova 9.995 10.061
Minus: Ispravka vrednosti - -
Svega 9.995 10.061
Druga potraZivanja

Potrazivanja za kamatu i dividende 62.609 12.737
PotraZivanja od zaposlenih 28 57
Potrazivanja od drzavnih organa i organizacija - -
PotraZivanja za viSe pla¢en porez na dobit 3.677 3.728
PotraZivanja po osnovu preplacenih ostalih poreza i doprinosa 70 67
Ostala potrazivanja 442 1.271
Minus: Ispravka vrednosti - -
Svega 66.826 17.860
Ukupno 522.257 472.939

Kategorije unutar pozicije potraZivanja ne sadrie obezvredena sredstva. Maksimalna izloZzenost
kreditnom riziku na dan izvestavanja je fer vrednost svake pojedinacne kategorije gore navedenih
potraZivanja. Osim potraZivanja prema Mlekari Banja Luka i Jugoremediji, potraZivanja od kupaca i
ostala potraZivanja su nekamatonosna.

ZAHINOS 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

PotraZivanja po osnovu prodaje

Kupci — maticna i zavisna pravna lica - 39.240

Kupci — ostala povezana pravna lica



Kupci u zemlji
Kupci u inostranstvu
Minus: Ispravka vrednosti

Svega - 39.240
PotraZivanja iz specificnih poslova
Ostala potraZivanja iz specifi¢nih poslova - -
Minus: Ispravka vrednosti - -
Svega - -
Druga potraZivanja
Potrazivanja za kamatu i dividende - 111
PotraZivanja za viSe pla¢en porez na dobit 567 571
Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih poreza i doprinosa 65 122
Ostala potrazivanja - -
Minus: Ispravka vrednosti - -
Svega 632 804
Ukupno 632 40.044
KONSOLIDOVANO: 522.257 + 632 =522.889
8.7. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD RSD
hiljada hiljada
Ostali kratkorocni finansijski plasmani
Kratkoro¢no oroéena sredstva 66.670 5.006
Minus: Ispravka vrednosti - -
Svega 66.670 5.006
Ukupno 66.670 5.006
ZAHINOS 2011. 2010.
RSD RSD
hiljada hiljada
Ostali kratkorocni finansijski plasmani
Kratkoro¢no oroéena sredstva - -
Minus: Ispravka vrednosti - -
Svega - -
Ukupno - -
KONSOLIDOVANO: 66.670 + O = 66.670



8.8. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
U dinarima:
Tekudi racuni 2.001 4.210
Blagajna 42 75
HOV - -
Ostalo VISA- revolving racun (5) 172
Novéana sredstva cCije je koriséenje ograniceno ili vrednost
umanjena - -
Svega 2.038 4.457
U stranoj valuti:
Devizni racun 16.411 3.058
Blagajna - -
Akreditivi - -
Ostalo - -
Novéana sredstva cCije je koriséenje ograniceno ili vrednost
umanjena - -
Svega 16.411 3.058
Ukupno 18.449 7.515
ZAHINOS 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
U stranoj valuti:

Devizni racun 1.343 29.321
Ukupno 1.343 29.321
KONSOLIDOVANO: 18.449 +1.343=19.792

8.9. POREZ NA DODATU VREDNOST | AVR
INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Porez na dodatu vrednost

Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po opstoj stopi -
(osim plac¢enih avansa)

Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po posebnoj -
stopi (osim plaéenih avansa)

Porez na dodatu vrednost u datim avansima po opstoj stopi -
Porez na dodatu vrednost u datim avansima po posebnoj stopi -
Porez na dodatu vrednost plaéen pri uvozu dobara po opstoj -
stopi

Porez na dodatu vrednost plaéen pri uvozu dobara po posebnoj

stopi -
Porez na dodatu vrednost obrac¢unat na usluge inostranih lica -



Naknadno vraéen porez na dodatu vrednost kupcima — stranim -

drZavljanima

Potrazivanja za vise pla¢en porez na dodatu vrednost -

Svega

Aktivna vremenska razgranicenja
Unapred placeni troskovi

Potrazivanja za nefakturisani prihod
Razgraniceni troskovi po osnovu obaveza
OdloZena poreska sredstva

Ostala aktivna vremenska razgraniéenja
Svega

Ukupno

ZAHINOS

PotraZivanja za viSe placen VAT

KONSOLIDOVANO:

8.10. OSNOVNI KAPITAL
Osnovni kapital obuhvata sledeée oblike kapitala:
INDUSTRIJA
Akcijski kapital

- obi¢ne akcije

- preferencijalne akcije
Ostali kapital
Ukupno
ZAHINOS
Akcijski kapital

- obi¢ne akcije

- preferencijalne akcije

Gubitak

Ukupno

KONSOLIDOVANO:

416 299
32.667 -
33.083 295;
33.083 299

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
33.083 + 0 =33.083

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada

80.897 80.897

8.661_ 8.661_

89.558 89.558

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada

15.877 16.007

(13.586; (11.122;

2.291 4.885

89.558 +2.291 - 2.291 = 89.558



Akcionari Drustva su:

2011. 2010.

Vrsta akcija % RSD hiljada RSD hiljada

Energoprojekt holding Obicne 62,77 50.781 50.781
Ostala pravna i fizicka lica Obicne 37,23 30.116 30.116
Ukupno 80.897 80.897

Akcijski kapital cini 197.310 obicnih akcija pojedinacne nominalne vrednosti od 410 dinara i

knjigovodstvene vrednosti od 3.204,56 dinara.

Akcijski kapital - obi¢ne akcije obuhvataju osnivacke i u toku poslovanja emitovane akcije sa pravom
upravljanja, pravom na ucesce u dobiti akcionarskog drustva i na deo ste¢ajne mase u skladu sa aktom

o osnivanju, odnosno odlukom o emisiji akcija.

Saglasno Statutu, obi¢ne akcije Drustva daju akcionaru:
e pravo na informisanje i pristup pravnim aktima i drugim dokumentima i informacijama

Drustva,

e pravo prisustva i uces$ca u raspravi na sednici Skupstine,
e pravo glasa u Skupstini tako da jedna akcija uvek daje pravo na jedan glas,

e pravo na isplatu dividendi,

e pravo uceséa u raspodeli likvidacionog viska po likvidaciji Drustva,
e pravo preceg sticanja akcija iz novih emisija i zamenljivih obveznica,

e pravo raspolaganja akcijama.

IzvrSeno je usagladavanje sa Centralnim registrom hartija od vrednosti.

Izvrseno je usaglasavanje sa Agencijom za privredne registre.

8.11. OSTALI (OSNOVNI) KAPITAL

Ostali osnovni kapital je nastao preknjizavanjem izvora vanposlovnih sredstava.

8.12. REZERVE

Rezerve obuhvataju sledeée oblike rezervi:
INDUSTRIJA

Emisionu premiju

Zakonske rezerve

Statutarne i druge rezerve
Ukupno

KONSOLIDOVANO:

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
9.789 9.789
12.715 12.441
22.504 22.230

22.504 + 0 =22.504



Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004 godine, tako Sto se svake godine iz dobitka unosilo
najmanje 5% dok rezerve ne dostignu najmanje 10% osnovnog kapitala, a nakon toga su formirane na

oshovu opsteg akta Drustva.

Statutarne i druge rezerve predstavljaju rezerve koje se formiraju u skladu sa opstim aktima Drustva.

8.13. REVALORIZACIONE REZERVE

Revalorizacione rezerve obuhvataju:

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Revalorizacione rezerve po osnovu uskladivanja postene (fer)

vrednosti 35.734 35.664

Rezerve po osnovu preracuna finansijskih izvestaja prikazanih u

drugoj funkcionalnoj valuti, u odnosu na izvestajnu valutu 36 -

Ukupno 35.770 35.664

KONSOLIDOVANO: 35.770 + 155.344* =191.114

(*) Alikvotni deo Energopeta

8.14. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti 807 556

Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti - 820

KONSOLIDOVANO: 807 + 0 =807
KONSOLIDOVANO: 0+0=0

8.15. NERASPOREDENI DOBITAK

Nerasporedeni dobitak odnosi se na:

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Nerasporedeni dobitak na dan 01.01. 127.608 123.198

Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu materijalno znacajnih -
greSaka



Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu promena ra¢unovod. - -
politika

Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu sticanja i otudenja - -
sopstvenih akcija

Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu realizovanih - -
revalorizacionih rezervi

Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu poreza na dobit - -
Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu nematerijalnih - -
ulaganja

Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu revalorizacije u¢es¢a u - -
kapitalu banaka

Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu kumuliranih - -
revalorizacionih rezervi

Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu revalorizacionog - -

dobitka

Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu promene poreskog - 720
zakonau priznavanju MRS 19

Raspodela dobiti ranijih godina* 274 1.794
Dobit tekuce godine 5.739 5.484
Nerasporedjena dobit 31.12. 133.073 127.608

* Raspodela nerasporedenog dobitka na dan 22.06.2011. godine izvrsena je shodno Odluci Skupstine
akcionara Drustva donetoj na XVIII godi$njoj sednici, kako sledi:

RSD hiljada
- u dividende -
- ucesce zaposlenih u dobiti -
- u osnovni kapital -
- urezerve 274
- pokriée gubitka -
- ostalo 5.210
Ukupno 5.484

KONSOLIDOVANO: 133.073 + 99.569 + 121.444 = 354.086

(- Energopet alikvotni deo 99.569 )
(- Energoplast alikvotni deo nerasporedjenje dobiti 121.444)

8.16. DUGOROCNA REZERVISANJA

Dugorocna rezervisanja se priznaju kada:

- drustvo ima obavezu (pravnu ili stvarnu) kaja je nastala kao rezultat proslog dogadaja;

- je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrZi ekonomske koristi biti potreban za izmirenje obaveze; i
- iznos obaveze mozZe pouzdano da se izmeri.



Dugoroéna rezervisanja obuhvataju:
INDUSTRIJA

Rezervisanja za troSkove u garantnom roku

Rezervisanja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava
Rezervisanja za zadrZane kaucije i depozite

Rezervisanja za troskove sudskih sporova

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih
Ostala dugorocna rezervisanja

Ukupno

KONSOLIDOVANO: 7.602 + 0 = 7.602

8.17. DUGOROCNE OBAVEZE
ZAHINOS

Dugorocni krediti (uzet od maticnog preduzeca)
Ukupno

8.18. OSTALE DUGOROCNE OBAVEZE
INDUSTRIJA

Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital
Obaveze prema mati¢nim i zavisnim pravnim licima
Obaveze prema ostalim povezanim pravnim licima
Obaveze po emitovanim hartijama u periodu duZzem od godinu
dana
Obaveze po osnovu dugorocnog finansijskog lizinga
Ostale dugorocne obaveze
Ukupno
KONSOLIDOVANO :0+0=0

8.19. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkorocne finansijske obaveze obuhvataju:

INDUSTRIJA
Oznaka
valute

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
7.602 7.708
7.602 7.708
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
- 73.236
- 73.236
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
- 368.016
- 368.016
2011. 2010.
Kamatna RSD
stopa hiljada hiljada

Ostale kratkorocne finansijske obaveze
Obaveze po kratkoro€nim hartijama od vrednosti
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze

Obaveze po osnovu stalnih sredstava i sredstava
obustavljenog poslovanja namenjenih prodaji



Deo ostalih dugoro¢nih obaveza koje dospevaju do
jedne godine
Svega

KONSOLIDOVANO: 0+0=0

8.20. OBAVEZE I1Z POSLOVANJA
INDUSTRIJA

Obaveze iz poslovanja

Primljeni avansi, depoziti i kaucije
Dobavljaci — mati€na i zavisna pravna lica
Dobavljali — ostala povezana pravna lica
Dobavljaci u zemlji

Dobavljaci u inostranstvu

Ostale obaveze iz poslovanja

Svega

Obaveze iz specifi¢nih poslova

Obaveze prema uvozniku

Obaveze po osnovu izvoza za tud racéun

Obaveze po osnovu komisione i konsignacione prodaje
Ostale obaveze iz specifi¢nih poslova

Svega

Ukupno

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
63.696 21.773
32.024 59.233
5.368 4.210
27.563 9.691
2.673 17.652
1.833 2.203
133.157 114.762
349.993 -
349.993 -
483.150 114.762

Obaveze iz specificnih poslova se u potpunosti odnose na obavezu prema Imleku po osnovu
specifiénog finansiranja projekta Mlekara Banja Luka. S obzirom da obaveza dospeva tokom 2012.

godine, izvrSena su odgovarajuca preknjizenja sa dugorocnih na kratkoro¢ne obaveze.

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja odraZava njihovu fer

vrednost na dan bilansa stanja.
ZAHINOS

Obaveze iz poslovanja
Dobavljaci u inostranstvu
Ostale obaveze iz poslovanja
Svega

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
21 -

21 -

KONSOLIDOVANO: 483.150 + 21 =483.171



8.21. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

INDUSTRIJA 2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada 12.623 12.730
Druge obaveze
Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja 43.032 -
Obaveze za dividende 121 121
Obaveze za uéesce u dobiti - -
Obaveze prema zaposlenima 254 948
Obaveze prema ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 1.353 83
Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima - -
Obaveze za neto prihod preduzetnika koji akontaciju podize u
toku godine - -
Ostale obaveze 147 159
Svega 57.530 14.041

Obaveze po osnovu kamata se u potpunosti odnose na troskove kamate prema Imleku po osnovu
specifiénog finansiranja projekta Mlekara Banja Luka.

Obaveze po osnovu zarada i ostale nepomenute obaveze se najve¢im delom odnose na obaveze
(neto, porezi i doprinosi, obaveze Komorama) za decembarsku zaradu, koja je u Drustvu ispla¢ena u

januaru naredne godine.

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoroénih obaveza odgovara njihovoj fer

vrednosti na dan bilansa stanja.

KONSOLIDOVANO: 57.530 + 0 =57.530

8.22. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST, OSTALIH JAVNIH PRIHODA |

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
INDUSTRIJA

Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveze za PDV po izdatim fakturama po opstoj stopi

(osim primljenih avansa)

Obaveze za PDV po izdatim fakturama po posebnoj stopi
(osim primljenih avansa)

Obaveza za PDV po primljenim avansima po op3toj stopi
Obaveza za PDV po primljenim avansima po posebnoj stopi
Obaveza za PDV po osnovu sopstvene potrosnje po opstoj stopi
Obaveza za PDV po osnovu sopstvene potrosnje po posebnoj
stopi

Obaveza za PDV po osnovu prodaje za gotovinu

Obaveza za PDV po drugim osnovama

Obaveze za PDV po osnovu razlike obracunatog poreza na

2011.
RSD hiljada

2010.
RSD hiljada




dodatu vrednost i prethodnog poreza
Svega

Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine
Obaveze za akcize

Obaveze za porez iz rezultata

Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke ili na teret
troskova

Obaveze za doprinose koji terete troskove

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine

Svega

Pasivna vremenska razgranic¢enja

Unapred obracunati troSkovi

Obracunati prihodi buducdeg perioda

Razgranicenja obaveza po PDV

OdlozZeni prihod po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
Razgraniceni zavisni troskovi nabavke

Odlozeni prihodi i primljene donacije

Razgraniceni prihodi po osnovu potraZivanja

Ostala pasivna vremenska razgranicenja

Svega

Ukupno

ZAHINOS

Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine
Obaveze za porez iz rezultata

Svega

Pasivna vremenska razgranic¢enja

Ostala pasivna vremenska razgraniéenja

Svega

Ukupno

2.245 2.165
2.245 2.165
234 119
713 151
947 270

- 12.736
6.516 264
6.516 13.000
9.708 15.435
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
183 185
183 185
183 185

KONSOLIDOVANO: 9.708 + 183 =9.891

8.23. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA | OBAVEZE

Odlozene poreske obaveze u iznosu od 2.621 hiljada RSD obuhvataju iznose poreza na dobit koji se
plac¢aju u narednim periodima po osnovu oporezivih privremenih razlika.

INDUSTRIJA

OdloZena poreska sredstva
Odlozene poreske obaveze
Neto poreska sredstva/obaveze

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
2.621 2.944
2.621 2.944



OdloZene poreske obaveze se odnose na privremenu razliku.

KONSOLIDOVANO: 2.621 +0=2.621

9. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Povezana lica nemaju poseban tretman u odnosu na ostala preduzeca sa kojima Drustvo posluje i
transakcije se vrse po trziSnim cenama.

Struktura obaveza i potrazivanja prema u 000 dinara

povezanim pravnim licima 2011. |  2010.
Potrazivanja

Energoprojekt Oprema 22.052

Energoprojekt Visokogradnja 9.957 14.360

Energoprojekt Energodata 178

Energoprojekt Arhiktetura 13.339 10.187

Energopet 10.682

Energoplast 1.199

Zahinos Ltd 3

Svega 57.410 24.547

Obaveze

Energoprojekt Oprema 242 241

Energoprojekt Entel 268 84

Energoprojekt Holding 32.024 19.993

Energoprojekt Visokogradnja 52.182 16.681

Energoprojekt Energodata 928 805

Energoprojekt Arhiktetura 45

Svega 85.689 37.804

Najznacajniji iznos obaveza se odnosi na obavezu za primljene avanse od Energoprojekt Visokogradnje
u visini od 48.240 hiljada RSD.

10. VANBILANSNA EVIDENCIA

Obuhvata pracenje obaveza po garancijama i kamate plasirana sredstva za bududi period sto Cini:

INDUSTRIJA 2011.

RSD hiljada
Garancije primljene 31.653
Ostala vanbilansna aktiva 97
Data jemstva 321.174
Garancije date 39.621
Ukupno 392.545

KONSOLIDOVANO: 392.545 + 0 = 392.545



11. POTENCUALNE OBAVEZE | POTENCIJALNA SREDSTVA

Potencijalne obaveze, koje mogu da rezultiraju odlivom ekonomskih koristi Drustva, prvenstvo MOogLU
da nastanu po osnovu:

L sudskih sporova
Potencijalna obaveza po osnovu sudskih sporova se prvenstveno ogleda u moguénosti okonéanja
sudskih sporova na tetu Druitva, a za ita nije stvorena obaveza ili izvrieno rezervisanje u bilansu

stanja.

Potencijalna sredstva, koja mogu da rezultiraju prilivom ekonomskih koristi Drustva, prvenstvo maogu
da nastanu po osnovu sudskih sporova u kojima je Dru$tvo tu¥ena stana.

Potencijalna sredstva po osnovu sudskih sporova se ogledaju u moguénosti okoncanja sudskih
sporova u korist Drudtva, a za 5ta nije stvoreno potraZivanje u bilansu stanja ili na neki drugi naéin

iskazana ekonomska korist Druitva (na primer, umanjenjem vrednosti necpravdanog avansa i sl.).

Drustvo nema aktivnih materijalno znaéajnih sudskih sporova.

12. DOGABDAJI NAKON BILANSA STANJA

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo dogadjaja koji bi bitnije uticali na verﬂdnstcunc:st podataka
iskaznih u finansijskim izvestajima.

13. STALNOST POSLOVANJA

Uzevsi u obzir dosadadnje poslovanje Drustva, kao i primenom “going concern” pristupa, opravdana je
procena o postovanju nacela stalnosti.

U Beogradu,
06.04.2012. godine

_\_E:E -

‘tﬂatsav Popovié, dipl. inZ.

.....
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Il KONSOLIDOVANI GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU PREDUZECA

Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja Drustva, a narocito finansijsko
stanje u kome se Drustvo nalazi i podaci vazni za procenu stanja imovine Drustva

Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja Drustva, a narocito finansijsko stanje u
kome se Drustvo nalazi i podaci vazni za procenu stanja imovine Drustva detaljno su
prikazani i objasSnjeni u Napomenama uz konsolidovane finansijske izveStaje za 2011.
godinu. U nastavku ¢e biti prikazani bitni pokazatelji za procenu finansijskog stanja, rezultata
i stanja imovine (detaljno obja3njeni u okviru Napomena).

Bitni pokazatelji poslovanja:

Pokazatelji likvidnosti

Pokazatelji likvidnosti LGOI 2011. 2010.
opSti standardi
Opéti racio likvidnosti 2:1 1,18 4,97
Rigorozni racio likvidnosti 1:1 1,11 4,90
Gotovinski racio likvidnosti 0,04 0,35
Netq_obrtna srgdstva Pozitivha 101.520 417.828
(u hilladama dinara) vrednost
Pokazatelji rentabilnosti
. . . u 000 dinara
Pokazatelji rentabilnosti 2011 2010,
Neto dobitak 12.118 10.740
ProsecCan kapital

Kapital na poCetku godine 632.292 602.017
Kapital na kraju godine 658.069 632.292
Svega prosecan kapital 645.180 617.154
Stopa prinosa na sopstveni kapital 1,88% 1,74%

Opis oéekivanog razvoja Drustva u narednom periodu, promena u poslovnim
politikama Drustva, kao i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje Drustva izlozeno

OcCekivani razvoj druStva u narednom periodu definisan je usvojenim strateSkim
dokumentima: "Srednjoro¢ni (CetvorogodiSnji) program poslovne politike Energoprojekt
Holding a.d. i sistema Energoprojekt za period od 2011. do 2015. godine" (usvojen na
XXXVI godisnjoj sednici Skupstine akcionarskog drustva Energoprojekt Holding a.d. odrzane
30.06.2011. godine); "Program sprovodenja poslovne politike Energoprojekt Holding a.d. i
sistema Energoprojekt za period od 2011. do 2015. godine" utvrdene odlukom sa XXXVI
godiSnje sednice Skup$stine akcionarskog drustva Energoprojekt Holding (usvojen na 2.
sednici Upravnog odbora Energoprojekt Holding a.d. odrzane 29.07.2011. godine, na
predlog generalnog direktora).

Najznacajnije pretnje i opasnosti kojima je drustvo izloZzenu su: ProduZavanje i produbljivanje
globalne ekonomske krize i krize u evro zoni; Nedostatak kompeksnijih i zahtevnijih
investicionih projekata na domacem trziStu Sto omogucava znacajniju konkurenciju malih
domacih firmi; Konkurencija stranih kompanija iz mnogoljudnih zemalja sa jeftinom
radnom snagom; Konkurencija stranih firmi kojima su dostupnija jeftinija finansijska
sredstva.



Vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju
je izvestaj pripremljen

Od dana bilansiranja do dana objavljivanja predmetnog izvestaja nije bilo bitnijih poslovnih
dogadaja koji bi uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja.

Znacajniji poslovi sa povezanim licima

Shodno zahtevima iz MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih strana, u nastavku je izvrSeno
obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr.; izmedu DruStva i povezanih strana. Povezanim
stranama se, sa aspekta Drustva, smatra: zavisna drustva i klju¢no rukovodece osoblje (ona
lica koja imaju ovlad¢enja i odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje aktivnosti
entiteta, direktno ili indirektno, uklju€ujuéi i sve direktore, bez obzira da li su izvrni ili ne) i
njihove bliske ¢lanove porodice.

Sa aspekta zavisnih drustva, u sledecCe dve tabele su prikazane transakcije koje rezultiraju
iskazanim prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i iskazanim obavezama i potrazivanjima u
bilansu stanja.

Struktura prihoda i rashoda od povezanih u 000 dinara
pravnih lica 2011. | 2010.
Prihodi
Energopet 93 1.601
Energoplast 2.022 8.216
Energoprojekt Oprema 18.688
Energoprojekt Holding 1.070
Energoprojekt Visokogradnja 60.647 24.388
Svega 82.520 34.205
Rashodi
Energoprojekt Holding 22.968 22.906
Energoprojekt Visokogradnja 2.066 743
Zahinos Ltd 19.219 27.968
Energoprojekt Energodata 6.382 5.022
Energoprojekt Entel 1.469 1.645
Energoprojekt Arhiktetura 38 7
Energoprojekt Garant 606 952
Svega 52.747 59.243
Struktura obaveza i potrazivanja prema povezanim u 000 dinara
pravnim licima 2011. | 2010.
PotraZivanja
Energoprojekt Oprema 22.052
Energoprojekt Visokogradnja 9.957 14.360
Energoprojekt Energodata 178
Energoprojekt Arhitektura 13.339 10.187
Energopet 10.682
Energoplast 1.199
Zahinos Ltd 3
Svega 57.410 24.547
Obaveze
Energoprojekt Oprema 242 241
Energoprojekt Entel 268 84
Energoprojekt Holding 32.024 19.993




Energoprojekt Visokogradnja 52.182 16.681
Energoprojekt Energodata 928 805
Energoprojekt Arhitektura 45

Svega 85.689 37.804

Aktivnosti Drustva na polju istrazivanja i razvoja

Preduzece nema materijalno znac¢ajnih aktivnosti na ovom polju.

Podaci o ste€enim sopstvenim akcijama

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije. Drustvo nije sticalo sopstvene akcije od sacinjavanja
prethodnog godiSnjeg izvestaja.

Izjava o primeni kodeksa korporativnog upravljanja

Energoprojekt Industrija a.d. primenjuje sopstveni kodeks korporativnog upravljanja (koji
je usvojen na 16. sednici Upravnog odbora Energoprojekt Industrije a.d. odrzanoj
27.01.2012. godine.

Kodeksom korporativhog upravljanja Energoprojekt Industrija a.d. postavljaju se principi
korporativne prakse i organizacione kulture u skladu sa kojima se ponaSaju nosioci
korporativnog upravljanja Energoprojekt Industrije a.d., a naroCito u vezi sa pravima
akcionara, okvirima i na€inom delovanja nosilaca korporativnhog upravljanja, javno3éu i
transparentno$éu poslovanja drustva.

Osnovni cilj kodeksa je uvodenje dobrih poslovnih obi€aja u domenu korporativhog
upravljanja, koji treba da omogucCe ravnoteZzu uticaja njegovih nosilaca, konzistentnost
sistema kontrole i jaanje poverenja akcionara i investitora u drustvo, sve u cilju dugoro¢nog
poslovnog razvoja drustva.

Organi drustva ulaZzu napore da principi ustanovljeni Kodeksom, kada za tim postoji
potreba, budu detaljnije razradeni u okvirima drugih opstih akata drustva.

U samoj primeni, ne postoje bitna odstupanja od pravila kodeksa korporativhog upravljanja.



IV IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Prema naSem najboliem saznanju, godidnji finansijski izvestaj sastavljen je uz primenu
odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima,
tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva, ukljucujuci i drustva koja su
uklju€ena u konsolidovane izvestaje.

ID za finansije i raCunovodstvo Direktor

Nemanja Burdevic, dipl. ekon. Ljubisav Popovic¢, dipl. inZ.



V ODLUKA NADLEZNOG ORGANA PREDUZECA O USVAJANJU GODISNJIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA*

*Napomena

Konsolidovani finansijski izvestaj Energoprojekt Industrija a.d. za 2011. godinu je
odobren i prihvacen 27. aprila 2012. na 1. konstitutivnoj sednici Odbora direktora
izdavaoca i blagovremeno dostavljen Agenciji za privredne registre. Godisnji izvestaj
drustva u momentu objavljivanja jo§ uvek nije usvojen od strane nadleznog organa drustva
(Skupstine akcionara). Drustvo ¢e u celosti naknadno objaviti odluku nadleZznog organa o
usvajanju Godisnjeg izvestaja.

VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA*
*Napomena
Odluka o raspodeli dobiti drustva za 2011. godinu donece se na redovnoj godiSnjoj skupstini

akcionarskog drustva. Drustvo ¢e u celosti naknadno objaviti odluku nadleZznog organa
o raspodeli dobiti drustva.

Javno drustvo je duzno da sastavi Godisnji izveS$taj, objavi javnosti i dostavi ga Komisiji, a
regulisanom trZistu, odnosno MTP, dostavija ovaj izvestaj ukoliko su hartije od vrednosti tog
drustva ukljuéene u trgovanje, i to najkasnije Cetiri meseca nakon zavrSetka svake poslovne
godine, kao i da obezbedi da godisnji finansijski izvestaj bude dostupan javnosti tokom
najmanje pet godina od dana objavljivanja.

Drustvo odgovara za ta¢nost i istinitost podataka navedenih u Godisnjem izveStaju.

U Beogradu, april 2012. godine

ID za finansije i raGunovodstvo Direktor

Nemanja Burdevic, dipl. ekon. Ljubisav Popovic, dipl. inz.
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