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KABUM PALLUKA A.A4. PALLKA
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BunaHc ctama 3
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M3BewwTaj 0 TOKOBMMA rOTOBMHE 6

HanomeHe y3 puHaHCHjcKe nsseLTaje 7-34




BUTAHC CTAHA
Ha paH 31. geuembpa 2012. roguHe
(y xummagama PCA)

KABUM PALLKA A.4. PALLKA

AKTUBA

CranHa umoBuHa

HemaTtepujanHa ynarara
HekpeTHWHe 1 onpema

[yropoyHun GMHAHCKjCKM NNacMaHu

O6pTHA MMOBUHA

3anuxe

MoTparkmsama

KpaTKOpOoYHM PUHAHCHKjCKM NaacMaHu
[OTOBMHA M TOTOBMHCKM €KBUBAJIEHTU
MNopes Ha poaaty BpegHocT 1 ABP

OpnoxeHa nopecka cpeacTsa
YKynHa aktuBa

NACUBA

Kanutan
AKUMjCKM KanuTan
Ocrane pesepse
ryéurtak

OyropoyHe ob6aBese
LyropoyHa pesepBsucama
[yropo4yHu kpeantu
Octane gyropoyHe obasese

KpaTtkopouHe o6aBe3e
KpaTkopouHe ¢puHaHCcHjcke obasese
Ob6aBe3e 13 N0OC/N0Bakba

Ocrane KpaTKopoyHe obasese

ObaBese No 0CHOBY jaBHUX Npuxoga v MNBP

YKynHa nacusa

HanomeHa 2012. 2011.
194 234
5 152.941 191.848
420 762
153.555 192.844
6 10.894 9.030
7 23.159 28.027
1.125 341
23 344
8 2.495 2.757
37.697 40.499
445 352
191.697 233.695

9 215.555 215.555
1.861 1.861

(138.182) (110.908)
79.234 106.508
10 11.413 10.480
11 6.593 10.540
12 4.820 10.659
22.826 31.679
13 44.285 54.523
14 27.858 31.527
15 20.254 9.149
408 309
92.805 95.508
191.697 233.695

HanomeHe Ha HapeAHWM CTpaHama unHe
cacTaBHM Ae0 0BMX GMHAHCU]CKMX M3BELLTa]a.

Menua MunaHoB
leHepanHu gupeKkTop

Tarba Unuh
duUHaHCUjCKM gMpeKTop




BUNAHC YCNEXA
3a nocnosHy 2012. roguHy
(y xummwagama PCA)

KABUM PALLKA A.4. PALLKA

NOCNOBHU NPUXOAN
Mpuxogmn o npopaje
OcTanm NoCcNoBHM NPUXOAN

NOC/TIOBHU PACXOAU

HabasHa BpegHoCT npogate pobe
TpolwKoBM maTepujana

TpoLLKOBYM 3apaja 1 OCTanu IMYHM pacxoam
TpoLwWKOBM amopTH3aLmje U pe3epBucatba
OcTanun NOCNOBHU pacxogm

NOCNOBHU TYBUTAK

®durHaHCKHjckn npuxogm
dPUHAHCKUjCKM pacxoam

Ocrtanu npuxogmn
Ocrtanu pacxoam

FYBUTAK MNPE ONMOPE3UBAHA
Mopes Ha pobuTtak

F'YBUTAK

HanomeHe Ha HapegHWM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Ae0 0BUX GpUHAHCHjCKMX M3BeLUTaja.

HanomeHa

16
17

18
19
20
21

22
23

24
25

26

2012. 2011.
168.951 180.638
3.323 3.615
172.274 184.253
82.045 85.778
55.898 57.722
22.411 32.101
27.493 29.637
187.852 205.238
(15.578) (20.985)
294 4.018
(10.695) (10.413)
6.960 7.063
(8.393) (1.666)
27.412 (21.983)
93 352
(27.318) (21.631)




M3BELLUTAJ O NPOMEHAMA HA KANUTANY
3a nocnosHy 2011. roguHy
(y xummagama PCA)

KABUM PALLKA A.4. PALLKA

AKUUICKU KANUTAN
CTatbe Ha NOYeTKy rogmHe
Mosehatba y TOKY roanHe

Cratbe Ha Kpajy rogmHe

OCTAJIE PE3EPBE
Cratbe Ha NoYeTKy rognHe

CTatbe Ha Kpajy roamHe

F'YBUTAK
Crarbe Ha NoYeTKy roauHe

lyéutak Tekyhe roguHe
Crabe Ha Kpajy rogmHe

YKYNHO KANUTAN

HanomeHe Ha HapeaHUM CTpaHaMa YnHe

2012. 2011.
215.555 145.596
69.959

215.555 215.555
1.861 1.861
1.861 1.861
(110.908) (89.277)
(27.274) (21.631)
(138.182) (110.908)
79.234 106.508

CacTaBHM Ae0 0BUX PUHAHCHjCKMX M3BeLUTaja.




M3BELLTAJ O TOKOBUMA rOTOBUHE
3a nocnosHy 2012. roguHy
(y xummagama PCA)

KABUM PALLKA A.4. PALLKA

NOCNOBHE AKTUBHOCTU

Mpunusn oA Npoaaje U NPUM/bEHU aBaHCK
MpuMm/beHe KamaTe

OcTanu NpUAnBKM U3 Pe0BHOT NOC/0BaHA
UcnnaTe gobas/baunima 1 AaTn aBaHCK

3apage, HakHage 3apada M OCTanu IMYHKU pacxogm
MnaheHe KamaTe

Mnahakba Mo OCHOBY OCTa/INX jaBHUX NpUxoaa

Hemo 00s1ue 20mosuHe u3 Noc/108HUX AKMUBHOCMU

AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA
MpumsbeHe kamaTe

Mpoaaja HeKpeTHMHA U onpeme
KynoBrHa HEKpeTHWHA 1 onpeme
OcTann GMHAHCUCKM NNAaCMaHK

Hemo o0ds1ue 2omosuHe U3 aKMueHOCMU UH8eCMUpPad
AKTUBHOCTU PUHAHCUPAHHA

[yropoyHu 1 KpaTKOPOUHU KpeauTu, NPUINBK

LyropoyHun n KpaTKOPOUHU KpeauTn, oaamsmn
®PUHAHCUjCKN IN3UHT

Hemo npunus 20mosuHe U3 aKmusHocmu ¢puHaHcupar-a
HeTo ognus rotoBuHe y 06payyHCKOm nepuogy
FOTOBUHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOTI NEPUOAOA

HeratneHe KypcHe pasnuke

FTOTOBMHA HA KPAJY OBPA4YYHCKOI MEPNOJA

HanomeHe Ha HapeaHUM CTpaHaMa YnHe

2012. 2011.
163.296 173.808
141
5.090 6.993
(112.893) (110.523)
(43.837) (59.864)
(9.216) (10.169)
(295) (947)
2.145 (561)
507
28.400 -
(15.935) (1.641)
(442)
12.530 (1.641)
17.049
(10.780) (3.570)
(4.216) (11.340)
(14.996) 2.139
(321) (63)
344 443
(36)
23 344

cacTaBHM Ae0 0BUX GUHAHCU]CKMX U3BELUTAja.
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1. ONWTE UHGOPMALMUIE
KaBum Pawwka a.a. Pawka (y pasbem tekcty ,,Jpywteo”) je ocHosaHa 1947. roguHe.

JOpywtBO je OpraHM3oBaHO Kao OTBOPEHO aKUMOHAPCKO APYWTBO W PErMcTpoBaHO je Ko
AreHuuje 3a npuspeaHe pernuctpe pewersem 6p. 6 20379/2005. Akumnjama [pywiTea ce of AaHa
4. anpuna 2009. rogmHe Tpryje Ha BaHbep3aHCKOM TpXULWTY beorpaacke 6ep3e.

OcHoBHa aenaTHoCT [lpyLuTBa je NpeBo3 NyTHWKa y ApyMCcKom caobpahajy.
CepnwTe OpywTsea je y Pawkoj, Mucnonosbcka 66.
MaTtuyHm 6poj OpywTea je 07183020, a nopecku naeHTMdrKaumonun bpoj 101273844,

®durHaHCKjckM M3BewTaju 3a nocsosHy 2012. roguMHy o406peHn Ccy oA CTpaHe PYKOBOACTBA
OpywTtBa gaHa 28. pebpyapa 2012. roguHe.

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NMPE3EHTALNIY ®UHAHCUICKUX U3BELLTAJA
OcHoBe 3a cacTaB/batbe GUHAHCUCKUX U3BeLUTaja

@duHaHCKUjCKM n3BewTaju [ApylwTBa Cy CAcTaB/beHM Yy CKAAAy Ca 3aKOHOM O pPayyHOBOACTBY M
pesusnju (CnykbeHn rnacHuk PC, 6p. 46/2006, 111/2009 u 99/2011) u Aapyrvm
paYyHOBOACTBEHUM MPOMNMCUMA Koju ce npumersyjy y Penybanum Cpbuju.

Ha ocHoBy 3aKoHa O pauYyyHOBOACTBY W PEBMU3UjU, NpPaBHA NULA W Npeay3eTHUMUM y Penybanum
Cpbuju cy y obaBesn ga Bohere NOCNOBHUX KibUra, NMPU3HaBake U NpoLUeHnBakbe MMOBUHE U
obaBesa, Npuxoda M pacxoda, cacTaB/batbe, MPUKasMBakbe, AOCTaB/batbe U obenogarbMBakbe
OUHAHCKUjCKMX M3BELUTAja BPLUE Y CKAaAy Ca 3aKOHCKOM M NpodecnoHaiHOM perynatMuBom, Koja
nogpasymesa OKBMP 3a NpuUnNpemarbe W npuKasueBarbe UHaAHCUjCKMX u3BewTaja (,OkBup“),
MehyHapoaHe payyHoBoacTBeHe cTaHaapae (,MPC“), ogHocHo MehyHapogHe cTaHAaapae
durHaHcujcKkor n3BelwTaBama (, MCPU"), Kao 1 Tymadera Koja Cy cacTaBHM A€o CTaHAapAaa.

Mpesog Oksupa, MPC, MCOUN un Tymauerba, nsgatux ogn ctpaHe Opbopa 3a mehyHapoaHe
payyHoBOACTBEHe cTaHAapge M KomuTeTa 3a Tymaudewa MehyHapoaHux CcTaHgapza
dUHaHCHjcKor M3BellTaBaka, yTBphyje ce pewerem MuHUCTpPa ¢MHaHCUja M objaBbyje y
Cnyxb6eHom rnacHuky PC. MehyTum, oo aaTyma cacTaB/batba GUHAHCUjCKMX M3BeLWTaja 3a 2011.
roavHy HUcy npeseseHe HUTK objaBsbeHe cBe Baxkehe NpomeHe y CTaHAapAMMa U Tymayerbuma.

CxonHO TOMe, MPUANMKOM CacTaB/bakba PUHAHCMjCKMX M3BeLWTaja JpyliTBO HMje y NOTNYHOCTU
npumeHnno MPC, MCOUN n Tymayewa Koja Cy Ha CHa3M 3a roAmHy Koja ce 3asBpwasa 31.
aeuembpa 2012. rogmHe. Umajyhu y Buay maTtepujasHo 3HayajHe edeKTe Koje oacTynamba
payyHoBoACTBEHMX Nponuca Penybanke Cpbuje og MCPU n MPC mory Aa MMajy Ha peasiHoCT U
06jeKTMBHOCT PUMHAHCUjCKMX M3BewTaja JpywTea, NpuaoxKeHn GUHaAHCUjCKM M3BEeWTaju ce He
MOTY CMaTPaT PUHAHCUjCKMM U3BELUTAjMMA CacTaB/beHUM Yy carnacHocti ca MCOU n MPC.
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HAMNOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELUTAIJE
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2. OCHOBE 3A CACTAB/bAHE U NPESEHTALINIY PUHAHCUICKUX U3BELLTAJA (HACTABAK)
MpeseHTaumMja GUHAHCHjCKNX U3BELITAjA
®UHAHCKjCKM U3BELITAjM CY NPUKasaHW y dopmaTy nponucaHom MpPaBUAHUKOM O CafpPKUHU U
bopmun obpaszaua dMHaAHCUjCKMX M3BelwTaja 3a NpuBpeAHA APYLWTBa, 3agpyre, Apyra npasHa

nvua n npeaysetHuke (Cnyxbenun rnacHuk PC, 6p. 114/2006, 119/2008 1 2/2010).

durHaHCKUjCKM M3BELUTAjM CY UCKa3aHW Yy Xus/badama AnHapa (PCA), ocum YKOIMKO HUje apyradnje
HaBeZeHo. [lInHap npeacTaB/ba 3BaHUYHY U3BeLTAjHY BanyTy y Penybavum Cpbuju.

PauyHoBOACTBEHU MeTOp,

®PUHaAHCKjCKM M3BELWTAjM CYy CacTaB/beHW MO MeTogy NpBoO6UTHE HabaBHe BPEAHOCTU, OCUM
yKkonmko MCOU He 3axTeBajy Apyrayunju OCHOB BpeAHOBAba Ha HAUYMH OMMUCAH Y 3HA4YajHUM
pPaYyHOBOACTBEHMM NOIUTUKAMA.

Hauyeno cranHocTu nocnosakba

®uHaHCKjCKM n3BeLWTaju [pywTea cacTaB/beHUN CYy Ha OCHOBY Hauea CTa/IHOCTU NOC/IOBabA.

3. NPErNeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBO/ACTBEHUX NO/TUTUKA
HekpeTHuHe 1 onpema

HeKpeTHWHE M onpema ce WHULMjaAHO MNPM3Hajy No HabaBHO] BPeAHOCTU, OLHOCHO MO LEHM
KOWTarba 3a cpeactsa uspaheHa y COMNCTBEHO] peXkuju. HabaBHy BpeaHOCT UYMHM ¢aKTypHa
BpeaHoct ysehaHa 3a cBe TPOLWIKOBE KOjU cCe MOry AMPEKTHO npunucat gosoherby 0BUX
cpeAacTaBa y cTakbe GyHKUMOHAMHE NPUNPaBHOCTY.

HakoH noyeTHOr Mpu3HaBarba HEKPETHWMHE U onpema ce BpedHyjy No HabaBHOj BpeAHOCTU
YMatbeHO] 33 KYMyAMpaHy MCMpaBKy BPeAHOCTM MO OCHOBY amopTM3auMmje M 3a eBeHTya/He
KymyupaHe rybuTKe No 0CHOBY ymatberba BPeaHOCTY.

AMOpPTM3aUMja HEKPETHMHA M OnNpeme ce M3payyHaBa MPUMEHOM NPONOpUMOHAAHE MeToae Y
TOKY NpoLereHOr KOPUCHOT BeKa ynoTpebe cpeacTaBa, Kao WTo cnegu:

IpaheBUHCKKN 06jeKTH 50 roauHa
AyTobycu 15 roguHa
MyTHUYKM ayTOMOBUAK 8 roguHa
PauyHapwu 1 npunagajyha onpema 5 roguHa
AyTO ryme 2 roguHe

O6pauyH amopTU3aumje NoUnbe Of HapeaHOr MeceLa y OAHOCY Ha Mecel, y KojemM je cpeacTBo
cTaB/beHO y yrnoTpeby. AMOpTU3aLMOHE CTOMe Ce peBuaMpajy CBake roamHe paau obpavyHa
amopTM3aLmje Koja oaparkaBa CTBapHM YTPOLLIAK OBMX CPeACcTaBa Yy TOKY NOCA0Bakba M NpeocTanu
HamepaBaHM BEK HbMX0BOr Kopuliherba.
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HAMNOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

3.

APErNEA 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HACTABAK)
HeKpeTHuHe 1 onpema (HacTaBak)

Cpe/CTBO ce UCKHbMKABA U3 eBUAEHUMjEe Y MOMEHTY OTyhera UAKn YKOAMKO ce He o4yeryjy byayhe
€KOHOMCKe KopucTu og, ynoTpebe Tor cpeactea. Jobuum mam rybuum no ocHosy npogaje uau
oTnuca cpeactea (Kkao pasnuka uamehy HeTo npogajHe BPEAHOCTM W KHbMIoBOACTBEHE
BpeAHOCTUN) NpU3Hajy ce y bBunaHcy ycnexa ogrosapajyher nepmosa.

3annxe

3anuxe ce BpeaHyjy no HabaBHOj BpeAHOCTM AN HETO NPOAajHOj BPeAHOCTH, Y 3aBUCHOCTM Koja
je HuxKa.

HabaBHa BpeAHOCT yK/byuyje BpeaHOCT no ¢pakTypu fobass/baya, yBO3He AaxKbOMHe, TpaHCNOpPTHE
TPOLUKOBE W ApYyre 3aBMCHe TpoLKoBe HabasKke. HeTo npoaajHa BpegHOCT NpeacTaB/ba BpeaHOCT
No Kojoj 3annxe mory 6MTM npogarte y HOpMasHUM YCI0BMMA MOC/I0Bakba, HAaKOH yMarberba 3a
TPOLKOBE Npogaje.

O6pauyH 13nasa 3anuxa yTephyje ce MeToloM NpoceyHe NoHAepUcaHe LeHe.
YMmarbere BpegHoCTU MMOBUHE

Ha paH cBakor 6unaHca cTakba, [pywTBO NPEUCnuTyje KrWUroBOACTBEHY BPEAHOCT CBOje
MmaTepujasHe M HemaTepujanHe MMOBWMHE ga 6w yTBpAWAO Aa AW NOCToje MHAMKAuMWje aa je
AOWNo A0 rybuTKa MO OCHOBY YMakberha BPEAHOCTM MMOBMHE. YKONIMKO TaKBe WHAOMKauuje
nocrtoje, Npouemyje ce HagoKHaAMBM U3HOC cpencTsa ga bu ce morao yTBpAWUTM €BEHTyasIHU
ryébutak. AKo Huje moryhe NpOLEHUTM HaAOKHAAMBM W3HOC MojeAuHOr cpeactsa, [pywTso
npoueryje HafoKHAaANBM U3HOC jeAMHULE KOja reHepuLLe HOBALL, A KOjoj TO CpeAcTBO Npunaaa.

HagoKHaaMBa BPegHOCT je HeTo NpodajHa WeHa UM BpeaHoCT y ynotpebu, 3aBUCHO 04, Tora Koja
je Buwa. 3a notpebe npoueHe BpegHOCTU Yy ynoTpebu, npouereHn byayhu HOBYAHWM TOKOBM
OVCKOHTYjy ce A0 cajalkbe BPeAHOCTM MPUMEHOM AMCKOHTHE CTone Mnpe onopesuBarba Koja
0AparkaBa cagalltby TPXKMLLHY NPOLEHY BPEMEHCKe BpeAHOCTM HOBLA 33 pU3MKe cneuuduyHe 3a
TO CPeACTBO.

AKo je npouereH HaloKHaAMBM U3HOC CPeacTBa (MM jeAnHULE KOja reHepuLle HOBaL) Makk 04,
KHUTroBOACTBEHE BPEAHOCTM, OHAA Ce KHWIroBOACTBEHA BPEAHOCT TOr CPeAcTBa ymamyje A0
HaJOKHagMBor nsHoca. Nybuum og ymarerba BPeAHOCTM NPU3HAjy Ce 0AMaxX Kao pacxod, 0CUMMm
aKo CpeacTBO MPETXO4HO Huje buno npegMeT pesanopusaumje. Y Tom cay4ajy geo rybutka, go
M3HOCa peBasiopusaumje, NPU3Haje ce y OKBMPY NPOMEHA Ha KanuTany.
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3.

NPEMNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX MNOJIUTUKA (HACTABAK)
®DUHAHCHjCKN UHCTPYMEHTHU
Knacudukayuja dpuHaHcujckux uHcmpymeHama

®duHaHCKjCKa CcpeacTBa  YK/bydyjy AyropoyHe ¢UMHAHCUjCKe MiacMaHe, MOTParkMBakba,
KpaTKOpOYHe ¢UHAHCUjCKE NJlacMaHe W TFOTOBMHY W TFOTOBWMHCKE eKBMBaneHTe. [pywTso
Knacudpukyje PuHaHCMjcKa cpeacTBa y Heky og crnegehux KaTeropuja: cpeactsa no o¢ep
BPEeAHOCTU KpOo3 BunaHc ycnexa, MHBECTUUMje Koje ce apxKe Ao gocneha, kpeguTn (3ajmosu) u
noTpaXkmBarba M CPEACTBA PACcnos/IOXKMBa 3a Npodajy. KnacuduKkaumja 3aBmcK og cBpxe 3a Kojy cy
cpeactBa credyeHa. PykooactBo [ApywTsa ytBphyje Knacudwmkauumjy GUMHaAHCUMjCKUX cpeacTaBa
NPUIVKOM MHULMjANIHOT MPU3HABaHba.

duHaHcKnjcke obaBese yK/bydyjy ayropoyHe ¢uHaHcujcke obaBese, KpaTKopoyHe ¢UHAHCUjCKe
obaBese, obaBese M3 NOCNOBarba WM OCTase KpaTKopouyHe obasese. [pywTBo Knacudwukyje
duHaHCKjcKe obaBese y ABe KaTeropuje: obasese no ¢ep BPeAHOCTU Kpo3 bunaHc ycrnexa u
ocTtane puHaHcujcke obasese.

Memod egpekmusHe Kamame

MeTog edeKkTMBHE KamaTe je MeToj M3payyHaBakba aMOPTM30BaHe BpPeAHOCTU (MHaHCUjcKor
cpeactBa uam duHaHcujcke obagese M pacnogene Npuxoaa Of KamaTte M pacxoda of, Kamare
ToKOM oapeheHor nepuoga. EdeKkTMBHaA KamaTHa CTOMA je KamaTHa CTOMa Koja TaYHO AUCKOHTYje
byayhe rotoBMHCKe MUcnaaTe WUAM NpUMarba TOKOM OYEKMBAHOr POKa Tpajatba PUHAHCUjCKOr
WMHCTPYMEHTa UAU TAae je NpUKAagHO, TOKOM Kpaher nepnoga Ha HETO KHUTOBOACTBEHY BPeAHOCT
dUHaHCKjCKor cpeacTBa nan duHaHCujcke obasese.

TomoesuHa U 20MOBUHCKU eKeusaneHmMu

Mof roTOBMHOM M FOTOBMHCKMM €KBMBA/NIEHTMMA NOApPas3ymeBajy ce HoBal, y 6/1arajHu, cpeacTsa
Ha TekyhuM M 4EBU3HMM pPavyHMMa Kao M KPaTKOPOYHM 4en03UTH 40 TPU mecela Koje je moryhe
NIaKO KOHBEPTOBATM Y FOTOBMHY U KOjU Cy NpeameT 6e3HauajHor pusmKa og, npomeHe BpegHOCTU.

Kpedumu (3ajmosu) u nompaxusara

MoTpaxknBara of, Kynaua, KpeauTu (3ajMmoBM) M ocTasa MNoOTpakmBama ca GUKCHUM WAn
oapeavsnm nnaharbMma Koja ce He KOTMpajy Ha aKTUMBHOM TPXMULITY Knacudukyjy ce Kao
KpeauTtu (3ajMoBM) 1 NOTpaXKMBakba.

Kpeautn v noTtpaxkusarba BpeaHYjy Ce MO amMOPTM30BaHO] BPEAHOCTW, NPMMEHOM METOAE
edeKTMBHE KamaTe, YMarbEHO]j 32 yMarbete BPeAHOCTU Mo OCHOBY obesspehera. Mpuxos o
KamaTe ce npu3Haje NPMMEHOM MeTo4a epeKTMBHe KamaTe, OCMM Y C/y4yajy KPaTKOPOUHMX
noTpaKMBakba, rae NpM3HaBarbe NPUMXo4a o4 Kamate He 61 6110 maTepujanHO 3HaYajHO.
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3.

APErNEAQ 3HAYAJHNX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HACTABAK)
®UHAHCKjCKM MHCTPYMEHTH (HacTaBak)

Ymarera spedHocmu GhUHAHCUjCKUux cpedcmasa

Ha paH cBaKor 6unaHca cTakba [pywTBO Npouemyje Aa AM NocToje 06jeKTUBHM A0Ka3n Aa je
OOWNO A0 yMatberba BPegHOCTM GUHAHCUJCKOr CpeacTsa MAM rpyne GUHAHCUCKUX CpencTasa
(ocum cpeacTaBa MCcKasaHuMx no ¢dep BpeaHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa). Obespeheme
dMHaHCKjCKMX CpeacTaBa Ce BPLUM Kaga nocToje 06jeKTMBHM A0Kasu Aa Cy, Kao pesynTar jegHor
unun Bulie aorahaja Koju cy ce AECUNM HAKOH MOYeTHOr rnpusHaBakba GUHAHCUjCKOr CpeacTsa,
npouereHn byayhn HoBYaHU TOKOBU CPeacTaBa U3MEHEHM.

ObesBpehere (McnpaBKa BpeaHOCTN) NOTPaXKMBaHa BPLUM C€ MHAMPEKTHO 33 M3HOC AOCMenux
noTpaKMBarba Koja HUcy HannaheHa y oapeheHom nepuoay oa aatyma gocneha 3a nnahame, a
OMPEKTHO aKo je HemoryhHOCT HannaTe M3BecHa WM AOKyMeHToBaHa. [pomeHe Ha payyHy
McnpaBKe BPeAHOCTU MOTPaXKkmMBakba €BMAEHTUPAjY Ce Y KOPUCT UM Ha TepeT bunaHca ycnexa.
HannaTa oTnMcaHWX NOTpaXKuBakba KkbUKK ce y BunaHcy ycnexa Kao octanu npuxod,.

Ocmane puHaHcujcKe obasese

Octane ¢puHaHcHjcKe obasese, yK/bydyjyhn obaBese no KpegmuTrma, MHULMjANHO ce NPU3Hajy no
dep BpeAHOCTU NPUM/bEHUX CPeACTaBa, yMakbeHe 3a TPOLLKOBE TpaHcaKuumje.

HakoH mouyeTHOr Npu3HaBakba, ocTane ¢uHaHcujcke obasese ce BpeaHyjy NO amMOPTM30BaHO]
BpeAHOCTU Kopuwherem MeToga epekTUBHE KamaTte. TpoLwak no OCHOBY KamaTa ce npusHaje y
6unaHcy ycnexa obpayyHcKor nepunoaa.

PesepBucama

PesepBucarba ce npusHajy M Bple Kaga [ApywTBo Mma cagalitby o6asesy (3aKOHCKY WM
YyroBOpeHY), Koja je pe3ynTaTt npolunux gorahaja, 1 Kaga je BeposatHo aa he oaame pecypca Koju
CTBapajy eKoHOMcKe fo06utn 6utn notpebaH ga ce Mammnpu obasesa M Kaga ce M3HOC obasese
MOXe Moy3aaHo NpoLeHnTU. Pesepsucarba ce npusHajy 3a 6yayhe nocnosHe ryéutke.

PesepBucara ce BpeaHyjy NoO cafalhboj BPEAHOCTU OYEKMBAHMX HOBYAHUX O4/IMBA, Y3 NPUMEHY
OVCKOHTHE CToMe npe onopesnBatba Koja ogparkaBa noctojehe TPXKULWHE YCAOBE U eBEHTYasIHe
cneundmyHe pUsKKe NoBesaHe ca NoTeHUMjaIHOM 06aBe30M 3a Koje ce NpusHaje pesepBucame.
MNosehare pesepBucarba ycies NPoTeEKa BpeMeHa ce NpM3Haje Kao pacxod No OCHOBY KaMarTa.
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3.

APErNEAQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOAOCTBEHUX MO/IUTUKA (HACTABAK)
Mopes Ha pobutak

Texkyhu nope3s

Mopes Ha AobuTak npeacTaB/ba U3HOC Koju ce obpadyHasa u nnaha y ckaagy ca nponucMma o
onopesuBatby Penybnvke Cpbuje. KoHauHM usHoc obase3e nopesa Ha Jobutak ytephyje ce
npumeHom nopecke ctone of 10% Ha nopecky ocHosuuy yTBpheHy y mnopeckom 6unaHcy
[OpywTsa. MNopecka ocHOBMLA NpUKasaHa y NOPecKom BuaaHcy yK/bydyje AoOUTaK NMpuKasaH y
3BaHMYHOM OuMnaHcy ycnexa Koju ce Kopuryje 3a CTajHe pas/nKe Koje cy aeduHucaHe
nponucmMma o onopesunsary Penybamke Cpbuje.

Penybanukn nponucu He npegsuhajy Aa ce nopecku rybuum us Tekyher nepuoga mory
KOPUCTUTM Kao OCHOBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npetxogHum nepuoamma. Mehytum,
ryouum mns tekyher nepuosa Mory ce KOPUCTUTM 3a yMarberbe NMopecke ocHosuue byayhux
06payyHCKMX Neproaa, anun He ay»xe og 5 roamHa.

OodnoxceHu nope3s

OpnoxeHn nopes Ha pobutak ce obpadvyHaBa Kopuwherwem meToge yTBphuBarba obaBesa
npema 6wnaHcy cTarba, 33 NpUBPEMeHe pasiuvke npousawne wusmehy KrUIOBOACTBEHE
BPEeAHOCTU cpefcTBa M 0baBesa y GMHAHCMjCKMM U3BELLTAjUMA U HbMXx0Be oaroBapajyhe nopecke
ocHoBuLe KopuwheHe y U3padyHaBakby onopesunsor AobuTKa. OanoxeHe nopecke obasese ce
Npu3Hajy 3a CBe OnopesvBe MNPUBPEMEHE pPas/vKe, [OK Ce OAJIOKEeHa Mopecka CpeacTsa
Npu3Hajy y Mepu y Kojoj je BeposaTHO aa he onopesuBu pobuum 6UTM pacnonoxKusu 3a
Kopuwhere o46UTHUX NPUBPEMEHMX Pa3InKa.

OpnoxeHn nopes ce obpayyHaBa MO MOPECKMM CcToMama 3a Koje ce odveKkyje aa he ce
npuMerbMBaTN y Nepuoay Kaza ce CpeacTBo peanunsyje unm obasesa nsamupyje. OanoxeHun nopes
ce KHWXKKU Ha TepeT UM Y KOPUCT BMnaHca ycrnexa, OCMM Kaga ce 0AHOCK Ha nosuuuje Koje ce
KHWXKE OUPEKTHO Y KOPUCT UM Ha TePET Kanutana, U y TOM C/ly4ajy ce OA0XKeHU nopes Takohe
pacnopehyje y okBUpYy KanuTana.

Mpumarba 3anocneHux
Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HaAKHade 3apada

Y cKnagy ca nponucuma Koju ce npumemsyjy y Penybamum Cpbuju, OpywTtso je y obaBesun aa
nnaha ponpuHoce apxXasHUM ¢oHOOBMMA Kojuma ce obe3behyje coumjanHa curypHocT
3anocneHux. OBe ob6aBese yK/bydyjy AONPUHOCE 33 3aM0OC/IeHe Ha TEPET NOCA0AaBLa Y U3HOCMMA
obpayyHaTMM MO CTOMama MPOMMCAHUM PEeNeBaHTHUM 3aKOHCKMM Mponucuma. [pywTso je,
Takohe, obaBe3HO pa of 6pyTo nnaTa 3anocieHWx obycTaBuM LONPUMHOCE M A3 WX, ¥ UMe
3anocneHux, ynnatm tum ¢oHzoBMma. JonprMHOCK Ha TepeT NOCN0AaBLA U AOMNPUHOCK Ha TepeT
3anoCNEHOT Ce KbUKe Ha TepeT pacxona nepuoaa Ha Koju ce ogHoce.

[pywTBO HMje YK/byuyeHo y gpyre 06/MKe NEH3UjCKMX MNaHOBAa M HEMa HUKaKBMX obasesa no
0BMM OCHOBama.
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA
HAMNOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

3. APErNEAQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NO/IMTUKA (HACTABAK)
Mpumarba 3anocneHux (HactTaBak)
OmnpemHuHe

Y cknagy ca 3akoHom o pagy n KonekTneHuUm yrosopom, Jpywiteo nma obasesy Aa 3anocieHom
MCNAATU OTMPEMHUHY MPUAMKOM OANACKa Y MNeH3ujy y W3HOCYy 4YeTUpU npoceyHe 3apaje
octBapeHe y Penybaunum Cpbuju y meceuy Koju NpeTxoam meceLly o41acka y neHsujy. pywTso je
M3BPLUMAO aKTyapCKy NPoLeHy cafallkbe BpegHOCTM oBe obaBese 1 Gopmupano pesepBucakbe
Mo TOM OCHOBY.

YnpaBHu ogbop [ApywTBa je ycBOjMO Nporpam 3a pellaBarbe BWMLLKA 3anocieHux y [pywTsy.
Mporpamom je npeasuheHa ucnaaTa OTNPEMHMHA CBMM 3anoCNeHMMa Koju ce Aob6poBO/bHO
npujase 3a HanywTake ApywTsa. [fpema oBom nporpamy, 3anocneHom ce ucnaahyje 3a npsux
10 rogmHa ctaxa 1/3 npoceuHe 3apage, a 1/4 npoceyHe 3apage 3a CBaKy A0AATHY roAauHy
pafHor cTaxa.

JIN3uHr

NnsunHr ce knacudukyje Kao GUHAHCUCKM NU3SUHT Y CBUM C/y4vajeBMMa Kaga ce yroBopom O
NU3UHTY Ha [pyliTBO MpPEeHoCce CBU PU3MLM U KOPUCTM KOje Npousmiase U3 BAACHULITBA Haf,
cpenctauma. CBaKM APYrvM IN3UHT ce KnacuduKyje Kao OnepaTUBHU JIN3UHT.

CpeacTBa Koja ce gpe no yroBoprma o GUHAHCUMjCKOM IN3UHTY Ce NPU3Hajy Yy BunaHcy cTamba
[pywTBa y BMCMHM CagalbbUX MUHUMANHUX paTa JM3WHra yTBpHeHWx Ha MoYeTKy nepuoaa
nnsnHra. Ogrosapajyha obaBesa npema [aBaoly AM3MHIA Ce YK/bydyje y BMNaHC cTakba Kao
obaBe3a no ¢uHaHcujckom nnsmHry. Cpeactsa Koja ce gpke Ha 6a3vM GUHAHCUJCKOT JIN3UHTA
aMOpPTU3Yjy ce TOKOM Nepmnoaa KOPUCHOT BEKA Tpajarba MAM Mepuoaa 3aKyna, y 3aBUCHOCTU Of,
TOra Koju je og oBa ABa nepuoga Kpahu.

3aKynu KoA KOjuX 3aKynogasal, 3a4p)KaBa 3HauyajHUjU 4e0 pU3MKa M KOPUCTU Of BAACHWULWTBA
KnacuduKyjy ce Kao onepaTMBHU AM3UHT. Mnahakba NO OCHOBY YyroBOpa O ONepaTUBHOM JIM3UHIY
npu13Hajy ce y bunaHcy ycnexa paBHOMEPHO Kao TPOLWaK TOKOM nepuoaa Tpajakba IM3nHra.

Mpuxoau u pacxoau

Mpuxoan of U3BPLUEHUX YCAIyra NPU3Hajy ce y BuaaHcy ycnexa nog yci0BOM Za Cy CBU PUSULM U
KOPUCTM Mpewwnn Ha Kynua. Mpuxoan ce eBuaeHTUpPajy Y MOMEHTY nsspLuemna ycayre. MNpuxogm
ce UCKasyjy no ¢akTypHO] BPeAHOCTU, yMarbeHOoj 3a oaobpeHe mnonycrte M nopes Ha goaaTy

BpPeAHOCT.

Pacxogu ce o6padyHaBajy no Hayeny y3po4HOCTM NPMX0Aa U Pacxoaa.
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA

HAMNOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

3.

APErNEAQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOAOCTBEHUX MO/IUTUKA (HACTABAK)
MpepauyHaBare CTpaHe BanyTe

MocnosHe NpomeHe HacTajne y CTPaHOj BaNyTM Cy mpepadvyHaTe y AMHape Mo Cpearbem Kypcy
yTBpheHom Ha mehybaHKapCcKoM TPXKULWTY AEBU3a, KOjU je BaXKMOo Ha AaH NOC/N0BHE NPOMEHe.

CpeactBa 1 obaBe3e MCKasaHe y CTPaHOj Ba/lyTM Ha AaH GunaHca CTakba, NMpepavyHaTu cy y
AVHape no cpearem Kypcy ytepheHom Ha mefybaHKapcKoM TPXKULWTY AeBu3a 3a Taj AaH.

HeTo No3WTMBHE UM HeraTUBHE KypCHe pas/nKe, HacTane NPUANKOM NOCNOBHUX TpaHcakumja y
CTPaHoj BanyTU M NPUAUKOM NpepayvyHa nosuumja bunaHca ctarba MCKasaHUX Y CTPaHO] BanyTH,
KHbMKEHE CY Y KOPUCT UK Ha TepeT bunaHca ycnexa.

HemoHeTapHe cTaBKe Koje ce BpeAHyjy NO NPUHLMNY UCTOPUJCKOT TPOLLKA U3PaXKeHOor Y CTPaHOj
BaJlyTU NpepayvyHaTe cy No UCTOPUJCKOM Kypcy Baxkehem Ha AaH MHWUMjanHe TpaHcaKumje.

TpowKoBM No3ajm/buBara

TpOLWKOBM MO3ajMm/bMBatba Ce€ OAHOCE HA KamaTe M Apyre TPOLIKOBE KOju HacCTajy Yy Besnu ca
nosajM/bMBatbeM CpeacTaBa. TPOLKOBM NO3ajM/bMBatba KOjU Ce MOry HemocpeaHO MpunucaTy
CTUUAMY, U3MPaatbM UAKM U3PaaM CPeacTBa Koje ce ocnocobsbasa 3a ynoTpeby, yK/bydyjy ce y
HabaBHy BpPeAHOCT WM UEHy KowTara Tor cpeactsa. OcCTanu TPOLIKOBM MO3ajM/bUBaHba
NPW3Hajy ce Kao pacxog neproaa y Kome cy HacTanu.

3HAYAJHE PAYYHOBO/ACTBEHE NMPOLIEHE

CacTtaB/barbe PUHAHCUjCKMX M3BELUTAja 3axTeBa Of PYKOBOACTBA [pyWwTBa 43 BPLIM MPOLLEHE U
[OHOCK NPeTnocTaBKe Koje Mory Aa Mmajy epekta Ha npe3eHTOBaHe BPeaHOCTU cpencTasa U
obaBe3a 1 obenogarbmBarbe MOTEHLUMjANHUX MOTPaxKMBakba M obaBe3a Ha [aH cacTaB/bakba
dUHaHCKjCKNX M3BeLUTaja, Kao M NpMXoda U pacxoda Y TOKY u3BellTajHor nepmoga. OBe npoueHe
M NPeTnocTaBKe Cy 3aCHOBaHe Ha MPETXOAHOM WMCKYCTBY, TEKYhUM M OYEKMBAHMM YCNOBMMA
nocsoBarba M OCTa/IMM PaACMONIOKMBUM MHPOPMaLMjama Ha [aH cacTaB/barba GUHAHCU|CKUX
n3sewrTaja. CTBapHM pe3ynTaTM MOry Aa Ce PasnunKyjy o npoueHeHnx n3Hoca.

HajsHayajHmMja nmogpydja Koja o4 pPYKOBOACTBA 3axTeBajy BpLIeHEe NpOueHe U AOHOLWEeHe
NPeTnocTaBKkM NpeacTaB/beHa Cy Y Aa/bEM TEKCTY:

KopucHM BeK HeKpeTHMHa u onpeme

[pywTBo npouetrbyje NPeocTann KOPUCHU BEK HEKPETHWHA M OMpeme Ha Kpajy CBake Moc/i0BHe
roauHe. MpoLeHa KOPUCHOT BEKA HEKPETHWHA U ONpeMe je 3aCHOBaHa Ha UCTOPUjCKOM UCKYCTBY
Ca CAMYHMM CPeacTBMMa, Kao W npeasuheHMM TexXHOMOWKMM Hanpetkom WM npomMeHama
€KOHOMCKMX U UHAYCTPUjCKMX daKTopa.
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA

HAMNOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

4,

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLEHE (HACTABAK)
KopucHu BeK HeKpeTHUHa U onpeme (HacTaBak)

YKOAMKO ce cafalltba MPOLEeHa pas/iMKyje oA, NPEeTXOoAHWX NpoLeHa, NMPOMEeHe Y MOC/0BHUM
KkbMrama [pywitea ce eBMaeHTUpajy y cknagy ca MPC 8 , PauyHoBoacTBeHe NONUTUKE, MpoOMeHe
paYyHOBOACTBEHMX NpoLeHa M rpewke”. OBe npoueHe MoOry Aa MMajy maTepujanHO 3HadajaH
edeKaT Ha KtMIroBOACTBEHY BPEAHOCT HEKPETHMHA M ONpeme Kao M Ha M3HOC amopTusauuje
Tekyher obpayyHcKkor nepuoaa.

Ymarbere BpegHOCTU MMOBUHE

Ha gaH 6unaHca cTama, [ApywTBO BPWM Npernes KkbUroBoacTBeHe BPeAHOCTU MaTepujanHe m
HemaTepujasiHe MMOBMHE W MpPOLEHYje Aa AN NOCTOje MHAMKauMje 33 yMarberbe BPeaHOCTU
HeKor cpepcTBa. MNpuanMKom npoLerMBakba yYMakbeHa BPeAHOCTU, CPeAcTBa Koja FOTOBMHCKeE
TOKOBE He reHepully He3aBMCHO AoAesbyjy ce oaroBapajyhoj jeAMHUUM Koja reHepuile HOBALL.
HakHagHe npomeHe y [o4e/buBakby jeANHULM Koja reHepuLle HOBal, UAKM Y BpeMEHY HOBYAHMUX
TOKOBA MOTy Aa yTU4y Ha KHUTOBOACTBEHY BPeAHOCT OAHOCHE UMOBUHE.

Ucnpaska BpeaHOCTU NOTpaXKmuBakba

UcnpaBKka BPeoHOCTUM CYMHMBUMX U CMOPHUX MOTParKMBakba je M3BPLIEHA HA OCHOBY
npoLereHnx rybutaka ycnes HemoryhHocTM Kynaua ga ucnyHe cBoje obasese. [poueHa
PYKOBOACTBA je 3aCHOBaHa Ha CTapOCHOj aHaNM3M NOTPaXKMBakba Of, Kynaua, MCTOPUjCKMM
OTNNUCUMA, KpeamTHO] CnocobHOCTM Kynaua M npomeHama y noctojehum ycnosmma npogaje. Oso
YK/by4yyje M npeTtnoctaBke o byayhem noHawamwy Kynaua M o4yekuBaHoj byayhoj Hannatw.
MpomeHe y yci0BMMA NOC/I0BAkbA, AENATHOCTU MAM OKOJIHOCTMMA Be3aHMM 3a oapeheHe Kynue
MOTy O3 MMAjy 32 nocineguuy KOpeKuumjy WCnpaBKe BPeaHOCTM CYMHbMBUX W CMOPHUX
noTpa*knearba obenogarbeHe y NPpUAOKEHUM PUHAHCUMCKMM U3BELLTajUMa.

CyAcKu cnoposum

Mpuankom oamepasarba M NpuM3HaBakba pesepsucarba U yTBphUBarba HMBOA M3N0MKEHOCTM
noTeHumjanHum obasesama Koje ce ogHoce Ha noctojehe cyacke cnopose pykosoacTso [pyLwTea
AoHocu oapeheHe npoueHe. OBe NpoLeHe cy HeonxoaHe 3a yTBphMBarbe BepoBaTHOhe HacTaHKa
HeraTUBHOr Ucxoda U oapehmnBarba M3HOCA HEOMNXOAHOr 338 KOHAYHO CY/ACKO nopaBHare. Ycaes,
WHXEepPEeHTHE HEU3BECHOCTM Y NOCTYMKY NpoLeHnBakba, CTBAPHM rybuLM MOTy Aa ce pPasauKyjy o4,
rybuTtaka MHUUMjanHo yTBpheHux npoueHom. 360r Tora ce npoueHe Kopuryjy Kaga [ApywTso
Aohe oo HoBUX MHbOPMaLMja, YIIaBHOM Y3 MOAPLLKY MHTEPHMX CTPYUYHUX CAYXKOU UAU CNIO/bHUX
CaBeTHWKa. MiameHe NpoueHa MOry Aa y 3HayajHoj mepu yTudy Ha byayhe nocnoBHe pesynTate.
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA
HAMNOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

5. HEKPETHMHE U OMPEMA
Yy Xwbapgama PC/,

HekpeTHuHe Onpema YKynHo
HabasHa BpegHoCT 95.954 290.896 386850
1. janyap 2011.ToguHe
2. Kopekuuja noyeTHor CTamba (2.734) (2734)
HabaBKe y TOKy roanHe 465 42.773 43.238
Otyhera 1 pacxoaoBarba
31. peuembap 2011. roguHe 96.419 330935 387.554
1. janyap 2012. rogunHe 96.419 330.935 427.354
KopeKuuja noyeTHor cTarba 19.873 19.980
HabaBKe y TOKy roanHe 107
Otyherba 1 pacxoaoBakba (59.780) (59.780)
31. peuembap 2012. roguHe 96.526 291.028 387.554
MUcnpaska BpegHOCTH
1. jaHyap 2011. roanHe - (2.734) (2.734)
AmopTuM3aumja 2.005 20.132 22.137
OTyherba 1 pacxofoBamba 59.338 176.168 235.506
31. peuembap 2010. roguHe
1. janyap 2012. rogunHe 59.338 176.168 235.506
KopeKuuja noyeTHOr cTakba
AmopTuM3aymja 2.014 17.978 19.992
Otyherba U pacxoaoBakbe (20.886) (20.886)
31. peuembap 2011. roguHe 61.352 173.260 234.612
Capawma BpegHoOCT
31. peuembap 2012. roguHe 35.173 117.768 152.941
31. peuembap 2011. rognHe 37.081 154.767 191.848

Capawra BPeAHOCT HEKPeTHMHa UM onpeme Ha gaH 31. geuembpa 2012. roauHe yK/bydyje
cpeacTBa Koja ce Hasase y noc/ioBHOj jeanHuum flenocasuh y usHocy oa 12.034 xusmwage PCA
(2011. roguHe -12.034 xwmage PCA). OaHa 15. maja 2009. roaMHe oBa cpeacTBa cy
NPOTMBMNPABHO OAy3€eTa 0f4, CTpaHe 3anOoC/IEHUX Y OBOj NOC/IIOBHOj jegMHMUM U o4, Taga [pywTeo
Hema KOHTPO/ly Hag, MOMEHYTOM MMOBMHOM.

Capawra BPeAHOCT HEKpeTHMHa M onpeme Ha gaH 31. geuembpa 2012. roauHe yK/bydyje
cpeactBa Habas/beHa nytem GpUHAHCUM]CKOT AM3MHIa Y U3HOCy oA ubaga PCA (2011. roanHe —
52.950xumage PCA).

Kao cpeactBo obesbehera 3a Bpaharbe AyropoyHux Kpeamta [pywTBO je [ano y XMNOTeky
NMOC/IOBHY 3rpafly 4Yuja cagalirba BpeAHOCT Ha AdaH 31. geuembpa 2011. roamnHe m3Hocu 12.038
xusbaga PCA (2010. roamnHe — 12.310 xumwaga PCA).
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HAMNOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

KABUM PALLKA A.4. PALLKA

6. 3AJIUXE

Pe3epsHu genosu
FopunBo U masueo
Poba

AnaT n nHBeHTap

JaTtn aBaHcu

MMUHyC: ucnpaBKa BpeaHOCTH

7. MNOTPAXKUBAHA

MoTpaxuneara o4, Kynaua:

- NOBe3aHa NpaBHa nLA

-y 3emM/bU
MoTpaxkusara U3 cneundryHMX Nocnosa
OcTana noTpaxkmearba

MwuHyC: ncnpaska BpegHoOCTH

Yy xusbapgama PCA

2012. 2011.
5.746 5.353
4.208 2.897

821 831
940 730

- 50
11.715 9.861
(821) (831)
10.894 9.030

Yy xusbapgama PCAL

2012. 2011.
1.053 1.417
24.968 19.879
1.573 1.573
5.669 8.306
33.263 31.175
(10.104) (3.148)
23.159 28.027

CTapocHa CTpyKTypa noTpaxuBaka Ha gaH 31. geuembpa 2011. 1 2010. roanHe npeacras/beHa

je Ha cnegehu HaumH:

0-30 gaHa
30-60 gaHa
60-90 pgaHa
90-180 paHa
180-360 paHa
npeko 360 pgaHa

Yy xusbapgama PCA,

2012. 2011.
14.309 9.954
7.749 3.013
241 2.482
113 2.622
494 2.950
10.356 10.154
33.262 31.175

Ha gocnena notpaxusarba ApylwTeo Bplum obpayyH 3aTe3He KamaTe. Hannata noTpaskmBakba o4,

nojeanHUX Kynaua obesbeheHa je meHnuama.
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA
HAMNOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

7. MNOTPAXKUBAHA (HACTABAK)
MpomeHe Ha ucnpasLy BpeaHOCTM NoTpaxmnearea 3a 2011. n 2010. roamHy cy 6une cnepehe:

Yy xusbapgama PCA

2012. 2011.
Crarbe Ha noyeTKy rogmHe 3.418 4.509
HoBe ncnpaBKe y TOKy rogmHe 6 330
HannaTta npeTxoAHo McnpaB/beHMX NOTPaXKMBaHA (560) (190)
OTnuc noTpakmBakba (7.510) (1.501)
CTtambe Ha Kpajy roguHe 10.104 3.148

8. NOPE3 HA AOAOATY BPEAHOCT U ABP
y xumwapgama PC,
2012. 2011.
YHanpeg nnaheHu TpoLKoBM 2.295 2.295
MoTpa*knsarba no ocHosy MAB-a 55 292
OcTtana aKTMBHa BpeMeHCKa pa3rpaHuyetba 145 170
2.495 2.757

9. AKUMUICKU KANUTAN

AKUMjcKM KanuTan OpywTtBa McKkasaH Ha gaH 31. geuembpa 2011. rogmnHe y usHocy og 215.555
xusbaga PCA (2010. rogmnHe — 145.596 xuswaga PCO) cactoju ce og 215.555 obuyHuMx akumja
(2010. roamHe — 145.376 06MUYHUX aKUMja), NojeaUHAYHE HOMUHANHe BpegHocTh oa 1.000 PCA.

Kanutan u 6poj akumja cy peructposaHu Kog LleHTpanHor perncrpa 4eno v KAMPUHT XapThja of
BPeLHOCTU M AreHuuje 33 NpuMBpeaHe perucTpe.

CTpyKTypa permMctpoBaHor KanuTana [lpyluTea AaTa je y HapegHoM nperneay:

2012. 2011.
Bpoj % Bpoj %
aKumja yyewha aKuMja yyewha
KaBum - JeanHcTBO A.0.0. Bparbe 73.763 34,2% 73.763 34,2%
ConcTtBeHe aKumnje 110.179 51,1% 110.179 51,1%
Manu akunoHapu 31.607 14,7% 31.607 14,7%
AKUMjCKM POoHA, 6 6 -
215.555 100,0% 215.555 100,0%
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA

HAMNOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

9.

10.

AKUMICKU KANUTAN (HACTABAK)

ConcTBeHe aKuuMje eMUTOBaHE Cy KAao Pe3ynTaT MHBECTULMOHON ynarakba M3BPLUEHOT 04, CTpaHe
MaTUYHOr ApYlTBa. Y CKNady ca 3aKOHOM O NpuBaTM3aumju, oBe akuuje he 6e3 HakHage 6UTK
npeHeTe Ha MaTUYHO APYLITBO NO M3MMpPEHY CBUX 06aBe3a Koje MpoucTUYy M3 npuBaTUsaumje
[pywTea of cTpaHe maTUYHOT ApYLUTBa.

AOYITOPOYHA PESEPBUCAHA
Yy Xwbagama PC/,
2012. 2011.
PesepBucarba 32 oTNpeMHMHE 3anocaeHNX 6.638 5.703
Pesepsucarba 3a cyacke cnopose 700 3.510
PesepBucara 3a Henckopuwhe roguwre ogMmope 907 1.267
8.245 10.480

MpomeHe Ha pe3epBucarbMma y ToKy 2012. roanHe npukasaHe cy y HapegHoM nperneay:

Yy xusbapgama PCA,

OTnpemHuHe Cyackm Foanwmbn
3anocneHux cnoposu oamopum YKynHo
Crarbe Ha NoYeTKy roguHe 5.703 3.510 1.267 10.480
HoBsa pe3epsucaray
TOKY roaunHe 935 - 1.852 2.787
UcnnaTe y TOKY rognHe - (2.212) (2.212)
YKupare pesepsucama y
TOKY roaunHe (2.810) (2.810)
Crarbe Ha Kpajy roguHe 6.638 700 907 8.245

PesepBucarba 3a OTNpPeMHMHE 3a O4Na3aK Yy MNeH3ujy U jybunapHe Harpage M3BplIeHa cy Ha
OCHOBY Caflallikbe BpeHOCTU oveknsaHux byayhux ncnnata 3anocneHnma no 0BUM OCHOBaMa, a
HaKOH WCnyHaBakba CBMX NpeasuheHux ycnosa. Cagalirba BpPeAHOCT oyekuBaHux 6Gyayhux
ucnsiaTa 3a jybunapHe Harpage u oTnpeMHuHe yTepheHa je Kopuwherem AWCKOHTHE cTome of,
10,75% v npeasuheHe ctone pacTta 3apaga og, 8% roauirbe.

PesepBucara 3a cyacke cnopose Ha gaH 31. geuembpa 201. roanHe nsHocn 700 xuswaga PCA
(2011. roamHe —3.510PC/A). ApywITBO je U3BPLUUIO pe3epBucatbe 3a CYACKe CMOPOoBe y CKaaay ca
OA/IYKOM PYKOBOZACTBa [lpylWwTBa, @ HAa OCHOBY MpOLEHEe BEpOBaTHMX FybuTaKa M3BpLIEHE Of,
CTpaHe npaBHOr 3aCTynHWKa JpywTsa.
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA
HAMNOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

11. AYTOPOYHU KPEAUTHU

Yy xusbapgama PCA

2012. 2011.

[yropoyHu KpeguTu y 3emsbu:
- NoBe3aHa NpasHa mua 2.663 3.349
-y 3eM/bU 8.80 8.587
10.743 11.936
Tekyha gocneha ayropoyHunx KpeamTa (4.150) (1.396)
6.593 10.540

ObaBe3se [pylwTBa N0 OCHOBY AYrOpOYHMX KpeauTa Ha daH 31. geuembpa 2012. rogmnHe y UsHocy
on 10.743 xumwapga PCA (2011. roauHe —11.936 xusbage PCL) Hajsehum genom ce ogHoce Ha
cpeacTBa o406peHa 33 KyNnoBMHY HOBE OMPEME U OAPKAHE IMKBUAHOCTY.

KamaTtHe cTone Ha ogobpeHa cpeacTBa Ha AaH GunaHca cTarba Kpehy ce y pacnoHy og 6%
rognwkwe o 6M EURIBOR+8,25% roamwme (2011. rogmHe - opn EURIBOR+8,25% po
EURIBOR+9,75% roguiume).

BanyTHa CTPYKTypa AyropoYyHUX KpeauTa Ha AaH BunaHca cTarba je 6una cnegeha:

Yy xusbapgama PCAL

2012. 2011.

EYP 3.639 4.832
PCAO 7.104 7.104
10.743 11.936

CtpyKTypa gocneha obaBesa No AyropoyHUM KpeguTuma Ha gad 31. geuembpa 2012. n 2011.
roguHe gata je y cnegehoj tabenu:

Yy xusbapgama PCA,

2012. 2011.

[o 1 rogunHe 4.150 1.396
04 1 po 2 rogmHe 6.593 3.837
Oa 2 po 5 rognHa - 6.703
10.743 11.936
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12,

13.

OCTAJIE AYTOPO4YHE OBABE3E

Yy xusbagama PCA

2012. 2011.
ObaBe3e nNo 0cHOBY GUMHAHCUCKOT IN3MHTA 4.820 10.659
Ob6aBese Koje ce Mory KOHBEPTOBATHU Y KanuTan - -
4.820 10.659

ObaBe3e No OCHOBY ¢pUHAHCUjCKOT NN3KNHra Ha AaH 31. aeuembpa 2011. roanHe mnsHoce 4.820
xnwaga PCA v ogHoce ce Ha puHaHCHMpare HabaBKe onpeme.

Y cknagy ca ogpenbama yrosopa o AM3UHIY, NpeameT An3unHra otnnahyje ce y nepuoay o net
rogMHa, a HakOH MCTeKa yrosopa [pywTBy je gata moryhHOCT ga npeameT AUM3MHra OTKYNu no
HOMWHAJIHOj BPEeAHOCTH.

y xuwmwapgama PCAL
Capawma BpegHoOCT

MuHuMmanHa 3aKynHuHa MWHUMa/IHE 3aKyNMHUHe

2012. 2011. 2012. 2011.

[o 1 rognHe 19.935 3.564 18.101
Oa 1 po 5 rognHa 11.403 4.820 10.659
31.338 8.384 28.760

MuHyc: 6yayhu TpoLwKoBK (2.578) -
Capawma BpegHocT obasese 28.760 8.384 28.760

KamaTHe cTone Ha cpeacTBa y3eTa Ha PpUHAHCUMjCKM NUBUHT Ha AaH bunaHca cTtarba Kpehy ce y
pacnoHy oz 8,12% a0 13,51% roanwmse (2010. roguHe - oa 8,12% no 13,51% roguiumse).

LlenokynaH wn3sHoc obaBe3a Mo OCHOBY GMUHAHCUjCKOr NM3WHTAa Ha AaH 6unaHca cTakba je
LEeHOMUHMpaH y EYP.

KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E

y xumwapgama PCL,

2012. 2011.

KpaTKopouHM KpeauTn — noBe3aHa nNpasHa Amua 36.501 35.026
Tekyha gocneha: 70

- AYrOpOYHUX KpeanTa 4.150 1.396

- 0baBe3a No ocHoBY PUHAHCU|CKOT IM3NHTa 3.564 18.101

7.784 19.497

44.285 54.523
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13.

14.

15.

KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E (HACTABAK)

Ob6aBese [pywTBa NO OCHOBY KPAaTKOPOYHWUX KpeauTa y 3em/bM Ha gaH 31. geuembpa 2011.
rogmHe y nsHocy og 35.026 xumaga PCA (2010. rognHe — 17.449 xumwapa PCO) y uenoctu ce
OflHOCE Ha KpaTKOpO4He no3ajMuue ofobpeHe of cTpaHe NoBe3aHMX NpaBHWUX Auua. KamaTHa
cTona Ha oaobpeHa cpeAcTBa Ha AaH bunaHca cTakba U3Hocu 1,6% meceuHo (2010. roamHe - 1,5%

MeceyHo).

LlenokynaH M3HOC KpaTKOPOUYHWNX KpeamTa Ha AaH bunaHca cTakba AeHOMUHUpPaH je y PC/.

OBABES3E 13 NOC/IOBAHA

MpumsbeHn aBaHcK

ObaBe3e npema gobas/baunma:
- NoBe3aHa nNpaBHa AnUa
-y 3emsbM

Octane obasese U3 NocnoBakba

OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E

ObaBe3se 3a bpyTo 3apage
Ob6aBese Mo ocHOBY KamarTa:
- NoBe3aHa npaBHa Anua
- OCTana npaBHa mua
O6aBese o ocHOBY AHEBHMLA 33
cnyxbeHa nyToBarba
Ob6aBese 3a goNpuHOCe Ha TepeT nocioaasua
OcTane KpaTKopoyHe obaBese

y xumwapgama PC,

2012. 2011.

363 842
2.037

2.133

24.966 28.447

492 105

27.858 31.527

y xumwapgama PCL,

2012. 2011.
13.301 4.577
1.458 978
469 954
1.030 1.647
3.799 573
1.592 420
21.649 9.149
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16.

17.

18.

19.

NPUXOAU OA NPOJAIE

Mpuxoam on npoaaje pobe
Mpuxoan og npogaje ycnyra:
- NoBe3aHa nNpaBHa nua
- Ha gomahem TPXRULWTY

- Ha MHOCTPAHOM TPXKULITY

OCTA/I NOCNnoBHU NPUXOAU

Mpuxoan o 3aKynHUHA
OcTanu NOCNOBHU NPUXOAMU

TPOLUKOBU MATEPUIANA

TpOLKOBM ropmBa U eHepruje
Tpowkosn nomohHor matepujana
OcTanu TpoLKOBM MaTepujana

TPOLLUKOBU 3APALIA U OCTA/IN IN4HU PACXOOU

TpowwKosu 6pyTo 3apasa

TpoLWKoBM AONPMHOCA Ha TepeT NoCN04aBLa
TpOLWKOBM OTNPEMHUHA U jybunapHUX Harpasaa

[HeBHMLe 3a cnybeHa nyToBarba
OcTanu IMYHK pacxoam

Yy Xwbapgama PC/,

2012. 2011.

- 91

4.341 5.786
163.987 174311
623 450
168.951 180.638

y xumwapgama PC,

2012. 2011.
3.163 3.292

160 323
3.323 3.615

Yy Xwbapama PC/,

2012. 2011.
74.260 77.705
7.785 8.003
- 70
82.045 85.778

Yy Xwbagama PC/,

2012. 2011.
39.932 37.907
13.281 12.982

- 4.167
2.320 2.032
365 634
55.898 57.722
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20. TPOLLUKOBU AMOPTUSALUMUIE U PESEPBUCAHA

TpowkKosM amopTusaumje
TpoLKOBM pe3epBucamra

Yy Xwbapgama PC/,

2012. 2011.
19.992 22.177
2.419 9.924
22.411 32.101

21.

22.

OCTAJIN NOCNOBHU PACXOAU

TpOLWKOBM TPAHCNOPTHMUX ycayra
TpowKoBM ycayra oapkaBarba
TpowKoBu nepoHnsauuje
TpowKoBM npemuja ocurypama
TpoOLWKOBM ycnyra ynpas/bama
TpowKoBM NpogaTMx KapaTta
TpowKoBM NyTapuHa

TpolwKoBM 3aKyna

TPOLWKOBM MHTENEKTYaNHUX yCayra
TpoLKOBM Nope3a n 4onpuHoca
CyACcKn TpOLIKOBM

OcTanu NoCcnoBHU pacxoam

®UHAHCUICKM NPUXoaun

Mo3nTneHe KypcHe pasnmke
Mpuxoan oa KamaTa
OcTtanu GpMHaAHCUjCKM NpUXoam

Yy Xwbapgama PC/,

2012. 2011.
6.011 5.111
2.414 4.052
3.693 3.961
3.836 3.838
1.789 2.938
1.601 1.555
1.304 1.384
1.107 1.352
1.022 901
495 871
729 602
3.492 3.072
27.493 29.637

Yy Xwbapama PC/,

2012. 2011.
84 2.901
170 900
40 217
294 4.018
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23.

24.

25.

26.

®UNHAHCUICKU PACXO AU

Pacxoaun kKamara
HeraTtnBHe KypcHe pasnunke
OcTann GUHAHCHKjCKM pacxoam

OCTANI NPNXO4U

Mpuxoa oa MuHUcTapcTBa 0bpasoBakba

MO OCHOBY BaHpPeAHWUX yC/yra NpeBo3a
Mpuxoam og HannaheHux WTeTa U KasHu
Mpuxoan oA HakHagHO 0406peHnx pabata
Mpuxoam o4 yKMAara AyropovyHUX pesepBucarba
HannaheHa oTnMcaHa noTparkMBamba
Octanu npuxoam

OCTA/IN PACXOM

Pacxoau 13 paHujux rogmHa

JupeKTaH oTnnc noTpaxusara

Pacxoam no ocHoBy ob6e3Bpeherba NoTpaxKnBakba
OcTtann pacxoau

MNOPE3 HA AOBUTAK

KomnoHeHTe nopesa Ha gobuTtak

Yy Xwbapgama PC/,

2012. 2011.
9.211 8.355
1.484 2.041
- 17
10.695 10.413

y xumwapgama PCL,

2012. 2011.
- 2.444
1.829 2.423
105 900
2.810 617
439 190
1.777 489
6.960 7.063

y xumwapgama PC,

2012. 2011.
3 463

129 400
7.538 330
723 473
8.393 1.666

Mope3 Ha pobuTak 3a 2012. roAuHY Yy LLeNIOCTM Ce OAHOCKM Ha OAJ/I0XKEHM MOPECKU Mpuxoq Y

n3Hocy og 352 xuswage PCL.
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27. TPAHCAKUMWIJE CA NOBE3SAHUM JIMLLUMA
Y OKBMpPY CBOjUX pPEAOBHWMX MNOC/AOBHWUX aAKTMBHOCTM [pywTBo obas/ba oapeheHn 6poj
TpaHcaKumja ca nosesaHMm nuumma. Y Toky 2011. n 2010. rognHe obassbeHe cy cnegehe

TpaHcaKuuje ca NnoBe3aHUM NPaBHUM MLUMA:

Yy Xwbapgama PC/,

2012. 2011.
nPuxoau oa NPOAAIJE
- MaTUYHO ApPYLITBO 213 1.544
- OCTana noBe3aHa NpaBHa nua 4.128 4.242
4.341 5.786
HABABKE
- MaTUYHO APYLITBO 6.472
- OCTa/1a NnoBe3aHa npasHa nua 13.444
19.916
®UHAHCUICKU PACXOAU
- MaTUYHO ApPYLITBO 6.619 3.549
- OCTa/1a NnoBe3aHa npasHa nua 444 125
7.063 3.674
NOTPAXUBAHA
[Ayropo4yHun pUHAHCUjCKM NNACMaHMK:
- OCTa/1a NOBEe3aHa NpaBHa /nua 341 683
Motpaxkusara oA Kynaua:
- OCTa/la NnoBe3aHa NpasBHa Amua 1.053 1.417
KpaTkopouHu PpUMHAHCKjCKM NNacMaHu:
- OCTa/1a NnoBe3aHa npasHa nua 1.125 341
2.519 2441

28. TPAHCAKLMIE CA NOBE3AHUM NTULIMMA (HACTABAK)
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29.

30.

OBABE3E

O6aBe3e Koje ce Mory KOHBepToBaTH y KanuTan:

- MaTUYHO ApPYWTBO
OyropouHe ¢puHaHcujcke obaBese:

- 0CTana nosesaHa npasHa nua
KpaTKopouHe ¢puHaHcujcke obaBese:

- MaTU4YHO APYLUTBO

- oCTana nosesaHa npasHa nMua

Tekyha gocneha ayropouyHux obasesa:

- OCTana noBe3aHa npasHa 11La
O6aBe3e npema gobas/baunma:

- MaTU4YHO APYLITBO

- OCTa/a noBe3aHa npasHa N1ua
OcTane KpaTKopouHe obaBese:

- MaTU4YHO ApPYLITBO

- OCTa/fla NoBe3aHa NpasBHa AnLa

MH®OPMAUMIE O CETMEHTUMA

Yy Xwbapgama PC/,

2012. 2011.
910 2.372
34.073 32.998
2.428 2.028
2.729 977
1.719 1.896
318 237
1.118 882
340 96
43.635 41.486

OpywTBo ob6aB/ba CBOjy MOCNOBHY aKTMBHOCT Kao jeAMHCTBEH MNOCAOBHM CErMeHT, MpeBo3
NnyTHWKa Ha gomahem TpKUWTY. CXxo4HO TOMe, MHPOpPMaLMje 0 NPUXOANMA O BpLUEHA ycayra

npeacTas/bajy obenofarbmBarbe Ha HUBOY [lpyLITBa Kao LerHe.

Mpuxoan

TpaHcnopT
TypucTnyKa areHumja

Mpoaaja KapaTa Ha ayTobyCKOj CTaHULUM

OcTanun npuxoam

Yy xusbapgama PCA,

2012. 2011.
154.516 161.438
8.266 13.217
3.425 3.567
2.744 2.416
168.951 180.638

MpuxoamM NpPUKasaHW y NPETX04HOj Tabesn y LesoCTU ce 04HOCE Ha eKCTEPHE Kynue.

YNPAB/bAKE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA

Linsmesu ynpaB/barba GUHAHCMjCKUM pU3MLMMA

MocnoBakbe [pylITBa je U3N0MKEHO PA3ANUUTUM GUHAHCUJCKUM PUSULMMA: TPHKULLHOM PU3MKY,
KPeamMTHOM PU3MKY M PU3NKY NUKBUAHOCTW. [porpam ynpas/barba GUHAHCUJCKUM pPUSMLMMA
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OpywTsBa je ycmepeH Ha HemoryhHocT npeasuhatba gorahaja Ha GUHAHCUJCKUM TPXKULWITUMA U
TEXM MUHUMU3UPakY Moryhux HeraTueHUX edekaTa Ha duMHaHcuKjcke nepdopmarce JpywiTsa.

[pywTBO He KOPUCTU HUKaKBe GpUHAHCUjCKE MHCTPYMeHTe 3awTtute of edekata GDUHAHCUjCKUX
pV3MKa Ha MOC/MIOBakbE M3 Pas/iora LTO TAaKBU MHCTPYMEHTM HWUCY Y LUMPOKOj ynoTpebu, HUTK
MOCTOjV OPraHM30BaHO TPXKMLLTE TaKBUX MHCTPYMeHaTa y Penybanum Cpbuju.

TpXULWHKN pU3KNK

TPXULIHN  PU3BKK Ce OAHOCM Ha PU3MK Aa oapelheHe NpomeHe TPMKULIHWUX LeHa, Kao WTo cy
NPOMeHe KypceBa CTPaHWX BanyTa M MPOMEeHa KamaTHMX CTona, Mory Aa yTuuy Ha BUCKHY
npuxoda ApylwTea WAM BPEAHOCT HeroBux GUHaHCUJCKMX MHCTPyMeHaTa. 3aAaTak ynpass/bakba
TPKULHUM PU3MLMMA jecTe Aa Ce YNpaB/ba U KOHTPOULLE U3N0MKEHOCT TPXKULHUM pUsnLmMma y
OKBUpPY NPUXBAT/bUBUX NOKa3aTesba, y3 ONTUMMU3aLUMjy NpuHoca JpywTea.

JeesusHu pusuk

M3nosxkeHocT [pyliTBa AEBM3HOM PU3MKY MPBEHCTBEHO Ce OAHOCM Ha ocCTane [AyropoyHe
bUHaHCKHjcKe nnacmaHe, KpaTKopoyHe ¢WHAHCUMjCKe niacMaHe, MOTpaXuBarba, FOTOBUHY M
rOTOBMHCKE EKBWBAJIEHTE, AYropoYyHe KpeauTe, OcCTase JAyropoyHe obaBese, KpaTKOpPOYHe
duHaHcmjcke obaBese 1 obaBese M3 NOCN0Bakba AeHOMUHMPaHe Y CTPaHOoj BanyTu.

KamamHu pusuk

[pyWwTBO je U3N10KEeHO PU3MKY NPOMEHE KamaTHMX CTOMNa Ha CPeacTBMMa 1 0baBe3ama Kog, Kojux
je KamaTHa cTona BapujabunHa. OBaj pu3MK 3aBUCK 04 GUHAHCUJCKOT TPXKMUWTA U JpyWwTBO HEMa
Ha pacnoJsiarakby MHCTPYMEHTE KojumMa 61 y61akmMno Heros yTuuaj.

KpeautHu pusuk

[pyLUTBO je U3N0KEHO KPeaUTHOM PUSMKY KOjU NPeacTaB/ba PUSUK Aa AYKHUUM Hehe 6UTK y
moryhHocTM fa ayroBarba npema [pywTtey M3mupe y NoTAyHOCTU U Ha Bpeme, WwTo 61 Mmano 3a
pesynTat GUHaHCKHjcKM rybutak JpywTea. KpeauMTHU pu3nK obyxBaTa 4yropoyHe M KpaTKopoyHe
dUHaHCKjcKe NnacmaHe, NOTPaXkKMBakba M AaTe rapaHumje n jemctea Tpehum anumma.

Y Penybnuum Cpbuju He nocToje cneumjannsoBaHe pPejTUHI areHumje Koje Bplue He3aBUCHY
KnacuduKaumnjy M paHrupare npmMBpeaHUX apywTtasa. Yciegd tora, ApywTBo je npuHyheHo aa
KOPWCTM OCTajie jaBHO AOCTynHe ¢uHaHcujcke MHPopmaumje (HNp. nogatke o HGOHMTETY Koje
npy»ka AreHuuja 3a npuBpeLHE PEerncTtpe) U MHTEpHe WUCTOPUjCKE MOJATKE O CapaftbM ca
oapeheHMM nNocnoBHUM MapTHepom Yy LUy oapehuBarba Herosor 6oHMTeTa. Ha ocHosy
6oHUTeTa Kynua, yTBphyje ce M3HOC HeroBe MaKkCMManHe KpeguTHE U3/I0XEHOCTH, Y CKNady ca
NMOCNOBHOM MOJIMTUKOM YCBOjEHOM Of, CTpaHe pyKoBoacTBa [pywTBa. M3Hoc makcumanHe
KpeauTHE MU3/10}KeHOCTU PeBUAMPA Ce HajMakbe jeHOM roauLLHe.

Y cnyyajy noseharba M3HOCA AOcCnenunx NOTpaxkmBarba U CXo4HO Tome nosehaHe M3n0KeHOCTU
KpeauTHOM pu3nKy, [pywTeo NnpMmetbyje MmexaHusme npegsuheHe Noca10BHOM NOJUTUKOM.

[pylTBO HEeMa 3HauyajHWjy KOHLEHTpaLMjy KpeauTHOr PU3MKa, jep ce Herosa NnoTpaxunsarba u
NNacMaHW OfHOCe Ha BesWKU 6poj mehycobHO HenoBesaHWX Kymnaua ca nojefMHa4YHO Maaum

MU3HOCMMa AyroBakba.

PuU3MK "MKBUAHOCTU
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31.

32.

33.

34.

PykoBoacTeBo [pywTBa ynpas/ba PU3MKOM JIMKBUAHOCTM Ha HauMH Koju my obesbehyje aa
[pywTBO y CBaKOM TpeHYyTKYy MUCMyhtaBa cBe cBoje obaBese. [pyTBO ynpas/ba PU3UKOM
NMKBMAHOCTM oapxKasajyhu oprosapajyhe HoBuyaHe pesepse, npaherbem MNAHUPAHUX U
CTBapHMX HOBYaHMX TOKOBA W OAp)KaBatbeM ajeKkBaTHOr ogHoca gocneha ¢uHaHCKjCKMX
cpepcTaBa v obasesa.

®EP BPEAHOCT ®UHAHCUICKUX MHCTPYMEHATA

Ha paH 31. geuembpa 2012. n 2011. roanHe [pylwiTBO HUje MMano GUHAHCUjCKUX cpeacTaBa U
obaBe3a Koja ce HaKOH NOYETHOT NpU3HaBakba BpPeaHYjy no ¢ep BpeaHOCTH.

KrourosoacrteeHe BPeAHOCTM OMHAHCUJCKMX MHCTPyMeHaTa obenogarbeHe y OMNaHCy cTamba
OpywTBa Mo amopTU30BaHOj BPeAHOCTU NPUBANNKHO CY jeiHaKe hUX0BMM dpep BpeaHOCTUMA.

MNOPECKU PU3NLIN

Mopeckn nponuncu Penybanke Cpbuje ce 4eCTO PasIMUNTO TyMaye U NpegMeT Cy YeCcTUX U3MEHa.
Tymauerbe MOPEcKMX MponMca Of CTPaHe MOPEeCKMX BAaCTM y OAHOCY HA TpaHCcaKkuuje U
AKTMBHOCTU [lpyLuTBa MOry Ce pa3/IMKOBaTU 04, TYMayetba PYKOBOACTBA. Yce  Tora, TpaHcakumje
mory 6uTn ocnopeHe of CTpaHe MOPEeCKMX BAacTM v [pywTsy moxke 6utn oapeheH goaaTHm
WM3HOC Mope3a, KasHM W KamaTa. lepuofn 3actapenoctu nopecke obaBese je meT roAuHa,
OZHOCHO MOpPecKe BNACTVM MMajy NpaBo Aa oapene nnaharbe HeMsmMpeHnx obasesa y PoKy o4,
neT roguHa oA Kaga je obasesa HacTana.

YCATNNIALLABAHE NOTPAXUBAHKA U OBABE3A

LpywTBO je U3BpLINAO ycarnalwaBake CBOjUX MOTParkMBarba M 0baBesa ca CTakbem Ha gaH 31.
aeuembpa 2012. 1 2011. roguHe. Y NOCTynKy ycarnalaBaka ca Noc/IOBHUM MapTHEPUMA, HUCY
yTBpheHa maTepujanHo 3HayajHa HeycarnaleHa noTpaxmBaka U obasese.

DEBU3HU KYPCEBU

Cpearn Kypcesu 3a aesuse, yTepheHn Ha mehybaHKapCKOM TPXULWTY AeBM3a, NpUmMerbeHu 3a
npepayvyH AeBU3HUX NO3nLMja BunaHca cTaka y guHape, 3a EYP cy 6unu cneaehu:

2012. 2011.

EYP 113.7183 104,6409
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U3BELLUTAJ HESABUCHOTI PEBU3OPA

CKyNwWTUHM aKuMoHapa u HagsopHom oabopy npuspeaHor apywTsa KaBum Pawka a.4. Pawka

06aBuN CMO PeBU3UjY NPUNONKEHNX GUHAHCUjCKMX M3BELUTaja NpMBpeaHor ApywTea KaBum Palwka a.a.
Pawka (y gasbem Tekcty “ApywTBo”) Koju obyxBaTajy bunaHc ctarwba Ha gaH 31. geuembpa 2012. roanHe
1 BunaHc ycnexa, U3BeLwTaj 0 NPOMeHamMa Ha KanuTazny U U3BeLUTaj O TOKOBMMA FOTOBMHE 3a rogMHY Koja
ce 3aBpllaBa Ha Taj AaH, Kao W Mnpernes 3HavyajHUX pPayYyHOBOACTBEHUX MOJIMTMKA M HamoMeHa Y3
dUHaHCKjcKe n3BeLwTaje.

002080pHOCM pyKOBOACMEA 30 UHAHCUjCKe u3gewmaje

PyKOBOACTBO je 04rOBOPHO 3a CacTaB/batbe U 06jEKTUBHO NPUKa3nBarbe 0BNX GMHAHCU]CKMX U3BELLTaja Y
CKNlagy ca pavyyHoBOACTBEHUM nponuncuma Penybavke Cpbuje, Kao 1 3a TaKBe MHTEPHE KOHTPO/IE 3a Koje
PYKOBOACTBO YyTBPAM A3 Cy HeonxogHe u Koje omoryhaBajy cactaB/batbe GUHAHCUJCKMX M3BELUTaja Koju
He cagpe norpeLwHe nHPopmaLmje oa MaTepujanHoOr 3Havaja, HacTane ycnes NpoHeBepe UM rpeLLKe.

0O02080pHOCM pesu3opa

Hawa oAroBOpHOCT je Aa M3pasMMo MULLbEHE O OBMM (PUHAHCUMJCKMM M3BELUTajUMa Ha OCHOBY
obaBsbeHe pesu3mje. PeBm3njy cmo 06aBmam y cknagy ca MehyHapogHum cTtaHaapamma pesusmje. Osu
CTaHZapAM Hanaxy Aa ce Npuap:KaBamo eTUYKUX MPUHLMNAE U A3 PEeBU3Ujy NaHMpamo M 06aBMMO Ha
HauuH Koju omoryhaBa fa ce, y pa3yMHOj mepu, yBepuMo A3 OUHAHCUJCKM U3BELUTAjU He cagpike
norpewHe nHopmaLmje o4 MmaTepujanHor 3Ha4aja.

PeBu3unja nogpasymeBa NpuMMeHy NOCTynaKka y Uu/by NpubaB/barba PEBM3UjCKUX A0Ka3a O M3HOCMMA U
nHbopmaunjama obenogarbeHUM Yy GUHAHCUjCKMM M3BELTajuMa. M3abpaHn NocTynuy cy 3aCHOBAHM Ha
npocyhuBary pesBusopa, yK/bydyjyhu npoLeHy puM3nMKa maTepujasHO 3HAYajHUX rpeLlaka cagpiKaHux y
bVHaHCKjCKUM n3BeLWwTajuMa, HacTanux ycaes npoHesepe uan rpetke. Npuankom npoueHe oBMX pU3NKa,
peBM30p pasmaTpa MHTEPHE KOHTPOJIE Koje Cy pesieBaHTHE 3a cacTaB/barbe U 06jeKTUBHO MpuKasuBake
bUHaHCKjCKUX N3BELITaja, Y Wby Kpenparba afleKBaTHUX PEBU3UJCKUX MOCTYNaKa y AaTUM OKOJTHOCTUMA,
anun He 3a notpebe nspaxaBarba MULL/bEHA 0 ePUKACHOCTU MHTEPHUX KOHTPOAa NpaBHOr nua. Pesusuja
Takohe yK/bydyyje oueHy afleKBaTHOCTU MPUMEHEHUX PAYyHOBOACTBEHUX MOAUTUKA M MPUXBAT/BUBOCTU
pavyyHOBOACTBEHUX MPOLEHa M3BPLUEHUX Of, CTpaHe PYKOBOACTBA, KAa0 M OLEHy onwTe npeseHTauuje
bUHaAHCKjCKMX U3BeLWTaja.

CmaTtpamo ga cy peBusMjCKM A0Ka3mM Koje cMo NpubaBuam 4oBosbHU U oarosapajyhu aa o6esbene ocHos
3a M3pakaBarbe Haller MULLLberba.



WU3BELLTAJ HE3ABUCHOT PEBU3OPA (HACTABAK)
CKYNWTMHM akuuoHapa u HapsopHom opbopy npuspegHor apywresa Kasum Pawka a.g. Pawka
(HacTaBak)
Muuireetbe
Mo Hawem MUI/bEHY, (GUHAHCUICKU W3BELITAJM WUCTMHWUTO M OBJEKTMBHO, MO CBMM MaTepujanHo
3HaYajHUM NUTakbUMMa, NpUKasyjy GuHaHcujcku nonoxaj JpywTsa Ha gaH 31. geuembpa 2012. roguHe,

Kao M pe3ynTaTe HeroBOr NoC/A0Bakba M TOKOBE FOTOBMHE 3a FOAMHY KOja Ce 3aBpluasa Ha Taj AaH, y
CKNnagy ca payyHOBOACTBEHWM mponucuma Penybauke Cpbuje.

Beorpag, 22. mapt 2013. roguHe

Wsba OpewsaHnH
“"OBnawhenu pesusop




BUNAHC CTAHA
Ha pgaHx 31. geuembpa 2012. roguxe
(v xurwagama PCA)

KABMM PALLKA A.A. PALLKA

AKTUBA

CranHa MMOBHHa

HemarepujanHa ynararba
HeKpeTHUHe n onpema

AyropoyHu dMHAHCKjCKM NAacMaHm

O6pTHa UMOBUHA

3anuxe

MoTpamueara

KpaTKopo4HW dUHAHCKCKM NaacMaHu
FOTOBMHA U FTOTOBUHCKW EKBUBANEHTU
[Nopes Ha goaarty BpegHOCT U ABP

OpnoxeHa nopecka cpeacTsa
YKynHa aKtMBa

NMACUBA

KanuTtan
AKUMjCKM KanuTan
Octane pesepse
Myéutak

[yropouHe obageze
JyropouHa pesepeucara
OyropoyHn KpeguTu
Ocrane gyropouHe obagese

KpaTtkopouHe obasese
KpaTkopoyHe ¢uHaHcuKjcKe obaBese
O6ase3e u3 nocnosama

Octane KpaTKopouHe obaBese

Obasese nNo OCHOBY jaBHMx npuxoaa u MNBP

YKynHa nacuea

HanomeHa 2012, 2011.
194 234

5 152.941 191.848
420 762

153.555 192.844

6 10.894 9.030
7 23.159 28.027
1.125 341

23 344

8 2.495 2.757
37.696 40.499

445 352

191.696 233.695

9 215.555 215.555
1.861 1.861
(138.182) (110.908)

79.234 106.508

10 8.245 10.480
11 6.593 10.540
12 4.820 10.659
19.658 31.679

13 44,285 54,523
14 27.858 31.527
15 20.254 9.149
407 309

92.804 95.508

191.696 233.695

HanomeHe Ha HapegHUM CTpaHama YuHe
cacTaBHM Aeo 0BUX GUHAHCHJCKUX U3BeLLTaja.

WMenua MunaHos
leHepanHu aupekTop

Tara Nnuh
duUHaHCUjeRN JUpeKTop

ot

P



BUNAHC YCNEXA
3a nocnosHy 2012. roguHy
(y xumwagama PCA)

KABUM PALLKA A.4. PALLKA

NOC/NOBHU NPUXOAUN
Mpuxoam oa, npoaaje
OcTanun NOCA0BHM NpUXoau

NOC/I0BHU PACXO4U

HabasHa BpeaHoCT npogate pobe
TpowKosu matepujana

TpOoLWKOBM 3apaga U OCTaNM INYHU pacxogm
TpoLWKOBM amopTH3aLMje U pe3epBUCatba
OcTtanu NocnoBHM pacxoam

NOC/NIOBHU T'YBUTAK

dPuUHAHCHjCKM Npmxoam
®PurHaHCKHjcKM pacxoam

Ocrtanu npuxogmn
OcTanu pacxogm

FYBUTAK MNMPE OMNOPE3UBAHA
Mopes Ha pgobuTtak

FN'YBUTAK

Fy6éutak no akuuju (y PCA)

HanomeHe Ha HapegHUM CTpaHama YnHe
cacTaBHM Aeo 0BUX MHAHCU]CKMX M3BeLUTaja.

HanomeHa

16
17

18
19
20
21

22

23
24

25

26

2012. 2011.
168.951 180.638
3.323 3.615
172.274 184.253
6 -
82.044 85.778
55.898 57.722
22.411 32.101
27.493 29.637
187.852 205.238
(15.578) (20.985)
295 4.018
(10.695) (10.413)
7.004 7.063
(8.393) (1.666)
(27.367) (21.983)
93 352
(27.274) (21.631)
(127) (132)




M3BELUTAJ O NTPOMEHAMA HA KANUTANY
3a nocnosHy 2012. roguHy
(y xummapgama PCAl)

KABUM PALLKA A.4. PALLKA

AKUWMICKU KANUTAN
CTatbe Ha NoYeTKy rogunHe
Mosehakba y TOKY roanHe

Cratbe Ha Kpajy rogmHe

OCTAJIE PE3EPBE
CTatbe Ha NoYeTKy rognHe
Mosehaka y TOKy roanHe

CTatbe Ha Kpajy roamHe

FYBUTAK
Crarbe Ha NoYeTKy roayHe
l'ybutak Tekyhe roguHe

Crabe Ha Kpajy rogmHe

YKYMNMHO KAMUTAN

HanomeHe Ha HapeaHUM CTpaHaMa YnHe

2012. 2011.
215.555 145.596
- 69.959
215.555 215.555
1.861 -

- 1.861

1.861 1.861
(110.908) (89.277)
(27.274) (21.631)
(138.182) (110.908)
79.234 106.508

cacTaBHM Ae0 0BUX GUHAHCU]CKMX M3BELUTAja.



M3BELLUTAJ O TOKOBUMA FrOTOBUHE
3a nocnosHy 2012. roguHy
(y xummapgama PCAl)

KABUM PALLKA A.4. PALLKA

NOCNOBHE AKTUBHOCTU

Mpunuen oa npoaaje U NPUM/bEHN aBaHCK
MpumsbeHe kamaTe

OcTanu npuAnen U3 pegoBHOr NOC/0BaHA
WNcnnate nobassbaunma M AaTv aBaHCU

3apage, HakHaAe 3apaja 1M OCTaan NNYHKU pacxoam
MnaheHe KamaTe

Mnaharba N0 OCHOBY OCTANNX jaBHUX NPUXOAa

Hemo npunue/(odnue) 20mosuHe u3 nocA08HUX aKMuUeHocMu
AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA

Mpoaaja HEKPETHUHA U onpeme

MpumsbeHe kamaTe

KynosuHa HEKPEeTHMHA 1 onpeme

OcTtann GMHaAHCKjCKM NAACMaHK

Hemo npunue/(00aue) 20moeuHe u3 akmueHocmu UHeecmupara
AKTUBHOCTU PUHAHCUPAHA

[lyropoyHm 1 KpaTKOPOUYHU KpeauTu, HeTo (oaanen)/npuamsm
®PUHAHCUjCKN IN3UHT

Hemo odaue/(npunus) 20mosuHe u3 akmusHocmu huHaHcupar-a
HeTo op/ainB rotoBuHe y 06payyHCKOM nepuoay

FOTOBUHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOOA

HeratneHe KypcHe pasnuke

FTOTOBMHA HA KPAJY OBPA4YYHCKOI MEPNOJA

HanomeHe Ha HapeaHUM CTpaHaMa YnHe

2012. 2011.
163.296 173.808
- 141
5.090 6.993
(112.893) (110.523)
(43.837) (59.864)
(9.216) (10.169)
(295) (947)
2.145 (561)
28.400 -
507 -
(15.935) (1.641)
(442) -
12.530 (1.641)
(10.780) 13.479
(4.216) (11.340)
(14.996) 2.139
(321) (63)
344 443
- (36)
23 344

cacTaBHM Ae0 0BUX GUHAHCU]CKMX M3BELUTAja.




KABUM PALLKA A.4. PALLKA

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

1. ONWTE UHOPOPMALMIE
KaBum PaluKa a.a. PawkKa (y gasbem Tekety ,[ApywTeo”) je ocHoBaHa 1947. roauHe.

dpywTBO je OpraHM30BaHO KAaO OTBOPEHO aKUMOHAPCKO APYWTBO W PErMCTPOBAHO je Kog,
AreHumje 3a npmBpegHe perncTtpe. AKumjama AdpywTBa ce og AaHa 4. anpwuna 2009. roanHe
Tpryje Ha BaH6ep3aHCKOM TpXKULWTY beorpaacke bepse.

OcHoBHa AenaTtHocT pyLwTBa je NpeBo3 NyTHUKa y APyMCKOoMm caobpahajy.
CepnwTe OpywTsea je y Pawkoj, Mucnonosbcka 66.
MaTtnuHu 6poj ApywTea je 07183020, a nopeckn naeHTUdUKaumoHm 6poj 101273844.

®durHaHCKHjckM M3BewTaju 3a nocnosHy 2012. roguHy oao0b6peHn Ccy o4 CTpaHe PYKOBOACTBA
OpywTBa gaHa 23. pebpyapa 2013. roguHe.

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPE3EHTALNIY ®UHAHCUICKUX U3BELLTAJA
OcHoBe 3a cacTaB/batbe PUHAHCUjCKUX U3BeELITaja

duHaHcKjckn m3BewTaju [pylwTBa Cy cacTaB/beHM Yy CKAady ca 3akKOHOM O pavyyHOBOACTBY M
pesusnju (CnyxbeHn rnacHuk PC, 6p. 46/2006, 111/2009 wn 99/2011) wu agpyrum
paYyHOBOACTBEHMM MPONUCMMA KOju ce npumerbyjy y Penybanum Cpbuju.

Ha ocHoBy 3aKoHa O pauYyyHOBOACTBY W PEBMU3UjU, NpPaBHA NULA W Npeay3eTHUMUM y Penybanum
Cpbujun cy y obase3un ga Boherbe NOCNOBHUX KbUra, NPU3HaBarbe U NpoLeHnBakbe UMOBUHE U
obaBesa, NpMxo4a M pacxofa, CacTaB/batbe, MPUKAsMBakbe, AOCTaB/batbe U 0benofarbMBarbe
bUHaHCKjCKUX M3BeLUTaja BpLUe Yy CKNafy Ca 3aKOHCKOM M NpodecMoHaNHOM perynaTtmsoMm, Koja
noapasymesa OKBMP 3a MNpuUMNpemarbe U npuKasuBare ¢UHAHCUjCKMX M3BewTaja (,OkBMp“),
MehyHapoaHe payyHoBoacTBeHe cTaHgapae (,MPC“), ogHocHo MehyHapoaHe cTaHgapae
dUrHaHcuKjcKkor usseluTaBama (,MCPUN“), Kao M Tymayera Koja cy cacTaBHW A€o CTaHAAPAa.

MNpeson Okeupa, MPC, MCOU un Tymauerba, n3gatmx o cTpaHe Opgbopa 3a mehyHaposHe
payyHoBoAcTBeHe cTaHgapae MW KomuTeTa 3a Tymadewa MehyHapoaHux CcTaHAapaa
dUHaHCHjcKkor u3BelTaBaka, yTBphyje ce pewerem MuHUCTPA ¢MHaHCHja M objaBbyje y
Cnyx6eHom rnacHuky PC. MehyTum, 0o aaTyma cacTaB/batba GUHAHCUjCKMX M3BeLWTaja 3a 2012.
roAuHy HUCY npesefeHe HUTK objaB/beHe cBe Baxehe NpoMeHe y cTaHAapAMMa U Tymaderuma.

Cxo4HO TOMe, NPUAMKOM CacCTaB/batba PUHAHCUjCKMX M3BewTaja [ApywTBO HMje y NOTNYHOCTH
npumennno MPC, MCOU n Tymayewa Koja Cy Ha CHasM 3a roAmMHy Koja ce 3aspwasa 31.
aeuembpa 2012. rogmHe. Umajyhu y Buay maTtepujanHo 3HayajHe edeKTe Koje oacTynamba
payyHoBoACTBEHMX Nponuca Penybanke Cpbuje og MCOU n MPC mory ia MMajy Ha peasiHoCT U
06jeKTMBHOCT PUHAHCUjCKMX M3BelTaja [pyLwTBa, NPUNOKEHN GUHAHCUjCKM M3BELUTAjU ce He
MOry cMaTpaTh GUHAHCUjCKMM M3BELUTajMMa cacTaB/beHUM Yy carnacHocti ca MCOU n MPC.




KABUM PALLKA A.4. PALLKA

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPE3EHTALUJY DUHAHCUICKUX U3BELLUTAJA (HACTABAK)
MpeseHTaumMja GUHAHCHjCKNX U3BELITAjA
dUHaHCKjCKM M3BeLUTaju cy npuKasaHu y dopmaTy nponucaHom MpPaBUNHUKOM O CagpsKUHU U
dopmn obpasala PUHAHCUjCKUX M3BELITaja 3a NpuBpeAHa APYyWTBa, 3aapyre, Apyra npasHa
nvua v npeaysetHuke (Cny»k6enun rnacHuk PC, 6p. 114/2006, 119/2008, 2/2010, 101/2012 u
118/2012).

®dUHaAHCKjCKM M3BELUTAjM CY MUCKA3aHM y Xu/baaama anHapa (PCA), ocum YKONMKO HUje apyrauvje
HasegeHo. [InHap npeacTas/ba 3BaHNYHY M3BELWTAjHY BanyTy y Penybanum Cpbunju.

PauyyHOBOACTBEHU METOZ,

®UHaAHCKjCKM M3BELWTajM Cy cacTaB/beHWM NO meToay npBobuTHe HabaBHe BPEAHOCTM, OCUM
YyKONIMKo MCOU He 3axTeBajy Apyrayuvju OCHOB BPEeAHOBabA Ha HAYMH OMWUCAH Y 3HaYajHUM
payyHOBOACTBEHMM MNOJUTMKAMA.

Haueno cranHocTU nocnoBaka

(DMHaHCMjCKM VI3BELUTajVI ﬂ,pyLUTBa CacCTaB/be€HM Cy Ha OCHOBY Hayesla CTaZIHOCTU NocC/10Baka.

3. NPETNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA
HeKpeTHUHe 1 onpema

HeKpeTHMHE M onpema ce WHULMjaAHO NPU3Hajy No HabaBHOj BPeAHOCTU, O4HOCHO MO LEHM
KowTarba 3a cpeactsa uspaheHa y conctBeHoj pexkunju. HabaBHy BpedHOCT UMHM aKTypHa
BpeaHocT yBehaHa 3a CBe TPOLWKOBE KOjU Ce MOry AMPEKTHO Mpunucath aosohery OBUX
cpeacTaBa y cTatbe GyHKLMOHANMHE NPUMNPABHOCTH.

HaKkoH noyeTHOr Mpu3HaBarba HEKPETHWMHE U onpema ce BpedHyjy no HabaBHOj BpeAHOCTU
YMatbeHO] 33 KYMyAMpaHy MCMNpaBKy BPeAHOCTM MO OCHOBY amopTM3auMmje M 3a eBeHTyasHe
KyMy/iMpaHe rybuTKe No OCHOBY yMatberba BPeAHOCTY.

AMopTM3aLMja HEKPETHUHA U OMpeme ce M3padyHaBa MPMMEHOM MpoMopUMoHanHe metoae Y
TOKY npoLereHor KopucHor Beka ynoTtpebe cpeacrasa, Kao LWITO caeau:

lpaheBUHCKKU 06jeKTH 50 roauHa
AyTobycK 15 roguHa
MyTHUYKKM ayTOMOBMAM 8 roguHa
PauyHapwu 1 npunagajyha onpema 5 roguHa
AyTO ryme 2 roguHe

O6pauyH amopTM3aumje NoYnHbEe Of HapeLHOr MeceLa Yy O4HOCY Ha Mecel, Yy Kojem je cpeacTsBo
CTaB/beHO y ynoTpeby. AMOPTM3ALMOHE CTOME Ce PEBUAMPAjY CBaKe rofuHe paau obpayyHa
aMopTU3aLMje Koja o4 parkaBa CTBApHM YTPOLLAK OBUX CPeACTaBa y TOKY NOC/A0Bakba M NpeocTasm
HamepaBaHW BeK HUX0BOT Kopulwhema.




KABUM PALLKA A.4. PALLKA

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

3.

APErNEAQ 3HAYAJHNX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HACTABAK)
HeKpeTHuHe 1 onpema (HacTaBak)

Cpe/CTBO ce UCKHbMKABA U3 eBUAEHUMjEe Y MOMEHTY OTyhera UAKn YKOAMKO ce He o4yeryjy byayhe
€KOHOMCKe KopuCTu og, ynoTpebe Tor cpeacrtsa. Jobuum mam ryéuum no ocHosy npogaje uam
oTnuca cpeactea (Kao pasnuka uamehy HeTo npogajHe BPEAHOCTM W KHbMIoBOACTBEHE
BpeAHOCTUN) NpU3Hajy ce y bBunaHcy ycnexa ogrosapajyher nepmosa.

3annxe

3anuxe ce BpeaHyjy no HabaBHOj BpeAHOCTM AN HETO NPOAajHOj BPeAHOCTH, Y 3aBUCHOCTM Koja
je HuxKa.

HabaBHa BpeAHOCT yK/byuyje BpeaHOCT Nno ¢pakTypu Aobass/baya, yBO3He AaxKbMHe, TpaHCNopTHE
TPOLUKOBE W ApYyre 3aBMCHe TpoLKoBe HabasKke. HeTo npoaajHa BpegHOCT NpeacTaB/ba BpeaHOCT
no Kojoj 3annxe mory 61TV npogarte y HOPMasHMM YCI0BMMA NOC/0Batba, HAKOH YMakberba 3a
TPOLKOBE Npogaje.

O6pauyH 13nasa 3anuxa yTephyje ce MeToloM NpoceyHe NoHAepUcaHe LeHe.
YMmarbere BpegHoCTU MMOBUHE

Ha paH cBakor 6unaHca cTakba, [pywTBO NPEUCnuTyje KrWUroBOACTBEHY BPEAHOCT CBOje
MmaTepujasHe M HemaTepujasHe MMOBUHE Aa O6W yTBpAWAO Aa AU MOCToje MHAMKauuje aa je
AOWNo A0 rybuTKa MO OCHOBY YMakberha BPEAHOCTM MMOBMHE. YKONIMKO TaKBe WHAOMKauuje
nocToje, NPoLEeHyje ce HaZOKHAAMBM U3HOC cpeactsa Aa bu ce morao yTBPAWUTU €BEHTYaJIHM
ryéutak. AKo Huje moryhe NpOLEHUTM HaAOKHAAMBM W3HOC MOjeAuHOr cpeactsa, [pywTso
npoueryje HafOoKHaANBM U3HOC jeAMHULE KOja reHepuLle HOBaALL, @ KOjoj TO CpeacTBO Npunaaa.

HagoKHaaMBa BPegHOCT je HeTo NpodajHa WeHa UM BpeaHoCT y ynotpebu, 3aBUCHO 04, Tora Koja
je Buwa. 3a notpebe npoueHe BpegHOCTU Yy ynoTpebu, npouereHn byayhu HOBYAHWM TOKOBM
OVCKOHTYjy ce A0 cajalkbe BPeAHOCTM MPUMEHOM AMCKOHTHE CTone Mnpe onopesuBarba Koja
0AparkaBa cagalltby TPXKMLLHY NPOLEHY BPEMEHCKe BpeAHOCTM HOBLA 33 pU3MKe cneuuduyHe 3a
TO CPeACTBO.

AKoO je npoueHeH HaZlOKHaAMBM U3HOC CPeacTBa (MU jeAnHULE KOja reHepuLle HOBaL) Makbu o4
KHUTroBOACTBEHE BPEAHOCTM, OHAA Ce KHWIroBOACTBEHA BPEAHOCT TOr CPeAcTBa ymamyje A0
HaJOKHagMBor nsHoca. Nybuum og ymarerba BPeAHOCTM NPU3HAjy Ce 0AMaxX Kao pacxod, 0CUMMm
aKo CPeacTBO MPETXo4HO Huje buno npegMeT pesanopusaumje. Y Tom cayyajy geo rybutka, go
M3HOCa peBasiopusaumje, NPU3Haje ce y OKBMPY NPOMEHA Ha KanuTany.




KABUM PALLKA A.4. PALLKA

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

3.

NPEMNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX MNOJIUTUKA (HACTABAK)
®DUHAHCHjCKN UHCTPYMEHTHU
Knacudukayuja dpuHaHcujckux uHcmpymeHama

®duHaHCKjCKa CpeacTBa  YK/bydyjy AyropoyHe ¢UHAHCUjCKe MiacMaHe, MNOTPaKMBakba,
KpaTKOpOYHe ¢UHAHCUjCKE NJlacMaHe W TFOTOBMHY W TFOTOBWMHCKE eKBMBaneHTe. [pywTso
Knacudpukyje PuHaHcMjcKa cpeactBa y Heky og cneaehux KaTeropwuja: cpeactsa no o¢ep
BPEeAHOCTU KpO3 BunaHC ycnexa, MHBECTUUM]e Koje ce ap»Ke Ao gocneha, kpeguTn (3ajmosu) m
noTpaXkmBarba M CPEACTBA PACcnos/IOXKMBa 3a Npodajy. KnacuduKkaumja 3aBmcK og cBpxe 3a Kojy cy
cpeactBa credyeHa. PykooactBo OpywTsa ytBphyje Knacudukaumjy duMHaHCUMjCKUX cpeacTaBa
NPUIVKOM MHULMjANIHOT MPU3HABaHba.

duHaHcKnjcke obaBese yK/bydyjy ayropoyHe ¢uHaHcujcke obaBese, KpaTKOpouyHe PUHAHCUjcKe
obaBese, obaBese M3 NOCNOBarba WM OCTase KpaTKopouyHe obasese. [pywTBo Knacudwukyje
duHaHCcKjcKe obaBese y ABe KaTeropuje: obasese no ¢ep BPeAHOCTU Kpo3 bunaHc ycrnexa u
ocTtane puHaHcujcke obasese.

Memod egpekmusHe Kamame

MeTog edeKkTMBHE KamaTe je MeToj M3payyHaBakba aMOPTM30BaHe BpPeAHOCTU (MHaHCUjcKor
cpeactBa uam duHaHcujcke obagese M pacnogene Npuxoaa Of KamaTte M pacxoda of, Kamare
TOKOM oapeheHor nepuoga. EdeKkTMBHaA KamaTHa CTOMA je KamaTHa CTOMa Koja TaYHO AUCKOHTYje
byayhe rotoBMHCKe MUcnaaTe WUAM NpUMarba TOKOM OYEKMBAHOr POKa Tpajatba PUHAHCUjCKOr
WMHCTPYMEHTa UAU TAae je NpUKAagHO, TOKOM Kpaher nepnoga Ha HETO KHUTOBOACTBEHY BPeAHOCT
dUHaHCKjCKor cpeacTBa an duHaHCujcke obasese.

TomoesuHa U 20MOBUHCKU eKeusaneHmMu

Mof roTOBMHOM M FOTOBMHCKMM €KBMBA/IEHTUMA NoApas3ymeBajy ce HoBal, y 6/1arajHu, cpeacTsa
Ha TekyhuM M 4EBU3HMM pPavyHMMa Kao M KPaTKOPOYHM 4en03UTH 40 TPU mecela Koje je moryhe
NIaKO KOHBEPTOBATH Y FOTOBMHY U KOjU Cy NpeameT 6e3HauajHor pusmKa og, npomeHe BpegHOCTU.

Kpedumu (3ajmosu) u nompaxusara

MoTpaxknBara of, Kynaua, KpeauTu (3ajMmoBM) M ocTasa MNoOTpakmBama ca GUKCHUM WAn
oapeansnm nnaharbMma Koja ce He KOTMpajy Ha aKTMBHOM TPXULWITY KAacuMoUKyjy ce Kao
KpeauTtu (3ajMoBM) 1 NOTpaXKMBakba.

Kpeautn v noTpaxkuearba BpeaHyjy ce Mo amMOpTM30BaHO] BPELHOCTM, MPUMEHOM MeToae
edeKTMBHE KamaTe, YMarbEHO]j 32 yMarbete BPeAHOCTU Mo OCHOBY obesspehera. Mpuxos o
KamaTe ce npu3Haje NPMMeHOM MeToAa edeKTUBHE KamaTe, OCMM Y C/ly4vajy KpPaTKOPOUYHWX
noTpakMBakba, rae NpM3Hasarbe NPUMXo4a o4 Kamate He 61 6110 maTepujanHo 3HaYajHo.
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3.

APErNEAQ 3HAYAJHNX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HACTABAK)
®UHAHCKjCKM MHCTPYMEHTH (HacTaBak)

Ymarsera spedHocmu (hUHAHCUjCKUX cpedcmasa

Ha paH cBakor 6unaHca ctakba [pywTBO npoueryje ga AM noctoje 06jeKTUBHU AO0Kasu Aa je
OOWNO A0 yMatberba BPegHOCTM GUHAHCUJCKOr CpeacTsa MAM rpyne GUHAHCUCKUX CpencTasa
(ocum cpeacTaBa MCcKasaHuMx no ¢dep BpeaHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa). Obespeheme
dMHaHCKjCKMX CpeacTaBa Ce BPLUM Kaga nocToje 06jeKTMBHM A0Kasu Aa Cy, Kao pesynTar jegHor
unun Buwe aorahaja Koju cy ce AECUNM HAKOH NOYEeTHOr npusHaBarba GUHAHCUCKOr CPenacTBa,
npouereHn byayhn HoBYaHU TOKOBU CPeacTaBa U3MEHEHM.

ObesBpehere (McnpaBKa BpeaHOCTN) NOTPaXKMBaHa BPLUM C€ MHAMPEKTHO 33 M3HOC AOCMenux
noTpaKMBarba Koja Hucy HannaheHa y oapeheHom nepuoay og aatyma aocneha 3a nnahatbe, a
OMPEKTHO aKo je HemoryhHOCT HannaTe M3BecHa WM AOKyMeHToBaHa. [pomeHe Ha payyHy
McnpaBKe BPeAHOCTU MOTPaXKkmMBakba €BMAEHTUPAjY Ce Y KOPUCT UM Ha TepeT bunaHca ycnexa.
HannaTta oTnMcaHWX NOTpaXunBarba KkbUKK ce Y BunaHcy ycnexa Kao ocTanum npuxoa.

Ocmane puHaHcujcKe obasese

Octane ¢puHaHcHjcKe obasese, yK/bydyjyhn obaBese no KpegmuTrma, MHULMjANHO ce NPU3Hajy no
dep BpeAHOCTU NPUM/bEHUX CPeACTaBa, yMakbeHe 3a TPOLLKOBE TpaHcaKuumje.

HaKoH mouyeTHOr Npu3HaBakba, ocTane ¢uHaHCKjcke obaBese ce BpeaHyjy MO aMOPTU30BAHOj
BpeAHOCTU Kopuwherem MeToga epekTUBHE KamaTte. TpoLwak no OCHOBY KamaTa ce npusHaje y
6unaHcy ycnexa obpayyHcKor nepunoaa.

PesepBucama

PesepBucarba ce npusHajy M Bple Kaga [ApywTBo Mma cagalitby o6asesy (3aKOHCKY WM
YyroBOpeHY), Koja je pe3ynTaTt npolunux gorahaja, 1 Kaga je BeposatHo aa he oanmne pecypca Koju
CTBapajy eKoHOMcKe fo06utn 6utn notpebaH ga ce Mammnpu obasesa M Kaga ce M3HOC obasese
MOXe Moy3aaHo NpoLeHnTU. Pesepsucarba ce npusHajy 3a 6yayhe nocnosHe ryéutke.

PesepBucara ce BpegHyjy No cagalHboj BPeAHOCTM OYEKMBAHMX HOBYAHNX O4AUBA, Y3 NPUMEHY
OVCKOHTHE CToMe npe onopesnBatba Koja ogparkaBa noctojehe TPXKULWHE YCAOBE U eBEHTYasIHe
cneundmyHe pUsKKe NoBesaHe ca NoTeHUMjaIHOM 06aBe30M 3a Koje ce NpusHaje pesepBucame.
MNosehare pesepBucarba ycies NPoTeEKa BpeMeHa ce NpM3Haje Kao pacxod No OCHOBY KamarTa.
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APErNEAQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOAOCTBEHUX MO/IUTUKA (HACTABAK)
Mopes Ha pobutak

Texkyhu nope3s

Mopes Ha aobuTak npeacTaB/ba U3HOC Koju ce obpadyHasa u nnaha y ckaagy ca nponucMma o
onopesuBatby Penybnvke Cpbuje. KoHauHM usHoc obasese nopesa Ha JobuTak ytephyje ce
npumeHom nopecke ctone of 10% Ha nopecky ocHosuuy yTBpheHy y mnopeckom 6unaHcy
[OpywTsa. MNopecka ocHOBMLA NpUKasaHa y NOPecKom BuaaHcy yK/bydyje AoOUTaK NMpuKasaH y
3BaHMYHOM OuMnaHcy ycnexa Koju ce Kopuryje 3a CTajnHe pas/nke Koje cy aAeduHucaHe
nponucmMma o onopesunsary Penybamke Cpbuje.

Penybanukn nponucu He npegsuhajy Aa ce nopecku rybuum us Tekyher nepuoga mory
KOPUCTUTM Kao OCHOBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npetxogHum nepuoamma. Mehytum,
ryouum mns tekyher nepuoga Mory ce KOPUCTUTM 3@ yMarberbe Mopecke ocHosuue byayhux
06payyHCKMX Neproaa, anun He ay»xe og 5 roamHa.

OodnoxceHu nope3s

OpnoxeHn nopes Ha pobutak ce obpadvyHaBa Kopuwherwem meToge yTBphuBarba obaBesa
npema 6wnaHcy cTarba, 33 NPUBPEMEHe pasivke npowusawne wusmehy KibUroBoacTBeHe
BPEeAHOCTU cpefcTBa M 0baBesa y GMHAHCMjCKMM U3BELLTAjUMA U HbMXx0Be oaroBapajyhe nopecke
ocHoBuLe KopuwheHe y U3padyHaBakby onopesunsor AobuTKa. OanoxeHe nopecke obasese ce
NpY3Hajy 3a CBe OMopesvBe MPUBPEMEHE pPas3/IMKe, [OK Ce OAJIOMEeHa Mopecka cpencTsa
Npu3Hajy y Mepu y Kojoj je BeposaTHO aa he onopesuBu pobuum 6UTM pacnonoxKusu 3a
Kopuwhere o46UTHUX NPUBPEMEHMX Pa3InKa.

OpnoxeHn nopes ce obpayyHaBa MO MOPECKMM CcToMama 3a Koje ce odveKkyje aa he ce
npuMerbMBaTN y Nepuoay KaZa ce CpeacTBO peanunsyje unm obasesa nammpyje. OanoxeHun nopes
ce KHWXKKU Ha TepeT UM Y KOPUCT BMnaHca ycrnexa, OCMM Kaga ce 0AHOCK Ha nosuuuje Koje ce
KHWXKE OUPEKTHO Y KOPUCT UM Ha TePET Kanutana, U y TOM C/ly4ajy ce OA0XKeHU nopes Takohe
pacnopehyje y okBupy KanuTana.

Mpumarba 3anocneHux
Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HaAKHade 3apada

Y cKnagy ca nponucuma Koju ce npumemsyjy y Penybamum Cpbuju, OpywTtso je y obaBesun aa
nnaha ponpuHoce apxXasHUM ¢oHOOBMMA Kojuma ce obe3behyje coumjanHa curypHocT
3anocneHux. Ose obaBese yK/bydyjy AOMNPUHOCE 33 3aMoC/IeHe HA TePET NOC0AaBLa Y U3HOCMMA
obpayyHaTMM MO CTOMama MPOMMCAHUM PEeNeBaHTHUM 3aKOHCKMM Mponucuma. [pywTso je,
Takohe, obaBe3HO pa of 6pyTo nnaTa 3anocieHWx obycTaBuM LONPUMHOCE M A3 WX, ¥ UMe
3anocneHux, ynaatm tum ¢oHaoBMMa. JonpuHOCK Ha TepeT NocioaaBsLa U AONPUHOCK Ha TepeT
3anoCNEHOT Ce KbUKe Ha TepeT pacxona nepuoaa Ha Koju ce ogHoce.

[pywTBO HMje YK/byuyeHo y gpyre 06/MKe NEH3UjCKMX MNaHOBAa M HEMa HUKaKBMX obasesa no
0BMM OCHOBama.
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3. APErNEAQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOAOCTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
Mpumarba 3anocneHux (HactTaBak)
OmnpemHuHe

Y cknagy ca 3akoHom o pagy n KonekTneHuUm yrosopom, Jpywiteo nma obasesy Aa 3anocieHom
NCNAaTU OTNPEMHUHY NPUANKOM OANAacCcKa Yy NeH3Njy Y M3HOCY TPM NpoceyHe 3apaje ocTBapeHe y
Peny6anum Cpbuju y meceLy Koju npeTxoam meceLly oaacka y neHsujy. [pyluTeo je nsspwnio
aKTyapCKy NpoueHy cagalke BpeAHOCTM oBe obasese M Ppopmupano pesepBucakbe No TOM
OCHOBY.

YnpaBHu ogbop [ApywTBa je ycBOjUO Nporpam 3a pellaBarbe BULIKA 3aMocieHux y ApywTsy.
Mporpamom je npeasuheHa ucnaaTa OTNPEMHMHA CBMM 3anoCNeHMMa Koju ce Aob6poBO/bHO
npujase 3a HanywTake ApywTsa. [fpema oBom nporpamy, 3anocneHom ce ucnaahyje 3a npsux
10 rogmHa ctaxa 1/3 npoceuHe 3apage, a 1/4 npoceyHe 3apade 3a CBaKy A0AaTHY roAuHY
pafHor cTaxa.

JIN3uHr

NnsunHr ce knacudukyje Kao GUHAHCUCKM NU3SUHT Y CBUM C/y4vajeBMMa Kaga ce yroBopom O
NU3UHTY Ha [pyliTBO MpPEeHoCce CBU PU3MLM U KOPUCTM KOje Npousmiase U3 BAACHULITBA Haf,
cpenctauma. CBaKM APYrv IN3UHT ce KnacuduKyje Kao onepaTUBHU IN3UHT.

CpeacTBa Koja ce gpe no yroeoprma o pUHAHCKMjCKOM IN3UHTY Ce NPWU3Hajy y BunaHcy cTamba
[pywTBa y BMCMHM CagalbbUX MUHUMANHUX paTa JM3WHra yTBpHeHWx Ha MoYeTKy nepuoaa
nnsnHra. Ogrosapajyha obaBesa npema [aBaoly /IM3MHIA Ce YK/bydyje y BMNaHc cTara Kao
obaBe3a no ¢uHaHcujckom nnsnHry. Cpeactsa Koja ce gpyke Ha 6a3m GUMHAHCUJCKOT JIM3UHTA
aMOpPTU3Yjy ce TOKOM Nepmnoaa KOPUCHOT BEKA Tpajarba MAM Mepuoaa 3aKyna, y 3aBUCHOCTU Of,
TOra Koju je og oBa ABa nepuoga Kpahu.

3aKynu KoA KOjuX 3aKynogasal, 3a4p’KaBa 3HAYajHWUjU 4e0 pPM3MKa U KOPUCTU Of BAACHWULITBA
KnacuduKyjy ce Kao onepaTMBHU AM3UHT. Mnahakba NO OCHOBY YyroBOpa O ONepaTUBHOM JIM3UHIY
npu13Hajy ce y bunaHcy ycnexa paBHOMEPHO Kao TPOLWaK TOKOM nepuoaa Tpajakba IM3nHra.

Mpuxoau u pacxoau

Mpuxoam of U3BPLUEHUX YCAyra NPU3Hajy ce y BunaHcy ycnexa nog ycioBom Aa Cy CBU PUSULU U
KOPUCTM Mpewwnn Ha Kynua. Mpuxoan ce eBuaeHTUpPajy Y MOMEHTY nsspLuemna ycayre. MNpuxogm
ce UCKasyjy no ¢akTypHO] BPeAHOCTU, yMarbeHOoj 3a oaobpeHe mnonycrte M nopes Ha goaaTy

BpPeAHOCT.

Pacxogu ce o6padyHaBajy no Hayeny y3po4HOCTM NpMXoaa U pacxosa.
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3.

APErNEAQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOAOCTBEHUX MO/IUTUKA (HACTABAK)
MpepauyHaBare CTpaHe BanyTe

MocnosHe NpomeHe HacTajne y CTPaHOj BaNyTM Cy mpepadvyHaTe y AMHape Mo Cpearbem Kypcy
yTBpheHom Ha mehybaHKapCKoM TPXKULWTY AEBU3a, KOjU je BaXKMO Ha AaH NOC/NOBHE NpoMeHe.

CpeactBa 1 obaBe3e MCKasaHe y CTPaHOj Ba/lyTM Ha AaH GunaHca CTakba, NMpepavyHaTu cy y
AVHape no cpearem Kypcy ytepheHom Ha mefybaHKapcKoM TPXKULWTY AeBu3a 3a Taj AaH.

HeTo No3nTMBHE UM HeraTUBHE KypcHe pas/fiMKe, HacTasne NPUANMKOM NOCNOBHUX TpaHcakuuja y
CTPaHoj BanyTU M NPUAUKOM NpepayvyHa nosuumja bunaHca ctarba MCKasaHUX Y CTPaHO] BanyTH,
KHbMKEHE CY Y KOPUCT UK Ha TepeT bunaHca ycnexa.

HemoHeTapHe cTaBKe Koje ce BpeAHyjy No NPUHLUNY MCTOPUJCKOT TPOLLKA U3PaXKeHOor Y CTPaHOj
Ba/lyTU NpepayvyHaTe cy No UCTOPUJCKOM Kypcy Baxkehem Ha AaH MHWUMjanHe TpaHcaKumje.

TpowKoBM No3ajm/buBara

TpOLWKOBM MO3ajMm/bMBatba Ce€ OAHOCE HA KamaTe M Apyre TPOLIKOBE KOju HacCTajy Yy Besnu ca
nosajM/bMBatEM CPeAcTaBa. TPOLKOBM NO3ajM/bMBakba KOjU Ce MOry HEMOCPeAHO MPUNUCaTH
CTUUAMY, U3MPaatbM UAKM U3PaaM CPeacTBa Koje ce ocnocobsbasa 3a ynoTpeby, yK/bydyjy ce y
HabaBHy BpPeAHOCT WM UEHy KowTara Tor cpeactsa. OcCTanu TPOLIKOBM MO3ajM/bUBaHba
NPW3Hajy ce Kao pacxog neproaa y Kome cy HacTanu.

3HAYAJHE PAYYHOBO/ACTBEHE NMPOLIEHE

CacTtaB/barbe PUHAHCUjCKMX M3BELUTAja 3axTeBa Of PYKOBOACTBA [pyWwTBa 43 BPLIM MPOLLEHE U
[OHOCK NPeTnocTaBKe Koje Mory Aa Mmajy epekta Ha npe3eHTOBaHe BPeaHOCTU cpencTasa U
obaBe3a M obenogarbmBarbe MOTEHLMjANHUX MOTParkMBarba M obaBe3a Ha AaH cacTaB/bakba
PUHaHCKjCKNX M3BeLUTaja, Kao M NpMXo4a U pacxoda Y TOKY u3BellTajHor nepmoga. Ose npoueHe
M NPeTnocTaBKe Cy 3aCHOBaHe Ha MPETXOAHOM WMCKYCTBY, TEKYhUM M OYEKMBAHMM YCNOBMMA
nocsoBarba M OCTa/IMM PaACMONIOKMBUM MHPOPMaLMjama Ha AaH cacTaB/batba GUHAHCUjCKUX
n3sewrTaja. CTBapHM pe3ynTaTtv MOry Aa ce pas/nKyjy o4 npoueHeHnX n3Hoca.

HajsHayajHmMja nmogpydja Koja o4 pPYKOBOACTBA 3axTeBajy BpLIeHEe NpOueHe U AOHOLWEeHe
NPeTnocTaBKkM NpeacTaB/beHa Cy Y Aa/bEM TEKCTY:

KopucHu BeK HeKpeTHMHa U onpeme

[pywTBo npouetrbyje NPeocTann KOPUCHU BEK HEKPETHWHA M OMpeme Ha Kpajy CBake Moc/i0BHe
roauHe. MpoLeHa KOPUCHOT BEKA HEKPETHWHA U ONpeMe je 3aCHOBaHa Ha UCTOPUjCKOM UCKYCTBY
Ca CAMYHMM CPeacTBMMa, Kao W npeasuheHMM TexXHOMOWKMM Hanpetkom WM npomMeHama
€KOHOMCKMX U UHAYCTPUjCKMX daKTopa.
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4,

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLEHE (HACTABAK)
KopucHu BeK HeKpeTHUHa U onpeme (HacTaBak)

YKO/IMKO ce cajalltba MPOLEeHa pasnuKyje of NPeTxoAHMX NpoueHa, NPOMeHe y MOC/A0BHUM
KkbMrama [pywitea ce eBuaeHTUpajy y cknagy ca MPC 8 , PauyHoBoACTBEHE MONUTUKE, NPOMEHEe
paYyHOBOACTBEHMX NpoLeHa M rpewke”. OBe npoueHe MoOry Aa MMajy maTepujanHO 3HadajaH
edeKaT Ha KrWroBoACTBEHY BPEAHOCT HEKPEeTHWHa M Onpeme Kao M Ha M3HOC amopTusauuje
Tekyher obpayyHcKkor nepuoaa.

Ymatrbere BpegHOCTU MMOBUHE

Ha gaH 6unaHca cTama, [ApywTBO BPWM Npernes KkbUroBoacTBeHe BPeAHOCTU MaTepujanHe m
HemaTepujasiHe MMOBMHE W MpPOLEHYje Aa AN NOCToje MHAMKAuMje 33 ymarbere BPeaHOCTU
HeKor cpepcTBa. MNpuanMKom npoLerMBakba yYMakbeHa BPeAHOCTU, CPeAcTBa Koja FOTOBMHCKeE
TOKOBE He reHepuLly He3aBMCHO AoAesbyjy ce oaroBapajyhoj jeAMHUUM Koja reHepulle HOBALL.
HakHagHe npomeHe y [oAe/buBakby jeAnHULM Koja reHepumLle HOBAL, UM Y BpEeMEHY HOBYaHUX
TOKOBA MOTy Aa yTU4y Ha KHUTOBOACTBEHY BPeAHOCT OAHOCHE UMOBUHE.

Ucnpaska BpeaHOCTU NOTpaXKmMBakba

UcnpaBKka BPeoHOCTUM CYMHMBUMX U CMOPHUX MOTParKMBakba je M3BPLIEHA HA OCHOBY
npoLereHnx rybutaka ycnes HemoryhHocTM Kynaua ga ucnyHe cBoje obasese. [poueHa
PYKOBOACTBA je 3aCHOBaHa Ha CTapOCHOj aHaNM3M NOTPaXKMBakba Of, Kynaua, MCTOPUjCKMM
OTNNUCUMA, KpeamTHO] CnocobHOCTM Kynaua M npomeHama y noctojehum ycnosmma npogaje. Oso
YK/by4yyje M npeTtrnoctaBke o byayhem noHawamwy Kymaua M oyekuBaHoj byayhoj HannaTwu.
MpomeHe y yci0BMMA NOC/I0BAkbA, AENATHOCTU MAM OKOJIHOCTMMA Be3aHMM 3a oapeheHe Kynue
MOTy 02 MMajy 3a nocneguuy KOpeKuumjy WcnpaBKe BpPeaHOCTU CYMHMBUX W CMOPHUX
noTpa*knearba obenogarbeHe y NPpUAOKEHUM PUHAHCUMCKMM U3BELLTajUMa.

CyAcKu cnoposum

Mpuankom oamepasarba M NpuM3HaBakba pesepsucarba U yTBphUBarba HMBOA M3N0MKEHOCTM
noTeHumjanHum obasesama Koje ce ogHoce Ha noctojehe cyacke cnopose pykosoacTso [pyLiTea
AoHocu oapeheHe npoueHe. OBe NpoLeHe cy HeonxoaHe 3a yTBphuBarbe BepoBaTHOhe HacTaHKa
HeraTUBHOr Ucxoda U oapehmnBarba M3HOCA HEOMNXOAHOr 338 KOHAYHO CY/ACKO nopaBHare. Ycaes,
WHXEepPEeHTHE HEM3BECHOCTU Y NOCTYMKY NpoLernBakba, CTBAapHU rybuLmM Mory 4a ce pasnukyjy o4,
rybuTtaka uHUUMjanHo yTBpheHux npoueHom. 360r Tora ce npoleHe Kopuryjy Kaga [ApywTso
Aohe oo HoBUX MHbOPMaLMja, YIIaBHOM Y3 MOAPLLKY MHTEPHMX CTPYUYHUX CAYXKOU UAU CNIO/bHUX
CaBeTHWKa. MiameHe NpoueHa MOry Aa y 3HayajHoj Mepu yTuuy Ha byayhe nocnoBHe pesynTaTe.
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5. HEKPETHMHE U OMPEMA

Yy Xwbapgama PC/,

HekpeTHuHe Onpema YKynHo
HabasHa BpegHoCT
1. jaHyap 2011. rogunHe 95.954 290.896 386.850
KopeKumja noyeTHor cTarba - (2.734) (2.734)
HabaBke y TOKy roanHe 465 42.773 43.238
31. peuembap 2011. roguHe 96.419 330.935 427.354
1. jaHyap 2012. rogunHe 96.419 330.935 427.354
HabaBKe y TOKy roanHe 106 19.873 19.979
Otyhena 1 pacxoaoBarba - (59.983) (59.983)
31. peuembap 2012. rognHe 96.525 290.825 387.350
MUcnpaska BpegHOCTH
1. janyap 2011. rogunHe 57.333 158.770 216.103
Kopekumja noyeTHor cTamba - (2.734) (2.734)
AmopTuM3aymja 2.005 20.132 22.137
31. peuembap 2011. roguHe 59.338 176.168 235.506
1. jaHyap 2012. rogunHe 59.338 176.168 235.506
AmopTuM3aumja 2.014 17.924 19.938
Otyherba U pacxoaoBakba - (21.035) (21.035)
31. peuembap 2012. roguHe 61.352 173.057 234.409
Capawma BpeaHoCT
31. peuembap 2012. rognHe 35.173 117.768 152.941
31. peuembap 2011. rognHe 37.081 154.767 191.848

Capawra BPeAHOCT HEKpeTHMHa M onpeme Ha gaH 31. geuembpa 2012. roamHe yK/bydyje
cpeacTBa Koja ce Hasase y NocnoBHOj jeguHuum Jlenocasuh y msHocy og 11.590 xuswaga PCA
(2011. rogmHe — 12.034 xumage PCA). OaHa 15. maja 2009. roguMHe oBa cpeacTBa cy
NPOTUBMNPABHO OAy3eTa O, CTPAHe 3anoC/eHMX Y 0BOj NOCNOBHO]j jeANHUUN N o4 Taga dpywTBo
Hema KOHTPO/ly Ha, MOMEHYTOM MMOBUHOM.

Capawra BPeAHOCT HEKPeTHMHa M onpeme Ha gaH 31. geuembpa 2012. roauHe yK/byudyje
cpeactBa HabaB/beHa nyTem pUHaAHCUjCKOr NAM3MHra y m3Hocy og 12.871 xuswaay PCA (2011.
rogmHe —52.950 xusbaga PCA).

Kao cpeactso obesbehera 3a Bpaharbe AYropoyHMx Kpeauta [pywTBO je [af0 y XMNOTEKY
NMOC/IOBHY 3rpajy 4Yuvja cagawra BpeAHoOCT Ha AaH 31. geuembpa 2012. roanHe nsHocn 11.291
xusbaay PCA (2011. roanHe — 12.038 xusbaga PCA).
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA

6. 3AJIUXE

Pe3epsHu genosu
FopunBo U masueo
Poba

AnaT n nHBeHTap

[atn aBaHcu

MMUHyC: ucnpaBKa BpeaHOCTH

7. MNOTPAXKUBAHA

MoTpaxuneara o4, Kynaua:

- NOBe3aHa NpaBHa nLA

-y 3emM/bU
MoTpaxkusara U3 cneundryHMX Nocnosa
OcTana noTpaxkmearba

MwuHyC: ncnpaska BpegHoOCTH

Yy xusbapgama PCA

2012. 2011.
5.746 5.353
4.208 2.897
821 831
940 730
- 50
11.715 9.861
(821) (831)
10.894 9.030

Yy xusbapgama PCAL

2012. 2011.
1.053 1.417
24.968 19.879
1.573 1.573
5.669 8.306
33.263 31.175
(10.104) (3.148)
23.159 28.027

CTapocHa CTpyKTypa noTpaxuBaka Ha gaH 31. geuembpa 2012. 1 2011. roanHe npeacraB/beHa

je Ha cnegehu HaumH:

0-30 gaHa
30-60 gaHa
60-90 pgaHa
90-180 paHa
180-360 paHa
npeko 360 pgaHa

Yy xusbapgama PCA,

2012. 2011.
20.994 9.954
1.054 3.013
101 2.482

49 2.622

672 2.950
10.393 10.154
33.263 31.175

Ha gocnena notpaxusarba ApylwTeo Bplum obpayyH 3aTe3He KamaTe. Hannata noTpaskmBakba o4,

nojeanHUX Kynaua obesbeheHa je meHnuama.
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

7. MNOTPAXKUBAHA (HACTABAK)
MpomeHe Ha ucnpasLy BpeaHOCTM NoTpaxmnearea 3a 2012. n 2011. roamHy cy 6une cnepehe:

Yy xusbapgama PCA

2012. 2011.
Crarbe Ha noyeTKy roanHe 3.148 4.509
HoBe ncnpaBKe y TOKy rogmHe 7.538 330
HannaTta npeTxoAHo McnpaB/beHMX NOTPaXKMBaHA (560) (190)
OTnuc noTpakmBarba (22) (1.501)
CTtambe Ha Kpajy roguHe 10.104 3.148

8. NOPE3 HA AOAOATY BPEAHOCT U ABP
y xumwapgama PC,
2012. 2011.
YHanpeg nnaheHu TpoLKoBM 2.295 2.295
MoTpa*knsarba no ocHosy MAB-a 55 292
OcTtana aKTMBHa BpeMeHCKa pa3rpaHuyetba 145 170
2.495 2.757

9. AKUMUICKU KANUTAN

AKUMjcKM KanuTan OpywTBa UcKasaH Ha gaH 31. geuembpa 2012. rogmnHe y usHocy og 215.555
xusbaga PCA (2011. rogmHe — 215.555 xuswaga PCO) cactoju ce og 215.555 obuyHMX akumja
(2011. roamHe — 215.555 06MYHUX aKumja), NojeauHaYHe HOMUHaNHe BpegHocTh oa 1.000 PCA.

Kanutan u 6poj akumja cy peructposaHu Kog LleHTpanHor perncrpa geno v KAMPUHT XapTuja o4,
BPeLHOCTU M AreHuuje 33 NpuMBpeaHe perucTpe.

CTpyKTypa permMctpoBaHor KanuTana [lpyluTea AaTa je y HapegHoM nperneay:

2012. 2011.
Bpoj % Bpoj %
aKumja yyewha aKuMja yyewha
KaBum - JeanHcTBO A.0.0. Bparbe 73.763 34,2% 73.763 34,2%
ConcTtBeHe aKumnje 110.179 51,1% 110.179 51,1%
Manu akunoHapu 31.607 14,7% 31.607 14,7%
AKUMjCKM POoHA, 6 - 6 -
215.555 100,0% 215.555 100,0%
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

9.

10.

AKUMICKU KANUTAN (HACTABAK)

ConcteeHe aKkumje eMUTOBaHE Cy Kao pe3ynTaT MHBECTULMOHON yaaratba M3BPLUEHOT 04 CTpaHe
MaTUYHOr ApYlTBa. Y CKNady ca 3aKOHOM O NpuBaTM3aumju, oBe akuuje he 6e3 HakHage 6UTK
npeHeTe Ha MaTUYHO APYLITBO MO U3MMUpPEHY CBMX 0baBe3a Koje MpoucTUYy U3 npuBaTusauuje
[pywTea o4 cTpaHe maTUYHOT APYLUTBa.

AOYITOPOYHA PESEPBUCAHA
Yy Xwbagama PC/,
2012. 2011.
PesepBucarba 32 oTNpeMHMHE 3anocaeHNX 6.638 5.703
PesepBucarba 3a HenckopuwheHe
roguwe ogmope 907 1.267
Pesepsucarba 3a cyacke cnopose 700 3.510
8.245 10.480

MpomeHe Ha pesepBucarbmma y Toky 2012, rogyHe npuKasaHe cy y HapegHoOM npernegy:

y xvwmwapgama PCAL

OTnpemMmHuUHe fognwmn Cyacku
3anocaeHux oamopum cnoposu YKynHo

Crarbe Ha NoYyeTKy roauHe 5.703 1.267 3.510 10.480
HoBa pesepsucarba y

TOKY rogunHe 935 1.484 - 2.419
Mcnnate y TOKy roanHe - (1.844) - (1.844)
YKngarbe pesepsucarba y

TOKY roaunHe - - (2.810) (2.810)
Crarbe Ha Kpajy roamHe 6.638 907 700 8.245

PesepBucarba 33 OTNPEeMHMHE 3a O4Na3aK Yy MNeH3ujy U jybunapHe Harpage M3BplIeHa cy Ha
OCHOBY Cajalltbe BPeAHOCTU oYeKMBaHMUX byayhnx ncnnata sanocneHnma no oBMM OCHOBaMa, a
HAaKOH WCMyHaBakba CBMX NpensuheHux ycnosa. Capalrba BPEeAHOCT O4YeKkuBaHWX Oyayhux
ucnnaTa 3a jybunapHe Harpage v oTnpeMHUHe yTBpheHa je Kopuwherem AMCKOHTHE cTone of,
11,25% v npeasuheHe cTone pacrta 3apaga og, 7,80% roguuirse.

PesepBucara 3a Cyacke cnopoBe Ha aaH 31. aeuembpa 2012. roanHe usHoce 700 xumwaga PCL
(2011. roguHe — 3.510 xusbaga PCA). ApywTBO je U3BPLUMJIO pe3epBuCakbe 3a CyACKe CnopoBse Y
CKNagy ca opJjlykom pyKoBoacTBa [pylwTBa, a Ha OCHOBY MNpoLeHe BepoBaTHWUX rybuTaka
M3BpLUEHe oA CTPaHe NpPaBHOr 3acTynHMKa ApywTsa.
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

11. AYTOPOYHU KPEAUTHU

Yy xusbapgama PCA

2012. 2011.

[lyropoyHn KpeauTtu y 3embh:
- NoBe3aHa NpasHa mua 3.639 3.349
-y 3em/bU 7.104 8.587
10.743 11.936
Tekyha gocneha ayropoyHunx KpeamTa (4.150) (1.396)
6.593 10.540

ObaBe3se [pylwTBa N0 OCHOBY AYrOpPOYHMX KpeauTa Ha daH 31. geuembpa 2012. rogmnHe y nsHocy
o 10.743 xwsbaga PCA (2011. roamHe — 11.936 xusbaga PCA) Hajsehum aenom ce oaHoce Ha
cpeacTBa o406peHa 33 KyNnoBMHY HOBE OMPEME U OAPKAHE IMKBUAHOCTY.

KamaTtHe cTone Ha ozobpeHa cpeacTtBa Ha AaH bunaHca ctakba Kpehy ce y pacnoHy oga 6%
rognwkwe o 6M EURIBOR+8,25% roamwme (2011. roanHe - o 6% roguwrwe o 6M
EURIBOR+8,25% roguiumbe).

BanyTHa CTPYKTypa AyropoYyHUX KpeauTa Ha AaH BunaHca cTarba je 6una cnegeha:

Yy xusbapgama PCAL

2012. 2011.

EYP 3.639 4.832
PCAO 7.104 7.104
10.743 11.936

CtpyKTypa gocneha obaBesa No AyropoyHUM KpeguTuma Ha gad 31. geuembpa 2012. n 2011.
roguHe gata je y cnegehoj tabenu:

Yy xusbapgama PCA,

2012. 2011.

[o 1 rogunHe 4.150 1.396
04 1 po 2 rogmHe 6.593 3.837
Oa 2 po 5 rognHa - 6.703
10.743 11.936
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

12,

13.

OCTAJIE AYTOPO4YHE OBABE3E

OcTane ayropoyHe obaBese McKasaHe Ha gaH 31. geuembpa 2012. roanHe y usHocy oa 4.820
xnwaga PCA (2011. roamHe — 10.659 xusbaga PCA) y uenoctn ce ogHoce Ha obaBese No OCHOBY
dVHaHCcKjcKor n3nHra 3a GMHaHcMpare HabaBKke onpeme.

Y cknaay ca ogpeabama yrosopa o AM3MHIY, NpegmeT AnsuHra otnnahyje ce y nepuoay og net
rofvHa, a HaKOH UCTeKa yroBopa [pywTsy je gata moryhHoCT fa npeameT An3MHra OTKynu no
HOMWHa/IHOj BPeAHOCTU.

Yy xusbagama PCA
Capawmra BpegHoOCT

MuHuManHa 3aKynHUHA MWHMMaHEe 3aKyNMHUHe

2012. 2011. 2012. 2011.

[o 1roguHe 4.136 19.935 3.564 18.101
Oa 1 po 5 roguHa 5.090 11.403 4.820 10.659
9.226 31.338 8.384 28.760

MuHyc: 6yayhu TpoLwKoBsK (842) (2.578) - -
Capawma BpeagHocT obasese 8.384 28.760 8.384 28.760

KamaTtHe cTtone Ha cpeacTBa y3eTa Ha PUHAHCMjCKM IM3MHT Ha AaH 6MnaHca cTarba Kpehy ce y
pacnoHy oz 8,12% no 13,51% roauwmse (2011. roauHe - og 8,12% no 13,51% roguwibe).

LlenokynaH usHoc obaBe3a Mo OCHOBY OWMHAHCUJCKOr /IM3MHIA Ha AaH bunaHca cTakba je
AeHOMUHUpaH y EYP.
KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E

y xumwapgama PCL,

2012. 2011.

KpaTKopouHU KpeanTu:
- NoBe3aHa nNpasHa nmua 36.501 35.026
- OCTaf1la NpaBHa Anua 70 -
36.571 35.026

Tekyha gocneha:

- AYrOpPOYHUX KpeanTa 4.150 1.396
- o6aBe3a No ocHOBY PUHAHCUjCKOT JIN3NHTA 3.564 18.101
7.714 19.497
44.285 54.523
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HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

KABUM PALLKA A.4. PALLKA

13.

14.

15.

KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E (HACTABAK)

ObaBese [pywTBa NO OCHOBY KPAaTKOPOYHWUX KpeauTa y 3eM/bM Ha gaH 31. geuembpa 2012.
rogmHe y usHocy og 36.501 xumwaay PCA (2011. rogmnHe — 35.026 xusbaga PCO) y uenoctu ce
OflHOCE Ha KpaTKOpO4He no3ajMuue ofobpeHe of cTpaHe NoBe3aHMX NpaBHWUX Auua. KamaTHa
cTona Ha oaobpeHa cpeAcTBa Ha AaH bunaHca cTakba U3Hocu 1,6% meceuHo (2011. roamHe - 1,6%

MeceyHo).

LlenokynaH M3HOC KpaTKOPOUYHWNX KpeamTa Ha AaH bunaHca cTakba AeHOMUHUpPaH je y PC/.

OBABES3E 13 NOC/IOBAHA

MpumsbeHn aBaHcK

ObaBe3e npema gobas/baunma:
- NoBe3aHa nNpaBHa AnUa
-y 3emsbM

Octane obasese U3 NocnoBakba

OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E

ObaBe3se 3a bpyTo 3apage
Ob6aBese 3a AonpuHOCe Ha TepeT nocioaasua
ObaBe3e No 0CHOBY KamaTa:
- noBe3aHa npasHa AnuUa
- OCTana npasHa Mua
ObaBe3e Mo OCHOBY AHEBHULA 33
cny»b6eHa nyTosarba
OcTane KpaTKopo4yHe obasese

y xumwapgama PC,

2012. 2011.
363 842
2.037 2.133
24.966 28.447
492 105
27.858 31.527

y xumwapgama PCL,

2012. 2011.
13.301 4.577
3.799 573
1.458 978
469 954
1.030 1.647
197 420
20.254 9.149
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HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

KABUM PALLKA A.4. PALLKA

16. NPUXOAU OA NPOJAIE

Mpuxoam on npoaaje pobe
Mpuxoan og npogaje ycnyra:
- NoBe3aHa nNpaBHa nua
- Ha gomahem TPXRULWTY

- Ha MHOCTPAHOM TPXKULITY

17. OCTA/I nOCNoBHU NPUXOAU

Mpuxoam of, 3aKynHUHa:
- NOBe3aHa NpasBHa LA
- Ha Aomahem TPXRULWTY
OcTanu NoCNoOBHU NPUXOAMU

18. TPOLLUKOBU MATEPUIANA

TpOLKOBM ropmBa U eHepruje
Tpowkosn nomohHor matepujana
OcTanu TpoLKOBM MaTepujana

19. TPOLLUKOBU 3APALA U OCTAIU INYHU PACXOAU

TpowwKosu 6pyTo 3apasa

TpoLuKOBM JOMPUHOCA Ha TepeT NoCcA04aBLa
[HeBHUMLE 3a cny>Kb6eHa NyToBara

TpOLUKOBM OTNPEMHMHA M jyBunapHUX Harpasa
OcTanu IMYHK pacxoam

Yy Xwbapgama PC/,

2012. 2011.

- 91

4.341 5.786
163.987 174311
623 450
168.951 180.638

y xumwapgama PC,

2012. 2011.
1.721 -
1.442 3.292

160 323
3.323 3.615

y xumwapgama PC,

2012. 2011.
74.259 77.705
7.785 8.003
- 70
82.044 85.778

Yy Xxwbagama PC/,

2012. 2011.
39.932 37.907
13.281 12.982

2.321 2.032

- 4.167
364 634
55.898 57.722
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

20. TPOLUKOBU AMOPTU3ALIUIE U PESEPBUCAHA
Yy Xwbapgama PC/,
2012. 2011.
TpoLWKOBM amopTusaumje 19.992 22.177
TpoLKOBM pe3epBucamra 2.419 9.924
22.411 32.101
21. OCTAJIN NOCNOBHU PACXOAU
Yy Xwbapgama PC/,
2012. 2011.
TpOLWKOBM TPAHCNOPTHMUX ycayra 6.011 5.111
TpowKoBM npemuja ocurypama 3.836 3.838
TpolwKoBM NnepoHn3aumje 3.693 3.961
TPOLWKOBM MHTENEKTYANHUX yCayra 2.424 901
TpoLWKOBM ycnyra ogprKaBarba 2414 4.052
TpowKoBM ycayra ynpas/bara 1.789 2.938
TpowKoBM NpogaTMx KapaTta 1.601 1.555
TpowKoBu nyTapuHa 1.304 1.384
TpowKoBsM 3akyna 1.107 1.352
CyZACKM TPOLLKOBM M Takce 778 602
TpolwKoBM Nopesa n gonpuHoca 495 871
OcTanun NocnoBHU pacxoam 2.041 3.072
27.493 29.637
22, ®UHAHCUICKU PACXO AN
Yy Xubapgama PC/,
2012. 2011.
Pacxoaun Kamara 9.211 8.355
HeraTnueHe KypcHe pasnuke 1.484 2.041
OcTtanu dpMHaHCMjCKK pacxoam - 17
10.695 10.413
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA

23.

24.

25.

OCTANIN NPNXoau

Mpuxoam of yKMAarwa AyropovyHUX pesepBucarba
Mpuxoan of HannaheHux WTeTa U ocUryparba
HannaheHa npeTxoaHO McnpaB/beHa NOTParKMBakba
OcTanu npuxoam No OCHOBY ycarnaliaBaka base
OCHOBHUX CpeAcTaBa
[obuun on npopaje 3anmxa
Mpuxoam no ocHosy oTnunca obasesa
Mpuxoan oA HakHagHO 0406peHnx pabata
Mpuxoa oa MuHucTapcTea obpasoBarba
MO OCHOBY BaHpPeAHWUX yC/yra NpeBo3a
OcTtanu npuxoau

OCTAJZIN PACXOAM

Pacxoau no ocHoBy 06e3Bpeherba NoTpaxKnBaka
OVpeKTaH oTnunc NoTpaxusBarba
Octanu pacxoau

NOPE3 HA AOBUTAK

KomnoHeHTe nopesa Ha goburtak

Yy Xwbapgama PC/,

2012. 2011.
2.810 617
1.357 2.423
560 190
451 -
410 92
196 -
105 900

- 2.444
1.115 397
7.004 7.063

y xumwapgama PC,

2012. 2011.
7.538 330
129 400
726 936
8.393 1.666

Mopes Ha gobutak 3a 2012. rogMHy y LLENOCTM Ce OO4HOCKM Ha OON0XEHW MOPECKM MpuUxon Yy

nsHocy og 93 xumwage PCA (2011 — 352 xumwage PCA).
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HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

25.

26.

NOPE3 HA IOBUTAK (HACTABAK)
Ycarnawasatrbe ry6uTka npe onopesmearba M NOpecKe 0OCHOBULE

Yy Xwbagama PCJ,

2012. 2011.
l'ybéutak npe onopesnBama (27.367) (21.983)
KopeKuuje 3a cTanHe pasnunke 4.605 4.601
KopeKuuje 3a npuspemeHe pasnuke:
- pPa4YyHOBOACTBEHA M NMOPECKa amopTU3aLmja 2.321 (2.480)
- AyropoyHa pesepsucara 935 6.203
Mopecka ocHoBULA (19.506) (13.659)

MpeHeTn nopecku rybuum

Mpernen nopeckunx rybutaka NpeHeTUX U3 paHMjUX NOCAOBHUX rOAMHA U POKOBM A0 Kaja Mory Aa
6yay nckopuwhenu gatm cy y cnegehoj tabenu:

Yy Xwbapgama PC/,

2012. 2011.

on 1405 rogmHa 104.683 85.177
o4 5 no 10 rogmHa 33.037 33.037
137.720 118.214

HeuckopuwheHu nopecku Kpegutu

OpywTBo je Ha gaH 31. geuembpa 2012. roauHe obenogaHnno HenckopuwheHUx Nopecknx
KpeamTa y usHocy og 1.063 xumage PCA (2011. roauHe — 1.063 xumbage PCL) Koju mory 6uTn
nckopuwhenu y nepmoay og 5 no 10 roauHa.

OpN0KeHN NOPECKU NPUXOL,

OpnoxkeHn nopecku npuxog, 3a 2012. roguHy y usHocy og 93 xusage PCA (2011. roanHe — 352
xusbage PCA) y uenoctn ce ogHoCcKM Ha NPUBPEMEHE pPa3/IMKe HacTaje Mo OCHOoBY obpayyHa
OYrOYHUX pe3epBuCcarba Y CKNaay ca pavyyHOBOACTBEHUM M NOPECKUM MPONMCUMMA.

F'YBUTAK NO AKLUIU

ApylwTeo M3padyHaBa rybutak no akumju Kao o4HOC rybuUTKa M3 KOHTUHYMPAHOT NOC/N0Bakba KOju
npunaga akuMOHapuMMa Koju noceadyjy obuuHe aKumje M MnoHZepucaHor npoceyHor 6poja
06MYHUX aKuMja y onNTULajy 33 nepuog, He yaumajyhu y 063up concrteeHe aKkumje cTedeHe y TOKY
roguHe og cTpaHe JpywTsa.

MpopayyH rybutka no akuuju 3a 2012. u 2011. roguHy M3BpLUIEH je Ha ocHoBy cnepehux
nogaraka:
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA

26.

27.

FYBUTAK MO AKLIUIUN (HACTABAK)

lybutak Tekyhe rogmHe

MNMoHAaepucaHu 6poj 0bMYHMX aKunja

TPAHCAKLUMUIE CA MOBE3SAHUM IMLUMA

y xwsbapgama PCA

2012. 2011.
(27.274) (21.631)
215.555 163.449

Y OKBMpPY CBOjUX pPEAOBHWMX MNOC/AOBHWUX aAKTMBHOCTM [pywTBo ob6as/ba oapeheHn 6poj
TpaHcaKumja ca nosesaHMm nuumma. Y Toky 2012. n 2011. roanHe obassbeHe cy cnegehe

TpaHCE]I-(LI,Mje Ca noBe3aHUM NpaBHUM nnumma:

NMPUXOAM OA NPOOAIE
- MAaTU4YHO OpPYyLWITBO
- OCTa/1a noBe3aHa nNpaBHa 1nUa

OCTANIX NOCNOBHU NPUXOAU
- MaTUYHO APYLITBO
- 0CTana nosesaHa NpasHa /mua

HABABKE
- MaTUYHO APYLITBO
- 0CTana noBe3aHa NpaBHa nua

®UHAHCUICKU PACXOAU
- MaTUYHO APYLITBO
- 0CTana noBe3aHa NpaBHa Mua

NOTPAXKUBAHA

JAyropoyHun puUHAHCKjCKM NAaCMaHMU:

- 0CTana nosesaHa NpasHa MLa
MoTparkuBara o4 Kynaua:
- OCTaNia NoBe3aHa NpasHa ML

KpaTKopouHu GUHAHCUjCKM NNacMaHu:

- OCTazia NnOBe€3aHa NnpaBHa nnua

y xumwapgama PCL,

2012. 2011.
234 1.544
4.107 4.242
4.341 5.786
1.239 -
482 -
1.721 -
16.196 6.472
2.875 13.444
19.071 19.916
6.619 3.549
444 125
7.063 3.674
341 683
1.053 1.417
1.125 341
2.519 2.441
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27.

28.

TPAHCAKLUMIE CA NOBE3AHUM NIULIMMA (HACTABAK)

OBABE3E
OyropouHe ¢puHaHcujcke obaBese:
- oCTana nosesaHa npasHa nMua
KpaTKopouHe ¢puHaHcujcke obaBese:
- MaTUYHO APYWTBO
- OCTana nosesaHa npasHa MLa

Tekyha gocneha ayropouHux obasesa:

- OCTa/fla NoBe3aHa NpasBHa AnLa
O6aBe3e npema gobas/baunma:

- MaTU4YHO APYLITBO

- OCTa/fla NoBe3aHa NpasBHa AnLa
OcTane KpaTKopouHe obaBese:

- MaTM4HO 4PYLWTBO

- OCTa/fla NoBe3aHa NpasBHa AnLa

Yy Xwbagama PC/,

2012. 2011.
2.729 2.372
34.073 32.998
2.428 2.028
910 977
1.719 1.896
318 237
1.118 882
340 96
43.635 41.486

K/byyHo pyKkoBoAcTBO [pywTBa YMHM gmpekTop. HakHage nnaheHe wau nnatmee K/bydyHOM
pyKkoBoAcCTBY [lpyLITBa NO OCHOBY HErOBOT paZa NpuKasaHe cy y Tabenu Koja cneau:

3apage

MH®OPMALMIE O CETMEHTUMA

Yy Xwbapgama PC/,

2012. 2011.
1.941 2.180
1.941 2.180

JpywTBo 06aB/ba CBOjy MOCNOBHY AKTMBHOCT Kao jeAMHCTBEH MOC/IOBHWM CErMeHT, MpPeBo3
NyTHUKa Ha Aomahem TpxuwTy. CXxoAHO ToMe, MHPOpMaLMje O NPUXOAMMA O, BpLUEHa yCayra

npeacTas/bajy obenofarbmBarbe Ha HUBOY [lpyLITBa Kao LerHe.

Mpuxoan

TpaHcnopT
Typuctuyka areHumja

Mpoaaja KapaTa Ha ayTOBYCKOj CTaHMLM

OcTanu npuxoam

Yy xusbapgama PCA,

2012. 2011.
154.959 161.438
8.268 13.217
3.425 3.567
2.299 2.416
168.951 180.638

Mpuxogy NpuUKasaHu y NPeTxoaHoj Tabenu y LLenoctn ce o4HOCE Ha eKCTepHe Kynue.
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HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
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29.

YMNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIUMA
LUus/beBu ynpaB/batba PUHAHCUjCKMM pU3MLMMa

MocnoBatbe [pyLITBa je U3N0KEHO PA3ZANUUTUM GUHAHCU]CKUM PUSULIUMA: TPHRULLIHOM PUSKKY,
KPeaMTHOM PU3MKY U PU3MKY NUKBUMAHOCTW. Mporpam ynpassbarba GpUHAHCUjCKUM PU3ULMMA
OpywTsBa je ycmepeH Ha HemoryhHocT npeasuhatba gorahaja Ha GUHAHCKJCKUM TPXKULITUMA U
TEXM MUHUMU3UPaHY Moryhux HeraTueHMX edekaTa Ha duHaHcujcke nepdopmaHce JpywiTsa.

[pywTBO He KOpPUCTU HUKaKBe PpUHAHCUjCKE MHCTPYMEHTe 3aWTnTe of edeKata GUHAHCUjCKUX
pV3MKa Ha MOC/NOBakbe M3 pasnora LWTO TaKBU MHCTPYMEHTM HUCY Y LUMPOKOj ynoTpebu, HUTK
NOCTOjV OPraHM30BaHO TPXKMLLTE TaKBUX MHCTPYMeHaTa y Penybanum Cpbuju.

TPKULWHKU PpU3UK

TPUWHM  PU3MNK Ce OAHOCU Ha PU3MK Aa oapeheHe NpomeHe TPKULLIHWUX LieHa, Kao WTo cy
NPOMEHe KypceBa CTPaHWX BanyTa M MPOMEHa KamaTHMX CTOMa, MOry Aa YTMYy Ha BUCKHY
npuxoga [ApywTBa WAM BPeaHOCT Herosux GUHaAHCUMjCKUX MHCTPYMeEHaTa. 3agaTak ynpas/bakba
TPXULWHUM PU3ULMMA jecTe a ce YNpaB/ba v KOHTPO/IMLLE U3NOMKEHOCT TPKULLHUM PU3MLMMa Y
OKBUPY NPUXBAT/bUBUX NOKA3aTesba, y3 ONTUMMU3ALM]jY NpUHOCca JpywTea.

AeesusHu pusuk

M3noxeHocT [pywTBa AeBM3HOM PU3UKY MNPBEHCTBEHO CE OAHOCM Ha OCTane AyropoyHe
dVHaHCKjCcKe NnacMaHe, KpaTKopoyHe ¢GUHAHCUjCKe MNiacmaHe, MOTPaXKuBarba, FOTOBUHY WU
FrOTOBUHCKE €KBMBAaNEHTE, AYropovyHe KpeauTe, ocCTane AyropoyHe obaBese, KpaTKOpPOUYHe

dunHaHcujcke obasese 1 obaBe3e M3 NOC/A0Bakba AeHOMUHMPAHE Y CTPAHO] BaNyTU.

KrbMrosoacteeHa BpeAHOCT MOHETapHMX cpeacTaBa M obasesa [JpyluTBa y CTpaHUMM BanyTama Ha
[OaH M3BelwTaBakba je cnegeha:

Yy xusbapgama PCA

UmoBuHa O6asese
2012. 2011. 2012. 2011.
EYP - - 12.023 33.738
- - 12.023 33.738

Ha ocHoBy obenogatbeHe CTPYKType MOHEeTapHe MMOBMHE W obaBesa y CTpaHMM BanyTama
€BUAEHTHO je aa je [lpyLuTBO Npe cBera 0CeT/bMBO Ha MPOMeEHe AeBU3HOT Kypca EYP.

Y cnegehoj Tabenn nprkasaHa je oceT/bMBOCT [pyLlWwTBa Ha anpecujaunjy 1 aenpecujauujy PCL 3a
10% y ogHocy Ha EYP. Ctona ocet/bmBoctu og 10% npencras/ba NpoLeHy pyKoBoacTea [JpywTea
y norneny moryhux npomeHa Kypca PCL y ogHocy Ha EYP.
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

29.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
TpxKu1wWHU pU3KK (HacTaBak)
Jeeu3Hu pusuk (Hacmaeak)

y xusbagama PCA

2012. 2011.
+10% -10% +10% -10%
EYP 1.202 (1.202) 3.374 (3.374)
1.202 (1.202) 3.374 (3.374)

KamamHu pusuk
[pylTBO je U3N0XKEHO PU3UKY NPOMEHE KaMaTHMUX CTONa Ha cpeACcTBUMa U obaBe3ama Ko, Kojux
je kamaTtHa cTona BapujabunHa. OBaj pM3KK 3aBUCK 0, GUHAHCUMjCKOT TPXKULWTA 1 [pylwITBO HEMa

Ha pacnoJsiarakby MHCTPYMEHTE KojuMa 61 y61akMno Heros yTuuaj.

CTpyKTypa MOHeTapHUX cpeacTaBa M obasesa Ha gaH 31. geuembpa 2012. n 2011. rognHe ca
CTaHOBMILTA U3N0XKEHOCTM KaMaTHOM PU3MKY AaTa je y cnegehem nperneay:

Yy xusbapgama PCAL

2012. 2011.

®dUHaAHCHjCKa cpeacTBa
HekamaToHOCHa 23.182 9.782
KamaToHoCHa ($pMKcHa KamaTHa cTona) 1.466 19.613
24.648 29.395

®uHaHcHjcKe obaBese
HekamaToHOCHe 47.749 39.834
KamaToHocHe (prKcHa KamaTtHa ctona) 48.594 67.135
KamaToHocHe (BapujabunHa KamaTHa cTona) 7.104 8.587
103.447 115.556

HapeaHa Tabena npukasyje aHain3y oCeT/bUBOCTU HETO J06MTKA 3a TeKyhy NOCNOBHY rogMHy Ha
peanHo moryhe npomeHe y KamaTHMM cTonama 3a 1% (2011. roguHe - 1%), noyeB og 1. jaHyapa.
Moeeharbe 04HOCHO cmarbere o4 1% npepncras/ba peasHo Moryhy MPOMeHy KamaTHUX CTona,
umajyhm y suay nocrojehe TprKuwHe ycnose. OBa aHa/M3a NpuMMerbeHa je Ha ¢MHaHCKjcKe
WMHCTpyMeHTe [pylwTBa KOju Cy MOCTOjann Ha AaH buiaHca cTakba M MPeTnocTaB/ba 43 Cy CBe
ocTasne Bapujabne HenpomerbeHe.
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

29.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULMMA (HACTABAK)
TpxKu1wWHU pU3KK (HacTaBak)
KamamHu pusuk (Hacmaeak)

y xusbagama PCA

2012. 2011.
+1% -1% +1% -1%
duHaHcKjcke obasese (71) 71 (86) 86
(71) 71 (86) 86

Kpeauthu pusumk

[pyLITBO je U3N0KEHO KPeauTHOM PU3MKY KOju MpeacTaB/ba PU3UK Aa OYKHUUM Hehe 6uth y
moryhHoCTM ga ayrosarba npema [pyluTsy Msmmpe y NOTNYHOCTU M Ha Bpeme, WTo 61 Mmano 3a
pesynTtaT GUHaHCHjcKM rybuTak OpywTea. KpeauTHn pusuk obyxsaTa AyropoyHe U KpaTKopouyHe
¢dU1HaHCKjCKe N1acMaHe, NOTpaXkMBakba U AaTe rapaHumje 1 jemcTea Tpehum anumma.

Y Penybavum Cpbuju He nocToje cneumjannsoBaHe pPejTUHI areHumje Koje Bplue He3aBUCHY
KnacuduKaumnjy M paHrmpare npmBpeaHuX apywTtasa. Ycnesd tora, OpywTBo je npuHyheHo aa
KOPUCTU OCTane jaBHO AOCTynHe ¢UHAHCUjcKe MHPopmauuje (Hnp. nogaTke o BOHUTETY Koje
npyska AreHuuja 3a npuBpeaHE PEerncrtpe) u MHTEpHe WUCTOPMjCKe NoJaTKe O capaftbM ca
oApeheHMmM NOCNOBHMM NApTHEPOM Yy Uwby oapehuBarba Herosor 6oHuTeTa. Ha ocHoBy
6oHMTETa Kynua, yTBphyje ce M3HOC Herose MakCMMaaHe KpeanTHe M30XKEHOCTH, ¥ CKaaay ca
NOCNOBHOM MO/IMTUKOM YCBOjEHOM 0Of, CTpaHe pyKosoacTBa [pywTsa. M3HOC MaKcMmasHe
KpeauTHe N3N0XKEHOCTU PEBUAMPA CE HAjMatbe jeAHOM roguLlHbe.

Y cnyyajy nosehara M3HOCA AOCMENMX NOTPaXKMBakba M CXOA4HO Tome noBehaHe M3N10¥KeHOCTH
KpeauTHOM pu3nKy, [lpywTeo npumerbyje mexaHusme npegsuheHe Noc10BHOM NOJUTUKOM.

JpywTBO Hema 3HayajHMjy KOHLEHTpauujy KpeauTHOr PU3MKa, jep ce Herosa noTpaxmBara U
naacmaHu ogHoce Ha Benuku 6poj mehycobHO HenoBe3aHWX Kynaua ca NojeAnHavyHO Maaum
M3HOCMMa AyroBarba.

PuU3nK nukempgHocTn

PykoBoacTeBo [pyliTBa ynpas/ba PU3MKOM J/IMKBUAHOCTM Ha HauMH Koju my obesbehyje aa
[pywTBOo y CBaKOM TpeHYTKYy MUCMyhaBa cBe cBoje obaBese. [pylWTBO ynpae/ba PU3SUKOM
NMKBMAHOCTU oapxkasajyhu oprosapajyhe HoBuyaHe pesepse, npaherbem MAAHMPAHUX M
CTBapHMX HOBYaHMX TOKOBA W OApPMKaBatbeM ageKkBaTHOr ogHoca gocneha ¢uHaHCKjCKMX
cpeacrtasa v obasesa.
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

29.

30.

YNPAB/bAHE ®UHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)
PU3KK IMKBUAHOCTU (HacTaBaK)
PouHocT pocneha ¢duHaHcujcknx obasesa [pylwTea aata je y cnegehoj tabenu:

Yy Xwbagama PC/,

ao onlpo2 oa2p05

1 roauHe rogvHe roavHa YKynHo

2012. ropuHa
[yropoyHu KpeamTn 4.150 6.593 - 10.743
PUHAHCUCKU N3NHT 3.564 3.564 1.256 8.384
KpaTKopouHM KpeauTm 36.571 - - 36.571
O6agese 13 Nocn0BaHba 27.495 - - 27.495
OcTane KpaTKkopo4yHe obaBese 20.254 - - 20.254
92.034 10.157 1.256 103.447

2011. roguHa
LyropoyHu Kpegutm 1.396 3.837 6.703 11.936
PUHAHCKN]CKM NN3NHT 18.101 6.224 4.435 28.760
KpaTKopouHU KpeanTm 35.026 - - 35.026
ObaBe3e 13 nocnoBakba 30.685 - - 30.685
OcTane KpaTKopo4yHe obaBese 9.149 - - 9.149
94.357 10.061 11.138 115.556

MpuKasaHM WM3HOCM 3aCHOBAHM Cy Ha HEAWMCKOHTOBAHWMM HOBYAHMM TOKOBMMA Ha OCHOBY
HajpaHujer gaTyma Ha Koju he [pylTeo 6UTK ob6aBe3Ho Aa Takee ob6aBe3e HamupH.

YNPABJ/bAE PUSUKOM KAMUTANA

Y NocCTynKy ynpas/batba KanuTalHUM PU3MKOM, PyKOBOACTBO [pyluTBa MMa 3a UWM/b O4YyBarbe
moryhHoCTM fa nocayje No NPUHLMMY CTaJHOCTM NOC/0Bakba, UCTOBPEMEHO MaKcummusnpajyhu
npuHOCe BAACHUUMMA U APYTMM MHTEPECHUM cTpaHama nyTem onTUmMsaumje ogHoca gyra u
Kanutana. PykoBoacteo [pyluTBa Nperaneaa CTPYKTypy Kanutana Ha roaub0oj OCHOBM.

[pywTBo aHanusMpa KanuTaa Kpo3 nokasaTe/b 3agyKeHocTu. OBaj NMoKasaTesb M3payyHaBa ce
Kao 04HOC HETO 3a/y’KEHOCTM U YKYMHOr KanuTana. HeTo 3aayeHocT ce obpayyHaBa Tako LITO
ce yKynHe dMHaHcHjcKe obaBese (KpaTKOPOYHE U AyropoYyHe) ymarbe 33 FOTOBMHY M FOTOBUHCKE
eKBMBaneHTe. YKynaH Kanutan npeactas/ba 36Mp CBMX KaTeropuja Kanutana npuKasaHux y
6MNaHCY CTakba M HETO 3a4YKEHOCTH.
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KABUM PALLKA A.4. PALLKA

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2012. roguHe

30.

31.

32.

33.

34.

YNPAB/bAHKE PUSUKOM KAMUTANA (HACTABAK)
MNMoKa3aTe/bM 3a4yXKeHOCTM Ha AaH 31. aeuembpa 2012. 1 2011. roanHe cy 6unu cneaehu:

y xwsbagama PCA

2012. 2011.
YKynHa 3agy*KeHocT 55.698 75.722
[OTOBMHA M TOTOBUHCKU EKBMBANEHTU 23 344
HeTo 3aay»xeHocT 55.675 75.378
Kanutan 79.234 106.508
YKynaH Kanutan 134.909 181.886
MokasaTtesb 3a4yKeHOCTH 41,27% 41,44%

®EP ®PEAHOCT PUHAHCUICKUX UHCTPYMEHATA

Ha paH 31. geuembpa 2012. n 2011. roanHe OpywTBO HMje MMano GUHAHCUjCKUX cpeacTaBa M
ob6aBe3a Koja ce HaKOH NOYETHOr NPU3HABaka BpeaHyjy no dep BpesHOCTH.

KrburosoacteeHe BPeAHOCTM (GUHAHCUJCKUX MHCTPymeHaTa obenogarbeHe y 6UNaHCy CTakba
[pyLiTBa N0 aMOPTM30BAHO]j BPeAHOCTU NPUBIUKHO CY jegHaKe uxosum dep BpeaHoCcTUMA.

MNOPECKU PU3NLIN

Mopecku nponuck Penybanke Cpbuje ce 4ecTo pasiMuMTo TyMmade U NpegMeT cy YecTUX M3MeHa.
TymMauere MNOPEecKMX MNponuca of CTpaHe MOPECKUX BAACTM Yy OAHOCY Ha TpaHcakuuje u
aKTMBHOCTM [lpyluTBa MOry Ce Pa3/IMKOBaTU 04, TyMaderba PyKoBOACTBa. Ycaes, Tora, TpaHcakumje
mory 6UTM ocnopeHe of CTpaHe MOPEecKMX BAacTM U [pywTBy moxe 6uTu oapeheH AoaaTHu
M3HOC Mnopesa, KasHW M Kamata. lepuog 3actapenoct nopecke obasese je neT roAuHa,
O4HOCHO Mopecke BNACTU MMAjy NpaBo Aa oapede nnaharbe HensmupeHux obasesa y poky o4,
neT roaMHa oA Kaaa je obaBesa HacTana.

YCAT/IALLABAE NOTPAXKUBAKA N OBABE3A

LpywTBO je U3BpLINIO ycarnalaBake CBOjUX MOTParkMBarba M 0baBesa ca cTakbem Ha gaH 31.
aeuembpa 2012. 1 2011. roguHe. Y NoCTynKy ycarnallaBakba ca NoC/IOBHUM MapTHEPUMA, HUCY
yTBpheHa maTepujanHo 3HayajHa HeycarnaleHa noTpaxuBaka U obasese.

DEBU3HU KYPCEBU

CpeatbM Kypcesu 3a gesuse, yTBpHeHn Ha mehybaHKapCKOM TPXKULLTY AeBM3a, NPUMEHEHN 33
npepayvyH 4eBU3HUX No3uumja BunaHca cTarba y guHape, 3a EYP cy 6unu cneaehu:

2012. 2011.

EYP 113,7183 104,6409
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Na osnovu ¢lana 4. Pravilnika o sadrzini i nacinu izveStavanja javnih drustava i obavesStavanju o posedovanju akcija sa pravom glasa (Sl.glasnik RS

br.100/2006) , KAVIM RASKA A.D. iz Raske , objavljuje

I - Opsti podaci

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

1. Naziv

Kavim Raska a.d.

Sediste i adresa

Raska , Mislopoljska b.b.

Matiucni broj

7183020

PIB

101273844

2. Web site i e-mail adresa

kavim.raska@kavim-serbia.rs

3. Broj i datum resenja o upisu u registar
privrednih subjekata

BD 44626/2009 od 30.04.2009.

4. Delatnost (Sifra i opis)

4931 Gradski i prigradski prevoz putnika

5. Broj zaposlenih 106
6. Broj akcionara na dan 31.12.2012 328
7.Deset najvecih akcionara
Ucesce u osnovhom

Broj akcija na dan kapitalu-% na dan
Ime i prezime 31.12.2012 31.12.2012
Kavim Jedinstvo-Vranje 73.763 0,342200
Kavim Raska -Raska 110.179 0,511141
Jordan Arsovic¢ 204 0,000919
Ratomir Bakracevi¢ 204 0,000919
Radoslav Beocanin 204 0,000919
Vitomir Mini¢ 204 0,000919
Milutin Mutavdzi¢ 204 0,000919
Stanko Niciforovi¢ 204 0,000919
Ilija Saramandic¢ 204 0,000919
Cedomir Aleksi¢ 198 0,000919
Cana Diki¢ 198 0,000919
|8. Vrednost osnovnog kapitala u
hili.RSD 215.555

9. Podaci o akcijama

Na dan 31.12.2012

Na dan podnosenja

izvestaja

Broj izdarih akcija (obicne) 215.555 215.555
ISIN broj RSKVRAE14928 RSKVRAE14928

CIF kod ESVUFR ESVUFR

10.Podaci o zavisnim drustvima

Naziv

SediSte -poslovna adresa

11. Naziv sediste i poslovna adresa revizorske
kuce koja je revidirala poslednji finansijski
izvestai

Baker Tilly WB revizija d.o.o. Beograd,Bulevar
despota Stefana 12

12.Naziv organizovanog trzista na koje su
ukljucene akcije

Beogradska berza A.D. Beograd



mailto:kavim.raska@kavim-serbia.rs

II. Podaci o upravi drustva
1. Clanovi uprave

Ime, prezime i prebivaliste

Obrazovanje, sadasnje zaposlenje, ¢lanstvo u
UO i NO drugih drustava

Br. | U0 akcija Koji
poseduju u AD na dan
31.12.2012

Isplacéeni neto
iznos naknade

Zeev Horn -Izrael

Tomer Cohen - Izrael

Gery Reznik - Izrael

Nissim Hagiag - Izrael

Ivica Milanov - Novi Sad, Borda Magarasevica

2

generalni direktor u preduze¢u Kavim Raska iz
Raske

2. Clanovi nadzornog odbora

Ime, prezime i prebivaliste

Sadasnje zaposlenje, clanstvo u UO i NO
drugih drustava

poseduju u AD na dan
31.12.2012

Isplaceni neto
iznos naknade

Nebojsa Radulovi¢ - Vranje , Ratka Mitrovica 3 |

generalni direktor u preduzecu Kavim Jedinstvo iz
Vranja

Tomer Cohen-br. Pasosa 8370702-zemlja
izdavanja Izrael

Radenko Cveti¢

Zeev Horen-predsednik-br. Pasosa 10905243 -
zemlja izdavanja Izrael

Gery Reznik-br. Pasosa 9026952-zemlja
izdavanja Izrael

3. Kodeks ponasanja u pisanoj formi

III. Podaci o poslovanju drustva

1.1zvestaj uprave o realizaciji usvojene
oslovne politike

Poslovanje se odvijalo u skladu sa usvojenom

poslovnom politikom.

2. Analiza poslovanja

Ukupan prihod u 000 rsd

179.573|

Ukupan rashod u 000 rsd

206.940

Bruto dobit u 000 rsd

-27.367

Produktivnost rada I
(ostvareni prihod/broj radnika)

1.694.085)

Produktivnost rada II
(ostvarena dobit/broj radnika)

Ekonomicnost poslovanja
(poslovni prihod/poslovni rashod)

0,91707

Rentabilnost poslovanja
(iskazana dobit/ukupni prihodi)

Likvidnost
(obrtna imovina/obaveze)

0,33519

Prinos na ukupni kapital
(bruto dobit/ukupan kapital)

Neto prinos na sopstveni kapital
(neto dobit/akcijski kapital)




|Pos|ovni neto dobitak
(poslovni dobitak/poslovni prihodi)

Stepen zaduzZenosti
(ukupne obaveze/ukupan kapital) 1,419365
I stepen likvidnosti : :
(gotovina i gotovinski ekvivalenti/kratkoroéne

Dibilezﬁln 0,000248}
1I stepen likvidnosti ; - :

(likvidna sredstva/kratkorocne obaveze) 0,32949

Neto obrtni kapital
(obrtna imovina-kratkoro¢ne obaveze)

[Najviga cena akcija 1000
|Najniia cena akcija

|Trii§na kapitalizacija na dan 31.12.2012
[pobitak po akciji

IIspIac’ena dividenda u 2012 godini

3. Informacija o ostvarenjima drustva po segmentima
| Preduzece je organizovano po segmentima u skladu sa MRS 14.

4. Promene - povecanja bilansnih vrednosti

Zalihe povedane za 1.864hiljada dinara,potrazivanja
smanjena za 4.868 hiljada dinara, PDV i AVR
smanjeno za 262 hiljada dinara u odnosu na
Imovina prethodnu godinu

Dugorocna rezervisanja povecana za 933 hiljada
dinara,dugorocni krediti smanjeni za3.947 hiljade
dinara,ostale dugoro¢ne obaveze smanjene za
5.839 hiljada dinara,kratkorocne finansijske
obaveze smanjene za 10.238 hiljadu
dinara,obaveze iz poslovanja smanjene za 3.669
hiljada dinara, ostale kratkoro¢ne obaveze
povecane za 11.105 hiljade dinara, obaveze za PDV
i PVR smanjene za 262 hiljada dinara u odnosu na

Obaveze prethodnu godinu.
Neto gubitak u 2012 godini iznosi 27.274 hiljada
INeto gubitak dinara

5.Neizvesnost naplate prihoda ili mogucénost buduéih troskova

| Po proceni uprave drustva nema vecih neizvesnosti

16. Sopstvene akcije ’

U 2012 godini nisu vréena ulaganja u osnovna
‘|sredstva u skladu sa ugovorom o kupoprodaji .

7. IzvrSena ulaganja

U poslednje tri godine nisu izdvajana sredstva za
rezerve

I8. Rezerve

U Raski Kavim Raska a.d.

Dirﬁktor,,lljvica Milanov



Mepuop usBewwTaBakba: on A0

Foavwbu hMHaHCKjcku M3BewTaj 3a npuBpeaHa apywTea FOU-N[

31.12.2012

MocnoeHo ume: |Kavim Raska AD

Matuunm Gpoj (MB):| - 07183020 = |

Mowrancku Gpojumecto:| 36350 | |Ragka @

Ynuua u 6poj: |Mislopoljska bb

Anpeca e-nowre: [kavim raska@kavim-serbia.rs

WntepHet appeca:|

KoHconuposanu/MojegnHauHu: I&;je’dinaéhi

YcBojeH (aa/He):|  in

[Opywrsa cy6jekta koHconuaaumje:* Cepuwre: MB:

’

Ocoba 3a konTakT:[Tanja Ili¢

(yHocu ce camo ume n npeawme ocoGe 3a '(OHTaKT)
TenecoH:|063 401 525 *

Anpeca e-nowre: [tanja.ilic@kavim

Mpeaume u ume: |Ivica Milanov

cHjckor vaselwTaja




BUJTAHC CTAIBA
v

Yy Xurbagama gnHapa

DI Qe Tekyha roguHa “3T°° MpeTxogHa roauHa
1 2 3 | 4

AKTUBA

A. CTAITHA UMOBMUHA (002 + 003 + 004 + 005 + 009) 001 153.555 192.844
| HEYNNAREHW YIIUCAHW KAMUTAN 002

Il GOODWILL 003

Il HEMATEPUJANHA YNATAHA 004 194 234
IV HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA, ONMPEMA U BUOJOLLKA CPEACTBA (006 + 007 + 008) 005 152.941 191:848
1. HekpeTHuHe, nocTpojera 1 onpema 006 152.941 191.848
2. IHBECTULIMOHE HEKPETHUHE 007

3. Buonoluka cpeactea 008

V OYrOPOYHU ®UHAHCUJCKU NITACMAHU (010+011) 009 420 762
1. Yyewnha y kanutany 010 79 79
2. OcTanu AyropoyHu rHaHCKiCKN NnacmaHu 011 341 683
5. OBPTHA UMOBMHA (013 + 014 + 015) 012 37.696 40.499
| BAJIMXE 013 10.894 9.030
Il CTATHA CPEACTBA HAMEHEHA NMPOOAJN N CPELACTBA MOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIBA 014

1l KPATKOPOYHA NMOTPAXUBAHA, MNACMAHU U TOTOBUHA (016 + 017 + 018 + 019 + 020) 015 26.802 31.469
1. NoTpaxueara 016 23.159 28.027
2. MoTpaxwBatsa 3a BuLLe nnaheH nopes Ha AobuTak 017

3. KpaTkopouHu chuHaHCcHjckn nnacmaHm 018 1.125 341
4. TOTOBWHCKW €KBUBANEHTU 1 rOTOBUHA 019 23 344
5. MNopes Ha godaty BPeAHOCT U akTUBHA BPEMEHCKa pasrpaHuyera 020 2.495 2.757
B. OONOXEHA NMOPECKA CPEACTBA 021 445 352
. NOCNOBHA MMOBMHA (001 + 012 + 021) 022 191.696 233.695
0. 'YBUTAK U3HAL BUCUHE KAMUTANA 023

B. YKYMHA AKTUBA (022 + 023) 024 191.696 233:695
E. BAHBUITAHCHA AKTUBA 025

MACUBA

A. KAMWUTAI (102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 79.234 106.508
| OCHOBHW KAMUTAN 102 215.555 215.555
I HEYMNAREHWN YIIUCAHU KAMUTAN 103

Il PEBEPBE 104 1.861 1.861
IV PEBAJTOPU3ALINOHE PE3EPBE 105

V HEPEAJIN30OBAHU JOBWLIM MO OCHOBY XAPTWUJA Off BPEAHOCTU 106

VI HEPEANIM30BAHW INYBULIM MO OCHOBY XAPTUJA Off BPEOHOCTU 107

VII HEPACIMOPEBEHW OBUTAK 108

VIl TYBUTAK 109 138.182 110.908
IX OTKYNJLEHE COMCTBEHE AKLINJE 110

B. YTOPOYHA PE3EPBUCAHA U OBABE3E (112 + 113 + 116) 111 112.462 127.187
| AYFTOPOYHA PE3EPBUCAHA 112 8.245 10.480
11 AYTOPOYHE OBABE3E (114 + 115) 113 11.413 21:199
1. [lyropoyHu KpeanuTu 114 6.593 10.540
2. Octane pgyropoyHe obaBese 115 4.820 10.659
Il KPATKOPOYHE OBABE3E (117 + 118 + 119 + 120 + 121 + 122) 116 92.804 95.508
1. KpatkopouHe crHaHcujcke obasese 117 44.285 54.523
2. O6aBe3e Mo OCHOBY Cpe/iCTaBa HaMeHEHIUX NPOAAjM 1 CpeACcTaBa NoCrIoBakka koje ce obycTaBrba 118

3. ObaBese 13 nocnosara 119 27.858 31.527
4. OcTane kpaTkopoyHe obaBese 120 20.254 9.149
5. ObaBe3e no OCHOBY nopesa Ha AoAaTty BpeAHOCT U OCTanuX jaBHUX Npuxoda U nacuBHa BPeMEHCKa pasrpaHuyerba 121 407 309
6. O6aBese No ocHoBY nopesa Ha AobuTak 122

B. OQNOXEHE NOPECKE OBABE3E 123

I'. YKYMHA NACUBA (101 + 111 + 123) 124 191.696 233.695
[. BAHBUIIAHCHA MACUBA 125




oa 01.01.2012 oo 31.12.2012

BUINAHC YCNEXA

y Xurbagama auHapa

DR al Tekyha roguHa V|3'|"°c MpeTxogHa roguHa
1 2 3 4

A. MPUXOON N PACXOON U3 PEOOBHOI MOCIOBAKA
1 TOCNOBHWU NPUXOAOMU (202 + 203 + 204 - 205 + 206) 201 172.274 184.253
1. Mpuxoaw op npogaje 202 168.951 180.638
2. Mpuxoaw of akTUBMpara y4nHaka u pobe 203
3. MNoseharbe BpegHOCTH 3anunxa y4mHaka 204
4. Cmarber-e BpeJHOCTH 3anmnxa y4mHaka 205
5. OcTanu nocroBHM nNpuxoam 206 3.323 3.615
11 TOCNOBHU PACXO[MU (208 no 212) 207 187.852 205.238
1. HabaBHa BpegHocT npogate pobe 208 6 0
2. Tpowwkosu maTtepujana 209 82.044 85.778
3. TpolkoBK 3apaja, HakHaga 3apaja v ocTanu NMYHU pacxoamn 210 55.898 57.722
4. TpolukoBK amopTu3aLmje 1 pesepsucara 211 22.411 32.101
5. OcTanu nocrioBHM pacxoam 212 27.493 29.637
11 TOCNOBHU AOBUTAK (201 - 207) 213
IV MOCNOBHW N'YBUTAK (207 - 201) 214 15.578 20.985
V ®UHAHCWNJICKM NPUXOON 215 295 4.018
VI ®UHAHCWJCKWM PACXOOM 216 10.695 10.413
VII OCTANW NMPUXOan 217 7.004 7.063
VIl OCTANN PACXOOMN 218 8.393 1.666
IX AOBUTAK U3 PEAOBHOT MOCIIOBAHA MPE OMOPE3UBAHKbA (213 - 214 + 215 - 216 + 217 - 218) 219
X FYBUTAK U3 PEAOBHOT MOCIOBAHA MNMPE OMOPE3NBAHA (214 - 213 - 215 + 216 - 217 + 218) 220 27.367 21.983
XI'HETO JOBUTAK MOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIbA 221
XII HETO IN'YBUTAK MOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABJbA 222
B. AOBUTAK MNPE ONOPE3UBAHbA (219 - 220 + 221 - 222) 223
B. 'YBUTAK MPE OMOPE3UBAHA (220 - 219 + 222 - 221) 224 27.367 21.983
. MOPE3 HA NOBUTAK
1. MNopecku pacxoa nepuoga 225
2. OpnoxeHn Nopeckn pacxoamn nepuoaa 226
3. OpnoxeHn nopecku Npuxoau nepuoaa 227 93 352
[. NcnnaheHa nuyHa npumatrba nocnopasLly 228
. HETO [IOBUTAK (223 - 224 - 225 - 226 + 227- 228) 229
E. HETO NYBUTAK (224 - 223 + 225 + 226 - 227 + 228) 230 27.274 21.631
XK. HETO JOBUTAK KOJU MPUMAOA MABUHCKUM YNIATAYMMA 231
3. HETO JOBUTAK KOJU MPUNALA BNACHULMMA MATUYHOT MPABHOT NIULIA 232
W. 3APALIA MO AKLIUIN
1. OcHoBHa 3apafa no akuuju 233
2. YMareHa (passoareHa) 3apafa no akuuju 234




M3BELUTAJ O TOKOBMMA TOTOBUHE

on | 01.01:2012 ] mo | 31.12.2012 |
y Xurbagama avHapa
Mosuumja Aon Tekyha roguHa e MpeTxoaHa rogvHa
1 2 3 4
A. TOKOBU TOTOBUHE U3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTU
| MpunuBM roToBMHE M3 NOCNOBHUX aKTMBHOCTK (1 Ao 3) 301 168.386 180.942
1. Mpopaja 1 npumrbeHn aBaHcn 302 163.296 173.808
2. MNpumMrbeHe KamaTe 13 NOCNOBHUX aKTUBHOCTUN 303 0 141
3. OcTanu Npunueu N3 pefoBHOT NOCIOBaH-a 304 5.090 6.993
Il OanuBewm rotoBUHE U3 NOCNOBHUX akTMBHOCTH (1 Ao 5) 305 166.241 181.503
1. Ucnnate po6asrbaynma 1 gatv aBaHcu 306 112.893 110.523
2. 3apage, HakHafe 3apaga 1 oCcTanu fIMYHU Pacxoamn 307 43.837 59.864
3. MNnaheHe kamate 308 9.216 10.169
4. Mopes Ha fobuTak 309
5. MNnaharba No OCHOBY OCTaNMX jaBHUX NpUxoaa 310 295 947
Ill HeTo NnpunuB roToBMUHe U3 NocNoBHMX akTUBHOCTY (I-1I) 311 2145
IV HeTo ognue rotoBuHe U3 nocnosHux aktusHocTy (l-1) 312 0 561
5. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHLA
| MpunuBM roToBMHE M3 aKTMBHOCTU MHBeCTMpaksa (1 go 5) 313 28,907 0
1. MNpopaja akuwja 1 yaena (HeToO NpunuBK) 314
2. MNpopaja HemaTepwjarnHWx ynarakwa, HeKPeTHUHA, NOCTPojer-a, onpemMe 1 GUOMOLLKMX cpeacTaBa 315 28.400 0
3. OcTanu prHaHCHjcKu NnacMaHmn (HeTo MPUNMBI) 316
4. NpumrbeHe kamaTe U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPar-a 317 507 0
5. MNpumrbeHe auBuaeHae 318
Il OannBen rotoBUHe U3 aKTMBHOCTV MHBeCTUPaH-a (1 Ao 3) 319 16.377 1.641
1. KynosuHa akuuja 1 yaena (HeTo oanuen) 320
2. KynoBuHa HemaTepujanHux ynaraka, HeKpeTHUHA, NOCTPOjeHa, onpeme 1 GUonoLLKMX cpeacTasa 321 15.935 1.641
3. OcTtanu mHaHcKjckv NnacMaHu (HeTo oAnNvBK) 322 442
lll HeTo NpunUB rotoBUHE M3 aKTMBHOCTU MHBeCTUpatba (I-11) 323 12.530
IV HeTo oanuB rotToBUHe U3 aKTUBHOCTM MHBecTUpatba (lI-l) 324 0 1.641
B. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPALA
| MpunuBM roToBMHE M3 aKTMBHOCTU (hmHaHcupatba (1 go 3) 325 0 17.049
1. YBehatbe 0CHOBHOT KanuTtana 326
2. [lyropoYHU 1 KpaTKOPOYHW KpeauTy (HETO NpUnNmBn) 327 0 17.049
3. OcTane fyropoyHe u kpaTkopoyHe obaBese 328
Il OpnuBM rotoBUHE U3 aKTUBHOCTY (hUHaHCUpatba (1 Ao 4) 329 14.996 14.910
1. OTKyn concTBeHUX akuuja v yaena 330
2. [lyropoYHu 1 KpaTKOPOYHW KpeauTy 1 octane obasese (HETO oANMBH) 331 10.780 3.570
3. duHaHCHjcku NU3KHP 332 4.216 11.340
4. icnnaheHe avenaeHae 333
Il HeTo NpnnuB roToBMUHE U3 aKTUBHOCTM hmHaHcUpatba (I-1l) 334 0 2139
IV HeTo oanuB rotoBUHe U3 aKTUBHOCTM hrHaHcupatba (lI-1) 335 14.996
. CBET'A MPUNUBU TOTOBUHE (301 + 313 + 325) 336 197.293 197.991
. CBEI'A ONIMBU TOTOBUHE (305 + 319 + 329) 337 197.614 198.054
. HETO NPUNUBU TOTOBUHE (336 - 337) 338
E. HETO OB TOTOBUHE (337 - 336) 339 321 63
K. FTOTOBMHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOOA 340 344 443
3. MO3UTUBHE KYPCHE PA3MUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA MTOTOBWHE 341 0 839
. HETATUBHE KYPCHE PA3NIMKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA FOTOBMHE 342 0 875
J. FOTOBUHA HA KPAJY OBPA4YYHCKOI MEPUO[A (338 - 339 + 340 + 341 - 342) 343 23 344




on 1.1.2012 no 31.12.2012

WU3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTANY

Xurbagama avHapa

Cratbe Ha AaH 01.01. npeTxoaHe roavHe 401 145596 | 414 427 440 453 466 479 492 505 518 89277| 531 544 56319 | 557
Vicnipaska mMaTepujanto 3HauajHiX rpeLuaka 1 poMeHa padyHOBO/ICTBEHMX MOMUTUKE Y MPETXOAHO] FOAMHM - 102 s 128 ™ 454 . 280 203 06 s10 532 sas ss8
nosehare

Wcnpaeka maTepujanto 3HaqajHux rpelaka v npomeHa paqyHOBOACTBEHNX MOSIMTHKA Y MPETXOAHO] FOANHM - 403 416 429 442 455 468 181 404 507 520 533 546 550
KopuroeaHo noyeTHo cTate Ha aaH 01.01. npeTxoaHe roanHe ______ (p.6p. 1+2-3) 404 145596 417 430 443 456 469 482 495 508 521 89277| 534 547 56319 | 560
YkynHa nosehatba y MPETXOAHO] FOANHI 405 69959 | 418 431 444 457 1861| 470 483 496 509 522 21631 535 548 561
YKynHa CMaretea y NPETXOAHO] roAvHN 406 419 432 445 458 471 484 497 510 523 536 549 562
Cramse Ha AaH 31.12. npeTxoaHe rogute _____ (p.6p. 4+5-6) 407 215555 420 433 446 459 1861| 472 485 498 511 524 110908| 537 550 106508 | 563
f:::::fe maTepujanto 3HayajHIX rpeLuaka u poMeHa payyHOBO[CTBEHMX MOMUTUKA Y TekyRoj FOAVHN - 108 - 12 e 260 . 186 299 512 525 38 ss1 s6a
?;:p:;ﬁ MaTepujanHo 3HayajHuUX rpellaka v npoMeHa payyHOBOACTBEHNX MOnuTUKa y Tekyhoj roauHm - 100 122 435 18 461 474 187 500 513 526 539 552 565
KopurosaHo noyeTHo cTatbe Ha aaH 01.01. Tekyhe rogune _____ (p.6p. 7+8-9) 410 215555/ 423 436 449 462 1861| 475 488 501 514 527 110908| 540 553 106508 | 566
YkynHa nosehatrba y Tekyhoj roanHn 411 424 437 450 463 476 489 502 515 528 27274 541 554 27274 567
YkynHa cMakbetsa y Tekyhoj roavHin 412 425 438 451 464 417 490 503 516 529 542 555 568
Crame Ha AaH 31.12. Tekyhe roguHe _____ (p.6p. 10+11-12) 213 215555 426 439 452 465 1861 478 491 504 517 530 138182| 543 556 79234 569




I1ZJAVA

Pod punom materijalnom i krivinom odgovorno$éu izjavljujemo

sledece:

1. Dana 21.01.2013. godine Nadzorni odbor Kavim Raske AD
Raska doneo je odluku o usvajanju zavr$nog finansijskog
izveStaja za 2012.godinu.

2. Nije doneta odluka skupstine akcionara Kavim Ragka AD Ragka
0 usvajanju zavr$nog finansijskog izvestaja za 2012.godinu.




IZJAVA

Pod punom materijalnom i krivi¢nom odgovorno$éu izjavljujemo

sledede:

Podaci u Finansijskom izvestaju za 2012.godinu Kavim Ragke iz

Raske su iskazani u svim aspektima u skladu sa Medunarodnim standardima
finansijskog izvestaja.

Tanja Ili¢/dipl.ecc
o




