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W



HWUC INpyna

KOHCOJIMAOBAHU U3BELWUTAJ O PUHAHCUJCKOJ NO3ULININ

(Csu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje dpyza4uje HasHa4eHo)

UmoBunHa HanomeHe
O6pTHa UMOBMHA
[OTOBUHCKM EKBMBANEHTN U FOTOBMHA 6
KpaTkopo4Hu prHaHcuKjcku nnacmaHm
MoTpaxunBara No OCHOBY NpoAaje u Apyra noTpaxmneara 7
3anuxe 8
MoTpaxuBaksa 3a BuLwe nnaheH nopes Ha JoouT
OcTtana obpTHa MMOBMHA 9
CranHa uMoBMHa HameHeHa npoaaju
YKynHo o6pTHa MMOBMHa
CranHa umMoBMHa
HekpeTHuHe, nocTpojewa 1 onpema 10
MHBeCcTUUMOHE HEKPETHMHE
N'yoBvn v octana HemaTepuvjanHa ynarama 11
MHBecTunumje y 3ajegHnyka ynarama 12
MoTpaxunBara N0 OCHOBY NpoAaje 1 ocTana gyropovHa
noTpaxveana
[yropoyHn omHaHCKjckn nnacmaHm
OpnoxeHa nopecka cpeacTsa
Ocrtana cranHa MMoBMHa
YKynHoO cTanHa MMOBUHa

YKynHo umoBUHa

O6aBe3e 1 kanuTan
KpaTkopouHe obaBe3e
KpaTtkopouHe cpuHaHcujcke obaBese 1 4e0 OyropoOYHMX
obaBesa koju gocnesa 40 roguHy gaHa 13
Hobaersaun 1 octane obaeese M3 NocrnoBaka 14
Ocrtane kpaTkopo4yHe obaBese 15
O6aBe3e No 0CHOBY Nope3a Ha 4oouT
ObaBe3e 3a ocTare nopese 13y3eB nopesa Ha 4obuT
PesepBucara 3a o6aBese u TPOLLKOBE
YKynHo KpaTKopo4iHe obaBe3e
[dyropoyHa pe3sepBucara n ob6aBese
[yropoyHe duHaHcujcke obaBese 16
OpnoxeHe nopecke obasese
PesepBucara 3a o6aBese u TPOLLKOBE
YKynHo ayropoyHa pesepBucawa u o6aBese
KanuTtan
Akumjckn kanuTan 17
PesepBe
HepacnopeheHa gobut
KanuTan koju ce Moxe npunucaTtv BnacHMUuMa
OpywTBa
KanuTtan koju npunaga yyewhuma 6e3 npaBa KoHTpone
YKynaH kanutan

YKynHo o6aBe3e v kanuTan

30.jyH  31. peuembap

2013 2012
(HepesudupaHu) (kopuzosaHu)
5.391.555 12.069.897
7.730 3.707.912
49.686.187 43.942.667
41.365.403 43.894.302
33.061 13.862
5.399.003 7.524.946
22.706 57.983
101.905.645 111.211.569
177.283.690 159.921.565
1.298.611 1.367.378
6.817.445 5.614.959
1.008.221 -
75.926 9.973
218.700 198.127
9.789.325 9.788.287
8.056.731 4.771.354
204.548.649 181.671.643
306.454.294 292.883.212
10.473.255 9.630.880
43.991.560 38.345.858
4.033.005 5.205.531
931.730 519.689
11.469.703 8.593.652
2.454.191 2.428.078
73.353.444 64.723.688
80.221.480 81.383.810
2.565.811 2.422.241
11.819.935 11.262.813
94.607.226 95.068.864
81.530.200 81.530.200
(68.916) 794.352
57.068.847 50.783.214
138.530.131 133.107.766
(36.507) (17.106)
138.493.624 133.090.660
306.454.294 292.883.212

lNpamehe HarnomeHe cy cacmasHU 0eo 08UX MepUOOUYHUX Caxemux KOHCOUdo8aHUX OUHAaHCUCKUX

ussewmaja.

Kupun Kpas4eHko

BpaHko Mutposuh

2013.

"eHeparnHu anpekTop M.IM. JInue oaroBopHO 3a cacTaBibakwe
doMHaHCHjCKMX n3BeLLTaja
24. jyn 2013. 24. jyn




HWUC INpyna
KOHCONMOAOBAHU U3BELUTAJ O YKYINHOM PE3YNTATY

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje dpyaaquje Ha3Ha4yeHo)

Mepuop of WwecT Meceum
Koju ce 3aBplumo 30 jyHa

Hanomete 2013 2012
(HepesudupaHu) (HepesudupaHu)
Mpuxoan og npogaje HadhTHUX AepuBarta, HagTe 1 raca 110.782.278 98.011.890
Ocrtanu npuxoan og npoaaje 2.442.337 1.804.404
YKynHo npuxoau oa npoaaje 5 113.224.615 99.816.294
HabaBHa BpeaHOCT HadyTe, raca n HaTHUX AepuBaTa 18 (60.903.777) (45.135.081)
TpoLukoBM NPOM3BOAHE U Npepage 19 (7.677.135) (6.378.767)
Tpowkosu npoaaje, onwT! U agMUHUCTPaATUBHN TPOLLIKOBK 20 (12.232.118) (8.010.806)
TpoLukoBu TpaHcnopTa (511.321) (332.997)
TpKoLLIKOBM amopTu3auuje (5.160.863) (3.299.912)
TpowkoBy nopesa n3yses nopesa Ha 4o6MT (3.275.054) (3.627.244)
TpoLlKoBM UCTpaxnBama (36.321) (140.001)
YKynHO NoCrnoBHU pacxoau (89.796.589) (66.924.808)
Octanu (pacxogu) npuxogu, HeTo (550.017) 244.023
MocnoBHu pobuTak 22.878.009 33.135.509
HeTo rybuTtak Ha KypCHMM pasnukama (636.303) (9.928.993)
OcTtann cdmHaHcujckmM npuxoamn 195.914 607.299
Octanu mHaHcujckn pacxoam (1.769.462) (1.094.199)
YKynHo domHaHCUjcku pacxoam (2.209.851) (10.415.893)
Oo6uTak npe onopesnBaka 20.668.158 22.719.616
Mopeckn pacxoau (2.781.250) (1.540.127)
OpnnoxeHn nopecku (pacxogmn) Npuxoan (142.532) 46.290
Mope3 Ha gooumT (2.923.782) (1.493.837)
HeTo gobwuT 3a nepuop 17.744.376 21.225.779
YKynHo ocTanu pesynrart
Ny6rum no ocHoBy npeBofewa hrMHaHCHjCKNX n3BeLTaja
WHOCTpaHOr NocroBawa (863) (23.519)
Hobuvum (rybumum) no oCHOBY MOHOBHOT OAMepaBak-a
hbUHaHCHjCKUX CpeacTaBa pacnosioXmBmMx 3a npoaajy 26.519 (30.140)
YKynHo ocTanu pe3ynTtart 3a nepuoj 25.656 (53.659)
YKynHa go6mT 3a nepuopg 17.770.032 21.172.120
(Hacmasak)



HWUC INpyna
KOHCONMMOOBAHU U3BELUTAJ O YKYINHOM PE3YJNTATY (HacTtaBak)

(Csu usHocu cy uspaxeru y 000 PC/], ocum ako Huje dpyza4uje HasHa4eHo)

Mepuop opf wWecT Meceuu Koju
ce 3aBpwumo 30 jyHa

HanomeHe 2013 2012
(HepesudupaHu) (HepesudupaHu)
OobuT Koja ce Moxe npunucaTu:
- AkumoHapuma HadptHe MHaycTpuje Cpbuje 17.763.277 21.234.411
- Yyewhunma 6e3 npaBa KOHTpone (18.901) (8.632)
Oo6uT 3a nepuog 17.744.376 21.225.779
YKynHa oo6uT Koja ce Moxe npunucaTu:
- AkumoHapuma HadptHe UHaycTpuje Cpbuje 26.156 (53.659)
- Yyewhunma 6e3 npaBa KOHTpone (500) -
YKynHa go6uT 3a nepmog 25.656 (53.659)
3apapa no akumju Koja ce moxe npunucatu AKLMoHapuma
HadtHe UHAaycTpmje Cpbuje
- OcHoBHa 3apaga no akuuju (PCL no akumjn) 108,94 130,22
MpoceyaH noHaepucaHn 6poj akumja (y MUNMoHnma) 163 163

lNpamehe HarnomeHe cy cacmasHu 0e0 08UX NMePUOOUYHUX CaXemux KOHCOIUO08aHUX

pUHaHcujcKux ussewmaja.



HWUC INpyna

KOHCOJNIMOOBAHU U3BELLUTAJ O MIPOMEHAMA HA KAMUTANY
Mepwuop koju ce 3aBpumo 30. jyHa 2013. n 2012. roguHe
(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaa4uje HazHa4yeHo)

(HepesudupaHu)

Crtame Ha pgaH 1. jaHyapa 2012. roguHe

HobuT (rybutak)

Ocrtanu ykynaH pacxog 3a nepuvog
YKynaH npuxopg (pacxopn) 3a nepuop

Ocrtano
Crtame Ha gaH 30. jyHa 2012. roguHe

Crtame Ha pgaH 1. jaHyapa 2013. roguHe

HobuT (rybutak)

Octanu ykynaH npuxog (pacxoa) 3a nepmog
YKynaH npuxop (pacxopn) 3a nepuoa

Pacnogena anBugeHam 14
Ocrano 2.20.
Crtame Ha pgaH 30. jyHa 2013. roauHe

KanuTtan KOjVI ce MOXe npununcatu BnacHmummMma

Hanomene

OpywTBa
Hepacnope Yyewha

Axumjckm -HeHa 6e3 npaBa YKynHo

KanuTtan PesepBe aoourt YKynHo KOHTpone KanuTtan
81.530.200 849.860 5.227.789 87.607.849 3.491 87.611.340
- - 21.234.411 21.234.411 (8.632) 21.225.779
- (53.659) - (53.659) - (53.659)
- (53.659) 21.234.411 21.180.752 (8.632) 21.172.120
- - 576 576 (1.367) (791)
81.530.200 796.201  26.462.776 108.789.177 (6.508) 108.782.669
81.530.200 794.352 50.783.214 133.107.766 (17.106) 133.090.660
- - 17.763.277 17.763.277 (18.901) 17.744.376
- 26.156 - 26.156 (500) 25.656
- 26.156 17.763.277 17.789.433 (19.401) 17.770.032
- - (12.364.129)  (12.364.129) - (12.364.129)
- (889.424) 886.485 (2.939) - (2.939)
81.530.200 (68.916) 57.068.847 138.530.131 (36.507) 138.493.624

lNpamehe HanomeHe cy cacmagHu 0e0 08UX NMePUOOUYHUX CaXemux KOHCOIUdo8aHUX chuHaHCUjCKUX useewmaja.



HUC INpyna
KOHCOJIMAOBAHU U3BELUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyaayuje HazHa4yeHo)

Mepuop of wecTt meceum Koju ce
3aspuwmo 30. jyHa

Hanomene 2013 2012
Tokoeu 20moeuHe u3 NMoCsI08HUX aKmueHocmu (HepesudupaHu) (HepesudupaHu)
JobuTtak npe onopesnBara 20.668.158 22.719.616
Kopekuuje 3a:
durHaHcHjcke TpoLLKoBe 1.769.462 1.094.199
duHaHcwmjcke npuxoae (195.914) (607.299)
AmopTusaumja 10,11 5.160.863 3.299.912
Kopekuuje 3a octana pesepsucana 760.340 94.191
WcnpaBka Bpe4HOCTM NOTpaxunsama 20 2.644.785 (129.777)
Otnuc obaBsesa (3.347) (411.463)
HeTo rybutak no 0CHOBY KypPCHWUX pa3nuka 416.228 9.544.979
OcTane HEroTOBMHCKE CTaBKe 132.100 80.364
10.684.517 12.965.106
lpomeHe Ha 06pmHOM Kanumary:
MoTpaxuBara of npoaaje 1 octana NoTpaxueawa (5.809.812) (12.956.558)

3anunxe 2.528.899 (2.359.460)
OcTtana o6pTHa MMoBMHa (906.089) 1.285.570
Ob6aBe3e 13 nocrioBawa U octane obasese (4.414.159) (2.033.565)
OcTtanu nopesu n3yses nopesa Ha Joout 3.212.589 2.964.003
FoToBMHaA U3 NocnoBamwa (5.388.572) (13.100.010)
Mopes Ha pobwuT (2.728.748) (2.657.137)
MnaheHa kamaTa (1.560.040) (1.785.807)
MpumrbeHa kamata 387.586 1.169.179
(3.901.202) (3.273.765)
HeTo ToKOBU roToBMHE U3 MOCNIOBHUX aKTUBHOCTHU 22.062.901 19.310.947
Tokoeu 2omoeuHe u3 UH8eCMUYUOHUX aKmueHocmu
OanvBeu roToBMHE MO OCHOBY CTUL@Ha MHCTPYMeHaTa
KanuTana (572.391) (1.339.817)
OpnuBKM NO OCHOBY CTMLA@HA 3ajeaHUYKNX ynarama (1.008.221) -
MpunuBm No ocHoBY JaTux KkpeguTa 31.728 -

Opnvev roToBrHE MO OCHOBY ynaraka y HeKpeTHUHe,
nocTpojersa 1 onpeMy Kao 1 HemaTepwjanHa ynarama
Mpunuemn no ocHoBY Npoaaje HeKpeTHNHA, MOCTPOjeHa K
onpeme

Octanu npunueu

HeTo TokOoBM roToBMHE U3 UHBECTULIMOHUX aKTUBHOCTMU

Tokoeu 2omoguHe U3 akmueHocmu ¢puHaHcupaHa

(27.273.160)

118.636
537.226

(15.809.516)

31.581

(28.166.182)

(17.117.752)

Mpunuem roToBNHE Of NPUMIBEHUX KpeauTa 7.422.848 3.818.459
oTOBUHCKE OTNNaTe NO3ajMIbEHNX M3HOCA (8.248.506) (7.542.217)
HeTo TOKOBM roToBMHE U3 aKTMBHOCTU chuHaHCUpawa (825.658) (3.723.758)
HeTo cmal-eH-e roToBUHE U FOTOBUHCKMX eKBMBaneHara (6.928.939) (1.530.563)
KypcHe pasnuke no 0CHOBY nNpepavyHa rotToBMHE U

rOTOBMHCKUX EKBMBaneHarta 250.597 1.317.928
FoToBMHaA N TOTOBUHCKN €KBMBaNEeHTN Ha NOYeTKy

nepuwoaa 12.069.897 25.832.354
FoToBMHa U rOTOBUHCKU €KBUBANeHTU Ha Kpajy nepuoaa 5.391.555 25.619.719

lMpamehe HarnnomeHe cy cacmasHu 0eo 08UX MEPUOOUYHUX Caxemux KOHCOIUO08aHUX

UHaHCUjcKux usgewmaja.



HUC lMNpyna
HanomeHe y3 nepuoauyHe caxeTe KOHCONuAoBaHe (PMHAHCUjCKe U3BeLUTaje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje dpyza4uje HasHa4eHo)

1. ONnuwTE NHO®OPMALIUJE

OTtBOpeHO akumoHapcko apywTBo HadtHa nHayctpuja Cpbuje, HoBu Cag (y garbem TekcTy:
[pywTBO) U HeHa 3aBUCHa npaBHa nuua (3ajegHo: [pyna), je BepTUKanNHO MHTerpucaHa
HadpTHa KOMNaHuja Koja npeTexHo nocnyje y Penybnuumn Cpbuju. OcHoBHe akTuBHOCTU [pyne
obyxBaTajy:

o UcTpaxusamwe, passoj U Npom3BoAdHa cMpoBe HadTe 1 raca,
o lNpounsBoara HahTHUX AepmBaTta U
o TproBuHa HacTHMM aepuBaTimMa U racom.

OpywtBo je ocHoBaHo Ognykom Bnage Penybnuke Cpbuje og 7. jyna 2005. [pyror
®ebpyapa 2009. rognHe Masnpom HedT je peanusoBao KynoBuHy 51% OCHOBHOr kanutana
HadpTtHa nHayctpuja Cpbuje umme HAC a.a. noctaje 3aBucHo gpywteo OAO Nacnpom Hedta.
Y mapty 2011. roguHe y cknagy ca YroBopom O npogaju n KkynosuHu akuunja Opywtea, OAO
Nacnpom HedT je peanusoBao kynoBuHy gogatHux 5,15% akumja ymme je nosehao cBoje
yyelwwhe y BnacHuWTBY Ha 56,15%.

[pywTBO je perncTpoBaHO Kao OTBOPEHO aKLMOHAPCKO APYLUTBO Yuvje ce akuuje KoTupajy Ha
nuctuHry A — Prime Market beorpagcke 6ep3e.

OBV NepuoanyHN CaxeTu KOHCONMMAOBaHM (PUHAHCUK|CKN M3BELUTaju OJ0OpeHM Cy of CTpaHe
reHeparnHor gmpektopa n 6uhe npeseHtoaHn Ogdopy [upekTtopa pagn ogobpaBamsa.

2. NPErNed 3HAYAJHUX PAHYHOBOACTBEHUX NMOJIMTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA

2.1. OcHoBe 3a cacTaBsbak€e U Npe3eHTaunjy KOHCONMaoBaHMX (PMHAHCUjCKUX
M3BeLTaja

[MpynnoxeHn NepuoanyHN CaXeTu KOHCONMAoBaHM PUHAHCUCKN U3BELLTajN 3a nepuog oA wecT
mMeceun koju ce 3aBpwmno gaHa 30. jyHa 2013. rogmMHe cactaBribeHu cy y cknagy ca MPC 34
"MepuoanyHo  UHaAHCKMCKO  u3BellTaBake". [lepuoonyHM  CaxeTu  KOHCOnuaoBaHu
PuHaHCHjckn n3BeLwTaju pyne He cagpxe cBe MHopmMauuje u HanoMeHe Koje je NoTpebHo
npukasatu y roguwwmm UMHaHCUMCKUM u3BellTajuma 1 Tpeba nx nocmaTtpaTu ynopeno ca
roguLWHbNM KOHCONMAOBaHMM (OUHAHCUjCKMM M3BelUTajuMa 3a rogvHy Koja ce 3aspuwuna 31.
peuembpa 2012. roguHe. [MpunoXxeHW NEpPUOAMYHU CaXeTu KOHCONMMAOBaHW (PUHAHCWjCKM
M3BeLlTaju cacTaBibeHM cy Yy cknagy ca MehyHapooHuMm cTaHgapauma  douMHaHcujckor
nssewrtasawa (MCOU) n He npeacTasrbajy cratytapHe ouHaHcujcke nssewTtaje pyne. pyna
BOAM KhUre M payvyHOBOACTBEHY €BMAEHUMjy Yy CKnagy ca pavyyHOBOACTBEHWM M MOPECKUM
npvHUMNUMa, NpaBunMMa u npakcama 3axrteBaHum y Cpbuju. NpunoxeHn nepmognyHm caxetu
KOHCONMAOBaHN (UHAHCUJCKM U3BELTaju Cy MpPeBacXO4HO MPUNPEMSbEHNM Ha OCHOBY
cTaTyTapHUX KiUra u pavyyHOBOACTBEHE eBUAEHLUM]e Koje Cy KOpUroBaHe U pekrnacuukoBaHe
Kako 61 HuxoBa npeseHTaumja buna y cknagy ca MehyHapogHum ctaHgapavma pyHaHcumjckor
n3sewTtasawa (MCOWN).

[MpUnoXeHn NepruoanyHn CaxxeTn KOHCONMA0BaHW (PUHAHCU]CKN U3BELLTAjU cacTaBibeHN Cy Mo
MPVHLMNY UCTOPMJCKOr TPOLLUKA OcMM 3a oapefheHa hmHaHcujcka cpeactBa n obesese Kao u
WNHBECTULMOHE HEKPETHMHE KOjU Cy OAMEpPEHN No doep BpegHOCTH.



HUC lMNpyna
HanomeHe y3 nepuoauyHe caxeTe KOHCONuAoBaHe (PMHAHCUjCKe U3BeLUTaje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje dpyza4uje HasHa4eHo)

2. NPErMef 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJIUTUKA U
PA4YYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA (HacTaBak)

2.1 OcHoBe 3a cacTaBrbawe U Npe3eHTaunjy KOHCONMAoBaHUX (hMHaAHCUjCKNX
M3BeLTaja (HacTaBak)

OBW NEPUOANYHN CaXXEeTN KOHCONNA0BaHN (PUHAHCUJCKN U3BELLTAjU NPUNPEMIbLEHN CY Y CKragy
ca NPUHUMMNOM CTanHOCTW MNocroBawa Koju ce 3acHMBa Ha npetnoctaBuyM ga he [pyna
HacCTaBUTU ca NOCMOBakweM y gornegHoj oyayhHocTtu. Y unrey yrephuBarma onpaBgaHoOCTN oBe
npeanocTaBke PYKOBOACTBO nperneda nnaHose Oyayhux HoByaHwx npunvea. Ha ocHoBy
NOMEHYTUX npernega pykoBoAcTBO cMaTpa Aa je pyna cnocobHa fa HacTaBu ca NOCNOBHUM
aKTMBHOCTUMA Yy CKnagy ca MNpUHUMMNOM CTanHOCTM MOocroBakwa M Aa OBaj npuHUmn Gyae
nornasHa OCHOBa Yy MpunpemMu MNepUOANYHUX CaXeTUX KOHCONMMOOBAHMX (UHAHCUjCKUX
n3seLuTaja.

CacraBrbare NepUOANYHNX CaKEeTUX KOHCONMAOBaHUX (PUHAHCUJCKUX U3BeLITaja y cknagy ca
MCOU 3axTeBa MNpMMEHY M3BECHUX KIbYYHUX padvyyHOBOACTBEHMX npoueHa. OHo, Takohe,
3axTeBa [Ja pPyKOBOACTBO KOPWUCTW CBOje npocyhuBawe Yy MNpMMeHU pavyyHOBOACTBEHUX
nonutuka Npyne. ObnacTu Koje 3axTeBajy npocyhueane Beher cteneHa nnu sehe cnoxeHocTy,
ofHOCHO obnactTn y KojuMa MnpeTnocTaBke W MNPOLEHe WuMajy MaTtepujanHuM 3Havaj 3a
NepuoanyHe caxeTe KOHCONMAoBaHe (hmMHaHCKjcke usBellTaje obenogarweHn cy y HanomeHm 3.

2.2. YnopenHu nogaum
Cpenctea 3a 31. peuembap
31. peuembap MapKeTUHT 1 2012
2012 ancTpubyuujy KopuzosaHo
HekpeTHrHe, nocTpojera 1 onpema 160.416.687 (495.122) 159.921.565
'yoBun n octana HemaTtepujanHa ynararwa 5.119.837 495.122 5.614.959
HeTto umoBuHa 165.536.524 - 165.536.524

Hana 30. jyna 2013. roguHe [pyna je npubaBuna cse uHOpMauuje O YMkeHuMUama u
OKOJTHOCTMMA KOje Cy MocTojane Ha gaTtym cTuuawa 6eH3mHckmx ctanumua (BC Petroliv, XXL Oil
n Eso Oil), wrto je omoryhuno ytephuBawe KOHAYHUX WM3HOCA MPETXOLHO NPU3HATMX Kao
nocnoeHe KombuHaumje. Kao pesyntart, OOWnoO je OO npu3HaBawa [OoAaTHoOr rygsuna y
KOHCONMAOBaHOM M3BeLUTajy O PprHaHCKjCKOj No3numjn y nsHocy og 495.122 PC[l n cmamera
HEeKpeTHWHa, NOCTPojera 1 onpeme y UCTOM U3HOCY.

2.3. N3BewTaBawe 0 cermMmeHTUMa

O nocnoBHUM cerMeHTUMa n3BeLlTaBa Ce Ha HavvH Koju je JocnefaH MHTEPHOM M3BeLUTaBaky
3a noTtpebe [MasHOr goHocmoua oanyka (,I/00%). MAO, koju je ogroBopaH 3a anokauwujy
pecypca W oueHy nepdopmaHcu onepaTtMBHUX cermeHaTta, unHe Opbop AupekTopa U
CaseTtogaBHu onbop leHepanHor aupektopa. MaBHM MHAMKATOP 3a OueHy nepdopmaHcu
onepaTtmBHux cermeHata je EBITDA koja ce Ha perynapHoj 6asu nogHocu '0O. Mogaum o
UMOBUHU 1 obaBe3ama cermeHaTa ce He nogHoce 'O Ha perynapHoj 6asw.

2.4, Ce30HCKO nocrnoBawe

Npyna kao uenuHa Huje NoasIoKHa 3Ha4YajHUM CE30HCKUM ocuunalmjama.



HUC lMNpyna
HanomeHe y3 nepuoauyHe caxeTe KOHCONuAoBaHe (PMHAHCUjCKe U3BeLUTaje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje dpyza4uje HasHa4eHo)

2. NPErMef 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MNOJINTUKA U
PA4YYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA (HacTaBak)

2.5. MpepavyyHaBaHt-€ CTpaHUX BanyTa

(@) ®yHkyuoHanHa u easiyma rpukasueara

BunaHcHe cTaBke 3aBuCHUX ApywiTaBa [pyne Koje Cy YKIbyyeHe Yy MepuoguyvHe caxete
KOHconuaoBaHe puHaHCUjcke wu3BellTaje ce BpedHyjy Kopuwhewem Banyte npumapHor
€KOHOMCKOI OKpyXewsa Yy Kojuma apywiTtea nocnyjy (,dyHKkumMoHanHa Banyta“). lNMepuoanyHu
caXeTn KOHconmaoBaHu (OMHaAHCUCKM M3BeLTaju cy npe3eHToBaHn y anHapuma (,PCL”"), koju
npeactaerba OyHKUMOHaNHy BanyTy [pywTBa n npeseHTaumnoHy Banyty [pyne.

(b)  TpaHcakyuje u cmar-a

TpaHcakuuje y CTpaHOj BanyTu ce npepadvyHaBajy Y QYHKUMOHanHy BanyTy MNpUMEHOM
AEBU3HNX KypceBa Baehux Ha [aH TpaHcakuuje unm Ha faH npoueHe BpPedHOCTU ako cy
CTaBke NMOHOBO oamepaBaHe. [103nTUBHE U HeraTMBHE KYpCHe pasnuke Hactane ns usMmmpera
TakBMX TpaHcakuuja 1 U3 npepadvyHa MOHeTapHUX cpedcTtaBa 1 obaBesa N3paxeHux y CTpaHum
Banytama Ha Kpajy nepuoga, nNpusHajy ce y nepuogudHoOM CaXeToM KOHCONMMOoBaHOM
N3BELUTAjy O YKYNHOM pe3ynTarTy.

lNo3nTMBHE N HeraTMBHE KypCHE pasfnuke Koje HacTajy Mo OCHOBY KpeauTa U roToBUHE U
FOTOBMHCKMX €KBMBareHaTa M OcCTanux MOHeTapHuUX cpeacTtaBa M obaBesa npukasyjy ce y
NnepmognyHOM CaXKeTOM KOHCOMNMMOO0BAHOM U3BELUTAjy O YKYMHOM pesynTaTy Y OKBUpY nosuumje
,HeTo ryburtak/goburtak Ha KypcHMM pasnukama“.

(c) Hdpywmea pyne

®duHaHcujcka nosvumja u pesynTtaT cBux ApywTasa [pyne uuja je pyHKuMOHanHa BanyTa
pasnuuuTa oA npeseHTaumoHe BanyTte [(pyne npepadyHaty cy Ha cnegehun HaunH:
l. Cpenctea n obasese npepayyHatv Cy y OAUHAPCKy NPOTMBBPEOHOCT MO AEBU3HOM
KypCy Ha [aH u3BeluTaBama;
Il. Mpuxoam n pacxoau npepadyHatv cy y AuMHape no cpefhem Kypcy. CBe HacTtane
KypCHe pasnuke npernosHaTte cy Kao nocebHe cTaBke KanuTana (McKkasaHe y OKBUpY
Pesepsn).

2.6. MpuHUMNK KOHCcoNuAaauuje

(@) 3BasucHa dpywmea

3aBucHa apywTBa Cy cBa ApylTBa Hag kojuma [pyliTBO UMa KOHTPOMY, HEMOCPeaHy Wnu
nocpedHy, Aa ynpaBrba (OUHAHCUCKOM M MOCIIOBHOM MOMMTMKOM OpraHu3auuvje y uuiby
OCTBapeHa KOPUCTU 0f HeHe AernaTtHOCTU. OMHaHCWjCKM M3BEeLLTaju 3aBUCHUX ApyluTaBa cy
YKIbYYEHW Y KOHCONMMAOBaHe (hMHAHCWjCKe M3BELUTaje Oof AaHa nodeTka KOHTporie A0 AaHa
npecTaHKka KOHTpore oA cTpaHe [dpywTBa.

Crawa u TpaHcakuuje usmehy, u CBU HepeanusoBaHW [OOMUM M rybuuM Koju MOTUYY of
TpaHcakuuja usmehy apywTtaBa [pyne envMuUHULLY Ce MPUNKOM npunpeme MnepuoanyHmX
CaXXeTux KoHCONMAoBaHMX PUHAHCU|CKMX U3BeELLTaja.

DUHaAHCU|CKM M3BeLTaju 3aBUCHUX ApyliTaBa ycknaheHn cy no notpebu y cknagy ¢
pavyyHOBOACTBEHUM nonuTtukama pyne.
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2.6. MpuHUMNM KOHconuaauuje (HacTaBak)

(b) UHeecmuuuje y npudpyxeHe eHmMumeme U 3ajeOHuUYKe apaHxmaHe (Memod ydena)

MHBecTuumje y npuapyxeHe eHTuTeTe U 3ajeqHuUYKe apaHXmaHe obpadyHaBajy ce MEeTOAOM
yaena npemMa KoMe ce MHBECTMUMja MpBO Mpu3Haje no HabaeHOj BpeaHOCTU. [lepmoanynHm
CaXkeTu KOHCONnMAoBaHM (PMHAHCK|CKM N3BeLUTaju YKIby4yjy yaeo pyne y gobutky nnm rybutky
eHTUTEeTa Y KOjU je MHBEeCTUPaHO HAKOH KopeKuuja Koje pavyyHOBOACTBEHE MOSIMTUKE CBOAE Ha
OHe Koje kopucTu [pyna, oA AaHa noyeTka 3HayajHor yTuuaja 4o [AaHa npecTaHka 3HayajHor
yTumuaja.

(¢) Yyvewha 6e3 npasa kKoHMpoIse

Yyewha 6e3 npaBa KOHTPOSE Y 3aBMCHUM APYLUTBMMA Y NPUNOXKEHUM NEPUOANYHUM CaXKETUM

KOHCONMAoBaHNMM PMHAHCKUjCKMM M3BELLTAjMMa Cy U34BOjeHa of KanuTarna BfiacHMKa MaTuyHor
apywTsa [pyne kao yvyewha 6e3 npaBa KOHTpoOre.

2.7. MocnoBHe kOMOUHaUMje

pyna payyHOBOACTBEHO OOyxBaTa nocrioBHe kKombuHaumje y cknagy ca MCOU 3 lMocnoeHe
KombuHaumje. 'pyna npumeryje MeTOA CTMUara 3a payvyHOBOACTBEHO 0byxBaTake MOCIOBHE
kombuHaumje.lNpeHeceHa HakHaga Yy MOCMOBHOj KOMOWHaumju jecte cyma dep BpegHOCTU
npeHeTe WMMOBMHE Ha pJdaTym cTuuakwa, obaBesa koje je HanpaBuo cTuuanay oGusLIUM
BMacHWUMMa CTedyeHOr eHTuTeta M yyewha y kanuTany Koja je emMuToBao cTuuanay u
npu3HaTor ryaBuna unu HeratuBHor ryasuna. lNpeHeceHa HakHaga ykrbydyje dep BpegHoCT
cpeactBa u  obaBesa Koju pes3ynTupajy o4 crnopasymMa O noTeHuujanHoj HakHagw.
lMpeno3HatibnBa cTeyeHa MMOBMHA W ObaBe3e y MOCMOBHOj KOMOMHauujM ce MHUUMjanHo
oamepasajy no ¢ep BpegHOCTM Ha AaTyMm CTuuakwa. TPOLWKOBM CTUUaka ce MNpusHajy Kao
pacxoau nepuoga y kojyma cy u HacTanw.

2.8. NyaBun 1 octana HemaTepujanHa ynarawa

'yoBvn ce ogmepaBa ofy3uMameM HETO MMOBWHE CTEYeHOr eHTuTeTa of 3bupa npeHeceHe
HakHage 3a cTuuawe, u3Hoca yyewha 6e3 npaBa KOHTPOSE Yy CTEYEHOM eHTUTETY u dep
BPEOHOCTM Ha AaTyM CTuLaka CTULA0YEBOT MPETXOAHO ApXaHor yvelha y Kanutany ctedeHor
eHTuTeta. buno koju HeraTMBHU U3HOC (,MOBOSbHA KynoBMHA“) ce Mpu3Haje y Nepuo4UYHOM
CaXXeTOM KOHCONUOOBAHOM M3BELUTAjy O YKYMHOM pe3ynTaTy, HakoH wTto PykoBoacTteo [pyne
naeHTUMUKyje CBy CTeYeHy MMOBUHY U CBe MpeyseTe U noTeHuujanHe obasese M nposepwu
MCNPaBHOCT HMXOBOI BpegHOBakHa.

lMpeHeceHa HakHaga 3a CTULaHe He YKIbydyje M3HOCE Be3aHe 3a U3MMPEH-e TpaHcakuumja Koje
Cy HacTane npe nocrnosHe kombuHauuje. OBM U3HOCK Ce YrnaBHOM MPU3Hajy Y NepuoaNYHOM
CaXeTOM KOHCONWAOBAHOM W3BELUTajy O YKYNMHOM pe3ynTtaTy. TpaHCaKLMOHM TPOLLKOBWU, OCUM
TPOLLKOBA BE3aHUX 3a EMUCHjY OY>XKHUYKMX U BITACHUYKUX XapTuja o4 BPeAHOCTU, KOju HacTajy y
BE3M NOCnoBHe KOMOUHaUMje Npu3Hajy ce Kao pacxop Yy nepnogmma y Kojuma HacTajy.

2.9. FoToBMHA U TOTOBUHCKN €KBMBarieHTU

[(OTOBWHa M FOTOBUHCKM eKkBMBaneHT obyxsaTajy: HoBal y 6narajHm n 6aHkama, genosuTe no
Buhewy koa B6aHaka, Apyra KpaTKopoyHa BMCOKO NWKBUOHA ynarakwa ca NpBOOUTHUM POKOM
pocneha go Tpu Meceua unu kpahe m npekopayewa no Tekyhem padyHy. [oTOoBMHA M
FOTOBUHCKM MPOM3BOAN CYy MPM3HATU Ha OCHOBY BPeAHOCTM NpubaBrbaka Koja je npubnuxHa
dep BpegHOCTH.
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2. NPErMef 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMNOJINTUKA U
PA4YYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA (HacTaBak)

2.10. HepepuBatuBHa chMHaHcUjcKa cpeacTBa

'pyna knacudukyje cBoja HegepmBaTuBHaA (PUHAHCU|CKA cpeacTBa y crnegehe kaTteropuje:
AYropoYHM 3ajMOBM U NOTpaXMBama U PUHAHCKjCKa CpefCcTBa pacnonoXxusea 3a npoaajy.

Knacudpukaumja 3aBucu of CBpxe 3a KOjy Cy duHaHcujcka cpeactBa npubaBrbeHa.
PykoBoacTBO BpwK knacudmkaunjy cBojux oMHAHCKJCKMX NiacMaHa y MOMEHTY WHULUMjanHor
npusHaBaha.

(@) 3ajmosu u nompaxusearba

3ajMoBM U NoTpaxuBara NpeacTaBrbajy HegepmBaTuBHa (pmHaHcHjcka cpeacTsa ca UKCHUM
uUnn yTBpaAMBMM pokoBMMa nnahaka Koja ce He KOTUpajy HU Ha jedHOM aKTMBHOM TPXULUTY.
YKrbydyjy ce y Tekyha cpeactsa, OCUM YKOSIMKO CYy MM POKOBW gocrneha ayxu og 12 meceum
HaKOH JaTyma u3BelUTaBaka. Y TOM cry4vajy ce knacudukyjy kao gyropoyHa cpeacrsa. Y
NnepruoanyHOM CaXXeTOM KOHCONMAOBaHOM U3BeLlTajy 0 huHacmjckom nonoxajy 'pyne 3ajmosu
N noTpakupara 0byxBaTajy “noTpaxuBara of npogaje n gpyra notpaxvsama“

MoTpaxuBarwa of Kynaua Cy WM3HOCKM KOoje Oyryjy Kynuu 3a npogaTe npoussoge, pody vnm
M3BpLUEHE YCryre Yy OKBUMPY pPedoBHOr LMKNyca MocnoBawa. YKOMMKO Ce Oo4vekyje da
noTpaxuBawa 6yany HannaheHa y poky oA roavHy gaHa wunu kpahem (Mnu y okBupy peaoBHOT
LMKyca NnocroBara ako je AyXu), NoTpaKuBaka o4 Kyrnaua ce Knacudukyjy Kao KpaTkopoyHa.
Y cynpoTHOM, NOTpaxmBaka of, Kynaua ce nckasyjy Kao AyropoyHa.

MoTpaxuBawa Of Kynaua uHUUMjanHO ce npusHajy no dep BpenHocTU. PesepBucawe 3a
ymMmarwere BpeQHOCTM noTpaxuBawa ce yTBphyje kaga noctoju objektvBaH Aoka3 ga [pyna
Hehe 6UTK y MOryhHOCTM Ja HanmaTtu CBe U3HOCE Koje MoTpaxyje y ckragy ca npBOOUTHUM
ycrioBumMa.3HadajHe uHaHcujcke noTewkohe kynua, BepoBaTHoha pga he kynay 6utm
NUKBNAUPAH NN PUHAHCKjCKN peopraHn3oBaH, NPonyCcT UK Kallkberwe y u3BpLiery nnahama
(Bnwe oa 90 paHa og Aatyma gocneha 3a ApywTBa y ApXKaBHOj CBOjMHM 1 BULe of 60 gaHa 3a
ocTarna gpyLwrTBa) ce cMaTpajy nHamkatopuma a je Bpe4HOCT noTpaxuBakwa ymarweHa. N3Hoc
pesepBucara npeactaBfba pas3nuky uamehy KeUroBoACTBEHE BPEOHOCTU MOTpaxuBawa W
cafjalke BpegHOCTU ouvekmBaHux Oyayhux HOBYaHMX TOKOBa AMCKOHTOBaHMX MPBOGUTHOM
edeKTMBHOM KamaTHOM cTonom. KieMroBoACcTBEHa BPEQHOCT NoTpaxmBamwa ymamyje ce npeko
ncnpaeBke BPEOHOCTM, a MW3HOC YyMaweha Cce npusHaje y nNepuoanyHOM CaXeToM
KOHCONMMAOBAHOM M3BELUTAjy O YKYNHOM pe3ynTaTty Yy OKBMpPY nosuumje ,TPOLLKOBM Npofaje,
ONWTM U aAMUHUCTPaTUBHU TpoLlkoBn® (HanoMmeHa 20). Kaga je noTpaxuBarwe HeHannatueo,
OTNuCyje ce Ha TepeT Ucnpaske BPeAHOCTUN NoTpaxueawa. HakHagHa HannaTta nsHoca Koju je
npeTxoaHo 6mo oTnucaH, nckasyje ce y nepuognyHoM CaxeToMm KOHCONMAOBaHOM M3BELUTajy O
YKYNHOM pes3ynTaTy y OKBMpY nosuuuje ,TPOLIKOBM nNpoAaje, onwTn W aaMUHUCTPATUBHMU
TpoLwkoBu® (HanomeHa 20).
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2. NPErMef 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMNOJINTUKA U
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2.10. HepepuBatuBHa thMHaHcHjcKa cpeacTBa (HacTaBak)

(b)  @uHaHcujcka cpedcmea pacrionoxusa 3a rpoodajy

duHaHcKHjcka cpegcTBa pacrnornioxuea 3a NpoAajy NpeacTaBrbajy HedepvBaTvBHA cpeacTtsa
Koja cy HasHayeHa Kao pacrnornoXxmea 3a Npoaajy U HUCY KnacudukoBaHa HW Yy jedHy Apyry
KaTeropujy mHaHCKUjCKMX WHCTpyMeHaTa. WcTta ymMHe ayropoyHa cpencrtBa, OCUM  YKOSMKO
PYyKOBOACTBO MMa Hamepy Aa ynarawa oTyfu y poky o 12 meceuun o gatyma msBelUTaBaka
Kaga YnHe KpaTKOPOYHY UMOBUHY.

durHaHCKjCKa cpeacTBa pacrnosnioxmnBa 3a Npoaajy ce uckasyjy no dep spegHoctu. Npuxoam og
KamaTa Ha (bMHaHcujcka cpeacTBa pacrnonoxuea 3a npofajy ce obpadyHaBajy kopuwherwem
MeToae edpekTUBHE KaMaTHe CTone N Npu3Hajy ce y NepnoanyHoOM CaKeToOM KOHCOMNMOoBaHOM
n3BewTajy O YKYNHOM pe3yntaTty Yy OKBUPY nMo3vumnje ocTanm (UHAHCU|CKM NpuUxoau.
OunBngenne npumribeHe MO OCHOBY (PUHAHCUjCKMX cpefcTaBa pacnonioXmBux 3a npoaajy
NnpusHajy ce y nepMoanmyHOM CaXXeTOM KOHCONMMAOBAHOM W3BELUTAjy O YKYMHOM pesynrtaty y
OKBMpPY no3uumje octanu (OUHAHCKJCKU NpUXOoaW Yy Nepuoay Yy KOme Cy HacTanu, OAHOCHO Yy
nepuoay y Kome ce yTBpau npaso [pyne Ha HannaTty u Kaga je BeposaTHO ga he gusuaeHge
6utn HannaheHe. CBe ocTane npomeHe y dep BpegHOCTU ce Npu3Hajy y KanuTtany, Oo
MOMeHTa npojaaje unu kaga cy obesspeheHe, kKaga ce KymynupaHe Kopekuuje dep BpeaHocTu
npu3HaTe y KanuTany YKiby4yjy Yy NepuoauMyHN CaXeTu KOHCONMMAOBAHW M3BELUTaj O YKYNHOM
pesynTtary.

2.11. HepepuBatuBHe PpMHaAHCUjCcKe obaBe3e

pyna wnHuMumjanHo npusHaje mHaHcujcke obaBe3e Ha OaH kaga cy Hactane. Cse ocrtane
uHaHcHjcke obaBe3e ce WHMUMjanHO NpuU3Hajy Ha AaH pa3meHe kaga [pyna noctaHe
yroBOopHMM ogpenbama Be3aHa 3a WHCTPYMeEHT. [pyna npectaje ga npusHaje buHaHCcujcky
obaBesy kagja cy yroBopHe obaBese ucnyweHe — Tj. kKaga je Aayr ucnnaheH, CTopHMpaH unu
nctekao. pyna knacudukyje HegepvBaTuBHe UHAHCWUjCKe obaBe3e y Apyry KaTteropujy
durHaHchjckux obaBesa. TakBe dMHaHcujcke obaBes3e ce uHUUMjanHO npusHajy no dep
BpeaHOCTU. HakoH MHULUMjanHor npusHaBaka, noMeHyTe dhuHaHcujcke obaBese ce ogmMmepaBajy
NO amopTM30BaHO] BPEAHOCTM MNPUMMEHOM MeToade edpekTuBHe kamaTHe ctone. Octane
duHaHcujcke obaBese obyxsaTtajy ogobpeHe kpeauTe u nosajMuue, npekopayerwa no Tekyhem
payyHy 1 obaBese npema gobasrbaunma u gpyre obasese.

ObaBe3e npema gobaerbaumma cy obasesde nnahawa gobaerbadvy 3a npeyseTty poby unu
npMMIbeHe ycnyre y pedoBHOM TOKy nocnoBawa. Ob6aeese npema pgobaerbaymma ce
knacudukyjy kao Tekyhe ykonunko gocnesajy 3a nnahawe y poky of 1 roganHe vnu kpahem
(OAHOCHO Yy OKBMPY PedoBHOr LMKMyca MocfioBaka YKOMUKO je  AyXu). Y CynpoTHOM, OBe
obaBese ce nckasyjy Kao 4yropoyHe.
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2.12. 3anuxe

3anuxe ce uUckasyjy no HUXOj o4, LUeHe KowTakwa U HeTo npoaajHe BpeaHocTu. LleHa kowTamwa
ce ytBphyje npMmeHOM MeTode NOHAEepUCaHOr NPoceyYHor Tpowka. LleHa kowTaka rotoBux
npou3Boda M Npon3BOAHE Y TOKy obyxBaTa TPOLLKOBE YTPOLUEHE CUPOBWUHE, ANPEKTHY pagHy
CHary, ocTane [gupekTHe TpowKoBe W npunagajyhe pexujcke TPOLWKOBE MNPOU3BOAHKE
(3acHoOBaHe Ha HopmanHom kKopuwhekwy NPOU3BOAHOr KanauuTteTa). Y UeHy KowTawa HUCY
YKIby4€EeHM TPOLLKOBM No3ajMrbnBamsa.

HeTo npogajHa BpedHOCT je npouereHa npogajHa ueHa y yobudajeHoM TOKy MOCHoOBahsa,
ymareHa 3a npunagajyhe sapujabunHe TpoLukoBe npoaaje.

3anuxe pesepBHUX OernoBa 3a OfnpeMy Koja Ce KOPUCTU Y NMpOM3BOAHKMU Ce BPeAHyjy Mo LeHu
KowTana. TecTupawe obesBpehera 3annxa pes3epBHUX OerfioBa ycrneq oWTeReHOCTU wunu
3acTapenoctn ce Bpwu jegHoM roguvwre. [ybuun ycnen obesBpeherwa ce npusHajy Kao
TPOLUKOBW NPOM3BOAHE U Npepase (HanomeHa 19).

2.13. CranHa umoBuHa (unu rpyne 3a otyhewe) Hamew-eHa npoaaju

CranHa mmoBuMHa (Mnn rpyne 3a oTyhewe) cy knacudukoBaHa Kao CpeacTBa Koja ce gpxe
pagu npojaje ako Ce HMXOBa KHMroBOACTBEHA BPEeAHOCT MPBEHCTBEHO HagokHahyje Kpos
npoaajy, n ako ce npogaja cmatpa Beoma m3secHoMm. OBa cpeacTBa ce MUcKasyjy no HUXOj oA
KHUrOBOACTBEHE W hep BPeAHOCTW yMameHe 3a TPOLUKOBE MpoAaje, ako Ce HMXoBa
KHMroBOACTBEHA BPEAHOCT NPBEHCTBEHO HafokHafyje Kpo3 npodajy, a He Kpo3 HacTaBak
kopuwhera. Cpeacrea cy peknacudukoBaHa y MOMEHTY Kaga Cy CBW HaBedeHM YCrOBU
ncnyweHu: (a) cpeacTBa Cy AOCTyNHA 3a MOMEHTanHy npogajy y TpeHyTHom cTawy; (6)
pykoBoacTBo [pyne je ogobpuno n oTnoYveno nporpamM 3a npoHanaxekwe Kynua; (B) cpeacTtsa
Cy aKTUBHO NpUCYTHa Ha TPXULWLITY; (4) Npoaaja ce oYekyje y HapeaHUX roauHy gaHa; v (r) mano
je BepoBaTHO fAa he gohm o 3HavajHMX NpomeHa nnaHa ogHOCcHO Aa he ce oA nnaHa ogycTaTw.
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2.14. HematepwujanHa cpeacTBa

(@) JluueHue u npasa

3acebHO cTeyeHe nuueHLe 1ckasyjy ce no UcTopwujckoj HabaBHOj BpeaHOCTU. JlvueHue nmajy
OrpaHuYeH BeK Tpajarkba M uckasyjy ce no HabaBHO] BPEAHOCTU YMaH-E€HOj 3a akyMynupaHy
amopTtumsaunjy. AMopTmsaumja ce obpadvyHaBa NnpuMEHOM NPOMNOpPLMOHANHe MeTode kako ou ce
TPOLLKOBW NULIEHLM pacnodenunum y TOKY HUXOBOr NpoLeHeHor Beka ynotpebe.

JlnueHue n npaBa ykrbydyjy npaBa Ha ekcnnoartauujy HadTe M NpUpOoAHOr raca kKoja ce
amMopTuU3yjy TOKOM Nepuoda UCTpaxmBara Yy CKkrnagy ca ycnosuma ogpeheHe nuueHue.

(b) PauyHapcku cogpmeep

OBge npe ceera cnagajy Tpowwkosu nvnnemeHtaumje (CAI) padyHapckor codptBepa. CtedeHe
NnUuUeHUe 3a pavyHapcku copTBep KanuTanuayjy ce y U3HOCY TPOLUKOBa HacTanux no OCHOBY
cTvuaha M cTaBribama Yy ynotpeby ogHocHor copreepa.

OBW TPOLLKOBU Ce aMOpPTU3Yjy TOKOM HMXOBOT NpoLeH-eHor Beka ynotpebe (4o 8 roanHa).
2.15. HekpeTHUHe, nocTpojeHa U onpema

On paHa ocHuBawa, HeKpeTHWMHe, NocTpojewa u onpema [pyne uckasyjy ce no HabasHO]
BPEeOHOCTM YMaH-EHOj 3a aKkyMmynunpaHy ucrnpaeky Bpe4HOCTU U pe3epBucama 3a obesspehemnse,
roe je notpebHo. HabaBHa BpeaHOCT yKibydyje TPOLUKOBE KOju Ce MOry OMPEKTHO npunucatu
HabaBUW cpeacTaea.

HakHagHn TpOLWKOBU Ce yKIbydyjy y HabaBHy BpegHOCT CpeacrtBa unvM ce npusHajy Kao
nocebHO cpeacTBo, YKOMMKO je MPMMEHIBUBO, CaMo Kada nocToju BepoBaTHoha aa he Mpyna y
OyayhHOCTM MMaTU E€KOHOMCKY KOPUCT O TOr CPpeacTBa U ako Ce HeroBa BpPeOHOCT MOXe
noysgaHo yrepantn. KisuroBoacTBeHa BpeOHOCT 3aMeleHOr CpedcTBa ce MCKhskasa. Csu
ApYyrv TpowKoBu Tekyher ogpxaBarwa TepeTe NEPUOANYHN CaXKETU KOHCONMAOBaHN U3BELLTa]j O
YKYNHOM pe3ynTaTy nepvoga y Kome Cy HacTanw.

ABaHCK [OaTh 3a HEKpPeTHWHe, MOCTpojera M OnpeMy Kao M 3a cpefcTBa y npunpemun ce

payyHOBOACTBEHO OOyxBaTajy y OKBMPY oOcCTane cTanHe WMOBUHE Kao [[e0 AYropoYHWUX
HeMHaHCUjCKMX NOoTpaxuBamAa.
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2. NPErMef 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMNOJIUTUKA U
PA4YYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA (HacTaBak)

2.15. HekpeTHuHe, nocTpojera U onpema (HacTaBak)

3emrbuiTe U yMETHWYKA Oena ce He aMopTuayjy. AmMopTusauuvja ApyrMx cpeacraBa ce
obpayyHaBa NpMMEHOM MpPOMopLUOHanNHe MeTode kako 6y ce pacnopeauna wuxosa HabaBHa
BPEAHOCT [0 HMXOBE peavayanHe BpeaHOCTVM TOKOM HMXOBOI MPOLEH-EHOr Beka Tpajara, W
TO:

Onuc Bek Tpajaka
MNpepapa:
"paheBuHckn 0b6jekTn 10-40
MawmHe n onpema 10-25
MapkeTuHr n guctpmbyumja:
"paheBuHCKM 06jexkTn 10-50
MalumHe n onpema 5-15
Ocrano: 5-10

PeangyanHa BpeOHOCT M KOPUCHM BeK ynoTtpebe cpeactea ce peBuavpajy, U no nortpebu
KOpuryjy, Ha cBaku gaTym M3BeLLTaBama.

KisuroBoacTBeHa BPeAHOCT cpeacTBa CBOAM Ce OaMax Ha HeroBy HaOoOKHAAMBY BPeAHOCT
YKOJIMKO je KHUroBoACTBEHA BpeaHoCT Beha of h-erose npoLeHeHe HagokHaanBe BPegHOCTHU.

Ho6vun n rybuum no ocHoBy oTyhewa cpeactsa yTBphyjy ce kao pasnuka uamehy HoBYaHoOr
npunvBa W KHUFOBOACTBEHE BPEAHOCTM UM UCKasyjy ce Yy NepuoanyHOM  CaXeToM
KOHCONMAOBaHOM W3BeLUTajy O YKyNHOM pesynTtaty y okBupy 'Octanux npuxoaal/(pacxona)’.

2.16. WcTtpaxuBame 1 npouewnBa-€ MMHepariHMx pecypca
(a) Cpedcmea 3a ucmpaxugare U rnpoyerusare

pyna KopucTn MeToay KanuTanu3auuje TPOLLKOBa YCMEeLHUX UcTpaxmeawa (the successful
efforts method) 3a notpebe padyHoBOACTBEHOr obyxBaTaka CpeAcTBa 3a UCTPaKuBarwe U
npouerunBare (MMHeEpanHux pecypca).

HabaBHa BpegHOCT cpefcTaBa yKibydyje M3HOC nnaheH 3a notpebe ctuuaka nuueHum 3a
obaBrbak-e MOCOBa UCTPaXMBaHa 1 pasBoja.

Cpepnctea 3a ncTpaxusare 1 NpouerwnBarkbe (MUHepanHux pecypca) ykibyyyjy:

e TpowkoBe usBohera TonorpaCcKkmnx, reonoLKNX N reousnyknx ctyauja, kao u
TPOLIKOBE CTuUawa npaBa Ha WMOBWHY MOMONY Koje ce mn3Bode MOMeHyTe
cTyavje;

e TpowkoBe nocegoBaka 1 YyBaka HeLOBPLUEHUX PECYpPCa;

e HakHagy 3a npyxeHy ycnyry 6e3 o63upa Ha pesynTtate uctpaxusama (Bottom
hole contribution);

e HakHagy 3a npyxeHy ycnyry camo y crydajy T3B. “cyBe” OywotuHe (Dry hole
contribution); n

e TpowkoBe Gylera 1 onpemana byLoTmHa.
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2. NPErMef 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJIUTUKA U
PA4YYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA (HacTaBak)

2.16. UctpaxnBawe 1 npouesmBake MMHepanH1MX pecypca (HacTaBak)

(@) Cpedcmea 3a ucmpaxusare U rnpoyerusare (Hacmaeak)

TpoLKOBK HacTanu y Npouecy npoHanaxeka, ctmuara 1 hopmMmmparba pesepsn Kanutanuayjy
ce Ha cBako HanasuwTte nocebHo. Kaga ce komepumjanHe pesepBe MUHepanHux pecypca
noTeBpAe, KanutanvcaHu TPOLUKOBU Ce pacnoesbyjy Y OKBUPY CTaBKke MUCTpaxuBame. AKO ce
KomepuujanHe pe3epBe He NOTBPAE, TPOLUKOBM Ce MCKa3yjy Kao pacxod. TpoLlKoBM OyLIOTMHA
HacTanm y CBpPXy UCTpaXuBarba NeXuTa MUHepanHux pecypca W HakHage ucnnaheHe no
OCHOBY YyroBopa Koju npeaBuha HakHagy 3a npyxeHy ycnyry 6e3 ob3upa Ha pesyntarte
nctpaxmeama (Bottom hole contribution) 1 yroBopa koju npeasuha HakHagy camo y crydajy
T3B. “cyBe” OywotuHe (Dry hole contribution) npuBpemeHo ce kanuTanuayjy y cknagy ca
METOAOM KanuTanusauuje TpoLlKoBa ycnewHux uctpaxmsawa (successful efforts method) u
TpeTupajy kao cpeacTtBa HadTe 1 raca y OKBUPY CTaBke HEKPETHUHE, MOCTPOjeHa 1 onpema.

TpowkoBn n3Boherwa TonorpagCckmx, reosiowkux N reodusnyknux ctyamja, kKao M TPOLLKOBMU
cTuuawa npasa Ha MMOBMHY NoMohy Koje ce u3Bode MOMeEHyTe cTyauje, NMpUBPEMEHO ce
cmaTpajy cactaBHUM [erioM cpecTtaBa HaddTe 1 raca [AOK Ce MUHepariHe pe3eBe He NnoTepae,
Kao 1 OOK ce He NOTBPAM a Cy OHe KomepuujanHo ncnnatmee.

Ako pesepBe HuUcy npoHaheHe, Bpwn ce npoBepa obesBpehera cpeacTsa 3a UCTPaXMBaHE.
AKO cy npoHafheHn yribOBOAOHULM M aKo, HAKOH Oarbe MNpoLeHe Koja Moxe Aa npeasuha
Oywene gogaTtHux OyHapa/bywoTnHa, NocToju BepoBaTHoha ga ce OHU MOry WUCKOPUCTUTU Y
KoMepuujanHe cepxe, TPOLWKOBK he HAacTaBMUTU a ce Uckasyjy Kao cpeacTBO HadTe 1 raca cee
AOK MOCTOjU 3a40BoSbaBajynn/KOHTUHYMpPaH Nporpec y NpoueHn KoMepuuvjanHe nMcnnaTmBocTu
yriboBogoHMKa. CBM TPOLLKOBWM KOjU Ce WCKa3dyjy Ha OBaKaB HauuvH MOAMNEXY TEXHWYKOj U
KOoMepuujanHoj NnpoBepu, NPOBEPU Of CTpaHe PYKOBOACTBA, Kao 1 NpoBepu Aa fv je Aowno 0
yMarweha HhUXoBe BPeAHOCTU, U TO HajMake jeAHOM rogulike, pagu noTepAae Aa jow yBek
NnocToju Hamepa y rnorneay passoja, 0OAHOCHO Kopuwhena notepheHe BpeaHocTu. Kaga 1o Huje
Cny4aj, TPOLUKOBK Ce OTMUCYjy.

OcTanu TPOLLKOBY UCTPaXnBaH-a ce Uckasyjy kao pacxof Yy MOMEHTY HacTaHKa.

CpeacTBo 3a UCTpaXuBake U NpouerwnBame (MMHeparHux pecypca) He Knacudukyje ce suLle
Kao TakBO Kaja Ce TexHMYKka W3BOASBLMBOCT W KOMepuujanHa WUCnNaTMBOCT eKCTpakuuje
MUHepanHor pecypca Mory Aokasatu. [Npe peknacudukaumje cpefcTBa 3a UCTpaXuBare U
npouennBaHe BpLUM Ce NpoBepa Aa nu je oo Ao obesspehewa u ceaku rybutak no oCHoBy
obesBpefherna ce nckasyje.

(b)  Tpowkosu pa3soja 0OCHOBHUX cpedcmasa U HeMamepujasiHuxX ynazara

TpowkoBu pasBoja HacTajy 3a notpebe pobujawa npuctyna ytepheHum pesepBama U 3a
notpebe obesbehmBawa cpeacTBa 3a m3Bnadeke, obpagy, NpuKynbakwe U CKNaguwTexe
HagTe n npupogHor raca. TpoLKoBKM pa3Boja obyxBaTajy TpoLLkoBe OyLIOTMHA Koje “AoHoce”
yTBphEeHe pesepBe 1 TPOLLKOBE NPOU3BOAHNX NOCTPOjeH-A.

W3pauwm 3a usrpagky, UHCTanaumjy nnm Komnnetnpawe MHppacTpykTypHMX objekaTa, kao LTo cy
nnatgopme, HadpToBOoaM M Oyllewe KOMepuujarnHo ucrnatmBmx HadpTHUX OywoTnHa cy
KanuTanus3oBaHW y OKBMPY OCHOBHWX CpeAcTaBa Yy npunpemMu npema wuxosoj npupoaun. Kaga je
pa3Boj Ha ogpeheHoM HadOTHOM NOSby 3aBpLUEH, BPLUM ce npebaunBare Ha OCHOBHa CpeacTBa
Hamer-eHa Npon3BoaHn. AMopTM3aumja ce He obpayvyHaBa y TOKy Nnepvoga paseoja.

(c) Cpedcmea 3a npouseodry Hachme u 2aca

CpeqncTBa 3a npov3BoAwy HagTe M raca obyxBaTajy OCHOBHA CpeacTBa 3a UCTpaxvBake W
MPOLIEHY, Ko 1 TPOLLKOBE pa3Boja, NoBe3aHe ca NPOVN3BOAH0M NOTBPHEHUX PE3EPBU.
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2.16. WUcTtpaxuBame 1 npoueH-mBa-€ MMHEpPaNHUX pecypca (HacTaBak)

(d) Amopmu3zauuja

Ha ocHOBHa cpeacTBa/HemaTtepujanHa ynarawka HamMeleHa npousBodrM Hadpte M raca
npuMemyje ce MetToaa amopTmusaumje npemMa y4ymHky. AMopTmsaumja npema y4nmHKy ce 3acHMBa Ha
noTepheHnM pe3epBama, a To Cy pe3epBe HaddTe, raca u octane MYHeparHe pesepBe 3a Koje ce
npouekyje oa he 6utn HagokHaheHe u3 noctojehunx cpeacrasa, kopuctehn Tekyhe nocnosHe
meTode. Hadbta n rac ce cmaTtpajy NnpovM3BeaeHMM Y MOMEHTY Mepersa Ha ,Custody Transfer-y
N1 MecTuma NPoAaje Ha U3nasHUM BEHTUNMMA pe3epBoapa Ha HapTHUM nosbMMa.

(e) Obesspehere — cpedcmea 3a ucmpaxueaHe U rMpPoUeHy

TecT obe3Bpehera cTuuara npaBa Ha UCTpaXKuBare BPLUM CE YBEK Kaga MocToje MHOUKaTopwu
ob6esBpehera. Y cBpxy Tecta obesBpehera, CTe4eHn TPOLLKOBM NpaBa Ha UCTpaXuBake Koju Cy
npeameT NpoLeHe rpynuLy ce 3ajeaHo ca nocrtojehnm jeanHuuama Koje reHepuly gobuT npema
reorpacdockom noapy4jy y Kome ce Hanase.

(f)  Obesspehere — nomepheHa ocHosHa cpedcmea/HemamepujasiHa yrnazarba HaMerbeHa
npo3sodH-u Haghme u 2aca

3a noTtBpfheHa OCHOBHA CpeacTBa M HemaTepuvjanHa ynarawba HaMereHa NponsBoarwn HadTe 1
raca nposepa fa nu je OOWNO OO0 yMawera HMX0BEe BPedHOCTUM BpLUM ce Kafda gorahaju unu
N3MeH-EHEe OKOSTHOCTU YKaXy Aa KHMroBOACTBEHA BpeaHOCT Moxada Hehe 6T HagokHaavBea.

N'ybutak 36or o6e3Bpehnera ce nNpu3Haje y BUCUHM M3HOCA 3a KOjU je KHMroBoACTBEHA BpeaHOCT
cpeactea Beha oa werose HagoKHaavBe BpeaHoCTU. HagokHaauBa BpegHoOCT je BpeaHocT Beha
of dep BpegHOCTM cpeacTBa ymarweHe 3a TPOLLKOBE npoaaje u BpegHocTn y ynotpebu. 3a cBpxy
npoueHe obesBpehera, cpeacTBa ce rpynuuly Ha HajHWXKMM HMBOMMA Ha Kojuma Mory fa ce
yTBpAE 04BOjEeHN NPENO3HATIbLUBU HOBYAHM TOKOBMW.

2.17. Kanutanusaumuja TpoOLUKOBa No3ajMrbMBaka

TpoLuKOBM NO3ajMrbMBaHa Koju ce HEMOCPEAHO MOTY NpUNMcaTy CTULaky, U3rpagwby unv n3pagm
CcpeacTBa Kojem je moTpebHO 3HayajHO Bpeme ga O6u ce ocnocobwuno 3a ynotpeby OAHOCHO
npoaajy (kBanndukoBaHO CPEACTBO) KanuTanumayjy ce Kao 4eo HabaBHe BpegHOCTM TOr CpeacTaa.
CBwu ocTanu TPOLLKOBM No3ajMibuBakba ce NPU3Hajy Kao pacxoq y nepuoay kaga HactaHy.
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2.18. MHBecTMLNOHE HEKPETHUHE

MHBeCTULUMNOHA HEKPETHMHA j€ HEKPETHMHA KOoja ce ApXW pagu 3apage o4 3akyrnHUHE Unu pagu
nosehaka kanutana, unm pagu n jegHor v gapyror.

NHBecTULMOHE HeKpeTHUHe yrnaBHOM obyxBaTajy GeH3uHcke cTaHuue, nocrnoBHe objekte u
cTaHoBe faTe y HajaM 3anocreHvMa u 6uBlIMM 3anocneHuma [pyne Ha nepuog Oyxu of
roavHy faHa.

MHBecTUUMOHa HekpeTHWHa ce uckasyje nNo dpep BpeaHOCTM Koja ce 3acHMBa Ha LeHama
NOHyAEe Ha aKTMBHOM TPXMLUTY KOPUTrOBaHUM, YKOMMKO je HEOMXOAHO, 3a Ouno Kojy NpoOMeHy y
npUpoaun, nokauuju unn ctawy cneunduydHor cpegcrea. lNpomeHe dep BpeaHOCTU Ce KibMxke Y
nepnognyHOM CaXKeTOM KOHCONMUOOBAHOM M3BELUTAjy O YKYNHOM pe3yntaTy y okeBupy Octanux
npuxoaa/pacxoga.

HakHagHu nsgaum ce kanutanuayjy caMo Kaga je BepoBaTtHo Aa he 6yayhe ekoHoMcke KopucTu
noBesaHe ca TUM usgauuma npunactu pynu u aa HabaBHa BpedHOCT MOXe Moy3aaHo ga ce
namepn. CBu octanun TpOLKOBM Tekyher oppxaBawa TepeTe TPOLUKOBE nepuoda y Kome
HacTaHy. Kaga MHBECTULMOHY HEKPETHUHY KOPUCTU HEeH BACHUK, OHa ce peknacudukyje Ha
HEeKpeTHMHe, TMOCTpojeka M OMpeMy, W HeHa KHUIOBOACTBEHA BpPeAHOCT Ha [AaH
peknacudgukaumje nocTaje eHa 3aTeyeHa BpegHoCT Koja he ce Hagarbe amopTM3oBaTu.

2.19. AKuMjckun kanutan

[pywTBO je perncTtpoBaHO Kao OTBOPEHO akuuMoHapcko apywTtso. O6uyHe akumje ce
KnacuduKyjy Kao akunjCkM kanuTan.

2.20. Pe3sepBe

PesepBe ce y uenvHun ogHoce Ha pe3epBe hopMunpaHe y paHujem nepuoay y cknagy ca paHuje
Baxxehum 3akoHoM O npepgysehuma. [dpywTBO je y cknagy ca MOMEHYTMM 3akoHOM 6uno y
obaBe3n ga u3gBaja 5% [obuTtun, cBe OOK pe3epBa He AOCTUrHe cTaTyToMm yTBpheHy cpasmepy
npemMa OCHOBHOM Kanutany, a HajMawe 10% OCHOBHOr kanuTana. Y cknagy ca offlykoM
CkynwTumHe akuuoHapa on 18. jyHa 2013. roguMHe OBe pesepBe Cy YKUHYTE Y KOPUCT
HepacnopeheHe gobutn. Takohe, y OKBUPY OBE CTaBKe MCKasaHe Cy U TpaHCnauuoHe pesepse.

2.21. 3apapa no akumju
pyna uspavyHaBa n obenopamyje OCHOBHY 3apagy no akumju. OcHoBHa 3apaga no akuuju
obpayyHaBa ce gerbeweMm HeTO JoOuTka Koju npunaga akumoHapuma, Mmaouuma OBMYHUX

akumja lpyne, noHOepucaHMMm MNpoCeYHUM OpojeM OOMYHMX aKuMja EeMWUTOBAHWX Y TOKYy
nepvoaa.
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2.22. PesepBucama

PesepBucarwa 3a obHaBrbawe M O4vyBake XMBOTHE CpeduHe, pPecTpykTypupakwe WU cyacke
crnopoBe ce npusHajy: kaga pyna uma noctojehy 3akoHCKy unv yroBopHy obaBesy Koja je
pesyntat npownux gorahaja; kaga je y Behoj Mepu BepoBaTHO Hero WTO TO Huje Aa he
noamupere obaBese n3MCKMBaTU OANMB CpeacTaBa; kaga ce U3Hoc obasese MoXe Moy3gaHo
npoueHnTU. PesepBucara ce He Npu3Hajy 3a 6yayhe nocnosHe rybutke.

Kaga noctoju ogpehenun 6poj cnuuHmx obaeesa, BepoBaTHoha ga he noamupewe obaBesa
n3mMckmBaT oOONUB CcpeAacTtaBa ce yTBphyje Ha HMBOY TUX KaTeropuja Kao LenuvHe.
PesepBucare ce npusHaje Yyak U oHAa kaga je Ta BepoBaTHoha y ofHOCy Ha Guno kojy o
obaBe3a y NCToj kKaTeropuju mana.

PesepBucate ce oamepaBa MO Cafallh0j BPEAHOCTU M3gaTka MoTpebHor 3a usMuperse
obaBe3se, NPUMEHOM OWMCKOHTHE CTOMe Mpe rnopesa Koja odpaxasa TeKyhy TPXKWLLHY MpoLeHy
BPEeAQHOCTM 3a HOBaL, U pusmnke noeesaHe ca ob6aBes3oM. MNoBehare pesepBucara 360r ucteka
BpEMEHa Ce ucKkasyje Kao Tpollak pesepBucatba Ha TepeT MepuoanyHOr caxkeTor
KOHCONWMAOBAHOr U3BELLTaja O YKYNHOM pe3ynTary.

2.23. Tekyhu u ognoxeHun nopes Ha foo6uUT

TpowkoBM nopesa 3a nepuon ykrbydyjy Tekyhu n ognoxenwn nopes. lNopecka obaBesa ce
Npu3Haje y NepMoanyHOM CaKETOM KOHCONMMAOBAHOM M3BELUTAjy O YKYNMHOM pe3ynTary, nU3ys3es
M3HOCA KOjU Ce OOHOCU Ha CTaBKe AMPEKTHO Mpu3HaTe y KanuTany, y KOM cry4ajy ce u
oanoxeHa nopecka obaBesa npusHaje y kanutany.

Tekyhu nopes Ha Jobut ce obpayvyHaBa Ha AaTym M3BelUTaBaka Ha OCHOBY Baxehe 3akoHCcke
nopecke perynatmee Penybnuke Cpbuje rae pyna nocnyje n octBapyje onopesvBy LOOMT.
PykoBOoACTBO MNEpUMOAMYHO BpLUM MNPOLEHY CTaBkM cafpXaHux Yy [MOpeckoj npujaBu ca
CTaHOBMLLUTA OKOSIHOCTW Yy KOjuMa npumeryBa Mnopecka perynatvBa nognexe Tymadewy, U
BpLIN pe3epBucare, ako je NMpMMepeHo, Ha OCHOBY M3HOCa 3a Koje ce odvekyje aa he 6utu
nnaheH Nopeckum opraHnma.

OpnoxeHn nope3 Ha JoOUT ce npusHaje kopuwhewem metoge obasesa, 3a MpuBpeEMeEHe
pasnvke Koje HacTaHy wu3amelly nopecke ocHoBuue cpeactaBa M obasBe3a M HUXOBUX
KHUFOBOACTBEHUX W3HOCA Y MNEPUOANYHUM CaKETUM KOHCONMMAOBAHUM  (PMHAHCWjCKUM
nssewrTajuma. MehyTumMm, YKONMMKO OONOXEHW nope3 Ha [oOMT, nog ycrnoBOM [Aa Huje
pavyyHOBOACTBEHO OOyxBaheH, MPOUCTEKHE W3 MHMUMjanHOr Npu3HaBaka CcpeacTea Wnu
obGaBe3e y HeKOj ApYyroj TpaHCaKuMju OCUM MOCNOBHE KOMOWHauUMje Koja y TPEHYTKY
TpaHcakuuje He yTu4e HM Ha padvyyHOBOACTBEHY HW Ha onopeaunBy [OOUT nnu rybuTak, Taga ce
OH pa4vyyHOBOACTBEHO He obyxBarTa.

OpnoxeHn nopes Ha JOOMT ce ogmMepaBa nNpemMa NopeckuM cTornama (M 3akoHy) Koje Cy Ha
CHa3u Ha JaTyM u3BelLTaBaka 1 3a Koje ce odekyje Aa he 6Guty npumer-eHe y nepuogy y kome
he ce oanoxeHa nopecka cpeacTBa peanu3oBaTh UNU OArIoxKeHe nopecke obasese U3MUPUTH.

OanoxeHo Nopecko CpeacTBO ce Npu3Haje caMo 40 M3HOCa 3a Koju je BepoBaTHO ga he bygyha
A00OMT 3a onope3uBake OGUTKM pacnonoxuea u Aa he ce npuBpeEMEHE pas3fnUKe U3MUPUTK Ha
TepeT Te gobuTu.

OpnoxeHa nopecka cpencrea n obasese ce ,npebujajy” kaga NnocToju 3aKOHCKM OCHOB Aa ce
,Npebujy“ Tekyha nopecka cpenctsa ca tekyhum nopeckum obaBesama u Kaga ce oanoxeHa
nopecka cpeactea n obaesese ogHoce Ha nopes Ha AoBUT Koju NPonuUcyje UCTU NOPECcKn opraH
jeaHom unu Behem 6pojy nopeckmx obBesHMKa U Kaga NocToju Hamepa fa ce pavyHu nsmupe
Ha HETO OCHOBM.
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2.24. Mpumama 3anocneHnx

(@) Obaeese 3a neH3uje

lpyna vma nnaH pgeduHuMcaHuxX [JonpuHoca 3a neHsuje. [pyna wusgsaja gonpuHoce Y
ApywTBEHE NeH3noHe oHaoBe Ha obaBe3Hoj ocHoBU. Kaga cy gonpuHocu ynnahenu, pyna
Hema garby obasesy nnahawa gonpuHoca. [JonpuHOCK ce Npu3Hajy Kao TPOLLKOBWU NMpuMaHa
3anocneHnx oHaa kaga gocnejy 3a nnahawe. Buwe nnaheHn gonpuHOCU ce npusHajy Kao
CPEACTBO Yy M3HOCY Koju je moryhe pedyHaOMpatTv unm y M3HOCY 3a Koju ce cmamyje byayhe
nnahawe obasesa.

(b)  TMpumarsa 3anocneHux deghuHucaHa KornekmueHUM y2080p0M

pyna o6e36ehyje jybunapHe Harpage, npuvmaka MPUIIMKOM MEH3MOHMCaka M ocTana
npuMmawa y cknagy KonektmBHum yroBopoM o pagy. [NpaBo Ha oBe HakHage je obuyHo
YCINOBIbEHO OCTajakeM 3anocrieHor nuua y cnyxbwu [o cTtapocHe rpaHuue ogpeheHe 3a
NEH3NOHUCakEe OOQHOCHO 40 OCTBapeHa MMHUMArHOT PagHOr CTaxa.

(c)  BoHycu 3anocrieHux

"pyna npusHaje obasesy n Tpollak 3a 6oHyce 1 yyewhe y OOUTM HA OCHOBY OLEHE MUCMyHeHa
NMOCTaBSbEHNX LWSbEBA CBakor 3anocneHor. [pyna npu3Haje pesepBucakbe y cryyajy
yroBopeHe obaBe3e U ako je U3 paHuje npakce npoucTekna n3segeHa obaeesa.

2.25. Pacnogena guBunageHgun

Pacnogena gusuageHam akumoHapuma [pyne ce npusHaje kao obasesa y nepuogy y Kojem cy
akumoHapwu pyne ogo6punu gnsuaeHae.

2.26. 3akynu

3akyn nog ycrnoBuma noa kojuma [pyna CyLWTUHCKM npey3MMa CBe PU3MKE N KOPUCTU of
BNacHMWTBA Krnacudgukyje ce Kao dUHaHCKjckn 3akyn. [Mpunukom nodeTHOr npusHaBama
CPeACTBO Mo 3akynom ce ogMepaBa NoO BPeQHOCTM HWXKOj oA heroBe dep BpeaHoOCTU u
cajawre BpPeaHOCTM MUHMManHux nnahawa 3akynHuHa. HakoH noYeTHOr npu3HaBawba
CpencTBO Ce payvyHOBOACTBEHO obyxBaTa y cknagy ca ogroeapajyhom padyHOBOOCTBEHOM
NONUTUKOM.

Octanu 3akynu cnagajy y kateropujy onepaTMBHUX 3aKyrna Tako ga ce cpecTtsa nog 3akyrnom
He MpuU3Hajy y NepuoaMYHOM CaXeTOM KOHCONMOOBaHOM U3BELLTAj)y O (PMHAHCKjCKOj NO3nuunjm
Npyne. YkynHa nnahaka No OCHOBY 3aKyna nckasyjy ce Ha TepeT bunaHca ycnexa 3a roavHy u
TO Ha NPONopLMOHanHoj OCHOBU TOKOM nepuoga Tpajaksa 3akyna.

21



HUC lMNpyna
HanomeHe y3 nepuoauyHe caxeTe KOHCONuAoBaHe (PMHAHCUjCKe U3BeLUTaje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje dpyza4uje HasHa4eHo)

2. NPErMen 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA U
PA4YYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA (HacTaBak)

2.27. MpusHaBawe npuxoaa

Mpuxopn ykrbydyje hep BpeOHOCT NPUMIBLEHON U3HOCA UMW MOTpaxMBaka No OCHOBY Npopaje
cupoBe HadTe M raca, Kao M HaPTHUX OepuBaTta, MaTtepujana, poba u ycrnyra y OKBUPY
pegoBHor nocnoeawa [pyne. lNMpuxog ce uckasyje 6e3 [N[B-a, akuusa, nospahaja pobGe,
pabaTta 1 nonycTta HaKoH enMMUHNCaKa Npuxoaa o4 Npoaaje ocTBapeHor yHyTap pyne.

'pyna npu3Haje npuxog Kaga ce N3HOC Npuxoda MoXe rnoysgaHo uaMepuTu, kaga je BepoBaTHO
aa he y OygyhHoctm [pyna mMmatm €KOHOMCKE KOPUCTU W Kaga Cy WCMyHEHU NocebHu
KpuTepujymn 3a cBaky oA akTuBHocTM [pyne. M3HOC npuxoga ce He cmaTpa MoysgaHo
MepSbMBUM CBe OOK Ce He pelle cBe noTeHuujanHe obase3e Koje MOry HacTtatu y Besu ca
npogajom. Ceoje npoueHe [pyna 3acHMBa Ha pes3yntaTtMMa Ku3 MNPeTXO4HOr MOoCroBah-a,
y3aumajyhu y 063mp Tvn Kynua, BpCTy TpaHcakuumje n cneumdmnyHOCTM CBaKor nocna.

(@) [puxod od npodaje — senenpodaja

pyna npou3Boam u npogaje HadTy, NEeTPOXEMUjCKe NPOU3BOAE UM TEYHW NMPUPOAHWM rac Ha
TpXkuUWTy Benenpogaje. lNpuxog og npogaTe pobe ce npu3Haje kaga [pyna wmcnopyun
npoussode Kynuy. Micnopyka ce Huje goroguna cBe AOK ce poba He Mcrnopy4y Ha Ha3HavyeHo
MEeCTO, JOK Ce pU3UK 3acTapeBata WM rybutka He npeHece Ha BeneTprosua, U CBe OOK MMM
BENeTproBal, He NpUxBaTK NPOM3BOAE Y CKNagy ca KynonpoaajHUM yroBOPOM, UMW HE UCTEKHY
POKOBW 3a npuxBaTtawe pobe, unu aok pyna He byae nmana objekTuBHe Aoka3e fa Cy CBu
KpUTEepujymMmn 3a npuxeatare pode UCrnyHeHun.

lMpoagaja ce nckasyje Ha OCHOBY LieHe HasHadeHe y KyrnonpodajHMM yroBopuma, ymarweHe 3a
npouereHe KonuumHcke pabaTte u BpaheHy poby y Bpeme npogaje. Y npoueHun pabata u
BpaheHe pobe KOpUCTU Ce UCKYCTBO CTEYEHO Y NpeTXoaHuM nepuoguma. KonuumHckn pabatu
ce npoLemyjy Ha OCHOBY OYeKMBaHe rogvwke npogaje. Cmartpa ce Aa Huje npucyTaH HujeaaH
enemeHT (puHaHcupaka MowTo ce npofaja Bpln y3 KpeauTHU pok oTtnnate o 90 gaHa 3a
ApyLWwTBa y ApXXaBHOj CBOjMHM U 60 AaHa 3a ocTana ApyLwTBa, WTO je y ckragy ca TPXULIHOM
NPaKCcoM.

(b)  lpuxod 0d npodaje pobe — marnornpodaja
'pyna nocnyje npeko naHua 6eH3nHckmnx nymnu. Mpuxoa oA npogaje pobe ce npusHaje kagja

Npyna npoaa npoussoA Kynuy. Y manonpogaju ce o6mdHo poba nnaha rotoBuHom, 6oHOBUMA
NN KPeAUTHOM KapTULIOM.
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2.27. Mpu3sHaBawe npuxona (HactTaBak)

(c) [lpuxod od npodaje ycnyea

'pyna npogaje MHXewepcke ycnyre y Be3u ca ekcrnsioatauujom M cKrnaguwTeweMm HadpTe u
raca. Ose ycnyre ce npyxajy Ha 6a3un yTpoLleHOr BpeMeHa 1 matepuvjana, unu nytem yrosopa
ca oMKCHOM LieHOM, ca yobuyajeHo edUHNCaHM YrOBOPEHNM YCOBUMA.

Mpuxon op yroBopa Ha 6a3n yTpOLIEHOr BpeMeHa W maTtepujana, yobuyajeHo 3a npyxare
MHXXeH-ePCKMX yCryra, npusHaje ce kopuwherwem ,MeToaa cTteneHa aosplueHocTu.” Mpuxog ce
YrnaBHOM Mpu3Haje Mo YroBOpPeHUM HakHagama. 3a yroBope Ha 6asn yTpOoLUEeHOr BpeMmeHa,
CTeneH AOBPLUEHOCTM MEPU CE Ha OCHOBY YTPOLLEHUX padHUX caTu yTBphHeHMX Kao npoueHar y
ofHOCY Ha YKynHe pafHe caTe koju TpeGa na 6yay npyxeHu. 3a yroBope Ha 6a3u yTpoLueHor
maTepujana, cTeneH AOBPLUEHOCTU Mepu Ce Ha OCHOBY HacTanuMx AMPEKTHMX TPOLLKOBa Kao
NpoLeHaT Y OHOCY Ha YKyrnHe TPOLLUKOBE Koju TpeGa Aa HacTaHy.

Mpuxoa on yroBopa ca WKCHOM LieHOM ce Takohe mnpu3Haje Mo MeTody cTeneHa
3aBpLueHocTu. lpemMa oBOM MeToAy, MPUXOL Ce reHepasiHo Npu3Haje Ha OCHOBY M3BPLLEHMX
ycnyra fo gator gatyma, yTBpheHux kao npoueHaT y OfHOCYy Ha yKynHe ycnyre koje Tpeba aa
Byay npyxeHe.

YKONMKO HacTaHy OKOJTHOCTM Koje MOry ia MPOMEHE MOYETHE NPOLIEHe NpKUXoaa, TPOLLKOBa UM
BpeMe noTpebHO 3a komnneTupawe, NpoLeHe ce peenampajy. OBa peBuanpara Mory JOBEeCTU
[0 noBehawa WNM CMamera MNPOLEHEHUX NPMXoda WM TPOLUKOBA M O[paxaBajy ce Ha
npuxod Yy Mepuogy y KOMe je PpYyKOBOACTBO MNpU3HAro OKOSHOCTM Koje cy [oBene [0
peBVaMpama.

(d) [llpuxod o0d kamama

lMpuxon oa kamaTta ce npu3Haje Ha BPEMEHCKU MPOonopLMOHanHOj OCHOBM MPUMEHOM MeToae
edekTuBHE KamaTtHe crTore. Y cnydajy obesBpefhewa notpaxuBamwa, [pyna ymamwyje
KHUrOBOACTBEHY BPEAHOCT MOTpaxvBawa [0 HaOOKHAOMBOr M3HOCA, KOjU NpeacTaBrba
npoueweHn byayhm HOBYaHM TOK AMCKOHTOBAH MO MPBOOWUTHO] eEeKTUBHO] KaMaTHOj CTOmMu
(PUHaAHCUKjCKOI MHCTPYMEHTa, U HacTaBrba [a Mpukasyje NpoOMeHe OUCKOHTa Kao npuxon oA
kamaTe. lNpuxon on kamaTe Ha 3ajMOBe 4uvja je BpedHOCT ymakeHa yTBphyje ce npuMeHOM
mMeTofe npBobutTHe edhekTMBHE KamaTHe cTone.

(e) [Ipuxod 00 akmusupaHa corcmMeeHuUx y4uHKa

Mpuxon Of aKkTMBMpamwa y4dnmHaka U pobe OJHOCM Ce Ha Mpuxode Mo OCHOBY YnoTpebGe
npou3Boaa u ycryra 3a corncteeHe NponssoaHe notpebe.

()  Tllpuxod 00 dusudeHdu

Mpwxon of AvBUAeHaM ce Npy3Haje kafa ce YCTaHOBM NPaBo Aa ce AVBUAEHAA NPUMM.
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2.28. TpolwKoBM TpaHcnopTa

TpoLlLKOBM TpaHcropTa Koju ce MNpu3Hajy Yy NepuoauyHOM CaXKeTOM KOHCONMAOBaHOM
M3BeLWTajy O YKYNHOM pes3ynTaTy npeacTaBrbajy TPOLIKOBE TpaHcnopTa cupoBe HadTe U
HaTHUX AepuBaTa Kpo3 Mpexy HadToBoAa, TPOLLKOBE MOMOPCKOT M XXene3HUYKor TpaHcnopTa
cupoBe HadTe M HaTHUX AepuBaTa, Kao U CBe Apyre TPOLIKOBE [OCTaBe W MaHunynaTuBHe
TPOLLKOBE.

2.29. TpowkoBu Tekyher ogpxxaBama

TpowkoBu Tekyher ofpxaBaka Koju He MpeAcTaBrbajy 3HadajHa ynarawa Ha cpeacrteuMma
NpU3Hajy ce Kao pacxof Yy nepuoay Kaga HacTaHy.

TpoLuKOBM NMpMBPEMEHOr 3aTBapara NOCTpojera paau onpaBku U NPEBEHTUBHOI ofp)XaBakba
HacTanu y npowecy npepage HadTe NpuU3Hajy ce kao pacxog y Nepuoay kaaa HacTaHy.

3. KIbYYHE PAYMYHOBOACTBEHE MNMPOLIEHE U MPOCYBHBUBAHKA Y
NMPUMEHU PAYYHOBOACTBEHUX NMOJINTUKA

Cactaemare hmHaHcnjckmMx nsselTaja y ckrnagy ca MCOW 3axTteBa ga pykoBoACTBO NPUMEHM
N3BECHE KIby4YHE payyHOBOACTBEHE MPOLIEHE M MPETNOCTaBKe Koje yTUYy Ha MCKasaHe U3Hoce
cpeacraBa u obaBesa, obenogawvBarwe nNOTEHUMjanNHMX cpeactaBa u obaeBe3a Ha AaH
M3BeLLTaBaka, Kao 1 Ha BUCMHY NPMXo4a M pacxoda y U3BELLTajHOM Nepuoay.

PykoBOACTBO KOHTUHYMpPAHO peBuampa NoMeHyTe npoueHe 1 npeTnocTaske nosusajyhn ce Ha
NpeTxo4Ha WUCKycTBa M gpyre pakTope Koju ce onpaBAaHO MOry KOpuctuTu 3a notpebe
npoLueHe KwUroBOoACTBEHE BPEAHOCTU cpeacTaBa M obasesa. Kopekuumje payyHOBOACTBEHUX
npoueHa ce Mpu3Hajy y nepuoay y KOMe je npoueHa peBuaupaHa yKOMNWKO NpomeHa yTude
camo Ha Taj nepmoj, OOHOCHO Y Nepmnoay y KOMe je U3BpLUeHa peBusmja U KacHUjuM nepuogmma
ako cy oba noroheHa.

Ocum npocyhuBara Koja yKrbydyjy npoueHe, pykoBOACTBO BpLUM W Apyra npocyhuBawa vy
npouecy MpuMeHe padyHoBoACTBeHUX nonutuka [pyne. [dobujeHn pesyntatm mory ce
pas3nuKoBaTu Of, NMOMEHYTMX MpPOLiEeHa YKOMNWKO Ce NpuMemyjy Apyradvje npeTnocTaBke unu
OKOJTHOCTW.

O npocyhuBawumMa u npoueHama Koje MMajy Haj3HayajHWju yTuuaj Ha M3HOCe MpuKasaHe y
OBWM MEPUOANYHUM CaXXeTUM KOHCONMWAOBaHUM (PUHAHCUJCKUM U3BEeLUTajuMa U cagpxe pusmnk
Aa he npoyspokoBaTu MaTepujanHO 3HayajHe Kopekuuje KheMroBOACTBEHUX BPeOHOCTH
cpeactasa u obaBesa 6uhe peun y garbem TeKCTy.
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3. KIibYYHE PAMYHOBOACTBEHE NPOLIEHE U MPOCYHUBAHKLA Y
NMPUMEHU PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

3.1 MpoueHa pe3epBu HahTe U raca

PesepBe Ha(pTe 1 raca ce He Mory ca usBecHowhy MPOUEHUTU Te CYy MHXEeHepcKe npoueHe
NOMeEHYTUX pe3epBu noanoxHe dyoyhum pesunsmnjama. pyna npouemnyje cBoje pesepse HadTe
M raca y cknagy ca nponMcuma OOHETUMM of cTpaHe Komucuje 3a xaptuje og BpegHoctn CA[L
(CEL) koju ce opgHoce Ha yTBpheHe pesepBe. PauyyHoBOACTBEHE Mepe (Kao WTO cy
amopTm3aumja, ucUprn/bMBake 3anmMxe U OTNMC, kao W npoueHe obesBpehera) koje ce
3acHMBajy Ha npoueHama yTBphHeHUX pe3epBU MOAMOXHE Cy MpoMeHama Yy 3aBUCHOCTU Of
6yayhux npomeHa y npoueHama pesepsu HadTe 1 raca.

YTBpheHe pesepse ce AednHULLY Kao NPOLIEHEHE KOMMYMHE HaTe M raca 3a Koje reosiolwku n
NHXEHEPCKM Nodaum ca NpuxBaTibuBom curypHowhy nokasyjy ga he y 6yayhum roguHama 6umtu
npyvgobuBe Tj. Aa ce MOry uprneT M3 No3HaTUX nexuwTta npu noctojehnmM eKOHOMCKUM
ycrioBuma. Y nojeguMHum cnydajeBuma ouhe noTtpebHa 3HauyajHa HOBa ynarawa y gopartHe
OywoTuHe 1 npateha nocTtpojerba kako 6u ce omoryhmna npoussodra HadTe M3 MOMEHYTUX
pesepsu. 360r NOCTojaka HEN3BECHOCTU U OrpaHNYeHe Npupoae nopaTtaka Koju ce OgHOCK Ha
nexuwiTa, npoueHe Nog3eMHUX pe3epBur Cy TOKOM BpeMeHa nognoxHe npoMeHama y ckrnagy ca
HOBWM PacnosioXnBMM MHopmMmaLmjama.

PesepBe HadpTe n raca ANpPeKTHO yTudy Ha oapehewe M3Hoce obenogareHe y nepmognyHuM
CaXXeTUM KOHCONMMOOBaHUM (PUMHAHCUjCKUM WM3BeLUTajuma, nNpe cBera Ha amopTu3auujy,
ncupnrbuBame 3anmxa n oTnuc, Kao 1 Ha TpoLukoBe obesspehersa.

AmopTusauuja cpeactaBa HameleHUX NPonsBoaHu HadhTe 1 raca NPUMEHOM MeToae jeanHuua
NPOM3BOAHE 32 CBAKO HA(PTHO MoOsbe BPLUM Ce HA OCHOBY AOKa3aHWX pa3paheHux pesepsu 3a
TPOLLKOBE pa3paje, OOHOCHO Ha OCHOBY YKYMHWUX AOKa3aHWX pe3epBu 3a TPOLUKOBE HacTane y
BE3u ca CTMuarwem gokasaHux pesepsu. Ocum Tora, NpoLereHe JokaszaHe pe3epBe ce KopucTe
3a obpayvyH 6yayhmx TokOBa roTOBUHE MO OCHOBY MCTpaxuBaka U NpoLeHnBakba MUHEpPanHUX
pecypca, KOju Crnyxe kao nokasaterb npu yTBphuBakwy Oa nv je gowno o obesBpehena
HanasuwrTa.

3.2. KopuctaH Bek ynotpebe HeKpeTHUHa, MOCTpojeHa u onpeme

PykoBoacTBO npouenyje KopucTaH Bek ynotpebe cpepcrtea ysumajyhu y o003up heros
o4ekmBaHu Bek ynotpebe, NpoLeHeHy TEXHUYKY 3acTapernocT, pe3vayanHy BpegHoCT, U3nyKy
owTeReHOCT 1 pagHO OKPYXKeHe Yy KOMe Ce CPeACTBO Hanasu.

Pasnuke namehy noMeHyTuUX nNpoueHa 1 CTBapHUX pesynrtaTa Mory MaTepujanHo 3Ha4ajHo fa

YyTU4Y Ha KhUrOBOACTBEHY BPEeQHOCT HEKPETHUHA, MOCTPOjera 1 OnpemMe, kao 1 Aa aoseay A0
Kopekumja 6ygyhux ctona amopTusaumje n pacxoga 3a roguHy.
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3.3. O6e3Bpeherwe HegepuBaTHUX (hMHAHCUjCKUX cpeacTaBa

PuHaHcuKjcka cpeacTBa ce npouekyjy Ha CBaku AaTyM M3BellTaBara kako 6u ce yTBpAuMIo aa
nn nocToju objekTuBaH oka3 Aa je obe3BpeheHo Heko MHaHCKjCKo cpeacTBo. PUHaHCKHjCKO
cpenctBo je obes3BpeleHo YKONMMKO OBGjeKTMBaH AOKa3 ykasyje Ha TO [da je HakoH NoYeTHOr
npu3HaBaka CpeacTBa HacTao ryburak n ga ce taj rybutak HeraTMBHO 04pa3sno Ha NpoLeHeHe
6yayhe TokoBe roToBMHE MO OCHOBY CpeACcTBa Koju Ce MOry noy3faHo NPOLIEHUTN.

pyna y3auma y 063mp gokas o o6e3Bpeheny KpeguTta n NoTpaxnBara Kako Ha nojeguHavYHoM
Tako M Ha KOMEKTUBHOM HUBOY. lNojeanHayHM matepujanHo 3HavajHu KpeguTu 1 nrnacmMaHu ce
npoBepaBajy Ha cneuMdpuyHo obesspeherne. Kpeantn n nnacMaHu Koju nojeamHayvyHo HUcy
MaTepujanHo 3Ha4vajHN KONEKTMBHO Ce NpoBepaBajy Ha o6e3Bpehere rpynucambem Kpeguta u
NoTpaXkmBama CIIMYHUX KapaKTepucTuka y norneay puamka.

lN'ybutak ycnen obesBpeherwa uMHaAHCKjCKOr CpeacTBa Koje ce ogMepaBa Mo amopTU30BaHO)
BpeaHOCTM obpadvyHaBa ce kao pasnvka uamehy KiMroBoACTBEHE BPEAHOCTUM CpeacTBa U
cajalre BpedHOCTM OYeKMBAHMX TOKOBA FOTOBUHE AMCKOHTOBaHMX MO M3BOPHO] ePEKTUBHO]
KaMaTHOj CTonu 3a TO pMHaHcuKjcKo cpeacTtso. N'ybuum ce npusHajy y NepmoanyHoOM CaxeToMm
KOHCONMMAOBaAHOM M3BeLUTajy O YKYNHOM pes3ynTtaTy M odpaxaBajy Cce Ha padyH ucrpaBke
BPEe4HOCTM NOTpaXuBara 1 nnacMmaHa.

3.4. O6aBese 3a gogaTtHa NpuMaka 3anocrieHUX

Capawra BpegHoCT obaBesa 3a JofaTHa Npumarba 3anocreHnx 3aBucn og 6pojHnx cdaktopa
Koju ce oapelyjy Ha akTyapcKkoj OCHOBU Kopuwhewem 6pojHuX npeTtnocTtasku. NMpeTnoctaBke
KopywheHe npunvkoM ogpehmBawa HeTo TpowkoBa (Mpuxoga) 3a gopatHa npumMansa
3anocrneHnx YKIbydyjy OMCKOHTHy cTtony. Bumno koje npomeHe y oOBUM npeTrnocTaBakama
yTuuahe Ha KibUroBogcTBEHY BpegHOCT obaBesa.

'pyna oapehyje oarosapajyhy OUCKOHTHY CTOMY Ha Kpajy cBake roavHe. To je kamaTHa cTona
koja Tpeba ga 6yae npumereHa npunuvkoMm oapehvBara cagallkbe BpeQHOCTU OYEKMBaHWUX
Oyayhnx roToBMHCKMX Mcnnata 3a Koje ce ovekyje aa he 6utun notpebHe y unrby uamupera
obaBe3a 3a gogatHa npumarba 3anocrneHux. MNpunukom ogpehuBara ogrosapajyhe ANCKOHTHE
ctone, pyna ysuma y pasmaTtpare KamaTHe CTOMne BMCOKOKBanuTeTHUX obBe3HWMua Koje cy
nckasaHe y BanyTu y kojoj he obasese 3a neHaunje 6uTn nnaheHe n Koje nmajy pok gocneha koju
npubnmxHo ogroeapa pokosuma gocneha obaeese 3a neHsuje.
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3.5. O6aBe3e 3a 0GHaBIbake NPUPOAHUX pecypca

PykoBogcteo [pyne Bpwum pesepBucame 3a byayhe TpoOLIKOBE yKnawaha MOCTpojera 3a
npoussoAky HadTe U raca, bywoTuHa, uesoBoga v npatehe onpeme u 3a Bpahawe TepeHa y
npBOOUTHO CTake Ha OCHOBY Hajborbe npoueHe Oyayhmnx TPOLWKOBa W XMBOTHOI BEKa
cpenctaBa 3a npomsBoawy HadpTe M raca. [lpoueHa 6yoyhmx obaBesa 3a oOHaBrbamwe
NPUPOLHMX Ppecypca je KOMMMeKCHa WM 3axTeBa NpoueHy u npocyhuBakwe pykoBoACTBA O
BMCMHM 0b6aBe3a yknawara Koje he HacTtaTtu 3a MHOro roguHa y 6yayhHocTtw.

MpomeHe y BpefHoBay noctojehux ob6aBesa Mory 6UTK pesynTaTt NnpoMeHe NpoLeHe BpeMeHa
HacTaHka, Oyayhunx TPOLWIKOBA WUMW OUCKOHTHUX CTOMa KOPUWNEHUX MPUINMKOM MHULMjanHor
BpeOHOBatba.

M3Hoc npusHaTor pesepBucama jecte Hajborba npoueHa TPOLIKOBa HEONXOAHUX 32 U3MUPEHE
cajawre obaBese Ha OaTyM M3BelUTaBawa 3acHOBaHe Ha Baxehum 3akoHMMa Yy CBakoj
Ap>XaBu rae je nouupaHa nocrioBHa aktuea [pyne, n Takohe je nognoxHa uameHama ycneq
peBuaMparka U N3MEeHa 3aKkoHa M perynatmBe U HbUXOoBe nHTepnpeTaumje. Ycnen cybjekTuBHor
KapakTepa OBWUX pesepucara MOCTOjU HEU3BECHOCT y BE3W U3HOCA U MpoueHeHOr BpemMeHa
HacTaHKa OBUX TPOLLKOBA.

3.6. MoTeHuujanHe obaBese

Moryhe je aa Ha gaH u3gaBarba OBUX NEPUOSUNYHUX CaXeTUX KOHCONMAOBaHUX PUHAHCUjCKNX
n3BeLlTaja NocToje ogpehReHe OKOMHOCTU Koje pynu Mory OoHeTu rybutak, oCuM OHUX KOju
HacTajy kao nocrneguua jegHor wunu Buwe 6yayhux porahaja. PykoBoacTBo npouemwyje
nomMeHyTe noTeHuujanHe obaBe3e Ha OCHOBY MPETNOCTaBkM OOHOCHO npocyhusamwa. [MNpu
npouewnBamy HenpeasuheHnx rybutaka no OCHOBY CYACKMX M NMOPEcKUX MocTynaka y Koje je
yKrbydeHa [pyna, kao n eBeHTyanHuUX NoTpaXuBaka OOHOCHO 3axTeBa KOju MOry 4OBECTU A0
TakBMx MocTynaka, pyna HakoH KOHCynTauuja ca npaBHUM W MNOPECKMM CaBeTHUUMMA
npoLenyje OCHOB 3a CBe eBeHTyarHe CycKe 1 nopecke NocTynke OAHOCHO MOoTpaXuBaha, Kao
M OCHOB 3a HakHagy Koja MOXe BUTKN TpakeHa UnNn oYeknBaHa y NOMeHyTUM OKOMHOCTMMA.

Ykonuko npoueHa noTeHuunjanHe obaBese Oyde ykasuBana Ha TO Ada je BepoBaTHO ga he
rybutak HacTaTv 1 ga ce HeroB M3HOC MOXe Noy3aaHo NPOLEHNTU, NPOLEHEHN M3HOC 0baBese
he OMTU Npu3HaT y NEPUOOUYHMM CaXeTUM KOHCONMMAOBAHMM (PMHAHCUjCKMM M3BELUTajuma
pyne. Ykonuko npoueHa Oyde ykasvBana Ha TO Aa maTtepujanHo 3HauvajaH HenpeasuheHu
rybutak Huje BepoBaTaH, anuv je y pasymHoj mepu mMoryh, oQHOCHO BepoBaTaH je anu ce He
MOXe MpOoUEeHUTW, Npupoga noTeHuujanHe obaBes3e, kao M MNpoLeHa M3HOCa €BEHTyarHor
rybutka ykonuMko Ce WUCTU MOXe YTBPAUTM W MaTepujanHo je 3HavajaH, ce obenogamwyjy.
Ykonuko ce HenpeaBufeHn rybutak He MOXe Mnoy3gaHO MPOLEHUTWU, PYKOBOLCTBO MpusHaje
rybutak y TpeHyTKy kaga My je Ha pacnonarawy uHdopmauuja koja my omoryhasa ga na
pasymHy npoueHy. HenpegsuheHnu rybutak udmja je BepoBaTHoha HacTaHka mana ce no
npasuny He obenogaryje, OCUM YKONIMKO CE€ HEe OQHOCW Ha rapaHuuje, y KoM cnydajy ce
obenogawyje n npupoga rapaHuuje. Mehytum, y ogpehieHnmM OKONMHOCTMMA y Kojuma ce
obenogawnBarkbe MHavye He 3axTeBa [pyna moxe ga obenogaHun noteHuuwjanHe obasese
HeobnyHe NpuMpoae Koja N0 MULLIbEHY PYKOBOACTBA U H-EMOBOM MPABHOI CaBETHUKA Mory 6utu
Of 3Havaja 3a akuMoHape 1 gpyra nvua (HanomeHa 23).
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3.7. PuHaHCHjCKa Kpu3a

TpxunwTte Penybnunke Cpbuje nokasyje nojeanHe kapaktepuctuke pactyher tpxuwTa. Nopecka,
LapuvHCKa 1 BarnyTHa perynatvMBa Cy npeameT pasnuunTtux MHTepnpeTtauuja WwTo AONPUHOCK
MHOIMM M3a30BMMa ca KojuMa ce KomnaHuje koje nocnyjy y Cpbuju cyoyarajy.

CeeTcka ekoOHOMCKa Kpu3a, konebawa Ha 6ep3ama u gpyrm pusvum Mory mmatu HeraTuBHe
nocrnieguue Ha gomahu pMHaHCUKjCKM N NPOM3BOOHM cekTop. PykoBoacTeo pyne je nsspiunno
pesepBucama y3umajyhm y ob3uMp €ekOHOMCKY cuTyauumjy u moryhe nocreguue Ha Kpajy
n3BeLUTajHor nepuoaa.

Bbyayhun exoHomckn pa3Boj Penybnuke Cpbuje he GMTK yCNOBIbEH Kako eKCTEPHMM dhaKkTopmma
Tako 1 Mepama npeayseTum of ctpaHe Bnage kako 61 nogcTakna pact u npoMeHuna nopecky
n npaBHy perynaTtmey. PykoBoacTtBo [pyne cmaTtpa ga npegysvma cBe HeONxOo4HEe Mepe Kako
61 nogpxano ogpPXMBOCT N Pa3Boj NOCIOBaka Y TPEHYTHOM MOCITOBHOM OKPYXKEHY.

Ymuuaj Ha nukeudHocm:

O6uM KpeguTupara Kynaua y Benenpogaju je y 3HaTHoj Mepu peaykoBaH of centembpa 2008.
roguHe. OBe oKonHocTu 6w morne ga ce ogpase Ha moryhHoct [pyne ga obe3begn HoBe
KpeouTe u peduHaHcmpa noctojehe nog KpeauTHUMM yCrioBMMa KOju Cy NpUMEHsMBaHM 3a
CMNWYHe TpaHcakumje y Brvkoj NpoLLsiocTu.

Ymuuaj Ha KknujeHme/3ajmonpumue:;

AyxHnum Mpyne mory gohn y cutyaumjy cmarmeHe SIMKBUAHOCT LWTO NOCNEANYHO MOXe yTuuaTn
Ha HUXOBY cnocobHoCT ga otnnahyjy nosajMrbeHe u3Hoce. [loropwane ycrnoBa nocroBawa
AYXKHUKa (MNun 3ajMonpumua) Takohe Moxe yTuuaTy Ha nnaHupaHe TOKOBE FOTOBUMHE Kao M Ha
npoueHy obesBpenerwa UHaAHCKjCKMX M HedUHAHCUJCKMX cpenctaBa. Y Mepu y Kojoj cy
nHdopmaunje Gune OOCTynNHe, PYyKOBOACTBO je MpaBWUMHO WCKasano pesuavpaHe npoueHe
oveknBaHux 6yayhux TokoBa rotoBrHe y npoueHun obesspehersa.
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4, YNPABJbAWE ®PUHAHCUJCKUM PUSUKOM
4.1. dakTopu pHaHCHjCKOr pu3uKa

Mocrnosake Mpyne je U3NoXeHO pasnUuInTUM UHAHCU]CKUM pU3nLMMa: TPXXULLHN PU3sKK (Koju
obyxBaTa BanyTHU PU3NK, PU3UK KamaTHe CTorne, pu3nK rOTOBUHCKOr TOKa M PU3MK NPOMeEHa
LeHa), KpeaAUTHU PU3UK N PU3KK NTMKBUAHOCTU. YNpaBrbawe pusnuuma y pynu je ycmepeHo Ha
HacTojake Ja ce Yy cuTyauumju HenpeaBuauBoCTU (PUHAHCUJCKMX TpXKULWITA MNOTEHUMjanHu
HeraTMBHM yTULaju Ha bMHaHCK|CKO NocroBawe [pyne ceegy Ha MUHUMYM.

3a ynpasrbawe pusnumma 3agyxeH je geo 3a uHaHcuje [OpywtBa y oksupy PyHKuMje 3a
€KOHOMWKY, prHaHcuje n pavyyHoBOACTBO (Y Aarbem Tekcty ,PE[NA®) y cknagy ca nonutukama
opobpenum of ctpaHe Opgbopa gupekTtopa. PuHaHcujcka cnyxba [OpywTtBa uaeHTudukyje n
npouewyje puHaHcujcke puamke n gedmHULLIE HAYMHE 3alUTUTE O pu3Mka TecHo capahyjyhu
ca NocrnoBHUM jeauHuuama pyne.

Y TOKy CBOr pefoBHOr nocroeaksa ['pyna je usnoxeHa cnegehnm oMHaHCUjCKMM pU3MLmnMa:

(@) TpxuwHM pusmk (Koju obyxeBaTa pu3MK O NPOMEHA KypceBa CTpaHUX BanyTa, KamaTHU
PU3MK N PU3MK NPOMEHa LieHa pobe);

(b)  KpemouTHM pU3KK; K1

(C)  pW3KMK NIMKBUOHOCTMW.

BarnymHu pusuk

pyna nocnyje y MehyHapoaHUM OKBMpPMMA WU U3FOXEHa je pU3NKy NpoOMeHa Kypca CTpaHuX
BanyTa Koju nNpoucTu4e u3 nocrioBakba ca pasnuyuuTum BanyTama, npeeHctseHo YC[I n EYP.
Puauk nponctmnye ns 6ygyhmnx TproBMHCKMX TpaHcaKkLumja 1 npu3HaTuX cpeacTtasa U obaeesa.

PykoBoacTtBo [pyne je ycTaHOBMMO MOMAUTUKY 3a YyrpaBrbakbe PU3BNKOM O MpOMeEHa Kypca
CTpaHuWX BanyTa y OOHOCY Ha HeroBy (pyHKUuoHanHy BanyTy. [la 6u ynpasrbano pusnkom oj
NPOMeHe Kypca CTpaHWX BanyTa Koju npouctuye u3 6yayhmx TProBMHCKMX TpaHCakuuvja u
npusHaTnx cpeacrasa u obaesesa, HagnexHa nuua y cnyxbm duHaHcuja y okBupy pyHkunje
OEMA yroBapajy HajnoBoSbHMjE KypceBe 3a KynoBWHE MHO BaryTa Koju ce yrosapajy Ha
AHEBHOM HUBOY Y 3aBUCHOCTU O KpeTaka Kypca Ha [aH KyrnoOBUHE.

Pusuk npomeHa ueHa

'pyna je 360r cBOje OCHOBHE aKTMBHOCTU U3NOXEHO criegehmm puanumma npomMeHe LieHa: HUBO
LeHa cupoBe HapTe U HaPTHUX AepuBaTa Koju yTUHe Ha BPEOHOCT 3anuxa; U Mapxe y
npepaau HadpTe koje garoe ytnyy Ha 6yayhe TokoBe HoBLA.

Y cny4ajy noctojaka pu3nka npoMeHe LieHa, HUBO U3NOoXeHOCTU ce ogpehyje n3Hocom 3anuxa
KOje ce BpedHyjy Mo NpoAajHoj LieHu Ha Kpajy nepuoga usselwTaBawa. Y nepunogmma owtpor
naga ueHa, ¢ ob3vpom fa je nonutuka pyne ga uckasyje 3anuxe no HWXoj o HabasHe
BPEAHOCTM M HEeTOo MpoAajHe BPedHOCTW, pes3ynTaT je ymaweH nof YTuuajeM CMamera
BPEAHOCTM KHMroBOACTBEHE BPEAHOCTU 3anuxa. HMBO M3MNOXEHOCTUM 3aBUCW OUPEKTHO 0O
HMBOA 3anunxa v cteneHa naja ueHa.
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4.  YNPABJbABLE PUHAHCUJCKUM PUSUKOM (HacTaBak)

4.1. dakTopu pHaHCHjcKor pusmnka (HacTaBak)

['omoeguHCKU MOK U PU3UK KaMamHe cmorie

pyna je Ha paH 30. jyHa 2013. roguMHe pacnonarano 3HayajHUjuM W3HOCUMa FOTOBUHE U
FOTOBUHCKUX eKkBuBaneHata. [lnacupawe HOBYaHMX cpeacTaBa BpLUEHO je camo  Kog
nocnoBHmx GaHaka c kojuma [pyna mmMa nacvMBHE MNOCMOBHE OOHOCE, TO jecT KpeguTte u
KpeauTHe nuHuje. Takohe, cpeacTea koja ce opovaBajy y PCL n y cTpaHoj BanyTn opo4vaBajy
ce Ha KpaTak pok (8o 60 gaHa) u y3 pukcHe kamaTHe CTone Ha TakBa opodera. VI3 npeTxogHo
HaBegHor, npuxod lpyne M HOBYaHM TOKOBM Yy BENWKO] MEpU Cy He3aBMCHM OA4 MNpOMeHa
TPXMLIHUX KamaTHMUX CToMa Ha nnacupaHa cpeacTtsa y BUAy OpOYEeHUX 4eno3nta, Mako BUCKMHA
KamaTHUX cTona Koje pyna Moxe Aa OCTBapu Ha TPXMLUTY Y MHOrOMe 3aBUCKM O BUCKHE
0asnMyHUX KamaTHUX CToMa y MOMEHTY opoyaBawa (bennbop / PedepeHTHa kamaTHa ctona
HBC-a).

Kpeoutn gatv no nNPOMEHSbMBUM KaMaTHMM cTonama wusnaxy [pyny kamaTHOM pu3suKy
HOBYaAHOI TOKa, AOK KpeauTu Aatv NO (PUKCHMM KamaTHMM cTonama uanaxy [pyny pusmky
npomeHe dep BPEAHOCTU KpeauTHUX cTona. Y 3aBMCHOCTU O HETO 3ady>KeHOCTU Y HEKOM
BPEMEHCKOM nepuody, Ouno Koja npoMeHa ocHoBHe kKamaTHe ctorne (Eypmnbop unu JInbop) nma
nponopunoHanHn ytuuaj Ha pesynrtart pyne.

KpedumHu pu3suk

YnpaBrbarbe KpeaUTHUM PU3MKOM YCMOCTaBIbEHO je Ha HuBoy [pyne. KpeguTHU pu3unK HacTaje:
KOO rOTOBMHE W TOTOBUHCKMX €KBUBaneHaTta, fenosuta y OaHkama W (OUMHAHCUCKUM
WHCTUTYUMjaMa, Ka0 U U3 U3NOXKEHOCTU PU3NKY Yy TPrOBUHW Ha BENUKO U Mano, yKrbydyjyhu
HeHannaheHa noTpaxunBara u npeysete obasese.

BaHke ce paHrupajy camo y crniyyajy npuxBaTawa UHCTpymeHaTa obesbehera notpaxusara
Nno pasHMM OCHOBaMa, Kao M Ha OCHOBY YKyMNHe uanoxeHocTn GaHaka npema [pynu. Kaga je
pey o gomahum BGaHkama, npumeryje ce camo Apyrn Kputepujym. Kynum Ha mano nsmupyjy
cBoje obaBese y roTOBMHU UMK NyTeM MraTHUX KapTuua.

pyna je usBpwmna pesepsucare 3a noTpaxusaka of Kynaua Koju cy npekopayunnu KpeantHe
nMMUTE UNK Koju umajy npobrnema ca nuksmnaHownhy.

Pusuk nukeudHocmu

Mpojekumja yKynHMUX TOKOBa rOTOBMHE BpLUM ce Ha HuBoy [pyne. Cnyxba dumHaHcuja npatu
KOHTUHYyMpaHO nukBMAHOCT [pyne kako 6u o6e3begmna AOBOSBLHO rOTOBMHE 3a noTpebe
nocnoBawa, y3 ofpaBake HMBOA HEUCKOPULWNEeHUX KpeauTHUX NuHWja, Tako ga pyna He
npekopayn 403BOSbEHU KpeauTHU NUMKUT Koa GaHaka unu ycrnose u3 yropopa O nosajMuuama.
OBakBO npojekToBawe y3uma y o003up nnaHoBe [pyne y nornegy u3MuMpera [Yyroea,
ycknafhuBare ca YroBOpEHUM YCrnoBMMa, yCcknahuBawe ca MHTEPHO 3aupTaHuM UurbeBuma, u
aKo je NPUMEHIBMBO, EKCTEPHE 3aKOHCKE MMM NPaBHE 3axTeBe - HMp. BanyTHa OrpaHuyer-a.

Buwak rotoBuHe nsHag HMBoa I'IOTpe6HOF 3a ynpasibawe O6pTHVIM Kanmntanom nonaxe ce Kao
BULIAK roTOBMHE Ha opo4yeHe Oeno3nTe.
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4.  YNPABJbABLE PUHAHCUJCKUM PU3SUKOM (HacTaBak)

4.2. YnpaBrbatke pU3aMKom Kanutana

LU ynpaembawa kanutanom je ga pyna 3agpxu cnocoBHOCT Aa HacTaBu ga nocnyje y
HeorpaHu4eHom nepuoay y npeasuarbuBoj 6ygyhHocTn kako 6m akumoHapuma obesbeguna
nospahaj (NpocuT), a ocTanMm MHTEPECHMM CTpaHama MOBOJbLHOCTU, M Kako Ou odyBana
onTUManHy CTPYKTypYy KanuTana ca LUMibem Aa CMaku TPOLLKOBE KanuTana.

[a 6y ouyyBana ogHOCHO KOpUroBarno CTPYKTypy kanutana, pyna Moxe Aa M3BpLUM KOPEKLUjY
ucnnata AMBMOEHAM akuMoHapMma, BpaTh kanutan akuumoHapuma, usga HoBe akuuje unu, nak,
MOXXe Aa npoaa cpeacTea kako 61 cMamuno gyroBamse.

Kanutan ce npaTu Ha rpynHoOM HMBOY Ha OCHOBY KoeduumjeHTa 3aay>KeHOCTU, Tj. OgHOCa HETO
ayroeawa n EBITDA. HeTo gyroBamwe ce M3padyHaBa Kaga ce yKynHa gyroBawa (ykrby4yjyhn
KpaTKOPOYHE M OYropoyHEe KpeauTe) ymame 3a FOTOBUHY W TFOTOBUHCKE €KBMBAreHTte u
KpaTkopodHe geno3ute. EBITDA ce gedwmHuwie kao gobut npe ogbuTtka kamaTta v nopesa Ha
aobuT, amopTulauuje, oOcTanux QUHAHCKjCKMX Mpuxoga (pacxoga) HeTo M Opyrux
HeonepaTuBHUX Npuxona (TPOLLKOBA).

Ha kpajy n3BewTajHux nepuoaa koeduunjeHT 3agyxeHoctu pyne 61o je kao wTo cneaw:

Mepuopn oa wect meceum Koju ce
3aBpwumo 30. jyHa

2013 2012
Ilyropo4Hun kpegntn 80.221.480 81.383.810
KpaTtkopo4yHu kpeautn n Tekyhe gocnehe ayropovHmnx
obaBesa 10.473.255 9.630.880
MuHyc: roToBMHa 1 FOTOBUHCKM €KBMBANEHTU (5.391.555) (12.069.897)
HeTo gyroBama 85.303.180 78.944.793
EBITDA 28.081.721 36.340.320
KoedmuumjeHT 3aayxeHoCTU 3,04 2,17
4.3. MpoueHa cdep BpeaHoCTU

dep BpegHOCT UHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa Kojuma ce Tpryje Ha akTMBHOM TPXMLWTY (Kao WwTo
Cy XapTuje o4 BpPeaHOCTM pacrnosiokuBe 3a NpoAajy) 3acHMBa Ce Ha KOTMPaHUM TPXKULLHUM
LeHama OCTBapeHMM Ha [aTyM MepuoAMYHOr CaxeTor KOHCONMAoBaHOr u3BeLwTaja o
dumHaHcujckoj nosmumjn. KotupaHa TpXKULIHA LeHa Koja ce KOpUCTu 3a huHaHcujcka cpeacTsa
"pyne npeacrtasrba Tekyhy LeHy NoHyae.

®dep BpeOHOCT (PUHAHCUjCKMX MHCTPyMeHaTa KojuMa ce He Tpryje Ha akTUBHOM TPXMULUTY
yTBphyje ce pasnuuntum TexHukama npoueHe. [pyna npumemwyje pasnuuute MeTode W
yTBphyje npeTnoctaBke Koje Ce 3aCHMBAjy Ha TPXULLIHUM YCIOBMMA KOjU MOCTOje Ha AaTym
n3BelLTaBara. KoTnpaHe TpXULLIHE LEHe Unn KoTUpaHe LeHe aunepa 3a CriuvyHe UHCTPYMEHTe
kopucte ce 3a gyropovHe obasese. OcTane TexHuKe, Kao LUTO Cy NpoLeHeHe AWCKOHTOBaHe
BPEeAHOCTM HOBYaHWX TOKOBa, KOpUCTe ce 3a oapefuBarwe dep BpPedHOCTUM npeocTanux
dMHaHCHjCKUX WHCTpyMeHaTa. ®ep BpeOHOCT TEPMUMHCKUX OEeBM3HUX YyroBopa yTBphyje ce
NPUMEHOM KOTUPaHMX TPXULLHUX KypceBa Ha AaTyM U3BeLUTaBawa.
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5. MHO®OPMALUJE O CETMEHTUMA

Wcnopa cy npeseHToBaHe MHbopMauuje o NOCNoOBHUM cerMeHTuMa [pyne 3a nepuoge of wect
MeceLm Koju ce 3aBpwasajy Ha gaH 30 jyHa 2013. n 2012. roguHe. [1OCrOBHN CErmMeHTn cy
KOMMOHEHTE YuMju MOCIMOBHU pe3ynTaT pedoBHO npatu rnasHu goHocunay Ognyka (FOO) v 3a
Koje nocToje 3acebHe dpnHaHcKjcke nHdopmauuje.

lNocnoBHe akTMBHOCTU ['pyne cy opraHn3oBaHe y ABa rnaBHa nocroBHa cermeHTa: Upstream u
Downstream.

Upstream (ucTpaxmBakbe W npou3Boghka) obyxeaTa crnegehe onepaunje [pyne:
UcTpaxuBamne, pa3Boj 1 NPoM3BoAHa CUpPoBE HadhTe U NPUPOAHOr raca n ycnyre Ha HaTHUM
norbuma. Downstream (npepaga v MapkeTuHr) obyxBaTa npepagy cupoBe HadTe y HadpTHe
aepuearte, Te HabaBKy, Npodajy U TpaHCnopT cupoBe HadTe M ocTanux HapTHUX OgepuBaTa.
TpoLKkoBK KopriopaTMBHE agMUHUCTpaUuje Cy NpPe3eHTOBaHW y OKBUPY MOCOBHOI CerMeHTa
npepaga u MapKeTUHT.

Cekumja EnummHaumje ucnog obyxeaTa envMmuHauuje N gpyre Kopekuuje y Besam ca nponajom
mMefly cermMeHTMMa W HepeanusoBaHe npoduTe HacTane o npojaje cupose HadhTe WU
npoussoga. lNpogaja mehy cermeHTMMa ce 3acHMBa Ha NPOLIEHEHUM TPXULLHUM LieHama.

EBITDA npeactasba EBITDA-y [pyne. PykoBoactBo Bepyje na EBITDA npeactasiba
KOpPWUCTaH nokasaTerb nocnosaka [pyne jep npeacrtasrba TpeHa pesyntaTta 6e3 nprkasvBama
yTuuaja ogpeheHux TpowkoBa. EBITDA npeactaerba gobuTtak npe Tpollka kamaTa, TpoLuka
nopesa Ha gobut, amopTmnsaumje, octanmx UHaAHCUjCKMX Npuxoaa (pacxoda) HETO M ocTanmx
HeonepaTnBHMX npuxoda (Tpowwkosa). EBITDA je pogatHu He-MCOU dmHaHcujckn nokasaTerb
KOju PyKOBOACTBO KOPUCTW Aa OLLEeHU YCMELHOCT NOoCnoBama.

Pesyntat u3BellTajHUX cermeHara 3a nepuopg of LWecT meceun Koju ce 3aspwimo gaHa 30.
jyHa 2013. rognHe gatu cy y nperrneay Koju cnegu:

Uctpaxuneamwe Mpepaga n

1 NpousBoAka MapkeTuHr EnumunHaumje YKynHo

lMocnoBHM NpMXon cermeHTa 43.908.855 111.124.393 (41.808.633) 113.224.615
MehycermeHTHM 41.724.655 83.978 (41.808.633) -
EkcTepHu 2.184.200 111.040.415 - 113.224.615
EBITDA (cermeHTHU pe3ynTar) 37.648.591 (9.566.870) - 28.081.721
AmopTunsaumja (1.579.521)  (3.581.342) - (5.160.863)
N'yéuum 36or o6e3spehera - (476) - (476)
OcTtanu oMHaHCKHjckM pacxoan, HeTo (180.050) (1.393.498) - (1.573.548)
Mopes Ha gobut (312.426) (2.611.356) - (2.923.782)
CermeHTHM gobuTtak/(rybutak) 35.234.135  (17.489.759) - 17.744.376
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HUC lMNpyna
HanomeHe y3 nepuoauyHe caxeTe KOHCONuAoBaHe (PMHAHCUjCKe U3BeLUTaje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje dpyza4uje HasHa4eHo)

5. MHO®OPMALMUJE O CETMEHTUMA (HacTaBak)

Peayntatn m3BelITajHUX cermeHarta 3a nepuopg of LeCT Meceum koju ce 3aBpumo gaHa 30.
jyHa 2012. roguHe gatu cy y nperneqy Koju cneau:

UctpaxunBamwe Mpepapa un

1 NpousBofHa MapkeTtnHr EnumuHaumje YKynHo

lMocnoBHM npuxopn cermeHTa 48.973.290 92.754.479  (41.911.475) 99.816.294
MehycermeHTHM 41.733.872 177.603  (41.911.475) -
EkcTtepHu 7.239.418 92.576.876 - 99.816.294
EBITDA (cermeHTHM pe3ynTar) 43.457.617 (7.117.297) - 36.340.320
AmopTunsaumja (1.442.160) (1.857.752) - (3.299.912)
Ny6buum 36or obesspehera (10.273) (81.224) - (91.497)
OcTtann omHaHCKjCKM pacxoan, HETO (159.691) (327.209) - (486.900)
Mopes Ha pobut (411.232) (1.082.605) - (1.493.837)
CermeHTHM gobutak/(rybutak) 41.904.050 (20.678.271) - 21.225.779

EBITDA 3a nepuoge o wect Meceun koju ce 3aspwaajy 30. jyHa 2013. un 2012. roguHe je
ycarnaiweHa y Tabenun ncnoa:
Mepuop oa wecTt meceuu Koju ce
3aspmo 30. jyHa

2013 2012
HeTo nobuT 3a nepunopn 17.744.376 21.225.779
MNopes Ha gobuT 2.923.782 1.493.837
OcTtanu ouHaHcmjckn pacxoau 1.769.462 1.094.199
OcTtanu ouHaHcHjckn Npuxoam (195.914) (607.299)
TpoLwkoBu amopTmsaumje 5.160.863 3.299.912
HeTo rybuTak Ha KypCHUM pasnukama 636.303 9.928.993
Octanu TpoLwkoBu (NMPpUXoAnN) HETO 550.017 (244.023)
OcTtanu HeonepaTuUBHM (NPUXOAN) TPOLLKOBU, HETO™ (507.168) 148.922
EBITDA 28.081.721 36.340.320

* OcTtanu HeonepaTuBHM MNpPUXOAW, HETO ce BehMHOM OAHOCE Ha (pMHaHCKjcke pacxoge no
OCHOBY pe3epBucara 3a obHaBrbawe NPUPOOHUX pecypca, Ykuaakwe pes3eBucara 3a CyaAcke
crnopose 1 ocTano.
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HanomeHe y3 nepuoauyHe caxete KoHconuaoBaHe (puHaHCUjCcKe N3BeLUTaje
(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje dpyza4uje HasHa4eHo)

5. MHO®OPMALUMUJE O CETMEHTUMA (HacTaBak)

AHanusa npuxoga o npogaje HadTe, raca uU HapTHMX OepuBata (ca acnekra nopekna
TpXKWULWITa Kynua) gata je y Tabenu:

Mepuoa oA wecTt meceum Koju ce 3aBpLUNO
30. jyHa 2013

Domahe

TPXULUTE U3Bo3 YKynHo

Mpopaja cupose HadTe - 1.714.952 1.714.952
lNpoaaja npupogHor raca 2.473.659 - 2.473.659
Marnonpodaja - - -
Benenpodaja 2.473.659 - 2.473.659
Mpoaaja HadhbTHUX AepuBaTta 89.289.414 17.304.253 106.593.667
Marnonpodaja 30.102.833 - 30.102.833
Benenpodaja 59.186.581 17.304.253 76.490.834
Octana npogaja 2.438.755 3.582 2.442.337
lMpopaja ykynHo 94.201.828 19.022.787 113.224.615

Mepuop oA wecTt Mmeceum KoOju ce 3aBpLUNO
30. jyHa 2012

Domahe

TPXULITE U3Bo3 YKynHo

Mpoaaja cupose HadhTe - 2.901.744 2.901.744
lNpoaaja npupogHor raca 8.567.472 - 8.567.472
Marnonpodaja - - -
Benenpodaja 8.567.472 - 8.567.472
Mpoaaja HadhTHMX AepuBaTta 77.238.871 9.303.803 86.542.674
Marnonpodaja 25.108.542 - 25.108.542
Benenpodaja 52.130.329 9.303.803 61.434.132
Ocrtana npogaja 1.466.145 338.259 1.804.404
Mpoaaja ykynHo 87.272.488 12.543.806 99.816.294

Mpuxogmn of npodaje HagTe, raca u HadpTHMX gepmBata of 15.956.769 PCL (2012: 4.644.035
PCLO) ogHoce ce Ha pgomaher kynua XWI lNetpoxemuja (HanomeHa 25). OBu npuxogn cy

npunucaHu BenenpoaajHMM akTMBHOCTMMA Npepage U MapKeTuHra.
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HUC lMNpyna
HanomeHe y3 nepuoauyHe caxete KoHconuaoBaHe (puHaHCUjCcKe N3BeLUTaje
(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje dpyza4uje HasHa4eHo)

6. rOTOBUHCKWU EKBUBAJIEHTU U TOTOBUHA

30. jyn  31. peuembap
2013 2012
oToBMHa y 6aHUM 3.383.977 8.232.783
[eno3unTtun ca gocnehem oo 3 meceua 217.316 1.151.718
HoBuyaHa cpeacTBa Ha eCKpoy padyHy 1.758.495 2.682.021
OcTtana HoBYaHa cpefcTsa 31.767 3.375
5.391.555 12.069.897

7. NMOTPAXXUBAHA MO OCHOBY NPOOAJE U APYITA MNOTPAXUBAHA
30. jyn 31. gpeuembap
2013 2012

MNoTpaxnBara No OCHOBY Npoaaje:

- MoOBe3aHMM nuumma 3.869 4.960
- Tpehum nuunma 68.249.606 61.046.135
68.253.475 61.051.095
MoTpaxunBara 3a HedhakTypucaHn npuxoq 829.109 2.272.765
Octana notpaxmneara 9.132.195 7.799.629
78.214.779 71.123.489

Munyc: ncnpaeka BpeaHOCTH
YKynHo 3a noTpaxuBaka no oCHOBY npoaaje

CrapocHa cTpykTypa 0BMX NoTpaxusaka buna je cnegeha:

(28.528.592)

(27.180.822)

49.686.187

43.942.667

30. jyn 31. peuembap

2013 2012

[o 3 meceua 33.719.657 30.118.327
Mpeko 3 meceua 34.533.818 30.932.768
68.253.475 61.051.095

MoTpaxuBawa No OCHOBY npopaje ca ctawem Ha aaH 30. jyHa 2013. roguHe y u3HoOCy of
34.533.818 PC[ unja Hannata kacHu Buwe of 90 gaHa cmatpajy ce obesspeheHnm, nsyses 3a
noTpaxuBama Yy ykynHom nsHocy of 13.196.303 PC[ (31. aeuembpa 2012. roguHe: 9.622.375
PC[]) koja ce ogHoce Ha noTpaxmBaka o4 jeqHor 6poja Kynaua 3a koje pykoBOoACTBO Bepyje Aa
he y ckopalwwh0j 6yaynhHOCTM MBPLUMTY Nnahake UIn KoL KOjUX Y CKOpaLlH0j NPOLLIOCTU HUCY
yCTaHOBIbEHU NPONYCTH y nnahamy.

3a noTpaxuBaha No OCHOBY Mpofaje ca ctaweM Ha AaH 30. jyHa 2013. roguHe y nsHocy of
21.383.851 PC[] (31. geuembpa 2012.: 21.360.758 PC[]) je bopmupaHa ncnpaska BpegHOCTH
noTpaxuBama y uenvHn. CTapocHa CTpyKTypa HaBeAeHUX noTpaxueama buna je cnegeha:

30. jyn 31. peuembap

2013 2012

Jo 3 meceua 46.336 50.365
Mpeko 3 meceua 21.337.515 21.310.393
21.383.851 21.360.758
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HUC lMNpyna

HanomeHe y3 nepuoanyvHe caxkete KoOHconmaoBsaHe (bVIHaHCI/IjCKe MsaemTaje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje dpyza4uje HasHa4eHo)

7. NOTPAXUBAHKA MO OCHOBY NPOAOAJE U IPYTA MOTPAXUBAHKA

(HacTaBak)

BanyTHa cTpykTypa noTpaxuBara No OCHOBY NpoJaje v Apyrnx notpaxueara je cnegeha:

30. jyn 31. peuembap

2013 2012

PCO 66.906.193 59.944.899
EYP 9.362.773 7.890.832
YCA 1.834.493 3.265.717
OcrTarno 111.320 22.041
78.214.779 71.123.489

I'IpomeHe Ha ncnpasumn BpeaHoOCTU noTpaxuneaka no OCHOBY npop,aje n opyrmx noTpaxxmBaka

cy:
MoTpaxuBawa
no OCHOBY OcTana
npogaje noTpaxuBawa YKynHo
Ha paH 1. jaHyapa 2012. roguHe 13.463.449 2.994.249 16.457.698
PesepBucara 3a 06e3Bpehere noTpaxnsama
(HanomeHa 20) 240.841 - 240.841
Ykngare pesepBucansa (HanomeHa 20) (372.835) (12.746) (385.581)
lMpeHocC ca oyropoYHOr Ha KPaTKOPOYHU OE0 - 1.060.981 1.060.981
Ocrano (148.629) 578.743 430.114
Ha pan 30. jyHa 2012. roauHe 13.182.826 4.621.227 17.804.053
Ha paH 1. jaHyapa 2013. roguHe 21.360.758 5.820.064 27.180.822
PesepBucara 3a 0b6e3Bpehere noTpaxnsara
(HanomeHa 20) 386.649 - 386.649
Ykunaare pesepsucana (HanomeHa 20) (420.030) - (420.030)
lMpeHoc ca oyropoYHOr Ha KPaTKOPOYHU OE0 - 1.060.981 1.060.981
Otnuc (4.646) - (4.646)
KypcHe pasnuke 632 263.696 264.328
Ocrtano 60.488 - 60.488
Ha paH 30. jyHa 2013. roguHe 21.383.851 7.144.741 28.528.592

TpowkoBn obesBpehewa wMnNM OTnNMca Cy YKIbYYEHU Yy TPOLUKOBE Mpogaje, onwte wu
afMVHUCTPaATUBHE TPOLLUKOBE Yy MNEPUOLAMYHOM CaKeTOM KOHCONMMAOBaHOM W3BELWTajy O
yKynHom pesyntaTy. OTnuc obesspehera noTpaxnearma ce BpLUM y MOMEHTY Kada ce BuLE He

O4YeKyje HMxoBa Hannara.
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8. SAJIUXE

Cwuposa HadTa
HadhTHu gepuBatu
Martepujan
Ocrano
Munyc: Ucnpaeka BpeaHOCTH

9. OCTAINA OBPTHA UMOBUHA

[aTtn aBaHcH

MoTpaxwneara 3a NOB

PasrpaHunyenn MNoB

YHanpen nnaheHu TpoLLKOBMK

YHanpea nnaheHn TpoLLKOBW LapuHe

YHanpea nnaheHa akumsa

OcTtana kpaTKopo4Ha noTpakueara
Munyc: cnpaeka BpeaHOCTH

30. jyn 31. peuembap

2013 2012
22.570.253 24.064.015
16.867.308 17.490.538

8.480.786 7.989.640
810.571 1.745.061
(7.363.515) (7.394.952)
41.365.403 43.894.302
30. jyn 31. peuembap
2013 2012
1.272.645 1.220.357
780.585 819.129
1.249.604 3.925.769
456.121 100.557
95.833 54.310
1.263.240 1.419.092
16.513.275 13.552.712

(16.232.300)

(13.566.980)

5.399.003 7.524.946

PaarpaHudeHn nopes Ha JogaTty BpefHOCT ca cTakseM Ha AaH 30. jyHa 2013. roguHe y nsHocy
og 1.249.604 PC[ je nopes Ha popaTty BpegHOCT Yy npuMibeHMM dhakTypama koje ce
eBnaeHTmpajy y tekyhem obpadyHckom nepuogy, a npaBo Ha oabutak NpeTxoaHor nopesa ce
ocTBapyje y HapegHom obpayvyHCKOM nepuoay.

YHanpen nnaheHa akum3a Ha gaH 30. jyHa 2013. roguHe y msHocy oa 1.263.240 PCO (31.
Aeuembap 2012: 1.419.092 PC[]) ce ogHOCK Ha akum3y nnaheHy ApXasu 3a rotoBe Npov3Boae
CKNnaauLTeHe Ha HeaKLM3HOM CKaguLuTy.

NpomeHe Ha payyHMMa WcnpaBke BPEAHOCTM OCTanMX KpaTKOPOYHUX MOTpaxuBakwa Cy
npukasaHe y Tabenun ncnoa:

OcTana
KpaTKOpO4Ha
[Jatn aBaHCU noTpaxuBaka YKynHo
Ha paH 1.jaHyapa 2012. roguHe 379.688 12.183.500 12.563.188
McnpaBka BpegHoOCTM ocTane obpTHe NMMOBUHE
(HanomeHa 20) 765 484.404 485.169
Ykngane ucnpaske BpegHoctn (HanomeHa 20) (8.324) (461.575) (469.899)
Ocrtano - (63.368) (63.368)
Ha paHn 30. jyna 2012. roguHe 372.129 12.142.961 12.515.090
Ha paH 1.janyapa 2013. roguHe 373.071 13.193.909 13.566.980
WcnpaBka BpegHOCTU ocTane obpTHe MMOBUHE
(hanomeHa 20) 40.795 2.708.961 2.749.756
Ykuaarwe ucnpaske BpegHoCcTn (HarnomeHa 20) (2.093) (70.836) (71.929)
Otnuc (1) (12.506) (12.507)
Ha pan 30. jyHa 2013. roauHe 412.772 15.819.528 16.232.300
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10. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U ONPEMA

Ha paH 1. janyapa 2012.
HabaBHa BpegHoCT
WcnpaBka BpegHocTy u 06e3Bpefere
HeoTtnucaHa BpegHocT
Mepuop 3aBpuieH 30. jyHa 2012.
Mosehara
AkBM3MUMje U3 NOCNOBHUX KOMBUHaLUMja
O6e3Bpehene
AmopTusaumja
MpeHoc Ha HeMaTepujanHux ynarawa
lMpeHoc ca cTanHe MMOBMHE HaMeHeHE Npoaajn
Otyhewa
OcTtanu npeHocu
TpaHcnaumoHe pesepse

Ha pan 30. jyna 2012.

HabaBHa BpegHoCT

Wcnpaeka BpegHocTu n 06e3Bpehere
HeoTtnucaHa BpegHocT

Ha paH 1. janyapa 2013.
HabasHa BpeaHoCT
Wcnpaska BpegHocTu 1 obe3spehere
HeotnucaHa BpegHocT
Mepuopa 3aBpuueH 30. jyHa 2013.
Mosehara
AkBM3MLUMje 13 MOCNOBHNX KOMOMHaLMja
O6esBpehere
AmopTusaumja
MpeHoc Ha HemaTepujanHa ynararwa
OTtyhetra
OcTtanu npeHocu
TpaHcnauvoHe pesepse

Ha paH 30. jyna 2013.

HabaBHa BpeaHoCT

Wcnpaska BpegHocTy u obe3spefere
HeoTtnucaHa BpegHocT

OcTane HekpeTHuHe,
CpepncrtBa 3a CpenctBa3a  HeEKpeTHUHe, nocTpojerwa u
npousBoAawy HadTe 1 CpeacTBa 3a MapKeTUHr U NOCTpojera n onpema y
raca npepagy AncTpubyumjy onpema npunpemu YKynHo
48.744.990 47.644.386 26.044.400 14.628.920 46.747.622 183.810.318
(18.552.532)  (23.301.793) (12.787.656)  (5.737.007) (2.982.674) (63.361.662)
30.192.458 24.342.593 13.256.744 8.891.913 43.764.948 120.448.656
3.072.144 304.669 1.685.833 60.316 15.538.453 20.661.415
- - - - 1.007.715 1.007.715
(10.273) (2.427) (39.091) - (18.547) (70.338)
(1.409.391) (964.060) (372.571) (215.944) (1.554) (2.963.520)
- - (46.961) - - (46.961)
- - - - 179.668 179.668
(14.919) (269) (17.952) (3.417) (460.981) (497.538)
1.059.928 (231.320) (444.918) 784.609 (1.169.385) (1.086)
37.407 - 105.335 532 54.183 197.457
32.927.354 23.449.186 14.126.419 9.518.009 58.894.500 138.915.468
51.879.848 47.143.997 27.593.210 16.908.668 61.592.452 205.118.175
(18.952.494) (23.694.811) (13.466.791)  (7.390.659) (2.697.952) (66.202.707)
32.927.354 23.449.186 14.126.419 9.518.009 58.894.500 138.915.468
57.601.104 96.895.806 33.016.407 18.926.624 23.573.891 230.013.832
(20.474.513)  (23.887.053) (13.125.313)  (8.285.523) (4.319.865) (70.092.267)
37.126.591 73.008.753 19.891.094 10.641.101 19.254.026 159.921.565
4.705.380 6.196.591 2.465.513 709.333 4.297.685 18.374.502
- - 3.814.159 - 265.857 4.080.016
- - (220) - (356) (476)
(1.429.414) (2.407.464) (594.064) (322.367) (1.890) (4.755.199)
- - - - (78.524) (78.524)
(7.489) (299) (149.313) (10.390) (232.833) (400.324)
77.987 67.046 9.997 (65.019) (103.449) (13.438)
12.904 - 140.118 (4.860) 7.406 155.568
40.485.959 76.864.627 25.577.384  10.947.798 23.407.922 177.283.690
56.225.186 102.718.595 39.147.010 18.701.644 27.716.193 244.508.628
(15.739.227)  (25.853.968) (13.569.626)  (7.753.846) (4.308.271) (67.224.938)
40.485.959 76.864.627 25.577.384  10.947.798 23.407.922 177.283.690
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10. HEKPETHUHE, NMOCTPOJEHA U ONPEMA (HacTaBak)

MNoBehate HekpeTHUHa, NOCTpojera U onpeme y nepuoay of LecT Meceum Koju ce 3aBpLumo
30. jyHa 2013. rogunHe y nsHocy og 18.374.502 PC[ (2012: 20.661.415 PC[l) HajaHa4ajHujum
AernoM ce 0gHOCK Ha ynarawa y bywewe bywoTuHa y usHocy og 3.877.898 PC[, ynarawa y
MHC nocTtpojere y nsHocy og 2.607.723 PC[], peKOHCTPYKLMjy BEH3UHCKNX CTaHuLua y U3HOCY
of 2.783.287 PC[1 n kynoBmHy Bo3una y nsHocy og 382.332 PC/L.

pyna je nepuoay of wecTt meceun koju ce 3aspwmo 30. jyHa 2013. roguHe y cknagy ca
pesngupaium MPC 23 - ‘TpolwkKoBu nosajMibMBama’ Kanutanu3oBana TpPOLUKOBe
nosajmsbMBara Koju ce [OUMPEKTHO MOory npunucatm cTuuawy, u3rpagwu unv  mspagu
KBanndukoBaHor cpeacTBa, kao Oeo Heroee HabaBHe BpPeAHOCTU y u3Hocy og 49.356 PC[
(2012: 972.422 PC[).

Cpedcmea 3a rnpoussodry Haghme u 2aca

CpencTtsa 3a npousBoAhy HadTe M raca obyxsaTajy CpefcTBa 3a UCTpPaXuBake M MPOLEHY,
Kao ¥ TPOLLUKOBE pa3Boja, NoBe3aHe ca NpPou3BOAH0M NOTBPHEHNX pe3epsu.
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HUC INpyna

HanomeHe y3 nepunoauyHe caxeTte KOHconmaoBaHe (hMHaHCUjCKe u3BeluTaje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaduje Ha3Ha4yeHo)

10. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHWA U OINPEMA (HacTaBak)

Cpedcmea 3a rnpouseodry Haghme U 2aca (Hacmasak)

Ha paH 1. janyapa 2012.

HabasHa BpegHocT

Mcnpaska BpegHocTu n o6e3sspehere
HeoTnucana BpegHocT

Mepwuopa 3aBpLueH 30. jyHa 2012.
[MoBehara
MpeHoc ca cpepcTaBa Koja HUCY 3a MPOU3BOAHY HadTe U raca
[MpeHoc ca uHBecTuuMja y TOKy
OcTanu npeHocu
ObesBpehetbe
AmopTusaumja
Otyhewa
TpaHcnaunoHe pesepse

Ha paH 30. jyna 2012.

HabGasHa BpegHocT

Mcnpaska BpegHocTu 1 o6e3sspehere
HeoTnucaHa BpeaHocT

Ha paH 1. jaHyapa 2013.

HabGaBHa BpegHoCT

WcnpaBka BpegHocTy 1 obesspehere
HeoTnucana BpegHocT

Mepuop 3aspueH 30. jyHa 2013.
Mosehara
lMpeHoc ca cpeacTaBa Koja HUCY 3a MPOM3BOAHY HadTe 1 raca
[MpeHoc ca uHBecTUUMja y TOKy
OcTtanu npeHocu
AmopTusauuja
OTtyhetba
TpaHcnaumoHe pesepse

Ha paH 30. jyHa 2013.

HabaBHa BpegHoCT

McnpaBka BpegHocTu 1 o6e3Bpehere
HeoTnucaHna BpegHocT

Kanuntanusosann KanutanusoBaHu YKynHO MHBecTULMje y Ocrana
TPOLUKOBU TPOWKOBM TOKY (MCTpaxuBaie u [pousBoaHa nocrnosHa
ncTpaxusama pasBoja pa3Boj) cpeacTBa cpeacTBa YKynHo
2.320.886 3.455.790 5.776.676  48.208.255 129.810 54.114.741
(731) (299.997) (300.728) (18.287.618) (114.755)  (18.703.101)
2.320.155 3.155.793 5.475.948 29.920.637 15.055 35.411.640
1.472.262 2.927.618 4.399.880 248 - 4.400.128
(10.640) (779) (11.419) - - (11.419)
(5.457) (2.483.578) (2.489.035) 2.489.035 - -
- 40.476 40.476 (458.070) 3.454 (414.140)
- (6.702) (6.702) (10.273) - (16.975)
(1.554) - (1.554) (1.409.303) (180) (1.411.037)
- (4.621) (4.621) (14.919) (4.485) (24.025)
45.755 - 45.755 258 - 46.013
3.820.521 3.628.207 7.448.728 30.517.613 13.844 37.980.185
3.822.949 3.932.459 7.755.408 49.317.730 128.779 57.201.917
(2.428) (304.252) (306.680) (18.800.117) (114.935) (19.221.732)
3.820.521 3.628.207 7.448.728 30.517.613 13.844 37.980.185
6.354.587 5.315.398 11.669.985 53.371.094 123.953 65.165.032
(3.973) (304.214) (308.187) (20.461.490) (110.641) (20.880.318)
6.350.614 5.011.184 11.361.798  32.909.604 13.312 44.284.714
3.676.864 5.964.036 9.640.900 - - 9.640.900
- (5.250) (5.250) - - (5.250)
(29.682) (3.115.446) (3.145.128) 3.145.110 18 -
2.316 (198) 2.118 (471.156) (16) (469.054)
(1.564) - (1.564) (1.429.040) - (1.430.604)
(12.333) (4.008) (16.341) (61) - (16.402)
14.707 - 14.707 (6) - 14.701
10.000.922 7.850.318 17.851.240 34.154.451 13.314 52.019.005
10.006.506 8.153.482 18.159.988 49.885.514 122.154 68.167.656
(5.584) (303.164) (308.748) (15.731.063) (108.840) (16.148.651)
10.000.922 7.850.318 17.851.240 34.154.451 13.314 52.019.005
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HUC INpyna

HanomeHe y3 nepunoauyHe caxeTte KOHconmaoBaHe (hMHaHCUjCKe u3BeluTaje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaduje Ha3Ha4yeHo)

11. ryaoBui n OCTANA HEMATEPUJAITHA YITAT A A

Ha paH 1. janyapa 2012.
HabaBHa BpegHoCT
Wcnpaeka BpegHocTy n 06e3Bpefere
HeoTnucana BpeaHocTt
Mepwuopa 3aBpuueH 30. jyHa 2012.
Mosehara
AkBM3MLMjE N3 MOCNOBHNX KOMOMHaLMja
Ob6e3Bpehene
AmopTusauuja
OTtyhekra
Octanu npeHocu
TpaHcnaunoHe pesepse

HeoTtnucaHa BpegHocT Ha aaH 30. jyHa 2012.
HabaBHa BpegHocT
Wcnpaska BpegHocTy n obesspeherse
HeoTtnucaHa BpegHocT

Ha paH 1. janyapa 2013.

HabasHa BpeaHoCT

Wcnpaska BpegHocTy n obesspeherse
HeotnucaHa BpegHocT

Mepuop 3aBpwen 30. jyHa 2013.
Mosehara
AkBM3MLMjE 13 MOCNOBHNX KOMOMHaLMja
AwmopTusauyja
lMpeHoC ca HEKpEeTHMHA, NOCTPOjeHa 1 onpeme
OcTtanu npeHocu
TpaHcnauvoHe pesepse

HeoTtnucaHa BpegHocT Ha gaH 30. jyHa 2013.
HabaBHa BpegHoCT
VcnpaBka BpegHocTu 1 obe3sspehere
HeoTtnucaHa BpegHocT

HematepujanHa
JluueHue Koje ce He ynarakay Ocrtana Hemarte-
l'yasun ofHoce Ha HadTy u rac CodpTBep npunpeMun pwujanHa ynarawa YKynHo
440.874 661.396 4.693.975 413.952 67.769 6.277.966
- (173.380) (1.183.366) (142.279) (50.019) (1.549.044)
440.874 488.016 3.510.609 271.673 17.750 4.728.922
- 3.378 7.550 724.120 9.427 744.475
403.650 - - - - 403.650
- - - (21.159) - (21.159)
- (37.902) (295.161) - (3.329) (336.392)
- - - - (29) (29)
- 467 (1.169) (43.796) 3.021 (41.477)
53.587 - - - 22 53.609
898.111 453.959 3.221.829 930.838 26.862 5.531.599
898.111 667.365 4.682.597 1.136.867 96.166 7.481.106
- (213.405) (1.460.767) (206.029) (69.304) (1.949.505)
898.111 453.960 3.221.830 930.838 26.862 5.531.601
1.464.062 829.812 4.856.080 429.983 334.398 7.914.335
- (261.788) (1.779.197) (206.029) (52.362) (2.299.376)
1.464.062 568.024 3.076.883 223.954 282.036 5.614.959
- 29.551 84.743 134.706 132.721 381.721
1.117.632 1.667 17.485 - - 1.136.784
- (53.124) (261.742) - (90.798) (405.664)
- - - 78.524 - 78.524
- (64.439) 17.158 3 47.281 3
12.027 44 534 - (1.487) 11.118
2.593.721 481.723 2.935.061 437.187 369.753 6.817.445
2.593.721 794.916 4.921.449 643.216 466.701 9.420.003
- (313.193) (1.986.387) (206.029) (96.949) (2.602.558)
2.593.721 481.723 2.935.062 437.187 369.752 6.817.445
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HUC INpyna
HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxeTte KOHconuaoBaHe (hMHaHCUjCKe U3BeluTaje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaa4uje Ha3Ha4eHo)

11. ryoBui n OCTANA HEMATEPUJAITHA YJIAT A A (HacTaBak)

l'yoBun ctedeH Kpo3 MocrnoBHe KOMOWHauMje je anouupaH Ha npepagy U MapkeTuHr (Ha Aad
30. jyHa 2013: 2.593.721 PC[ v 31. peuembpa 2012: 1.464.062 PC[l) kao jeouHuuy koja
reHepuile roToBuHy

12. MHBECTULIMJE Y SAJEAHUYKA YIIATABA

Y 2013 rogunu pyna je ctekna 50% ygena y 3ajegHudkom ynarawy EHeprosuHa oo yuja je
HameHa ynpaBrbake pagom Oyayher BeTponapka [MnaHguwTe, ykynHe cHare 102 MW ca
yrpaheHa 34 setporeHepatopa. KoHTpony Hag EHeproBuHA 000 uma nogjeaHako Mpyna, Wind
Power Company Delaware, CAl n Original Solution Corporation. [Jo gaHa nsgaBawa 0BUX
NepmognyHNX KOHCONMMAOBaHMX (OMHAHCUCKMX M3BELUTaja Huje OMNo MOCMOBHUX aKTUBHOCTW.
KnsuroBoacteeHa BpeaHocT ynarawa Ha gaH 30. jyHa 2013. roguHe je 1.008.221 PC[ koja je
YKIbydeHa y NepuoanyHmn caxkeTu KOHCONMMAO0BaHU M3BeLLTaj 0 (OMHAHCKjCKOM MONoXajy.

He noctoje noteHuujanHe obaBese koje ce ogHoce Ha UHTepec [pyne y 3ajeQHNYKOM ynaramwy,
Kao HW noTeHuujanHe obasese 13 camor ynarawa.

13. KPATKOPOYHE ®UHAHCUJCKE OBABE3E W [OEO AOYIrOPOYHUX
OBABE3A KOJU IOCNEBA OO roguHy nAHA

30. jyn 31. peuembap

2013 2012
KpaTkopo4yHu kpeguTtu 1.100.029 3.500.000
O6aBe3se 3a kamarty 168.983 271.522
Ocrtane kpaTkopoyHe hmnHaHcujcke obaBese 31 525
[leo oyropoyHux KpeauTa Koju gocnesa o jeaHe roauHe
(HanomeHa 16) 9.170.991 5.822.689
[eo oyropo4yHmx obaBesa nNo ouH. NIM3MHIY Koju gocnesa oo
jeoHe rognHe (HanomeHa 16) 33.221 36.144

10.473.255 9.630.880

14. JOBABJbAYU N OCTAJIE OBABE3E U3 NOCJIOBAHKBA
30. jyn 31. peuembap

2013 2012
O6aBe3se npema gobaerbaymma
- NoBe3aHa nuua 20.949.550 25.475.054
- Tpeha nuua 6.832.422 9.026.497
O6aBe3se 3a anBnaeHay 16.136.437 3.772.308
Octane obaBese 13 nocnosawa 73.151 71.999

43.991.560 38.345.858

Ob6aBese npema noBe3aHUM nuuMma ca ctaksem Ha gad 30. jyHa 2013. rogmHe y nsHocy of,
20.949.550 PC[] (31.geuembpa 2012: 25.475.054 PC[]) HajsHa4ajHWjum Oenom ce ogHoce Ha
obaBe3e npema gobasrbady [asnpom Hedpt TrejouHr, Ayctpuja no ocHoBy HabaBke cupoBe
HadTe y n3Hocy oa 20.943.826 PC[ (31. neuembpa 2012.: 25.464.826 PCL).

OuBngenna 3a rogvHy koja ce 3aspwwuna 31. geuembpa 2012 og 75,83 PCL no akumjw,
OOHOCHO Yy yKynHOoMm u3Hocy op 12.364.129 RSD je opobpeHa op crtpaHe CkynwTuHe
akumoHapa gaHa 18. jyHa 2013 roguHe.
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HUC INpyna

HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxeTte KOHconuaoBaHe (hMHaHCUjCKe U3BeluTaje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaa4uje Ha3Ha4eHo)

15. OCTAIJIE KPATKOPO4YHE OBABE3E

MNpuMrbeHn aBaHcK

O6aBe3se npema 3anocneHnma

PasrpaHunyensa n ykankynmcaHm npuxop,
OcrTane kpaTKopo4He He-thmnHaHcKnjcke obaBese

16. AYropO4YHE ®UUHAHCUJCKE OBABE3E

[yropo4Hn kpegntn - Facnpom Hedbt

baHkapckn kpeantn

O6GaBe3se 3a (PMHAHCKCKN NU3NHT

Octane gyropo4yHe obaBese
Munyc: Tekyhe gocnehe gyropo4yHmx oMHaHCHjCKUX
obaBe3a

(@ AyeopoyHu kpedumu - acripom Hegpm

30. jyn 31. peuembap

2013 2012
781.280 962.634
3.206.677 4.190.851
27.167 40.450
17.881 11.596
4.033.005 5.205.531
30. jyn 31. peuembap
2013 2012
53.103.024 55.536.845
36.259.468 31.634.169
39.849 57.626
23.351 14.003
(9.204.212) (5.858.833)
80.221.480 81.383.810

O6aBes3e npema lacnpom Hedt ca ctawem Ha gaH 30. jyHa 2013. roguHe y M3HOCY of
53.103.024 PC[] (465.116.285 EYP) ca BucmHom Tekyher gocneha og 5.310.302 PC[], ogHoce
ce Ha o6aBe3y npema "acnpom HedTy no ocHoBy Ao6UWjeHor KpeauTa, a Ha OcHoBy ob6aBesa 13
YroBopa o kynonpogaju akuuja og 24. geuembpa 2008. kojum ce Nacnpom HedT obaBesao ga
ogobpu 3ajMoBe 3a PUHAHCMpPaHE Nporpama PEKOHCTPYKUUjEe U MOOEePHU3aumnje TEXHOMOLIKOr
komnnekca y nsHocy og 500.000.000 EYP koju je 3aBpweH y Toky 2012. roauHe. HaBepneHe
obaBese ce nnahajy y kBapTanHim patama nodeBwn oa aeuembpa 2012. roguHe go 15. maja

2023. roanHe.

(b)  BaHkapcku Kpedumu

[lyropoYHu KpeauTn y 3eMrbu
[lyropoYHn KpeanTn y MHOCTPaHCTBY

Tekyhe gocnehe ayropovHux kpeguta

Hocnehe GaHkapckux kpeguTa:

Uamehy 1 1 2 roanHe
N3meny 2 n 5 roguHe
Mpeko 5 rognHa

30. jyn 31. peuembap

2013 2012
13.561.008 14.627.940
22.698.460 17.006.229
36.259.468 31.634.169
(3.860.689) (533.466)
32.398.779 31.100.703
30. jyn 31. peuembap
2013 2012
19.014.628 22.184.094
7.133.238 2.405.694
6.250.913 6.510.915
32.398.779 31.100.703
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HUC INpyna
HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxeTte KOHconuaoBaHe (hMHaHCUjCKe U3BeluTaje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaa4uje Ha3Ha4eHo)
16. AYropOYHE PUUHAHCUJCKE OBABE3E (HacTaBak)

(b)  BaHKkapcku Kpedumu (Hacmasak)

BanyTtHa cTpykTypa AyropodHnx obasesa no ocCHoBY BaHKapCKUX KpeamTa y 3eMrbu 1

WHOCTpaHCTBY je cnegeha:

30. jyn 31. peuembap

2013 2012

yca 25.501.137 19.607.409
EYP 9.064.648 9.269.068
PCO 1.280.980 2.281.108
JrJ 412.703 476.584
36.259.468 31.634.169

'pyna HaBegeHe obaBese no kpeguTuma nnaha y cknagy ca yroBopeHOM AUHAMWKOM, OLHOCHO
CcXogHo yTBpheHuM aHyuTeTHUM nnaHosBuma. [pyna je yroBopuna ca nosepuouuma oukcHe u
NpoOMeHIbMBE KamaTHe cTone. [poMeHrbuBe kamaTtHe cTorne cy Be3aHe 3a Eypubop um Jlubop.

PykoBoactBo ouyekyje oa he lpyna 6utm y moryhHOoCcTM ga cBe yroBopeHe obaBese Mo

Kpeantmma UcnyHun y cknagy ca yTBpF]eHI/IM poKoBMMa.

Mpernen obaeesa No ocHOBY GaHKapCKMx KpeauTa ca ctaweM Ha gaH 30. jyHa 2013. rogunHe u

31. neuembpa 2012. roguHe aar je y cneaehoj tabenu:

30. jyn 31. peuembap

MoBepunay BanyTa 2013 2012
AyzopoyHu kpedumu y 3eMsbuU
Epcte 6aHka, Hosu Capg YCa 300.352 301.856
Epcte 6aHka, Hosu Capg EYP 462.444 469.403
BbaHka lMNMowTaHcka Wtegnonunua, beorpag EYP 230.877 236.111
BaHka lNowTaHcka WteanoHmua, beorpag yCa 1.651.031 1.670.920
Brnaga PC, AreHuuja 3a ocurypare genosuta
(MBP0) EYP 4.565.306 4.670.317
BojsohaHcka 6aHka, Hoen Cag PCO - 1.000.000
YHukpeaut 6aHka, beorpag ycla 5.070.018 4.998.225
YHukpeaut 6aHka, beorpag PCO 1.278.900 1.278.900
Octanu kpeantn PCO 2.080 2.208
13.561.008 14.627.940
Adyaopo4Hu kpedumu y uHocmpaHcmey
HJNb HoBa JbybrbaHcka 6aHka g.4., CrnoseHuja YCa 559.845 565.419
HJb HoBa JbybrbaHcka 6aHka a.4., CrnoseHuja JrnJ 412.703 476.584
Epcrte 6aHka, XonaHguja EYP 3.425.145 3.411.549
Epcrte 6aHka, XonaHguja YC[L 5.681.917 -
BYb (baHka WHTeca), Cnosayka ycla 8.741.410 8.617.630
HBI" 6aHka, Benuka bputaHuja ycla - 6.307
HBI" 6aHka, Benuka bputaHuja EYP - 102.324
Andpa 6aHka, Benvka bputanuja ycla 1.748.282 1.723.526
Mupeyc 6aHka, Benvka BputaHuja yCcla 1.748.282 1.723.526
HedpTerasosaja NHoBaumoHHaja Kopnopauuja,
Pycka ®epepauuja EYP 380.876 379.364
22.698.460 17.006.229
Munyc Tekyha gocneha gyropodHux kpeaurta (3.860.689) (533.466)
32.398.779 31.100.703
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HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxeTte KOHconuaoBaHe (hMHaHCUjCKe U3BeluTaje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaa4uje Ha3Ha4eHo)

16. AYroPOYHE ®PUHAHCUJCKE OBABE3E (HacTaBak)

(b)  BaHkapcku Kpedumu (Hacmasak)

Oyazopoy4Hu kpedumu y 3emsbu

Epcre 6aHka, Hosu Capg

Epcre 6aHka, Hosu Capg

BbaHka lMNMowTaHcka WTeguonunua, beorpag

BaHka lMowTaHcka Wtegnonunua, bBeorpag

Bnapa PC, AreHuuja 3a ocurypare
aenosuta (MBPL)

BojeohaHcka 6aHka, Hoeu Cag

YHukpeaut 6aHka, beorpag

YHukpeaut 6aHka, beorpag

OcTtanu kpegnTu

Adyeopo4Hu kpedumu y uHocmpaHcmey

HJ16 HoBa Jbyb6rbaHcka 6aHka 4.4.,

CnoseHuja

HJ16 HoBa Jbyb6rbaHcka 6aHka 4.4.,

CnoseHuja

Epcre 6aHka, XonaHavja

Epcre 6aHka, XonaHavja

BYb (BaHka WHTeca), CnoBadka

HBI 6aHka, Benuka bputaHuja

HBI 6aHka, Benuka bputaHuja

Anda 6aHka, Benuka BputaHuja

Mupeyc 6aHka, Benvka bputaHuja

Hedpterasoraja NHoBaunoHHaja
Kopnopauuja, Pycka ®egepaunja

17. AKLUMNJCKHN KAMNMUTAN

Banyra

yca
EYP
EYP
yca

EYP
PCO
ycn
PCO
PCO

yca

Jrd
EYP
yca
ycn
ycn
EYP
ycn
ycn

EYP

Tekyha pocneha

[yropo4Hu aeo

30. jyn 31. peuembap 30. jyn 31. peuembap
2013 2012 2013 2012
12.864 11.881 287.488 289.975
19.511 18.169 442.933 451.234
13.260 12.586 217.617 223.525
94.282 88.550 1.556.749 1.582.370
247.248 246.267 4.318.058 4.424.050

- - - 1.000.000

- - 5.070.018 4,998.225

- - 1.278.900 1.278.900

379 390 1.701 1.818
387.544 377.843 13.173.464 14.250.097
29.910 27.790 529.935 537.629
18.090 19.202 394.613 457.382
3.425.145 - - 3.411.549
- - 5.681.917 -

- - 8.741.410 8.617.630

- 6.307 - -

- 102.324 - -

- - 1.748.282 1.723.526

- - 1.748.282 1.723.526

- - 380.876 379.364
3.473.145 155.623 19.225.315 16.850.606
3.860.689 533.466 32.398.779 31.100.703

AKkuMjckM KanuTan npegcTtasrba kanutan [pywTBa Koje je KoTupaHo Ha Beorpagckoj 6epaun.
HomunHanHa BpeagHocT akuuja je 500 PCU.

Akumjckn kanutan Ha gadH 30. jyHa 2013. n 31. geuembpa 2012. roguHe cacToju ce oA

163.060.400 akuwmja.

18. HABABHA BPEOHOCT HA®TE, TACA U HA®THUX OEPUBATA

CupoBa HadpTa
HadptHu gepusatu
Ocrtano

Mepuopn oA wecT meceum Koju ce

3aBpmo 30. jyHa

2013 2012
53.593.220 39.487.402
6.786.104 5.647.679
524.453 -
60.903.777 45.135.081
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HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxeTte KOHconuaoBaHe (hMHaHCUjCKe U3BeluTaje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaa4uje Ha3Ha4eHo)

19. TPOLLKOBU NPOU3BOAHE U NMPEPALAE

Mepuvop oA wecTt meceLu Koju ce
3aBpwmo 30. jyHa

2013 2012
TpOLUKOBU 3anocrneHnx 4.272.323 3.784.757
TpolwkoBu matepujana u octane onpeme (1M3y3eB HabaBKkm
HagTe, raca u HapTHUX gepuBaTa) 1.245.158 713.256
TpoLKoBKM ofpKaBaka U Nonpasku 693.213 584.793
TpoLuKOBKU eHepruje n KOMyHanHux ycnyra 747.471 500.025
TpowkoBu 3awTnte n obesbehera 121.054 82.442
TpaHCnoOpPTHU TPOLLKOBU 304.174 200.216
Ocrano 293.742 513.278
7.677.135 6.378.767

20. TPOLWIKOBU NMPOOAJE, onwTtn n ADMUHUCTPATUBHU TPOLLUKOBU

Mepuop oA wecTt meceulu Koju ce
3aspwmo 30. jyHa

2013 2012

TpoLLKOBKM 3anOCneHnx 7.355.392 6.062.664
XyMaHUTapH1 Npuniosmn 61.149 77.793
A[QBOKaTCKe, pEBU3OPCKE N KOHCYNTAHTCKe ycrnyre 626.693 332.460
TpoLlkoBK 3akyna 168.645 136.197
TpoLwukoBu cnyxbeHor nyTa 231.219 212.902
TpowkoBu 3awTnte 1 obesbehera 225.914 186.962
TpoLkoBKu ocuryparsa 125.925 95.344
Ycnyre TpaHcnopTa U cknaguwTerwa 207.261 245.083
TpOLIKOBKM UCMpaBKe BPEAHOCTM CMOPHUX NOTpaXmnBama 2.644.446 (129.470)
Ocrtano 585.474 790.871
12.232.118 8.010.806

21. TPOLWUKOBU 3APALA, HAKHALA 3APAOA U OCTANU JINYHUN PACXOOU

Mepuop oA wect meceum Koju ce
3aBpuwwmo 30. jyHa

2013 2012

TpowkoBu 3apaga U HakHaga 3apaga 8.795.194 8.661.610
TpPOLIKOBU HaKHagHUX NpUMara 485.992 422.557
OcTanu TpoLKoBK 2.346.529 763.254
YKyNnHU TPOLUKOBM 3arocneHnx 11.627.715 9.847.421
HdonpuHocK 3a coumjanHo 1 34paBCTBEHO OCUTypaHe 1.342.850 1.423.325
12.970.565 11.270.746
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HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxeTte KOHconuaoBaHe (hMHaHCUjCKe U3BeluTaje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaa4uje Ha3Ha4eHo)

22. NMNOCNOBHE KOMBUHAUWJE
KynosuHa 6eH3UHCKUX cmaHuya

Y 2013. rogunHn, kKao Oeo pervoHanHor pasBoja [pyna je crekna BnacHUMWTBO Hag ABe
6eHsunHcke ctanuue (BC), jeaHy y byrapckoj n jegHy PymyHuju. Kao pesynrtaTt ctuuamna, pyna
oyekyje pacT yyelwha Ha HaBegHUM TPXULWTUMA.

MpoueHaT cTedeHnx

Hasue JdaTtym ctuuara yyewha y kanutany
byzapcka

BC Lovech 07/03/2013 100%
PymyHuja

BC Arad 26/04/2013 100%

Y cnepehoj Tabenn je gat nperned NpeHeceHe HakHage Mo OCHOBY CTuUaka GEH3UMHCKMX
CTaHuua y nepuogy of wect meceumn koju ce 3aspwmo 30. jyHa 2013 roguHe, dep BpeoHOCT
CTeYeHMX cpeacTaBa 1 HacTanux obaeesa:

Mepwop on wect meceuun koju ce 3aspumo 30. jyHa 2013 roguHe

Byrapcka PymyHuja YKynHo
lNpeHeceHa HakHaOda:
lMpeHoC roToBUHE 122.626 98.219 220.845
[opnaTtHe HakHage 2.839 - 2.839
YKynHo npeHeceHa HakHaaa 125.465 98.219 223.684
dep BpeOAHOCT HETO NPENO3HATIbLUBE CTEYEHE
UMOBMWHE (BUAOETU Yy HacTaBkKy) 115.153 98.219 213.372
F'yasun 10.312 - 10.312
BpedHocm ceake anagHe Krace UMOBUHe U Hacmarsux
obasesa Ha damym cmuuyara
HekpeTHuHe, NoCTpojersa 1 onpema 115.153 98.219 213.372
HeTo npeno3HaT/bMBa cTeyeHa UMOBUHA 115.153 98.219 213.372

YroBopn O KynoBWHW YKIbydyjy camo cTuuawe mmoBuHe BC mn He cagpxe noTeHuujanHe
obaBese.

Y cnepehoj Tabenu je gat npernen npeHeceHe HakHage Mo OCHOBY CTuuama OEeH3UHCKUX
CTaHuua y nepuoay of wect meceum koju ce 3aspwmo 30. jyHa 2012 roguHe, dep BpegHOCT
CTeYeHuX cpeacTtaBa 1 HacTanux obaeesa:

Mepuopa o wect Mmeceum Koju ce 3aBpumo 30. jyHa 2012 roauHe

Byrapcka PymyHuja YKynHo
lMpeHeceHa HakHaOa:
lMpeHoC roToBUHE 1.205.712 174.317 1.380.029
[onaTHe HakHage 31.517 - 31.517
YKynHo npeHeceHa HaKkHaaa 1.237.229 174.317 1.411.546
®dep BpeJHOCT HETO Npeno3HaTibUBE CTeYeHe
UMOBWHE (BUOETW Yy HACTaBKy) 926.434 81.462 1.007.897
Nyasun 310.795 92.855 403.649
BpedHocm ceake enasHe Knace uMoBUHe U Hacmarux
obasesa Ha damym cmulara
3anuxe - 181 182
HekpeTHrHe, nocTpojera 1 onpema 926.434 81.281 1.007.715
HeTo npenosHaT/bMBa cTedeHa UMOBUHA 926.434 81.462 1.007.897

47



HUC INpyna
HanomeHe y3 nepuoaunyHe caxeTte KOHconuaoBaHe (hMHaHCUjCKe U3BeluTaje

(Csu usHocu cy uspaxeHu y 000 PC/], ocum ako Huje Opyeaa4uje Ha3Ha4eHo)

22. NOCNOBHE KOMBUHALWJE (HacTaBak)

Cmuuyarwe OMB BuX

Ha paH 28. cebpyapa 2013. rognHe [pyna je cTtekna BracHUWTBO U KoHTpony Hag 100%
kanutana gpywTtsa OMB BuX 3a nsHoc og 3.623.811 PC[, koje nocnyje npeko 28 6eH3NHCKNX
ctaHunua y bocHn n XepuerosuHu. Kao pesynrtat ctuuama, ['pyna oyekyje nosehawe yyewha
Ha OBOM TPXULLTY.

Cnepeha Tabena npwukasdyje HakHagy nnaheHy 3a OMB BuX, dep BpeaHOCT cTevyeHux
cpeacTasa U npey3eTux obasesa Ha AaTyM CTuLaHa.

Ha paTtym ctuuamna
(28. dbebpyap 2013.)

NmoeuHa
O6pTHa nmoBMHa 1.048.327
HekpeTHuHe, nocTpojera n onpema 3.866.644
Ocrtana HemaTtepwvjanHa ynararwa 19.152
OcTtana obpTHa MMOBMHA 66.912
YKynHoO cTedyeHa MMOBUHA 5.001.035

Ob6aesese
KpaTtkopouHe obaBese (238.370)
[yropoyHe obaBe3se (2.246.274)
YKynHo HacTtane obaBese (2.484.644)
HeTo npeno3HaT/bMBa cTe4eHa MMOBMHA 2.516.391
lNpeHeceHa HakHaaa 3.623.811
lNyosun 1.107.320

®dep BpeaHOCT cpeAcTasa je ogpehjeHa Ha OCHOBY NMPUBPEMEHUX M3HOCA Ha AaTyM CTuuawa y
cknagy ca MCoU 3.
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23. NOTEHUWJAINTHE OBABE3E

QuHaHcujcke 2apaHyuje

Ha gan 30. jyHa 2013. rognHe yKyrnHM U3HOC gaTtux oMHaHCUCKUX rapaHumja og cTtpaHe [pyne
nsHocn 2.790.895 PC[] n Hajgehom genom ce ogHOCKM Ha uapuHcke obaBese y M3HOCY of
1.605.160 PC[ (31. gpeuembap 2012: 2.403.960 PC[L).

Ocmane nomexyujanHe obasese

Ha paH 30. jyHa 2013. roguHe [OpylwiTBO Huje cpopmupano pesepBucare 3a noTeHuujanHu
rybutak Koju Moxe HactaTu No OCHOBY NpoLeHe nopeckux obasesa of cTpaHe MuHuctapcTea
dumHaHcmja AHrone, npema kojoj OpywTBo Tpeba ga nnatu pasnuky y obpadvyHy nopesa,
yKIby4yjyhu kamaTy y mnsHocy og 81 munuoHa YC[ koju ce ogHoce Ha gofatHy MpoduTHY
HaTy 3a nepuopg of 2002. go 2009. PykosoacTteo [pyne cmaTpa fda, Ha OCHOBY ycrioBa U3
MOTNUCaHUX KOHLIECMOHMX YroBopa ca OpXaBOM AHIOMOM M Ha OCHOBY MULISbeHAa MpPaBHUX
KOHCynTaHaTta M3 AHrone, TakaB 3axTeB HWje Yy cKnagy ca TPEeHYTHO BaxehuM 3aKOHCKUM
OKBMPOM y AHronun 360r YmheHuLEe Aa BNacT HUCY NPaBUIIHO nU3padyHane npouTHy HadTy 1
Aa je npocdmtHa HadTta yroBopHa obaBesa Koja Tpeba ce ga MCNyHM Mpema HauWoHarHOM
KOHLeCMOoHapy, WTO je y CYNpOTHOCTM ca MuwibeweM MwuHucTapctBa dumHaHcuja AHrone.
PykoBogcTteo 'pyne he ynoxutn xxanby npotus 6uno kakee akuuje NpuHyaHe Hannate nopesa
o ctpaHe MuHucTtapcTBa duHaHcuja AHrone u npegys3etv cBe NoTpebHe Kopake y Uuuriby
ofnarawa Hannarte nopesa AOK cyd AHrone He JOHece KOHayHy oAasiyky O OBOM nuTawy. Ha
OCHOBY MCKYCTBa OCTarnmx KoHLecuoHapa, cyd AHrone jow yBeK Huje JOHeO oAJyKy Y Be3u ca
HMXOBUM anbama npoTuB ucte oanyke MuHucTapcTBa ouMHaHCKja, nako cy xanbe nogHete
npe Tpu roguHe. Y3aumajyhu cee HaBegeHo y 063up, pykoBoacTteo [pyne cmatpa ga Ha gax 30.
jyHa 2013. moryhHOCT 3a 0gfiMB €KOHOMCKMX KOPUCTM BeoMa je Mana 300r BMCOKOr HMBOaA
HEeM3BeCHOCTU Yy Be3W ca BpPeMeHOM nofHolwewa 3axteBa u3 MwuHucTapctBa uHaHcuja
AHrone n nsHoca nopesa Ha goout HadTe.
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24. AOPYLWTBA IPYNE

MepuoanyHn caxeTu KOHCONMMOOBaHW UHaAHCU|CKM uK3BewTaju obyxeaTajy u3BeluTaje

MaTUYHOI ApyuwTea U cnegehunx 3aBUCHUX apywTtasa y 3eMib U MHOCTPAHCTBY:

Yyewhe %

30. jyH 31. peuembap
OpywTtBo Apxaea 2013 2012
O 3oHe a.g., beorpag Cp6uja 100 100
HWC Metpon a.0.0., bawa Ilyka BocHa 1 XepLerosuHa 100 100
HWC MeTpon e.o.0.a., Coduja Byrapcka 100 100
NIS Petrol SRL, BykypeLT, PymyHuja 100 100
Pannon naftagas Kft, Byaumnetuta Mahapcka 100 100
HWC Osepcuc, Mocksa Pycuja 100 100
Hadprarac-HadptHn cepsucn g.0.0.,

Hosu Capg Cpbuja 100 100
HTL HNC-HadTarac g.0.0., Hosu Cap Cp6uja 100 100
Hadprarac-TexHu4kn cepsucu 4.0.0.,

3persaHuH Cpbuja 100 100
Hadprarac-TpaHcnopT g.0.0., Hosu Cag Cp6uja 100 100
I MeTtpon g.o.o. Capajeso (6uswm OMB

BuX) BocHa n XepueroBuHa 100 -
JagpaH - Hadprarac g.0.0. bamna Jlyka BocHa n XepLierosuHa 66 66
PaHuc, Mockaa Pycuja 51 51
Jy6oc 4.0.0., Bop Cpbuja 51 51
CeeTtnoct byjaHoBal Cpbuja 51 51

25. TPAHCAKLUWJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM JIMLIMMA

BehuHckn BnacHuk pyne je Macnpom Hedt, Ct MNetepcbypr, Pycka degepaunja y yunjem
BNacHMWTBY ce Hanasun 56,15% akuuja AdpywTBa. [Opyrn akumoHap no Opojy akuuja je
Penybnuka Cpbuja ca 29,87% akumja OpywtBa AOK ce ca npeoctanum gernom oa 13,98%, y
BMACHULWITBY MaHWHCKMUX akumoHapa, Tpryje Ha beorpackoj 6epan. Kpajibun BnacHuk pyne je

"acnpom, Pycka ®eaepaumja.

pyna je y nepuogy of wect Mmeceuun koju ce 3aspwmno 30. jyHa 2013. rognHe u y UCTOM
nepvogy nNpeTxogHe rogvHe CTynano y MNOCfOBHE OAHOCE ca CBOjMM MOBE3aHUM MPaBHUM
nuuuma. HajsHavajHuje TpaHcakumje ca noBe3aHuM MpaBHUM Nuuama y HaBegHuUM nepuoguma
HacTane cy no OCHOBY HabaBke/crnopyke cuMpoBe HadTe M Bplera ycnyra reouanykux

NcnuTMBaka U MHTepnpeTauyje.
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25. TPAHCAKLUWJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM JIMLUIMMA (HacTaBak)

Ha gan 30. jyHa 2013. roguHe n 31. geuembpa 2012. rognHe cTakwe cpeacrtasa u obasesa no
OCHOBY TpaHcakLuja ca noBe3aHMM npaBHMM nuumMma je cnegehe:

Jlvua nop
3ajeaHunyka MatuuyHo 3ajegHMYKOM
ynarasa OPYWTBO  KOHTPOJIOM YKynHo
Ha paHn 30. jyn 2013.

MoTpaxusawa MO OCHOBY npoaaje 1
Apyra notpaxuvsana - - 3.869 3.869
MHBecTuumje y 3ajegHunyka ynarakba  1.008.221 - - 1.008.221
Ocrtana obpTHa UMOBUHA - - 23 23
Hobasrbaum n octane obasese 13
nocrnosaa - (6.943.441) (20.949.550) (27.892.991)
KpaTkopoyHe puHaHcujcke obaBese
1 oeo oyropovHmx obaeesa koju
Aocnesa go roavHy AaHa - (5.310.302) - (5.310.302)
HyropoyHe puHaHcnjcke obaBese - (47.792.722) - (47.792.722)

1.008.221 (60.046.465) (20.945.658) (79.983.902)

Ha paH 31. geyemb6ap 2012.
MoTpaxmBara No OCHOBY NPOAaje U
Apyra notpaxuvsara - - 4.960 4.960
Ocrtana obpTHa UMOBUHA - - 20 20
Ocrane kpaTkopo4dHe obaBese - - (25.475.054) (25.475.054)
Kpatkopo4yHe pmHaHcumjcke obaBese
1 0eo OyropoyHnx obaBesa Koju
gocnesa 40 roguHy gaHa - (5.404.426) - (5.404.426)
[yropoyHe duHaHcujcke obaBese - (50.247.622) - (50.247.622)
- (55.652.048) (25.470.074) (81.122.122)

Y nepuony oA wecT Meceum Koju ce 3aBpumo Ha gaH 30. jyHa 2013. n 2012. rognHe HacTtane
cy cnefehe TpaHcakuuvje ca noBe3aHNM npaBHUM NvumMmMa:

Jlvua nopg,
3ajegHuuKa MaTtu4Ho 3ajeqHUYKOM
ynarawa OpYLWTBO KOHTPOJNIOM YKynHo

Mepuopa oA wecTt meceum Koju ce 3aBpLumno Ha gaH 30. jyHa 2013. roamHe
Mpuxoan og npoaaje HadpTHUX

JepuBaTa, HadTe 1 raca - - 84.307 84.307
Habagka HadTe, raca u

HadbTHUX gepmBaTta - - (48.479.223) (48.479.223)
TpoLukoBY NPOU3BOAHE U

npepage - (2.312) - (2.312)

TpoLwikoBu npoaaje, onwTn n

agMUHUCTPaTUBHU TPOLLIKOBU - (18.080) - (18.080)
Ocrtanu pacxogm, HETO - (4.437) (73.533) (77.970)
OcTtanu cmHaHcujcn pacxogm - (610.848) - (610.848)

- (635.677) (48.468.449) (49.104.126)
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25. TPAHCAKLUWJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM JIMLIMMA (HacTaBak)

Jlnua nog
3ajeaHunyka MatuyHo 3ajeAHNYKOM
ynarasa ApywTBo KOHTPONOM YKynHo

Mepuop o wect meceuun Koju ce 3aspumo Ha gaH 30. jyHa 2012. roguHe
Mpuxoan o npofaje HaPTHUX
JepuvBaTta, HadTe 1 raca - - 50.694 50.694
Habagka HadTe, raca u
HapTHMX gepuBaTta - -
TpoLLKOBM NPON3BOAHE 1

(32.706.809) (32.706.809)

npepaae - (1.758) (5.442) (7.200)

TpoLkoBu npoaaje, ONWTH 1

aAMVHUCTPATMBHU TPOLLKOBU - (23.940) - (23.940)

Ocrtanu pacxogu, HETO - (4.664) (35.074) (39.738)

OcTtanu crHaHcujcn pacxoam - (101.616) - (101.616)
- (131.978) (32.696.631) (32.828.609)

HajsHayvajHuje mpaHcakuyuje u canda ca dpywmeuma y dpxasHoOM eriacHULWIME8Y

30. jyH 31 peuembap
2013 2012
lNompaxuear-a
XU MeTpoxemuja 11.046.998 7.307.595
Cpb6ujarac 25.980.714 23.573.467
37.027.712 30.881.062
Obasese
XU MeTpoxemuja (1.204.320) (561.438)
Cpb6bwujarac (113.124) (554.138)
(1.317.444) (1.115.576)
lNpumsbeHu asaHcu
XU MeTpoxemuja (11.244) (7.743)
Cpbujarac (12.806) (12.806)
(24.050) (20.549)
lNMepuopa oA wect meceum Koju ce
3aBpwmo 30. jyHa
2013 2012
lMpuxodu 00 npodaje
XTI MeTtpoxemuja 15.956.769 4.644.035
Cpbwjarac 1.499.264 9.988.567
17.456.033 14.632.602
Tpowkosu Habaske cuposuHa U ycriyaa
XUI MNeTpoxemuja (30.246) (78.990)
Cp6ujarac (780.603) (112.641)
(810.849) (191.631)
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26. NOPECKHW PU3NLIN

Mopeckn 3akoHu Penybnuke Cpbuje ce 4ecTo pasnuumMto Tymade U npeameT Cy 4YecTux
n3ameHa. Tymayere nopeckmx 3akoHa o, cTpaHe NopecKMx BNacTu y oQHOCY Ha TpaHcakuumje 1
aKkTUBHOCTU pyne Mory ce pasnukoBaTu of Tymadewa pykoBoacTBa. Kao pesynTtaT uUsHeTor,
TpaHcakuuje mory 6uTn ocnopeHe of CTpaHe nopeckux Bnactn u Mpynu moxe 6utn ogpeheH
AodaTtHM M3HOC nopesa, KasHu u kamata. lNepuopg 3actapenoctn nopecke obaBese je neT
roguvHa. lNopecke Bnactn uMajy npaea ga ogpeae nnahawe HenmsammpeHux obaBesa y poKy of
neT roguHa og kaga je obaeesa HacTana. PykoBoAdcTBo je npoueHuno Ha gadH 30. jyHa 2013.
roguHe ga je Npyna nammpuna cee nopecke obapese npema gp>xasu.

27. NMPEY3ETE OBABE3E
Farm-out yeoeop ca East West Petroleum Corporation, KaHada

Y oktobpy 2011. roguHe [pyna je 3akrbyyuna Farm-out yroBop ca East West Petroleum
Corporation, KaHaga 3a wucTpaxuBawe W MPOM3BOAHY YITbOBOAOHMKA Yy TemuBapCKoj
obnactn y PymyHuju. lNpema Yrosopy, pyna je y obaBe3sn ga duHaHcupa 85% yKymnHUX
TPOLWIKOBA WCTpaXuBawa Ha 4YeTupu Onoka y HaBedeHoj obnactn. Y 3aBUCHOCTM 0Of
YyCMNELWHOCTN UCTpaxmeawa, ['pyna he nmatm npaso Ha 85% yKynHe KONMMYMHE Npou3BeAEeHMUX
yrimsoBogoHuKa. Ocmum Tora, npema yroBopy O 3aje4HUYKOM MOCMoBaky 3akibydeHoM ca East
West Petroleum Corporation, KaHaga, Npyna he nmatun ynory Onepatepa 1 Boguhe 3ajeqHUYKo
nocnosawe. Y pgeuembpy 2012. roguHe nuueHua 3a UCTpaxuBawe Ha Onoky 2 je Guna
paTudmkoBaHa of cTpaHe Bnage PymyHuje. MNpunpeme 3a nsBohewe NCTPaXHUX pagosa cy y
Toky. Ha pgan 30. jyHa 2013. roguHe pagoBu Oywera M uUCTpaxuBaka Ha OGnoky 2 cy
npouereHn Ha 15,9 munnona YCL.

Farm-in yezoeop ca RAG Hungary Limited

Y pneuembpy 2011. roguHe, Npyna je 3akrbydmna Farm-in yroop ca RAG Hungary Limited 3a
UCTpaXnBake N Npon3Boawy yriboBodoHuka y Obnactm KnwkyHxanac y Mahapckoj. Npema
yroBopy, 'pyna je y o6aBe3n ga cduHaHcupa 50% yKymnHMX TPOLUKOBa UCTpaXkuBaka Ha He
Mahe of Tpu HadhTHe BywoTMHE Yy 0BnacTu Koja je NoKpUBEHa NULIEHLIOM 3a UCTpaxusamwe. Y
3aBMCHOCTW O YCMELHOCTU UCTpaxuBawa, ['pyna he nmatn npaso Ha 50% yKynHe KOnuymHe
npou3BedeHnx YriboBogoHuka. Ocum Tora, npema YroBopy O 3ajeQHUYKOM MOCroBaky
3akrbydeHom ca RAG Hungary Limited, RAG he umatu ynory Onepatepa n 6uhe 3agyxeH 3a,
n Boguhe 3ajegHnyko nocrosawe. Ha pgan 30. jyHa 2013. roguHe papgoBu Oywera u
NCTpaxuneara Cy npouereHn Ha 2,7 munmoHa YC[.

Call Option y2oeop ca RAG Hungary Limited

Y neuembpy 2012. roguHe 'pyna je 3akrbyumna Call Option yroBop ca RAG Hungary Limited
3a UCTpaXuBake U NpoM3BOAHY YrTbOBOAOHMKA Yy obnactn Kenebuja y Mahapckoj. MNMpema
oBom yrosopy HAC a.g. uma onumjy Aa noctaHe paBHONPaBHU BriacHUK ca yaenom oa 50% y
apywtBy Rag Kiha, 3ajegnukor ynarawa ca RAG Hungary Limited, koje he noceposatu
nuueHuy 3a obnact Kenebuwja. Ha pan 30. jyHa 2013. roguHe pagoBu Oywewa wn
NCTpaxmneama cy npouerenn Ha 1,4 munmona YC[.

Farm- out yeoeop ca Zeta Petroleum S.R.L. PymyHuja

Y asrycty 2012. roguHe, pyna je 3akrbyyduna Farm-out yroBop ca Zeta Petroleum S.R.L
PymyHuja 3a uctpaxuBarme M NpOU3BOAHY YrbOBOAOHMKA Yy obnactm Tumuc y PymyHuju.
Mpema yrosopy, pyna je y ob6asesn aa douHaHcmpa 51% yKynHUX TPOLLKOBa UCTPaxuBaka Ha
obnact Koja je NOKpMBEHa NWLEHLOM 3a UCTpaxuBake. Y 3aBUCHOCTU O YCMEeLHOCTU
ncTpaxmeawa, [pyna he wumatm npaBo Ha 51% yKynHe KOnMYMHE NPOU3BEOEHUX
yrmoBogoHuKa. VctpaxHu pagosu cy y Toky. Ha gan 30. jyHa 2013. roamHe pagosu Byliena u
NCTpaxuneara Ccy npouereHn Ha 2 munmoHa YCL.
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27. NMPEY3ETE OBABE3E (HacTaBak)

Farm- out yzoeop ca Moesia Oil and Gas PLC Upcka

Y JyHy 2012. roguHe pyna je 3akrbyumna Farm-out yroeop ca Moesia Oil and Gas PLC Upcka
3a ucTpaxueare M Npou3BOAwY YrrboBodoHuKa y PymyHuju. lpema yrosopy, pyna je y
o6aBe3n ga mHaHcupa ,sunk” TpowkoBe n 75% yKynHMX TpowlkoBa McTpaxuBamwa Pasze 1
Mporpama. Y 3aBUCHOCTW Of YCMNELWHOCTM UCTpaxuBawa, [pyna he mmatm npaso Ha 50%
YKYMHe KONM4YnMHe Npov3BedeHnX yribOBOAOHNKA Kao 1 obaBesy aa cmHaHcupa 50% gogatHux
TPOLUKOBaA MCTpaXkmBakwa M ekcrnnoatauunje. VictpaxkHe akTMBHOCTM Cy 3anodeTe y HoBemOpy
2012. rognHe. Ha gaH 30. jyHa 2013. rognHe pagosu Oylwera n ucTpaxuaara Cy NPOoLEeH-EeHN
Ha 0,7 munuoHa YC[.

Yeoeop o HagpmHum cepsucuma ca Falcon Qil & Gas LTD

Y janyapy 2013. roguHe, pyna je ywna y nporpam BULLECTPYKOr MCTpaxkHor Oyliena ca
Falcon Oil & Gas LTD ycmepeHor Ha obnacT ,Algy6é“ y Mahapckoj. Ha ocHoBy yrosopa, Npyna
ce obasesana ga dopmupa Tpu uUCTpakHe OywoTtmHe y obnactm ,Algyé“ Ha ocHOBY
npounsBogHe nuueHue kojom pacnonaxe Falcon Oil & Gas LTD y [laHoHckom ©GaceHy.
TpowkoBu Bylwera U NcTpaxmawa cy npouerweHn Ha 20 munuoHa YC[. Y 3aBUCHOCTU of
yCMNeLWHOCTN uctpaxusama, 'pyna he umatn npaso Ha 50% HeTo npuxoda of Npon3BOAH-E ca
Tpn b6ywoTurHe. NpBo Gywene je 3anoyerno kpajem mapta 2013. roanHe gok 'pyna ovekyje ga
3ano4yHe pagoBe Ha apyroj u Tpehoj 6ywoTrHM oo Kpaja centembpa 2013. rogmHe.

28. AOrAHAJUN HAKOH OATYMA U3BELUTABAHA

Hnje ©Owno 3HavajHnx porafaja HakoH gaTyma wW3BelTaBawa koju Ou  3axTeBanu
obenogamwmBaba Yy OBMM MEPUOAMYHUMM  CaXETUM  KOHCONUAOBAHWM  (PUHAHCM|CKUM
n3seluTajuma.

Y 063up cy y3eTu cBu gorahajyu HakoH gaTyma uaBelwTaBakwa HacTann HakoH 30. jyHa 2013.

roguHe a go 24. jyna 2013. rogvHe, kaga Cy OBM MEPUOANYHUM CaKETWM KOHCONWOOBaHU
PUHaAHCKjCKN n3BeLuTaju ogobpeHu.
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