ENERGOPROJEKT
OPREMA a.d.

ENERGOPROJEKT OPREMA A.D., BEOGRAD
GODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ ZA 2013. GODINU

Beograd, April 2014. godine



U skladu sa élanom 50. Zakona o trZidtu kapitala (“SluZbeni glasnik RS* broj 31/2011), ¢lanom 3.
Pravilnika o sadrZini, formi i nadinu obavljanja godi3njih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih
javnih drustava (“SluZbeni glasnik RS* broj 14/2012), ¢lanom 29. Zakona o rafunovodstvu i ¢lanom
368. Zakona o privrednim drutvima Energoprojekt Oprema a.d. iz Beograda, MB: 07073186
objavljuje:

GODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ ZA 2013. GODINU

SADRZAJ

1. GODISNJI KONSOLIDOVANI FINANSIJISKI IZVESTAJI
SA 1ZVESTAJEM REVIZORA

1.1. KONSOLIDOVANI FINANSIJISKI IZVESTAJI ZA 2013. GODINU

1.2. IZVESTAJ REVIZORA (u celini)

2. GODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

3. IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG
KONSOLIDOVANOG IZVESTAJA

4. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH
KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA * (Napomena)

5. ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILTI POKRICU GUBITKA * (Napomena)



OPREMA a.d.

1.  GODISNJI KONSOLIDOVANI FINANSLISKI IZVESTAJI SA
IZVESTAJEM REVIZORA

1.1. KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI I1ZVESTAJI ZA 2013. GODINU

s Bilans stanja - konsolidovani

v Bilans uspeha — konsolidovaru

»  JzveStaj o tokovima gotovine - konsolidovani

s JzveStaj o promenama na kapitalu - konsolidovani
w  Statisticki aneks - konsolidovani

s Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje



Penybasnxa Cpbujs 3AXTEB 3A PETUCTPALIUJY
Arepisja 33 NpHEpe/Ke pericTpe ©UHAHCUJICKOI U3BELLTAJA
Perucrap chanakcujcsux naseurraja
v nojavaka o BonuTery

NOJALI O OBBESHUKY

MocnoBHo ume FNERGOPROJEKT OPREMA AD

{
{

Maruakn Bpoj  D7073186 | MMEB 100001492  |Onwriia NOVI BEOGRAD

Mecto PEOG RAD

| T 6poj {11070 ]

vnnya BULEVAR MIHAILA PUPINA | Bpoi fi2 |

BPCTA ®MHAHCWJCKOT NU3BEIUTAJA

KOHconunaosakn hnHaHcujcku naselntaj sa 2013. rogusy.

OBABEIUTEHE O PASBPCTABARY (o6asesHo nonywasajy npuspeAHa APYLITBA, 3a4pyre, Apyra NpaeHa nuua v orpaHumn) crnosuma

Y cknagy ca unaHom 6. 3akoHa 0 payyHOBOACTBY, @ Ha OCHOBY NojaTtaka ua duHaHcujckor nasewrTaja aa 2013. roguHy,

06Be3HWK ce pasBpCTac kao EPEU_”(A NpaBHO fMLE,

HAUYNH OOCTABIbAHA OBABELUTERLA O YTBPBHEHUM HEQOCTALMMA/MIOTBPOE O PETUCTPALINJIA

HaumH iocTaBe [D6BesHWKy Ha PerMcTpoBaHy ajpecy. |

Hasus

OnuwtuHa [ 1

MecTo [ | NTT 6paj | ;

Ynuua I ‘

Bpol | |

noaALK O nuy OrOBOPHOM 3A CACTABIBAHE PNHAHCUJICKOT M3BEWTAJA

Wme v npesume/Hasus 367655710186 DUSAN DJAPIC

Mecto  BEOGRAD |

Ynuua  PUGOSEVICEVA 1 Bpoj 20

E-mail  Vesna jakovski@ep-oprema.rs l

Tenedor 3101655

N3JABA: MapaHxTyjem Ta4HOCT YHeTUX nojaraka
3aKkoHCKu 3acTynHUK oBBe3Huka

CBojepydnn noTnuc M

e  PAVLE |

Mpesume TOMASEVIC ]

JMBI 102954710402 )

Broj zahteva:590958 Strana 1 od 18



Popunjava pravno lice - preduzetnik

07073186 | [ | | 100001492

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

[e50] D N

123 20 21 22 23 24 25 26

Vrsta posla

Naziv :ENERGOPROJEKT OPREMA AD

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

7005024326139

BILANS STANJA - konsolidovani

na dan 31.12.2013. godine

I

- u hilladama dinara

|AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 810871 673464
00 1. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 1i. GOODWILL 003
01 bez 012 11, NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 1487 1487
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 315550 287740
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 315550 287740
(deo), 029
024, 027(deo), 028 2. Investicione nekretnine 007
(deo)
021, 025, 027(deo), .
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCN! FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011) 009 493834 384237
030do 032,039 | 4 \joeccay kapitalu 010 311514 260214
(deo)
033 do 038, 039 . . I .
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 182320 124023
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 2342690 2394163
10do 13,15 I. ZALIHE 013 845594 482602
Hl. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
IIl. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMAN |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 1497096 1911561
20,2122, 0sM | 4. potrazivania 016 1222867 1269438
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 0 411
24 4, Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 175409 512759
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- u hijladama dinara

: . 5. Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska
27 128 osim 288 razgranicenja 020 98820 128953
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 3153561 3067627
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 3153561 3067627
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 7009601 2078439
A.KAPITAL 101
(102+103+104+105+106-107+108-109-110) 1134673 993369
30 . OSNOVNI KAPITAL 102 156372 156372
31 Ii. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104 29939 29939
3301331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 106804 80280
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOSTI 106 5062 3683
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107 18421 18988
34 VII. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 852917 742083
35 VIll. GUBITAK 109
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 111 2008101 2067116
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 18255 18706
41 iIl. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 80635 208149
414, 415 1. Dugorocni krediti 114
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 80635 208149
I1l. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 116 1909211 1840261
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 354 0
497 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
i sredstava poslovanja koje se obustavlja
4344 3. Obaveze iz poslovanja 119 1743548 1642916
4546 4, Ostale kratkorocne obaveze 120 34581 62596
. . | 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
47&38 o§1m4g%‘l " ostatih javnih prihoda i pasivna vremenska 121 126455 127125
osim razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 4273 7624
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- u hiljladama dinara

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 10787 7142
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 3153561 3067627
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 7009601 2078439

s Beogerov

Lice odgovorno za sastavijanje

A PR
finansijskog izvestaj ‘ . IO Y Zakonski zastupnik
& MR,
~ ) A
., /ﬁ S &
i 3 / <
F / / % g gl

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12, 118/121 3/2014)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07073186 | | | | 100001492

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

[e50] l:] N

123 20 21 22 23 24 25 26

Vrsta posla

Naziv :ENERGOPROJEKT OPREMA AD

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

7005024326146

BILANS USPEHA - konsolidovani

u period 01.01.2013 do 31.12.2013

RN

- U hilladama dinara

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 4794306 7671619
6061 1.Prihodi od prodaje 202 4792999 7671619
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205
64165 5. Ostali poslovni prihodi 206 1307 0
IIl. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 4776179 7556159
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 11503 16960
51 2. Troskovi materijala 209 1837532 3390287
50 ?é;]rgéikovi zarada, naknada zarada i ostali ficni 210 436123 451258
54 4, Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 15566 16505
53i55 5. Ostali poslovni rashodi 212 2475455 3681149
lll. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 18127 115460
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 151876 257049
56 V1. FINANSIJSKI RASHODI 216 78966 141349
67168 VIl. OSTALI PRIHODI 217 254721 19810
57158 Vill. OSTALI RASHODI 218 73307 7492
OPOREZIVANGA. (13.214% 215 2108217218 | 219 272451 243478
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 220
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
89 - 59 )élésg‘;gvli(‘)jilTAK POSLOVANJA KOJE SE 224
50 - 69 éIIB.‘TSETTSVﬁllJABITAK POSLOVANJA KOJE SE 292 1105 0
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- u hiljadama dinara

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 293

(219-220+221-222) 971345 243478

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 224

(220-219+222-221)

G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 34935 20447
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 3646 2840
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227
723 D. isplacena licna primanja posiodavcu 228

Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) 229 230765 220191

E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +

230

228)

AY:. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 231

ULAGACIMA

Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA 232

MATICNOG PRAVNOG LICA

1. ZARADA PO AKCUJI

1. Osnovna zarada po akciji 233 662 626

2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234

U beo o’m\j dana 144

Lice odgovorno za sastavljanje

finangijskog izvestaj g
1 &
: 7AR '
( L

Obrazac propisan Pravilnikom o sadréini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna druétva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/08 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12, 118/12 i 3/2014)

Zakonski zastupnik
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07073186 | | | | 100001492

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

[850] E:] I [

Vrsta posla

123 20 21 22 23 24 25 26

Naziv :ENERGOPROJEKT OPREMA AD

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE - konsolidovani

7005024326153

u periodu od 01.01.2013. do 31.12.2013. godine

|

Il

- u hijadama dinara

A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOST!

1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 5361787 8313957
1. Prodaja i primijeni avansi 302 5309683 8248371
2. Primijene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 1113 38501
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 50991 27085
. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 305 5607230 7988580
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 5027940 7343062
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 460391 457877
3. Placene kamate 308 35 591
4. Porez na dobitak 309 30662 13301
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 88202 173749
1. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1-11) 311 0 325377
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 11 -I) 312 245443 0

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 29053 4522
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314 381 2000
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bicloAjkih sredstava 315 0 1443
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi } 316 1226 1079
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317 14031 0
5. Primliene dividende 318 13415 0
1. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1do 3 ) 319 42480 43046
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi) 320
2. Kupovina nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloAjkih sredstava 321 22960 36333
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322 19520 6713
lil. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11) 323
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1i - 1) 324 13427 38524
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- u hiljadama dinara

V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

(338-339+340+341-342)

l. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 27727 51068
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326

2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327

3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328 27727 51068
ll. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1do 4 ) 329 108728 113498

1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330

2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331

3. Finansijski lizing 332

4. Isplacene dividende 333 108728 113498
lil. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1~ 11 ) 334

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (lt - 1) 335 81001 62430
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 5418567 8369547
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 5758438 8145124
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 0 224423
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336) 339 339871 0
AY.. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 512759 280688
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 3421 13068
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 900 5420
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 243 175409 512759

u Beog)m\l

Lice odgovorno za sastayljanje

finansijskog izvestaja
q /‘»Z
WA/ ad & /
L

L

Zakonski zastupnik

fa

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12, 118/12 i 3/2014)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07073186 | | | | 100001492
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

[e50] E] /I | .

123 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :ENERGOPROJEKT OPREMA AD

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU - konsolidovani I”“II“I

7005024326177

u periodu od 01.01.2013. do 31.12.2013. godine - u hiljadama dinara

1 Stanje na dan 01.01. prethodne

godine 401 144131 | 414 14708 | 427 440

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

402 415 428 441

Ispravka materijalno znacajnih
3 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

403 416 429 442

Korigovano pocetno stanje na dan|
4 {01.01. prethodne godine 404 144131 | 417 14708 | 430 443
(red.br. 1+2-3)

5 Ukupna povecanja u prethodnoj

godini 405 418 431 444
6 Uku‘ppa smanjenja u prethodnoj 406 419 2467 | 432 445
godini
Stanje na dan 31.12. prethodne
7 godine (red.br. 4+5.6) 407 144131 | 420 12241 | 433 446
Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
8 racunovodstvenih politika u tekucoj 408 421 434 447
godini - povecanje
Ispravka materijaino znacajnih
g |gresakaipromena 409 422 435 448

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 410 144131 | 423 12241} 436 449
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 424 437 450

12 §Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438 451

Stanje na dan 31.12. tekuce

13 | godine (red.br. 10+11-12)

413 144131 | 426 12241 | 439 452
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

29939

466

78041

479

- u hiljadama dinara

3147 | 492

17951

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan|
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

29939

469

78041

482

3147 | 495

17951

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

2239

483

536 | 496

1599

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

484

497

562

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

459

29939

472

80280

485

3683 | 498

18988

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

29939

475

80280

488

3683 | 501

18988

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

27803

489

1498 | 502

289

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

1279

490

119 | 503

2856

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

465

29939

478

106804

491

5062 | 504

16421
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- u hiljladama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

616423

518

531

544

868438

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

508

616423

521

534

547

868438

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

256345

522

535

548

257521

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

130685

523

536

549

132590

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

511

742083

524

537

550

993369

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

742083

527

540

553

993369

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

247344

528

541

554

276356

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

136510

529

542

555

135052

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

852917

530

543

556

1134673
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- u hiljadama dinara

q Stanje na dan 01.01. prethodne

godine 557

Ispravka materijalno znacajnih

2 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u

prethednoj godini - povecanje

558

Ispravka materijalno znacajnih
3 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

559

Korigovano pocetno stanje na dan
4 |01.01. prethodne godine 560
(red.br. 1+2-3)

5 Ukupna povecanja u prethodnoj

godini 561
Ukupna smanjenja u prethodnoj
& godini 562
7 Stanje na dan 31.12. prethodne 563
godine (red.br. 4+5-6)
Ispravka materijalno znacajnih
8 gresaka i promena 564
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih
9 gresaka i promena 565

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 566
(red.br. 748-9)

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

u /g)m?m\) dana 144. 2014. godin

13 569

Lice odgoyvorno za sastavljanje

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna druétva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 , 118/12 { 3/2014)
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I 07073186 | |

Maticni broj Sifra delatnosti

Popunjava pravno lice - preduzetnik

100001492

PiB

Vrsta posla

Popunjava Agencija za privredne registre

[e50] E] I [

123 20 21 22 23 24 25 26

Naziv :ENERGOPROJEKT OPREMA AD

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

STATISTICKI ANEKS - konsolidovani

7005024326160

za 2013. godinu

I OPSTIPODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

I

1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 4) 602 4 4
3. Oznaka za vlasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604

5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 204 222

i BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosi u hiliadama dinara

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606 1487 0 1487
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 ),9.9.0.9.9.0.0.9.69.9 4
1.3. Smanjenja u toku godine 608 ) 0006000006904
1.4. Revalorizacija 609 ) 0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.¢ ¢
e :
02 2: Nekretnine, postrojenja, oprema i
bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 432677 144937 287740
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 18133 | XXXXXXXXX XXX 19133
2.3. Smanjenja u toku godine 613 1196 | XXXXOXXXAKXXXX 13980
2.4. Revalorizacija 614 WED00.0.0.0.00.900 0.4 22657
A Kk godine 615 450614 135064 315550
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Il STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hiljadama dinara

10 1. Zalihe materijala 616 181866 75072

11 2. Nedovrsena proizvodnja 617

12 3. Gotovi proizvodi 618 397 397

13 4. Roba 619 200633 0

14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 620

15 6. Dati avansi 621 462698 407133
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 845594 482602

IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA

- iznosi u hiljladama dinara

300 1. Akcijski kapital 623 144131 1441431
u tome : strani kapital 624
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovornoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog i komanditnog drustva 627
u tome : strani kapital 628
303 4, Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostali osnovni kapital 632 12241 12241
30 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 156372 156372

V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA

- broj akcija kao ceo broj

- iznosi u hiljadama dinara

1. Obicne akeije
1.1. Broj obicnih akcija 634 351340 351540
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 144131 144131
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akcija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcija (635+637=623) 638 144131 144131
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE

- iznosi u hiljadama dinara

1. Potrazivanja po osnovu prodaje

20 (stanje na kraju godine 639 <= 016) 639 1193805 1232853
2. Obaveze iz poslovanja

43 (stanje na kraju godine 640 <= 119) 640 1743541 1642916
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu

deo 228 stete (dugovni promet bez pocetnog stanja) 641

4. Porez na dodatu vrednost - prethodni porez

27 (godisniji iznos po poreskim prijavama) 642 504918 937805
5. Obaveze iz poslovanja

43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 5599666 8334763
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada

450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 246347 250535
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog

451 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 645 33729 38900
8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

452 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 59349 55181

: 9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku i licna primanja poslodavca
461, 4621723 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 647 109452 0

465 10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima 648
(potrazni promet bez pocetnog stanja)

47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 514700 991854
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 10005507 13484807

VIl DRUGI TROSKOVI i RASHODI

- iznosi u hiljadama dinara

651

513 1. Troskovi goriva i energije 24424 17190
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 339425 344616
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
521 poslodavca 653 55480 55181
522, 523, 524 i 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 6199 8686
526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 655 1980 2339
529 6. Ostali licni rashodi i naknade 656 33039 40436
53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 2297046 3383679
533, de225540 tdeo 8. Troskovi zakupnina 658 35492 29857
deo 533,deo 540 i . R "
deo 525 9. Troskovi zakupnina zemljista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660
540 11. Troskovi amortizacije 661 13876 13407
552 12. Troskovi premija osiguranja 662 1909 15628
553 13. Troskovi platnog prometa 663 33045 38215
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- iznosi u hifjfadama dinara

554 14, Troskovi clanarina 664 1721 1722

555 15, Troskovi poreza 665 2713 2732
556 16. Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667 80 0
deo 860, deo 5611 1 15, Rashodi kamata i deo finansijskin rashoda 668 80 14787
deo 560, deo 561 19. Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 669
deo 562
deo 579 20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne| 670
i verske namene, za zastitu covekove sredine i za sportske namene
21, Kontrolni zbir (od 651 do 670) - 671 2846509 3968475
Vill DRUGI PRIHODI - iznosi u hilladama dinara

60 1. Prihodi od prodaje robe 672
640 2. Prihedi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i 673
povracaja poreskih dazbina
641 3. Prihodi po osnovu uslovljenih donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 660, de0 88, | 6. prinodi od kamata 677 14520 23124
deo 660, deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim 678 14031 0
deo 662 finansijskim organizacijama
deo 660, deo 8611} g pyinggi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku 679 70877 0
deo 669
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680 99428 23124

IX OSTALI PODACI - iznosi u hiljadama dinara

1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 681
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682
3. Kapitalng subvengije | druga dfzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih 683
sredstava i nematerijainih ulaganja

4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
§. Primliene dongcjje [z iqos}ranstva i druga bespovratna sredstva u novcu ili naturi od 686
inostranih pravnih i fizickih lica

7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaju samo preduzetnici) 687
8. Kontrolni zbir ( od 681 do 687) 688
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X RAZGRANICEN! NEGATIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA

- iznosi u hiljadama dinara

OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4

1. PoCetno stanje razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 689
2. Razgraniceni neto efekat ugovorene valutne klauzule 690
3. Srazmerni deo ukinutog razgranicenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 691
4. Preostali iznos razgranicenog neto efekia ugovorene valutne klauzule 692
(red. br. 1 + red. br. 2 - red. br. 3)

5. Pocetno stanje razgranitenog neto efekta kursnih razlika 693
6. Razgraniceni neto efekat kursnih razlika 694
7. Srazmerni deo ukinutog razgranicenog neto efekta kursnih razlika 695
8. Preostali iznos razgranitenog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br. 7) 696

XI RAZGRANICENI POZITIVNI NETO EFEKT!I UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA

- iznosi u hiljiadama dinara

oPIS

AOP Tekuca goding ‘Prethoana godiha
1 2 3 4

1. Podetno stanje razgranicenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 697
2. Razgraniceni neto efekat ugovorene valutne klauzule 698
3. Srazmerni deo ukinutog razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 699
4. Preostali iznos razgranicenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 700
(red. br. 1 + red. br. 2 - red. br. 3)

5. Pocetno stanje razgranicenog neto efekta kursnih razlika 701
6. RazgraniCeni neto efekat kursnih razlika 702
7. Srazmerni deo ukinutog razgrani¢enog neto efekta kursnih razlika 703
8. Preostali iznos razgrani¢enog neto efekia kursnih raziika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br. 7) 704

U %9‘3‘7@%\/ dana  144. 2014.gadine

Lice odgovorno za sastavljanje

fmz7‘skog lzvestaja ~
|
b /-\4.,’\-/\ 4.//\~___//7

‘,/ L e

Zakonski zastupnik

bt~

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izve$taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 |, 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 , 118/12 i 3/2014)
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Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za 2013. godinu

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Opsti podaci o Drustvu
Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Matiéni broj 07073186
Sifra i naziv delatnosti 4399
Poreski identifikacioni broj 100001492

ENERGOPROJEKT OPREMA je akcionarsko drustvo (u daljem tekstu:Drustvo).Registrovano
je kod Agencije za privredne registre B.D.8041/2005 od 18.04.2005 godine. Drustvo je osnovano
1990 godine.Drustvo poslujekao zavisno preduzece u sastavu Energoprojekt Holding a.d.

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost DruStvaje izvodenje
radova i inZinjering u opremanju objekata. Naime, osnovna delatnost DruStvase odnosi na
opremanje tehnoloskom, masinskom i elektro opremom i ostale gradevinske specijalizovane
radove.

Drustvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o ratunovodstvu i reviziji, razvrstano u
veliko pravno lice.

U Drustvu je prosefan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem svakog meseca,
iznosio:

e 2013. godine: 204 radnika

e 2012. godine:222 radnika.

2. GRUPA ZA KONSOLIDACIJU

Drustvoje mati¢no drustvo koje sa2 zavisna druStva i 1 pridruZenim druStvomcini grupaciju:

e ECO MEP TECHOLOGY LLC DUBAI
e ENERGOPROJEKT OPREMA CRNA GORA DOO
ENERGONIGERIJALTD, NIGERIA

Procenat vlasnistvaDrustva u navedenim zavisnim dru$tvima i pridruZenom drustvu je prikazan u
narednim tabelama.

Ulesée u kapitalu zavisnih pravnih lica

ECO MEP TECHOLOGY LLC DUBAI 100% vlasnistva
ENERGOPROJEKT OPREMA CRNA GOR4 DOO 100% vlasnistva
Ucesée u kapitalu pridruZenih pravnih lica

ENERGONIGERIJA LTD NIGERIJA | 40% vlasnistva
MIE ENERGOPROJEKT
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

Zavisno drustvo Eco Mep llc Dubai je u postupku gaSenja.

Godi8nji finansijski izve$taji koji su predmet ovih Napomena su konsolidovani finansijski
izveStaji Drustva i odobreni su od strane odbora Direktora DruStva dana 20.03.2014. godine.

3. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU
KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA

U Republici Srbiji je Zakon o racunovodstvu (»Sluzbeni glasnik RS« broj 62/2013) osnovni
pravni akt kojim se preciziraju razliita pitanja vezana za obavljanje raunovodstvenih
aktivnosti.

Prelaznim odredbama Zakona o raGunovodstvu je predvideno da se finansijski izvestaji za 2013.
godinu sastavljaju u skladu sa odredbama prethodnog Zakona o racunovodstvu i reviziji
("Sluzbeni glasnik RS", br. 46/2006, 111/2009 1 99/2011 — u daljem tekstu: prethodni Zakon).
Prethodnim Zakonom je predvideno da su pravna lica i preduzetnici duZni da vodenje poslovnih
knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje,
prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrSe u skladu sa:

e zakonskom regulativom;

e profesionalnoj regulativom; i

e internoj regulativom.

Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakoni i podzakonski propisi doneti za
izvr§avanje zakona.

Pri izradi finansijskih izvestaja Drustva, izmedu ostalih, uvaZeni su sledeéi zakoni i podzakonski
propisi:

e Zakon o raGunovodstvu (»Sluzbeni glasnik RS« broj 62/2013);

e Prethodni Zakon o radunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj 46/2006,
111/2009 i 99/2011);

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»SluZbeni glasnik RS« broj 25/2001, 80/2002,
43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011 i 119/2012, 47/2013 i 108/2013);

e Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj 84/2004, 86/2004,
61/2005, 61/2007, 93/2012, 108/2013 i 6/2014);

e Pravilnik o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge,
druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 5/2007,
119/2008, 2/2010, 101/12 1 118/12);

e Pravilnik o kontnom okviru i sadrzini ra¢una u Kontnom okviru za privredna drustva,
zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»SluZbeni glasnik RS« broj 114/2006,
119/2008, 9/2009, 4/2010, 3/2011 1 101/2012),

e Pravilnik o izmenama i dopunama pravilnika o Kontnom okviru za privredna drustva,
zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»SluZbeni glasnik RS« 114/2006, 119/2008,
9/2009, 4/20101 3/2011 1 101/2012);

e Pravilnik o sadrZaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znadaja za nadin utvrdivanja
poreza na dobit pravnih lica (»SluZbeni glasnik RS« broj 99/2010, 8/2011, 13/2012 i
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8/2013 120/2014);

e Pravilnik o sadrzaju poreske prijave za obraunporeza na dobit pravnih lica (»SluZbeni
glasnik RS« 24/2014);

e Pravilnik o nadinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nainu utvrdivanja
amortizacije za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj 116/2004 i 99/2010).

e Pravilnik o transfernim cenama i metodama koje se po principu ,,van dohvata ruke*
primenjuju kod utvrdivanja cene transakcija medu povezanim licima (»SluZbeni glasnik
RS« broj 61/2013),

e Pravilnik o izmenama i dopunama Pravilnika o transfernim cenama i metodama koje se
po principu ,,van dohvata ruke“ primenjuju kod utvrdivanja cene transakcija medu
povezanim licima (»SluZbeni glasnik RS« broj 8/2014).

Profesionalna regulativa se prvenstveno odnosi na:

Okwvir za pripremanje i prezentaciju finansijskih izveStaja (u nastavku: Okvir),
Medunarodne raéunovodstvene standarde (u nastavku: MRS),

Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (u nastavku: MSFI) i

Tumadenja koje je doneo Komitet za tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja.

Resenjem Ministra finansija Republike Srbije, objavljenom u »SluZbenom glasniku RS«, br.
77/2010 od 25. oktobra 2010. godine, utvrdeni su prevodi osnovnih tekstova MRS i MSFI koje
gine MRS, odnosno MSFI izdati od Odbora za medunarodne rac¢unovodstvene standarde do 1.
januara 2009. godine, kao i tumalenja izdata od Komiteta za tumalenje ratunovodstvenih
standarda do 1. januara 2009. godine, u obliku u kojem su izdati, odnosno usvojeni.

Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izradi konmsolidovanih finansijskih izvestaja
Drustva, nisu u potpunosti uvaZene sve relevantne odredbe MRS/MSFI i Tumacenja. Razlozi za
iznetu konstataciju su prvenstveno posledica nepotpune usaglasenosti, s jedne strane, zakonske
regulative, a sa druge strane, profesionalne regulative. Otuda, kako je zakonska regulativa u
predmetnom kontekstu primarna, finansijski izveStaji u pojedinim aspektima odstupaju od
profesionalne regulative.

Radunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani konsolidovani finansijski
izvestaji Drustva, odstupaju od MSFI u slede¢em:

e TFinansijski izve$taji se u Republici Srbiji za 2013. godinu, shodno Zakonu o
ratunovodstvu (»Sluzbeni glasnik RS« broj 62/2013) prikazuju u formatu propisanim
Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna druStva,
zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (“SluZbeni glasnik RS” broj 114/2006, 5/2007,
119/2008, 2/2010, 101/12 i 118/12), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih
finansijskih izve$taja opSte namene, kao i od nafina prikazivanja odredenih bilansnih
pozicija kako to predvida Revidirani MRS 1 - ,,Prezentacija finansijskih izveStaja®; i

e Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu bilansa stanja, a ove
stavke, po profesionalnoj regulativi, ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze Drustva.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike izmedu objavljivanja
Standarda i Tumadenja, koja su podloZna kontinuiranim promenama, i momenta kada ti
Standardi i Tumadenja postanu vaZeéi u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od
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profesionalne regulative nastaju kao posledica toga Sto objavljeni Standardi 1 Tumacenja, koji su
stupili na snagu, jo§ nisu u Republici Srbiji zvani¢no prevedeni i usvojeni; kao posledica toga §to
objavljeni Standardi i Tumadenja jo$ nisu stupili na snagu; ili kao posledica drugih razloga na
koje Dru$tvo nema moguénost uticaja. Pomenuta odstupanja su materijalno beznacajna.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativuDrustva, pri sastavljanju konsolidovanih
finansijskih izveStaja koriS¢eni su aktuelni Pravilnik o rafunovodstvu i raunovodstvenim
politikama, koji je donet 22.10.2012. godine od strane IzvrSnog odbora EP Holdinga i Pravilnik o
izmena pravilnika o raCunovodstvu i raCunovodstvenim politikama DruStva br. 10 od
21.01.2013. godine, kojima su formulisane jedinstvene racunovodstvene politike obavezne za
sve &lanice grupe za konsolidaciju. Ukoliko se primenjene ratunovodstvene politike u pojedinim
zavisnim dru$tvima razlikuju od zajednickih politika, kvantifikuju se i eliminiSu efekti ovih
razlika (ukoliko su materijalno znacajni) prilikom sastavljanja konsolidovanih finansijskih
izvestaja.

Konsolidovani finansijski izvestaji Drustva za 2013. godinu prikazani su u formi i sadrZini koja
je precizirana Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva,
zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»SluZbeni glasnik RS« broj 114/2006, 5/2007,
119/2008, 2/2010, 101/12 i 118/12). Ovim Pravilnikom je, pored ostalog, propisana sadrZina
pozicija u obrascima Bilansa stanja, Bilansa uspeha, Izve$taja o tokovima gotovine, IzveStaja o
promenama na kapitalu, Napomena uz finansijske izveStaje i Statistickog aneksa za privredna
drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koji poslovne knjige vode po sistemu dvojnog
knjigovodstva

Drustvo je u sastavljanju ovih konsolidovanih finansijskih izveStaja primenilo raunovodstvene
politike obelodanjene u Napomeni 4, koje su zasnovane na vaZe¢im raunovodstvenim i
poreskim propisima Republike Srbije.

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne raCunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izveStaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine,
osim ako nije drugacije naznaceno.

Znadajne radunovodstvene politike primenjene na finansijske izveStaje koji su predmet ovih
Napomena, a koje su izloZene u nastavku, prvenstveno su zasnovane na Pravilniku o
ratunovodstvu i radunovodstvenim politikama Drustva. Ako pojedini knjigovodstveni aspekti
nisu jasno precizirani Pravilnikom, primenjene raCunovodstvene politike su zasnovane na
vaZeéoj zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi.

Od opéstih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna valuta i valuta za
prezentaciju u finansijskim izveStajima DruStvadinar. Pored podataka za tekuéu godinu, u
finansijskim izve$tajimaDru$tva su kao uporedni podaci iskazani podaci iz finansijskih
izve§taja za 2021. godinu.
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Pri sastavljanju finansijskih izve§taja uvaZene su relevantne odredbe MRS 10, koje se odnose na
dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do datuma kada su finansijski izvestaji odobreni
za objavljivanje. Preciznije, za efekte dogadaja koji pruZzaju dokaz o okolnostima koje su
postojale na datum bilansa stanja, korigovani su ve¢ priznati iznosi u finansijskim
izveStajimaDru$tva, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa stanja; a za efekte
dogadaja koji ukazuju na okolnosti koje su nastale posle datuma bilansa stanja,nisu vrSene
korekcije priznatih iznosa, ve¢ se, u sluaju da ih je bilo, u ovim Napomenamavrsi
obelodanjivanje prirode dogadaja i procena njihovih finansijskih efekata.

4.1. Procenjivanje

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izve$taja, u skladu, kako sa zahtevima profesionalne
regulative, tako i sa zahtevima vaZece zakonske regulative u Republici Srbiji, zahteva od
rukovodstva Dru$tva kori§¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki. Iako se,
razumljivo, stvarni buduéi rezultati mogu razlikovati, procene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspoloZivim na datum bilansa stanja.

Najznadajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske
imovine, priznavanje odloZenih poreskih sredstava i obaveza, utvrdivanje rezervisanja za
garancije i definisanje pretpostavki neophodnih za aktuarski obracun dugoroénih naknada
zaposlenima po osnovu otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Drustva je, ako se fer vrednost znaajno razlikuje
od knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer (pravitnoj) vrednosti aktive i pasive. U
Republici Srbiji je &est problem sa pouzdanom procenom fer vrednosti aktive i pasive usled
nedovoljno razvijenog finansijskog trziSta, nedostatka stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i
prodaje, na primer, finansijske aktive i pasive, i zbog toga Sto trZiSne informacije nisu
uvekraspoloZive. I pored navedenog, ova problematika u DruStvu nije zanemarena, veé
rukovodstvovr$i kontinuirane procene, uvazavajuéi rizike, i kada se proceni da je nadoknadiva
(fer ili upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim knjigamaDrustva precenjena, vrii se ispravka
vrednosti.

4.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri poletnom priznavanju, evidentiraju se u dinarskoj
protivvrednosti, primenom zvani¢nog srednjeg kursa koji vaZi na dan transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki datum bilansa stanja se
monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva, potraZivanja i obaveze) preracunavaju
primenom vaZeceg kursa, to jest zvani¢nog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti (osim za kursne razlike nastale na
monetarnim stavkama koje &ine deo neto investicija Drustva u inostrano poslovanje, a koje se
obuhvataju shodno zahtevima iz MRS 21) se priznaju kao prihod ili rashod Drustva u periodu u
kojem su kursne razlike nastale. -
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Zvaniéni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane valute koje su
kori§¢éene za preraCunavanje monetarnih stavki stranih valuta u dinarsku protivvrednost, su
prikazane u narednoj tabeli.

Zvanicni srednji kurs Narodne banke Srbije

31.12.2013. | 31.12.2012.
Valuta —
Iznos u dinarima
1 EUR 114.6421 113.7183
1 USD 83.1282 86.1763
1 GBP 136.9679 139.1901
1 CHF 03.5472 94.1922

4.3. Prihodi

U okviru poslovnih prihoda najznacajniji su prihodi od prodaje roba, proizvoda i usluga, a kao
ostali prihodi mogu da se jave: prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe, poveéanje vrednosti zaliha
nedovrdenih 1 gotovih proizvoda i nedovrSenih usluga (ako je tokom godine doSlo do smanjena
navedenih zaliha, za iznos smanjenja se umanjuje ukupan poslovni prihod), prihodi od premija,
subvencija, dotacija i sl.; i drugi poslovni prihodi.

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su kumulativno zadovoljeni sledeéi uslovi:
Drustvo je na kupca prenelo znadajne rizike i koristi od vlasniStva nad proizvodom i robom,
Druétvo ne zadrzava ule$ce u upravljanju prodatim proizvodom i robom u meri koja se
uobidajeno povezuje sa vlasni§tvom, niti zadrZava kontrolu nad prodatim proizvodom i robom;
iznos prihoda se moZe pouzdano izmeriti, verovatan je priliv ekonomske koristi u Drudtvo
povezane sa tom transakcijom i tro§kovi koji su nastali ili Ce nastati u datoj transakciji se mogu
pouzdano izmeriti.

Prihodi od pruZanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS 18 - Prihodi, prihod povezan
sa odredenom transakcijom se priznaje prema stepenu dovrSenosti te trawnsakcije na datum
bilansa. Rezultat transakcije se moZe pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moZe pouzdano
odmeriti, kada je verovatan priliv ekonomskih koristi vezanih za tu transakciju u Drudtvo, kada
se stepen dovrienosti te transakcije na datum bilansa stanja moZe pouzdano odmeriti i kada
troskovi nastali zbog te transakcije i tro§kovi zavrSavanja transakcije mogu pouzdano da se
odmere.

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od zavisnih i drugih povezanih pravnih lica,
pozitivne kursne razlike, prihode od kamata i druge oblike finansijskih prihoda.

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici koji mogu, ali ne
moraju da proisteknu iz uobiajenih aktivnosti Drustva.Dobici ukljuéuju, na primer, dobitke od
prodaje nekretnina, postrojenja i opreme; po vecoj vrednosti od knjigovodstvene u momentu
prodaje.
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4.4. Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji rezultira smanjenjem
kapitala drustva, osim smanjenja koji se odnosi na raspodelu dobiti vlasnicima ili smanjenja koje
je posledica povlacenja iz poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odraZavaju
kroz odliv sredstava, smanjenje vrednosti sredstava ili poveéanje obaveza.

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode i ostale rashode (ukljucujuéi i rashode
po osnovu obezvredenja imovine).

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe, troSkovi materijala,
trodkovi zarada, tro$kovi proizvodnihusluga, nematerijalni troSkovi, troS8kovi amortizacije i
rezervisanja i dr.

Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih lica, pozitivne kursne
razlike, rashode kamata i druge finansijske rashode.

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici koji mogu, ali ne
moraju, da proisteknu iz uobiéajenih aktivnosti DruStva. Gubici (na primer, manjkovi ili gubici
nastali prodajom sredstava po niZoj vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju smanjenje
ekonomskih koristi i, kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razli¢iti od drugih rashoda.

4.5. Kamata i drugi tro§kovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja su kamata i drugi troSkovi koje DruStvo ima u vezi sa
pozajmljivanjem sredstava.

Na osnovu relevantnih odredbi MRS 23 - Tro$kovi pozajmljivanja, kamata i drugi troSkovi
pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su nastali, osim u slu¢aju kada su
direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili proizvodnji odredenog sredstva koje se kvalifikuje
(sredstvo kojem je potreban zna¢ajan vremenski period da bi bilo spremno za svoju nameravanu
upotrebu ili prodaju), kada se kamata i drugi tro8kovi pozajmljivanja kapitalizuju kao deo
nabavne vrednosti (cene koStanja) tog sredstva.

4.6. Porez na dobitak

Porez na dobitak se raSunovodstveno evidentira kao zbir:
e tekudeg porezai
e odloZenog poreza.

Tekuéi porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi na oporezivi
dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim re¢ima, tekuéi porez je plativ porez na dobitak koji
je utvrden u poreskoj prijavi za porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

Odlozeni porez se ispoljava u vidu:
o odloZenih poreskih sredstava ili
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e odloZenih poreskih obaveza.

OdloZeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi MRS 12 - Porezi na
dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se odloZena poreska sredstva i odloZene
poreske obaveze ne diskontuju.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buduc¢im periodima koji
se odnose na:

e odbitne privremene razlike,

e neiskori$¢ene poreske gubitke prenete na naredni period i

e neiskoriS¢eni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podleZzu amortizaciji, odloZena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne
privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i
njihove poreske osnovice (vrednosti koji su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna
privremena razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove poreske
osnovice. U tom slucaju se priznaju odloZena poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da je
verovatno da ¢e u buduéim periodima postojati oporeziva dobit za &ije umanjenje ¢e Drustvo
mo¢i da iskoristi odloZena poreska sredstva.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriSéenih poreskih gubitaka priznaje se samo
ukoliko rukovodstvo proceni da ¢e u narednim periodima Dru$tvo imati oporezivu dobit, koja ¢e
moéi da bude umanjena po osnovu neiskori§¢enih poreskih gubitaka.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriSéenog poreskog kredita za ulaganja u osnovna
sredstva se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ¢e u buduéim periodima biti
ostvarena oporeziva dobit u poreskom bilansu, odnosno obraCunati porez na dobit za Cije
umanjenje ¢e modi da se iskoristi neiskoriS¢eni poreski kredit.

OdloZena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u DruStvu
utvrdi da ée iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u buduéim periodima (na primer, za
rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena
shodno relevantnim odredbama MRS 19).

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduéim periodima u odnosu
na oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podleZzu amortizaciji, odloZene poreske obaveze se priznaju uvek kada
postoji oporeziva privremena razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu
amortizaciji i njihove poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika nastaje u sluéajevima
kada je knjigovodstvena vrednost sredstava ve¢a od njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja i utvrduje se primenom
propisane (ili ogekivane) poreske stope poreza na dobit DruStva na iznos oporezive privremene
razlike.
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OdloZena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu
utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti plativi u buduéim periodima u odnosu na oporezive
privremene razlike.

4.7. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizi€ke sustine, koja se mogu identifikovati,
kao §to su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj, Zigovi i sl. Imovina ispunjava kriterijum
moguénosti identifikovanja kada je: odvojiva, odnosno kada se moZe odvojiti od Drustva i
prodati, preneti, licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedina¢no ili zajedno sa povezanim
ugovorom, imovinom ili obavezom,; ili nastaje po osnovu ugovornih ili drugih zakonskih prava,
bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od Drustva ili od drugih prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni zahtevi propisani MRS
38 - Nematerijalna imovina, odnosno:

e daje verovatno da ¢e se budude ekonomske koristi, pripisive imovini, uliti u Drustvo;

e da Drustvo ima moguénost kontrole nad tom imovinom i

e da se nabavna vrednost (cena ko$tanja) moZe pouzdano odmeriti.

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine je uslovljena
procenom da li je rezultanta:

o faze istraZivanja ili
e faze razvoja.

Nematerijalna imovina koja proistiSe iz istraZivanja, ili iz faze istraZivanja internog projekta, se ne
priznaje kao nematerijalno ulaganje. Izdaci po osnovu istraZivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi
istraZivanja internog projekta, se priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastali.

Cena kodtanja interno generisane nematerijalne imovine koja proistiCe iz razvoja (ili iz faze
razvoja internog projekta) ukljutuje sve direktno pripisive troSkove neophodne za kreiranje,
proizvodnju i pripremu imovine za funkcionisanje na nalin kako je rukovodstvo DrusStva
predvidelo.

Pocetno merenje nematerijalnog ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni koStanja).
Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja, vrsi se po nabavnoj
vrednosti (ceni ko$tanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od
umanjenja vrednosti (shodno relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).

Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je koristan vek trajanja:

e neogranicen ili
e ogranicen.
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Nematerijalna imovina ne podleZe proceni ako se proceni da je koristan vek trajanja neogranicen,
to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora ne moZe predvideti zavrSetak perioda
kada se o&ekuje da ¢e nematerijalna imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Drustvo.

4.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja se: koriste u
proizvodnji, za isporuku dobara, za pruZanje usluga, za iznajmljivanje drugima, ili u
administrativne svrhe; i za koja se oéekuje da ¢e se koristiti duZe od jednog obraunskog perioda.

Navedeno opste nadelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne primenjuje samo u
slu¢ajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi 1
oprema za servisiranje), koji se iskazuju na zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava
njihova se celokupna vrednost prenosi na troSkove perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e se buduce
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u DruStvo i ako se nabavna vrednost
(cena kostanja) tog sredstva moZe pouzdano odmeriti.

Podetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrSi se po nabavnoj vrednosti (ceni
ko$tanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne troSkove nabavke, to jest sve direktno
pripisive tro§kove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje neKkretnina, postrojenja i opreme vrii se po nabavnoj vrednosti (ceni
kostanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke zbog umanjenja
vrednosti (shodno MRS 36).

Vrednovanje naknadnih izdataka u nekretnine, postrojenja i opremu vi§i se kada se:

radi o ulaganjima koja produZavaju korisni vek upotrebe sredstava,
povecava kapacitet,

unapreduje sredstvo ¢ime se poboljSava kvalitet proizvoda ili
smanjuju tro§kovi proizvodnje u odnosu na tro§kove pre ulaganja.

Troskovi servisiranja, tehni¢kog odrZavanja, manje popravke i ostalo; ne poveéavaju vrednost
sredstva ve¢ predstavljaju rashod perioda.

Ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi se iskazuju i priznaju na posebnom
radunu, ako je verovatno da ée se buduée ekonomske koristi vezane za to sredstvo priliti u
Dru§tvo. Amortizacija ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi se vri na
osnovu procenjenog veka koricenja tih sredstava, koji moZe biti jednak ili krac¢i od perioda
trajanja ugovora o zakupu.

Nekretnine, postrojenja i oprema koja su, prema MSFI 5 klasifikovana kao sredstva namenjena
prodaji, na datum bilansa stanja se iskazuju kao obrtna sredstva i procenjuju po niZoj vrednosti
jzmedu knjigovodstvene vrednosti i fer (postene) vrednosti umanjene za troskove prodaje.

4.9. Finansijski lizing
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Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga pravo kori$éenja
sredstva za dogovoreni vremenski period u zamenu za placanje ili niz placanja.

U sludaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing, korisnik lizinga pocetno
merenje vrii tako §to priznaje kao sredstvo i obavezu u svom bilansu stanja, u-iznosima koji su
na poetku trajanja lizinga jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po
sadadnjoj vrednosti minimalnih placanja za lizing, ako je ona niZa. Fer vrednost je iznos po
kojem se predmet lizinga moZe razmeniti izmedu upoznatih, voljnih strana u okviru nezavisne
transakcije.

Prilikom izradunavanja sadasnje vrednosti minimalnih placanja za lizing, diskontna stopa se
generalno utvrduje na osnovu kamatne stope sadrZane u lizingu. Ako se kamatna stopa ne moZe
utvrditi, kao diskontna stopa koristi se inkrementalna kamatna stopa na zaduZivanje, to jest
o¢ekivana kamatna stopa koju bi Drustvo platilo u slu€aju pozajmljivanja sredstava na sli¢an rok
i sa sliénim garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga.

Svi inicijalni direktni tro$kovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna placanja lizinga treba podeliti izmedu finansijskih
troskova i smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski troSak se alocira na periode tokom trajanja
lizinga, tako da se ostvaruje konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali saldo obaveze.

Amortizacija sredstva pribavljenog putem finansijskog lizinga vrsi se u skladu sa politikom
amortizacije sredstava koja su u vlasni§tvu Drustva. Ako nije sasvim jasno da li ¢e Drustvo steci
pravo vlasni§tva nad sredstvom koje je predmet lizinga do kraja trajanja lizinga, to sredstvo se u
potpunosti amortizuje u kraéem periodu od trajanja lizinga i veka trajanja.

U sluéaju poslovnog (operativnog) lizinga, plaéanja lizinga se priznaju kao rashod. Generalno, za
sredstva pribavljena putem poslovnog lizinga se priznavanje rashoda vr§i po pravolinijskoj
osnovi tokom trajanja lizinga.

4.10. Amortizacija nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja i opreme)
koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog veka trajanja sredstava.

Amortizacija se vr§i primenom metoda pravolinijskog otpisa (proporcionalna metoda), a
obradun amortizacije pofinjekada sredstvo postane raspoloZivo za upotrebu, odnosno kada se
nalazi na lokaciji i u stanju spremnom za poslovanje na nacin kako je to predvideno u DruStvu.

Amortizacija se ne obradunava za sredstva koja vremenom ne gube na vrednosti (na primer,
umetni¢ka dela) ili sredstva koja imaju neograniCeni vek trajanja.
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Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji zamenjuje tu vrednost u
finansijskim izve$tajima DruStva, umanjen za rezidualnu vrednost (preostalu vrednost) se
sistematski alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva je vremenski period tokom kojeg se oéekuje da je sredstvo
raspolozivo Drustvu za upotrebu i koriS¢enje.

Pri utvrdivanju korisnog veka trajanja sredstva, tj vremenskog perioda tokom kojeg se o&ekuje
da je sredstvo raspoloZivo DruStvu za upotrebu, uvaZavaju se razli¢iti faktori, kao §to su:
e odlekivana iskori§¢enost sredstva, shodno ocekivanom kapacitetu koriS¢enja
e fizi¢ko habanje, shodno broju smena u kojima ¢e se sredstvo koristiti, planiranom
programu popravljanja i odrzavanja 1 sl.
e tehniCka i komercijalna zastarelost,
e zakonska ili sli¢na ograniéenja kori§¢enja sredstva (na primer, kraj roka isteka lizinga)
itd.

Rezidualna vrednost je procenjeni iznos koje bi Drustvo primilo danas ako bi otudilo sredstvo,
nakon odbijanja procenjenih troskova otudenja i pod pretpostavkom da je sredstvo na kraju
korisnog veka trajanja i u stanju koje se oekuje na kraju korisnog veka trajanja.

Pri proceni rezidualne vrednosti se koriste preovladujuce cene na dan procene za prodaju sli¢ne
imovine, koja je do$la do kraja svog korisnog veka i koja je koriS¢ena pod uslovima koji su sli¢ni
onim uslovima pod kojima se imovina koristi, odnosno onim uslovima pod kojima ¢e se imovina
koristiti u Dru§tvu.

Rezidualna vrednost se kao rezultat procene moZe za pojedino sredstvo povecati na iznos koji je
jednak knjigovodstvenoj vrednosti tog sredstva ili ve¢i od nje. U tom slucaju, troSak amortizacije
ée preostalom korisnom veku trajanja tog sredstva iznositi nula, osim ako se, kao rezultat
naknadnih procena, rezidualna vrednost ne smanji na iznos koji je niZi od knjigovodstvene
vrednosti.

Rezidualna vrednost i preostali korisni vek trajanja sredstva se proveravaju na kraju svake
finansijske godine od strane kompetentnih procenjivaa. Ako su nove procene razlicite od
prethodnih procena, promena se tretira promenom raCunovodstvene procene i knjigovodstveno
se obuhvata shodno relevantnim odredbama MRS 8 - Ralunovodstvene politike, promene
radunovodstvenih procena i greske.

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se obratunava kao i za druga
sredstva, osim kada se ne zna da li ¢e Drustvo steéi pravo vlasniStva nad tim sredstvom, kada se
sredstvo u potpunosti amortizuje u kraéem periodu od trajanja lizinga i korisnog veka trajanja.

Obradun amortizacije prestaje kada se sredstvo iskniZi (prestane da se priznaje kao sredstvo) i
kada se reklasifikuje kao stalno sredstvo namenjeno prodaji, investiciona nekretnina ili u okviru
poslovanja koje se obustavlja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, amortizacija sredstava se vrsi
prema vaZe¢im zakonskim propisima.
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4.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van Drustva, proverava da
li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost nekog sredstva (nematerijalnog sredstva,
nekretnina, postrojenja i opreme) umanjena, to jest da li knjigovodstvena vrednost premasuje
nadoknadivi iznos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama MRS 36, vrsi se
procena nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je visa vrednost od:
e fer vrednosti, umanjena za troskove prodaje; i
e upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troSkove prodaje je oCekivana neto prodajna cena tog sredstva,
odnosno to je iznos koji se moze dobiti prodajom nekog sredstva u nezavisnoj transakeciji
izmedu upoznatih, voljnih strana, umanjena za tro§kove otudenja.

Upotrebna vrednost je sada$nja vrednost procenjenih buducih novcanih tokova za koje se
odekuje da Ce nastati iz kontinuirane upotrebe imovine kroz njen koristan vek trajanja, te
prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna stopa koja se koristi pri utvrdivanju sadaSnje vrednosti
odrazava tekuée trzifne procene vremenske vrednosti novca, kao i rizike specifi¢ne za to
sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije moguce, za jedinicu
koja generie gotovinu kojoj to sredstvo pripada. Jedinica koja generie gotovinu je najmanja
prepoznatljiva grupa sredstava koja generiSe prilive gotovine koji su u najvec¢oj meri nezavisni
od priliva gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je doslo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost se svodi na
nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno obuhvata na sledeci nacin:

¢ u slucaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva, smanjivanjem
revalorizacionih rezervi; 1

e u sludaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona rezerva, kao rashod
perioda.

4.12. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju drzi vlasnik ili korisnik lizinga u okviru finansijskog
lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i
drugog, a ne za:

o koriéenje u proizvodnji, pri nabavci dobara i usluga, ili u administrativne svrhe; ili

e prodaju u okviru redovnog poslovanja.
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Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40- Investicione nekretnine, priznaje kao
sredstvo: ako je verovatno da ée DruStvo u buduc¢nosti ostvariti ekonomsku korist od te
investicione nekretnine; i ako se njena nabavna vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti.

Poéetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrSi se po nabavnoj
vrednosti (ceni kostanja), pri éemu se zavisni tro§kovi nabavke ukljuc¢uju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu investicionu nekretninu pripisuje se iskazanom
iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako
je vek trajanja izdatka duZi od jednog obraCunskog perioda, ako je verovatno da ¢e se buduce
ekonomske koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost
(cena kostanja) tog izdatka moZe pouzdano odmeriti.

Nakon podetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretninese vrSi po fer
(postenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trZiSna vrednost, odnosno najverovatnija
vrednost koja realno moze da se dobije na trZiStu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se ukljucuje u rezultat
perioda u kojem je povecanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podlezu obracunu amortizacije niti se na njima vrsi procena
umanjenja vrednosti imovine.

4.13. Zalihe

Zalihe su sredstva: koja se drZe za prodaju u uobic¢ajenom toku poslovanja, koja su u procesu
proizvodnje, a namenjene su za prodaju; ili u obliku osnovnog i pomoé¢nog materijala koji se
trodi u proizvodom procesu ili prilikom pruZanja usluga.

Zalihe obuhvataju: osnovni i pomoéni materijal (ukljucujuci i rezervne delove, alat i inventar)
koji ¢e biti iskorii¢eni u procesu proizvodnje, nedovriene proizvode Cija je proizvodnja u toku,
gotove proizvode koje je proizvelo Drustvo i robu.

Zalihe se (shodno MRS 2 - Zalihe) odmeravaju po:
e nabavne vrednosti (cene kostanja) 1
e neto ostvarive vrednosti.

Nabavna vrednost (cena ko§tanja) obuhvata sve:
e troSkove nabavke,
e troSkove konverzije 1
e druge trodkove nastale u procesu dovodenja zaliha na sada$nju lokaciju i stanje.

TroSkovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha materijala, obuhvataju
nabavnu cenu, uvozne dazbine i druge fiskalne izdatke (osim onih koje Drustvo moZe naknadno
da povrati od poreskih vlasti, kao to je, na primer, porez na dodatu vrednost koji DruStvo moZe
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odbiti kao prethodni porez), troSkove prevoza, manipulativne troskove 1 druge troskove koji se
mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti, rabati i druge sli¢ne stavke oduzimaju se pri
utvrdivanju troskova nabavke.

Vrednovanje izlaska materijala prilikom njihovog troSenja vrSi se primenom ponderisane
prosecne cene.

Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema za
servisiranje), njihovim stavljanjem u upotrebu njihova celokupna vrednost (100% otpis) se
prenosi na troskove perioda.

Tro$kovi konverzije i drugi tro$kovi nastali u procesu dovodenja zaliha na sadaSnju
lokaciju i stanje, su znacajni prilikom vrednovanja zaliha nedovrSene proizvodnje i zaliha
gotovih proizvoda.U ove troskove spadaju: tro8kovi direktnog rada, troSkovi direktnog materijala
i indirektni, odnosno opsti proizvodni troskovi.

Sustinski, vrednovanje zaliha gotovih proizvoda i zaliha nedovrSene proizvodnje nastaje kao
rezultat radunovodstva troSkova i ulinaka (proizvodno raCunovodstvo). Preciznije, zalihe
nedovrene proizvodnje i zalihe gotovih proizvoda, koja nastaju kao rezultat proizvodnog
procesa, vode se po standardnoj ceni ko$tanja. Razlika izmedu vrednosti zaliha po stvarnoj ceni
kostanja utvrdena nakon pogonskog obrauna i vrednosti zaliha po standardnoj ceni koStanja
predstavlja odstupanje od cene gotovih proizvoda.

Neto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog poslovanja umanjena za
trodkove dovrsenja i procenjene troskove neophodne za realizaciju prodaje. Prilikom procene
neto ostvarive vrednosti polazi se od najpouzdanijih dokaza rapoloZivih u vreme procene o
iznosima po kojima se zalihe mogu realizovati.

Iznos bilo kog otpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha se priznaju kao rashod
u periodu u kom je nastao otpis ili gubitak.

4.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Drustvopriznaje i iskazuje stalno sredstvo (ili raspoloZivu grupu) kao sredstvo mamenjeno
prodaji, ako se njegova knjigovodstvena vrednost moZe prvenstveno povratiti prodajnom
transakcijom, a ne daljim koris¢enjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim:
e sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom trenutnom stanju,
isklju¢ivo pod uslovima koji su uobicajeni za prodaju takve imovine (ili grupe za otudenje);
1
e prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna.

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se (iskazuje) po niZzem
iznosu od:

e knjigovodstvene vrednosti i
e fer (poStene) vrednosti umanjene za troSkove prodaje.
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Knjigovodstvena vrednost je sadas$nja (neotpisana) vrednost iskazana u poslovnim knjigama
DrusStva.

Fer (poStena) vrednost je iznos za koji sredstvo moze da bude razmenjeno izmedu obavestenih i
voljnih strana u nezavisnoj transakciji, to jest trZiSna vrednost na dan prodaje.

TroSkovi prodaje su tro§kovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva.

Otpisana sredstva, kao i sredstva ¢ija je neotpisana (knjigovodstvena) vrednost beznacajna, nece
biti priznato kao sredstvo namenjeno prodaji.

4.15. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljuuju finansijska sredstva i obaveze koje se evidentiraju u bilansu
stanja Drustva,poéevsi od momenta kada DruStvo ugovornim obavezama postane vezano za
finansijski instrument,azakljuéno sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz
finansijskog sredstva (realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem,
ukidanjem ili isticanjem finansijskeobaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32, mogu imati veliki broj
pojavnih oblika,kao §to su: gotovina, instrument kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo
primanja gotovine, drugog finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i obaveza sa
drugim entitetom koji su za Drustvo potencijalno povoljni;ugovorna obaveza davanja gotovine
ili drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, ili pravo razmenjivanja finansijskih sredstava
ili finansijskih obaveza sa drugim entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za
Drustvo itd.

Iskazivanje i knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je uslovljeno
njihovom klasifikacijom koju, shodno karakteristikama finansijskih instrumenta, vrsi
rukovodstvo DruStva.

Priklasifikaciji svakogpojedina¢nog finansijskog instrumenta, rukovodstvo Drustva moZe da ga
klasifikuje u jednu od &etiri moguée vrste finansijskih instrumenata koje su precizirane
odredbama MRS 39, i to:

e finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha,

e investicije koje se drZze do dospeca,

e krediti (zajmovi) i potrazivanja i

e finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha obuhvataju
finansijska sredstva i obaveze ¢ije se promene fer vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u
bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju treba da ispuni bilo
koji od slede¢ih uslova:
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e Klasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanjaili
e posle podetnog priznanja naznaceno je da se u DruStvu razvrstava 1 iskazuje kao finansijsko
sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se drzi radi trgovanja ako
je: steCeno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili ponovne kupovine u bliskoj buduc¢nosti,deo
portfelja identifikovanih finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji
dokaz o nedavnom aktuelnom modelu kratkoro¢nog ostvarenja dobitka, ili derivat (osim derivata
koji je instrument ,,hedzZinga ™).

Drudtvo moZe da naznaéi da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans uspeha samo kada to
rezultira relevantnijim informacijama, budu¢i da seeliminiSe ili u znacajnoj meri otklanja
nedoslednost odmeravanja ili priznavanja koja bi inace nastala usled odmeravanja sredstava 1li
obaveza, ili priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razli¢itim osnovama; ili se grupom finansijskih
sredstava, finansijskih obaveza ili oboma upravlja i njihove performanse se procenjuju na osnovu
fer vrednosti, u skladu sa dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, 1
informacije o grupi se interno sa¢injavaju prema toj osnovi za klju¢ne rukovodioce Drustva.

Investicije koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim
isplatama i fiksnim dospecem kojaDrustvo definitivno namerava i moZe da drzi do dospeca, osim
onih koje Drustvo nakon poéetnog priznavanja naznali po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili
kao raspoloZive za prodaju i onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i potraZivanja.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja su nederivatna finansijska sredstvaDruStva sa fiksnim ili
odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trziStu osim:
e sredstava za kojaDrustvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom roku i koja bi onda
bila klasifikovana kao sredstva koja se drze radi trgovanja,
e sredstava koja posle poetnog priznavanjaDrustvo naznaci po fer vrednosti kroz bilans
uspeha i
e sredstava za koja imalac ne moZe u znaajnoj meri povratiti svoju celokupnu pocetnu
investiciju, koja ¢e biti klasifikovana kao raspoloZiva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznalena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana u prethodno naznaCene vrste
finansijskih instrumenata.

Pri poéetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Drustvo odmeravanje vrsi po fer
vrednosti uveéanoj, u sludaju da finansijski instrument nije naznacen za odmeravanje po fer
vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz bilans uspeha, za troSkove transakeije koji se mogu
direktno pripisati sticanju ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknado odmeravanje finansijskih instrumenata vr$i se po fer vrednostima, bez oduzimanja
trodkova transakcije koji mogu nastati prodajom ili pri drugom otudenju, osim za sledeca
finansijska sredstva:
o zajmove i potraZivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti korid¢enjem
metoda efektivne kamate;
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e investicije koje se drze do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
kori$¢enjem metoda efektivne kamate; 1

e investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trzinu cenu na aktivnom trzistu i
Cija se fer vrednost ne moze pouzdano odmeriti, koji se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moze razmeniti ili obaveza izmiriti u slucaju
obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. Ako za finansijski instrument postoji
aktivno trziste, fer vrednost se odreduje shodno informacijama sa tog trziSta; a ako ne postoji
aktivno trziste, fer vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim odredbama
MRS 39.Pozitivni (negativni) efekti promene fer vrednosti se, za finansijskeinstrumente
iskazane po fer vrednosti kroz bilans uspeha, iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka
promene; a kod finansijskih instrumenata raspoloZivih za prodaju, iskazuju seu okviru
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju sve do
momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak (gubitak). Izuzetak od navedenog su troskovi
od trajnog obezvredenja i devizni dobici (gubici) koji se za finansijske instrumente klasifikovane
kao raspoloZive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sadaSnja vrednost svih ocekivanih buduéih gotovinskih isplata ili
primanja tokom oéekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta. Pri izraCunavanju
amortizovane vrednosti finansijskog instrumentakoristi se metod diskontovanja uz primenu
efektivne kamatne stope. Pozitivni (negativni) efekti promene amortizovane vrednosti
finansijskih instrumenata se priznaju u momentu prestanka priznavanja finansijskog instrumenta,
osim u slu¢aju da je do$lo do umanjenja vrednosti, kada se gubitak odmah priznaje.

4.16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstavaDruStva predstavljajugotovina i gotovinski
ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer vrednosti. U okviru gotovine i
gotovinskih ekvivalenata Drustva iskazuju se:sredstva na ratunima kod banaka, gotovina u
blagajni i dr., i visoko likvidna sredstva sa vrlo kratkim rokom dospeca, a koja se mogu brzo
konvertovati u gotovinu, uz bezna¢ajan rizik od promene vrednosti.

4.17. Kratkoro¢na potrazivanja

Kratkoroéna potraZivanja obuhvataju potraZivanja od povezanih pravnih lica (zavisnih 1
pridruzenih), kao i potrazivanja od ostalih pravnih i fiziCkih lica u zemlji i inostranstvu, po
osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga; za koje se ogekuje da Ce biti realizovana u roku od 12
meseci od datuma bilansiranja. Kratkorocna potrazivanja od kupaca mere se po vrednosti iz
originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, visi se preratunavanje u
funkcionalnu valutu po srednjem kursu vaZe¢em na dan transakcije. Promene deviznog kursa od
datuma transakcije do datuma naplate potraZivanja iskazuju se kao kursne razlike u Korist
prihoda ili na teret rashoda. PotraZivanja iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa stanja
preradunavaju prema vaze¢em srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihod ili rashod
perioda.
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UDrudtvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinacno potraZivanje vr$i procena realnosti
potraZivanja, kao 1 verovatnoce njegove naplate, odnosno za svako pojedinaéno potraZivanje se
vr§i procena da li je doslo do umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potraZivanja, smatra se da je Drustvo pretrpelo gubitke
zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na primer, velike finansijske tekoce
duznika, neuobicajeno krsenje ugovora od strane duznika, potencijalno bankrotstvo duznika i sl.)
umanjenja vrednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja
sredstava i taj nastanak gubitka ima uticaj na procenjene buduce tokove gotovine od finansijskog
sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji se mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih
dokaza, osobe koje vrSe procenu koriste svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti
potrazivanja.

Ako se proceni da je do§lo do umanjenja vrednosti kratkoro¢nih potrazivanja vi$i se njihov:
e indirektan otpis ili
e direktan otpis.

Indirektan otpis potrazivanja od kupaca, na teret rashoda Drustva, se vr$i preko racuna ispravke
vrednosti. Odluku o indirektnom otpisu (ispravci vrednosti) potraZivanja od kupaca preko rauna
ispravke vrednosti, na predlog Komisije za otpis i rashod, donosi Upravni odbor drustva.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca se vr$i ako je nenaplativost izvesna i dokumentovana (na
primer, Drudtvo nije uspelo sudskim putem da izvrsi naplatu potrazivanja). Odluku o direktnom
otpisu potrazivanja od kupaca, na osnovu predloga raCunopolagaca, nakon razmatranja i
predloga Komisije za otpis i rashod, donosi Upravni odbor Drustva.

Indirektan i direktan otpis potraZivanja se vr§i samo na osnovu relevantnih okolnosti i stanja koja
su postojala na datum bilansa stanja. Gubici ocekivani kao rezultat budu¢ih dogadaja, to jest
dogadaja nakon datuma bilansa stanja, bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, ve¢ se
obelodanjuju u Napomenama uz finansijske izvestaje.

4.18. Finansijski plasmani

Kratkoroé¢ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti 1 ostale kratkorocne
finansijske plasmane sa rokom dospeca, odnosno prodaje do godinu dana od datuma bilansa
stanja.

U okviru kratkoroénih finansijskih plasmana iskazuje se i deo datih dugoro¢nih kredita DruStva
¢ija se naplata ofekuje u roku od godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru dugoroénih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u dugoro¢na finansijska
sredstva, kao $to su dugoroéni krediti, reprogramirana dugorofna potraZivanja na osnovu
dogovora postignutih sa kupcima, hartije od vrednosti i ostali dugoro¢ni finansijski plasmani; sa
rokom dospeca duzim od godinu dana od dana bilansa.
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Po pitanju naknadnog odmeravanja dugoro¢nih finansijskih plasmana,relevantna je klasifikacija
koje rukovodstvo Drustva vrsi shodno karakteru finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo
ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca,
krediti (zajmovi) i potrazivanja ifinansijska sredstva raspoloziva za prodaju).

4.19. Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, Cije izmirenje obiéno podrazumeva
odricanje od ekonomskih koristi (resursa) DruStva da bi se zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za pripremu i
prezentaciju finansijskih izveStaja, obaveza se priznaje u bilansu stanja: kada je verovatno da ce
odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi imati za rezultat izmirenje sadaSnje obaveze i kada
iznos za izmirenje moze pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvaZava
nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva uklju¢ivanje opreza pri procenjivanju, tako da
imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili troSkovi potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti
ne treba da rezultira stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjentih
obaveza ili tro§kova), obzirom da u tom sluéaju finansijski izve$taji ne bi bili neutralni i, stoga,
ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugorone obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim povezanim
pravnim licima; dugoro¢ni krediti i ostale dugoro¢ne obaveze); kratkorone finansijske obaveze
(obaveze prema zavisnim i drugim povezanim pravnim licima, kratkoro¢ni krediti, deo
dugoro¢nih kredita i obaveza koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoroCne finansijske
obaveze), kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja (dobavljadi i ostale obaveze iz poslovanja) 1 ostale
kratkoro¢ne obaveze.

Kratkorocnim obavezama se smatraju obaveze za koje se o¢ekuje da ¢e biti izmirene u roku do
godinu dana od datuma bilansa stanja, uklju¢ujuéi i deo dugoroénih obaveza koje ispunjavaju
navedeni uslov, dok se dugorocnim obavezama smatraju obaveze Cije se izmirenje ofekuje u
duZem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparni¢nog poravnanja i sl.; vrsi se direktnim
otpisivanjem.

4.20. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina,
predstavlja obavezu neizvesnog vremena dospeca ili iznosa. Drustvo priznaje rezervisanje samo
ako su ispunjena sledeca tri uslova:
e kada Drustvo ima sada$nju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao posledicu proslog
dogadaja,
e kada je verovatno da ée odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan da
se izmiri obaveza 1
e kada moze da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.
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Sustina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz proslih dogadaja, koje postoje
nezavisno od buducih radnji Drustva. Otuda, rezervisanja se ne priznaju za buduée poslovne
gubitke.

Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da ¢e zahtevano izmirivanje
obaveza DruStva prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi, kada je
verovatnije nego da nije, da ¢e odliv resursa nastati, to jest verovatnoca da ¢e izmirenje tih
obaveza Drustva prouzrokovati odliv resursa je veca od verovatnocée da nece.

Rezervisanja mogu da se formiraju po razli¢itim osnovama, i to: za tro§kove u garantnom roku,
za tro$kove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadrZzane kaucije i depozite, za troSkove
restrukturiranja, za naknade 1 druge beneficije zaposlenih i po drugim osnovama (na primer, za
o¢ekivane gubitke koji ¢e nastati po zapocetim sudskim sporovima).

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je najbolja procena
izdataka Drustva zahtevanih da se izmiri sadaSnja obaveza na datum bilansa stanja. Drugim
re¢ima, to je iznos koje bi DruStvo platilo na datum bilansa stanja da se izmiri obaveza ili da se ta
obaveza prenese na tre¢u stranu.

Rezervisanja za tro$kove 1 rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan svakog bilansa stanja i
koriguju tako da odrazavaju najbolju sadaSnju procenu. Ako viSe nije verovatno da ¢e odliv
resursa biti potreban za izmirenje obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje, kao i smanjenje
rezervisanja, se vrsi u korist prihoda.

Kada je ucinak vremenske vrednosti novca znacajan, iznos rezervisanja predstavlja sadasnju
vrednost izdataka za koje se oCekuje da Ce biti potrebni za izmirenje obaveze. Pri izraGunavanju
sadasnje vrednosti se koriste diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odraZavaju
tekuce trZiSne procene vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za obavezu.

Potencijalna imovina je moguca imovina koja nastaje po osnovu pro§lih dogadaja i &ije
postojanje ¢e biti potvrdeno jedino nastankom ili nenastankom jednog ili viSe neizvesnih buduéih
dogadaja koji nisu u potpunosti pod kontrolom Drustva.

Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izveStajima DruStva, ve¢ se, u sluéaju da je
priliv ekonomskih koristi verovatan, vr$i njeno obelodanjivanje.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja) da bi se
obezbedilo da finansijski izve$taji na odgovarajuéi naCin odraZavaju razvoj predmetnog
dogadaja. Ako postane sigurno da ¢e priliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalne imovine
nastati, imovina i prihod u vezi sa njom se priznaju u finansijskim izvestajima Drustva u periodu
u kojem je promena nastala.

Potencijalna obaveza je: moguca obaveza koja nastaje po osnovu proSlih dogadaja i Cije
postojanje ¢e biti potvrdeno samo nastankom ili nenastankom jednog ili viSe neizvesnih buducih
dogadaja koji nisu u potpunosti pod kontrolom Drustva; i sadaSnja obaveza koja nastaje po
osnovu proslih dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju
ekonomske koristi Drustva biti zahtevan za izmirenje obaveze ili iznos obaveze ne moze da bude
dovoljno pouzdano procenjen.
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Potencijalna obaveza se ne priznaje u finansijskim izveStajima DruStva, ve¢ se, u slucaju da je
odliv ekonomskih koristi mogu¢, a mogucnost odliva resursa nije vrlo mala, vr§i njeno
obelodanjivanje.

Potencijalna obaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja). Kada odliv
ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza postane verovatan, rezervisanje i rashod se
priznaju u finansijskim izvestajima DruStva u periodu u kojem promena verovatnoce nastaje
(osim u retkim okolnostima kada pouzdana procena ne moZe da se napravi).

4.21. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanice se obaveze Drustva za:
o poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
e otpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo je, u skladu sa
propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da uplacuje doprinose raznim
drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuéuju doprinose na teret zaposlenih i
na teret poslodavca u iznosima koji se obraunavaju primenom propisanih stopa. Drustvo ima
zakonsku obavezu da obustavi obratunate doprinose iz bruto zarada zaposlenih, kao i da za
njihov radun prenese obustavljena sredstva u korist odgovarajuéih drzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se na teret tro$kova Dru$tva u periodu
na koji se odnose. Drustvo, nakon odlaska zaposlenih u penziju, nema obavezu da im placa
nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih benefinicija zaposlenih, primenjuju se
relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih. Rezervisanja za Naknade i druge beneficije
zaposlenih ukljutuju, na primer: rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog
odlaska u penziju i rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Drustva da
prekine rad nekog zaposlenog pre uobitajenog datuma penzionisanja ili odluke zaposlenog da
dobrovoljno prihvati da je visak, u zamenu za ta primanja.

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu relevantnih odredbi MRS
19, stopa koja se koristi za diskontovanje se nacelno odreduje u skladu sa trZi$nim prinosima na
datum bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice.

Alternativno, a $to je takode precizirano MRS 19, sve do momenta dok u Republici Srbiji ne
bude postojalo razvijeno trZiSte za korporativne obveznice, za procenu obaveza Drustva prilikom
prestanka zaposlenja koristi¢e se trzini prinosi (na datum bilansa stanja) drZavnih obveznica.
Valuta i rok korporativnih ili drzavnih obveznica treba da budu u skladu sa valutom i
procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.

Ako Drudtvo za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled nerazvijenog trzista
drzavnih obveznica, kao ,,reper* koristi prinos na drzavne obveznice €iji je rok dospeca kraci od
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procenjenog roka dospeca isplata po osnovu odnosnih primanja, diskonta stopa se odreduje tako
Sto se prinos na ,,reperne” hartije od vrednosti procenjuje na duze rokove.

Otpremnine prilikom odlaska u penzijuse u Drustvu isplacuje zaposlenima u visini trostrukog
iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji prethodi mesecu u kojem se isplacuje otpremnina (u
skladu sa uslovima definisanim Pojedinaénim kolektivnim ugovorom) ili u iznosu definisanom
Zakonom o radu ukoliko je to povoljnije za zaposlenog.

5. KONSOLIDACIJA
5.1. Zavisna druStva

Zavisna druStva su svi oni pravni subjekti u kojima mati¢no drustvo poseduje ovla$cenja da
upravlja finansijskim i poslovnim politikama na osnovu glasackih prava po osnovu viSe od
polovine vlasni$tva nad akcijama (udelima). Postojanje i uticaj potencijalnih glasackih prava
koja u ovom momentu mogu da se koriste ili konvertuju, uzimaju se u obzir pri oceni da li
mati¢no drustvo kontrolie drugi subjekat. Zavisna druStva se konsoliduju od dana kada se
kontrola prenese na mati¢no drustvo, a sa konsolidacijom se prestaje od dana kada pomenuta
kontrola prestane.

Ragunovodstveni metod nabavne vrednosti (Purchase method) je metod koji se primenjuje kako
bi se radunovodstveno obuhvatilo sticanje zavisnog drustva od strane mati¢nog drustva.

TroSak preuzimanja drustva se odmerava kao fer vrednost datih sredstava, emitovanih
instrumenata vlasni¢kog kapitala ili obaveza nastalih ili preuzetih na dan preuzimanja. Sredstva
koja se steknu sticanjem drustva, a koja se mogu pojedina¢no identifikovati kao i stvarne i
potencijalne preuzete obaveze, inicijalno se procenjuju prema fer vrednosti na dan sticanja, bez
obzira na visinu interesa koji nije pod kontrolom.

Visak troska sticanja koji premaSuje fer vrednost udela mati¢nog drustva u ste¢enoj neto imovini
koja se moze identifikovati, evidentira se kao goodwill. Ukoliko je nabavna vrednost troSka
sticanja niZza od fer vrednosti neto imovine stetenog zavisnog drustva, razlika u vrednosti se
direktno priznaje u bilansu uspeha.

Transakcije izmedu drustava, salda i nerealizovani dobici na transakcijama izmedu dru$tava koja
¢ine grupu se elimini$u. Nerealizovani gubici se takode eliminiSu osim ako transakcija ne pruZa
dokaz da je umanjena vrednost prenesenog sredstva.

Primenjeni metod konsolidacije za ova drustva je metod potpunog konsolidovanja.

Racunovodstvene politike zavisnih drustava su izmenjene tamo gde je to bilo potrebno kako bi se
obezbedila doslednost sa politikama koje je mati¢no drustvo usvojilo.

5.2. PridruZena drustva

PridruZena druStva su oni pravni subjekti u kojima mati¢no drustvo ima znacajan uticaj, a koje
nije ni zavisno drustvo, niti uée$ce u zajedni¢kom ulaganju.
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Znadéajan uticaj podrazumeva mo¢ ucestvovanja u donoSenju finansijskih i poslovnih odluka
drudtva u koje je ulaganje izvrSeno, ali ne i kontrole ili zajednic¢ke kontole nad tim politikama.

Ulaganja u pridruzena drustva se racunovodstveno obuhvataju po racunovodstvenom metodu
udela (Equity method).

Prema metodu udela, investicija u pridruzeno druStvo prvo se priznaje po nabavnoj vrednosti (u
visini investicije), a zatim se nakon datuma sticanja, knjigovodstvena vrednost povecava ili
smanjuje da bi se priznao investitorov udeo u dobitku ili gubitku entiteta u koji je investirano.
Investitorov udeo u dobitku ili gubitku entiteta u koji je investirano priznaje se u dobitku ili
gubitku investitora. Raspodele dobiti primljene od entiteta u koji je investirano umanjuju
knjigovodstvenu vrednost investicije. Takode moze biti neophodno korigovanje knjigovodstvene
vrednosti investicije zbog promena proporcionalnog udela investitora u entitetu u koji je
investirano, a koje proizilazi iz promena u kapitalu entiteta u koji je investirano koje nisu
priznate u dobitku ili gubitku tog entiteta. U takve promene spadaju promene koje su posledica
revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme i razlika u deviznim kursevima. Investitorov udeo
u tim promenama priznaje se direktno u kapitalu investitora.

Investitor prekida da koristi metod udela od datuma kada prestane da ima znacajan uticaj nad
pridruZenim entitetom i da od tog datuma raunovodstveno obuhvata investiciju u skladu sa
MRS 39, pod uslovom da pridruZeni entitet ne postane zavisni entitet ili zajednicki poduhvat u
skladu sa MRS 31.Knjigovodstvenom vredno$¢u investicije na datum kada ona prestane da bude
pridruZeni entitet smatra njenu nabavnu vrednost pri njenom poletnom odmeravanju kao
finansijsko sredstvo u skladu sa MRS 39.

Ako je udeo investitora u gubicima pridruZenog drutva jednak ili ve¢i od njegovog ucesca u
pridruzenom drustvu, investitor prestaje da priznaje svoj udeo u daljim gubicima. Nakon Sto se
ucedée investitora svede na nulu, vi$i se rezervisanje za eventualne dalje gubitke 1 obaveza se
priznaje samo do iznosa za koji investitor snosi pravnu ili konstruktiviu obavezu ili je izvrsio
placanje u korist pridruZenog drustva. Ako pridruZeno druStvo kasnije posluje sa dobitkom,
investitor ponovo podinje da priznaje svoj udeo u toj dobiti samo nakon §to se njegov udeo u
dobiti izjednaci sa udelom u gubitku koji ranije nije bio priznat.

5.3. Zajednic¢ka drustva

Zajednicki kontrolisano drudtvo je zajednicki poduhvat koji podrazumeva osnivanje drustva u
kom svaki od udesnika u zajedni¢kom poduhvatu ima svoje ue$ce. Zajedni¢ki kontrolisano
drustvo posluje na isti na¢in kao i druga drustva, osim §to se ugovornim aranzmanom izmedu
ugesnika u zajedni¢kom poduhvatu uspostavlja zajednic¢ka kontrola nad ekonomskom aktivnoscu
novoosnovanog druStva.

Zajednicki kontrolisano drustvo kontroli§e imovinu zajedni¢kog poduhvata, preuzima obaveze i
snosi rashode i zaraduje prihode. Ono moZe zakljuéivati ugovore u svoje vlastito ime i pribavljati
finansijska sredstava za potrebe aktivnosti zajedni¢kog poduhvata. Svaki uCesnik ima pravo na
udeo u dobiti zajednicki kontrolisanog drustva, iako neka zajednicki kontrolisana drustva takode
podrazumevaju deljenje samih proizvoda zajednitkog poduhvata.
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Ugesnik u zajedni¢kom ulaganju priznaje svoje uceS¢e u zajednicki kontrolisanom drustvu,
primenom metoda proporcionalne konsolidacije.

6. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST
GRESKE I KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogreSno iskazani podaci iz finansijskih
izveStaja DruStva za jedan ili viSe perioda koji proizilaze iz neupotrebljavanja ili pogreSne
upotrebe pouzdanih informacija koje su bile dostupne kada su finansijski izveStaji za date
periode bili odobreni za izdavanje i za koje se moglo razumno oCekivati da budu dobijene i uzete
u obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih finansijskih izvestaja.

Materijalno znadajna greska otkrivena u teku¢em periodu, koja se odnosi na prethodni period
je ona greSka koja ima znacajan uticaj na finansijske izveStaje jednog ili viSe prethodnih perioda
i zbog koje se ti finansijski izveStaji ne mogu viSe smatrati pouzdanim.

Drustvo vrsi retrospektivinu korekciju materijalno znacajnih greSaka u prvom setu finansijskih
izveStaja odobrenom za objavljivanje nakon otkrivanja tih greSaka, tako Sto Ce prepraviti
uporedne iznose za prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se greSke dogodile; ili,
ako se grefka dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog perioda, prepraviti poletna
stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greSke iz odredenog perioda na uporedne informacije za jedan
ili vi§e prezentovanih prethodnih perioda, Drustvo prepravlja pocetna stanja sredstava, obaveza i
kapitala za najraniji period za koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (Sto moze
biti tekuéi period).

Naknadno ustanovijene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se na teret rashoda,
odnosno u korist prihoda perioda u kojem su greske identifikovane.

Materijalnost greSke se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira za pripremu i
prezentaciju finansijskih izveStaja, po kojima materijalnost implicira da izostavljanje, ili
pogresno knjigovodstveno evidentiranje poslovne transakcije, moZe uticati na ekonomske odluke
korisnika donete na osnovu finansijskih izve$taja. U Drustvu ¢ée se materijalnost odredivati
shodno visini greske u odnosu na ukupni prihod. Materijalno znacajna greSka smatra se greSka
koja je u pojedinaénom iznosu ili u kumulativhom iznosu sa ostalim greSkama veéa od 1,5%
ostvarenog ukupnog prihoda DruStva u prethodnoj godini.

7. FINANSIJSKI RIZICI I UPRAVLJANJE
FINANSIJSKIM RIZICIMA U DRUSTVU

Neizvesnost po pitanju buduéih dogadaja je jedna od osnovnih specifi¢nosti poslovanja u
uslovima trZi¥nog privrednog ambijenta, koja se ogleda u viSe mogucih, odnosno potencijalnih
ishoda. Usled neizvesnosti, to jest usled nepoznavanja i nesigurnosti koji ¢e se od potencijalnih
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dogadaja stvarno desiti, pravni subjekti su u poslovanju izloZeni raznovrsnim rizicima, a koji
mogu imati uticaj na njihovu buduéu trZi$nu poziciju.

Sa aspekta Grupe, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razli¢itom intenzitetu mogu da
imaju negativan uticaj na stanje i poslovanje Grupe. Pojedini (specifi¢ni) rizici su uslovljeni
internim faktorima, kao §to su, na primer: rizik koncentracije, koji se u sluaju Grupa moze
manifestovati izloZenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili dobavljaca; operativni rizik, koji se
manifestuje u moguénosti nastanka negativnih efekata usled nenamernih 1 namernih propusta u
radu zaposlenih, neodgovaraju¢ih unutra$njih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja
informacionim sistemima u Grupi i sl.; reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva moguénost
pogor$anja trzi§ne pozicije Grupe zbog gubitka poverenja, to jest stvaranja negativne slike
javnosti (drZavne institucije, dobavljaci, kupci itd.) o poslovanju Grupe; pravni rizik, koji se
ispoljava u moguénosti nastanka negativnih efekata usled kazni i1 sankeija proisteklih iz sudskih
sporova zbog neispunjavanja ugovornih ili zakonskih obaveza; itd.

Kako je veéina ovih, kao i pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet drugih delova
Napomena ili drugih internih akata Grupe (na primer, minimiziranje operativnog rizika, putem
usvojenih procedura i radnih instrukcija, izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o ra¢unovodstvu
i radunovodstvenim politikama Grupe), u nastavku ¢ée se fokus staviti na razmatranje
finansijskih rizika, pod kojima se, pre svega, misli na:

s kreditni rizik,

e trzidni rizik i

e rizik likvidnosti.

Finansijski rizici su znadajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisu neposredno pod
kontrolom Grupe. U tom smislu, na visinu finansijskog rizika zna¢ajno utiCe stanje okruZenja
Grupe, koje nije opredeljeno samo razvijenoS¢u privrednog okruZenja, ve¢ i pravnim,
finansijskim i drugim relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika.

Generalno, komparativno posmatrano sa trZi§tima razvijenih privreda, drustva koja posluju na
trzistima, kako nedovoljne privredne razvijenosti i makroekonomske stabilnosti, tako i visoke
nelikvidnosti, kao $to je Republika Srbija, znatajno su izloZena finansijskim rizicima. Pored
navedenog, nedovoljna razvijenost finansijskog trZita onemogucava koriS¢enje Siroke lepeze
instrumenata ,, hedZinga“ koja su karakteristiéna za razvijena trZiSta. Tako, na primer, drustva
koja posluju u Republici Srbiji nemaju moguénost koris¢enja veceg broja derivatnih finansijskih
instrumenata u upravljanju finansijskim rizicima, iz razloga §to takvi instrumenti nisu u 8irokoj
upotrebi, niti postoji organizovano kontinuirano trZiSte finansijskih instrumenata.

Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan i pouzdan sistem upravljanja,usmeren ka
minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Grupe, u
uslovima nepredvidivosti finansijskog trZiSta.

UvaZavajuéi ogranidenja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristi¢na za poslovanje na
trzistu Srbije, jasna je neophodnost da se ovoj problematici adekvatno pristupi, $to je prepoznato
i od strane rukovodstva Grupe. Sustinski, upravljanje finansijskim rizicima u Grupi treba da
obezbedi da rizicni profil Grupe uvek bude u skladu ka sklono§éu Grupa ka rizicima, odnosno u
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skladu sa prihvatljivom strukturom i nivoom rizika koje Grupa namerava da preuzima za potrebe
ostvarivanja svoje poslovne strategije i ciljeva.

Analizom poslovanja Grupe u prethodnom periodu, kao i strukturom pozicija iz bilansa stanja
ibilansa uspeha, mozZe se zakljuciti da je Grupa u znatnoj meri izloZeno razli¢itim vrstama
rizika: deveznom riziku i riziku likvidnosti.

7.1.  Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Grupe usled neizvr$avanja, u preciziranim rokovima, obaveze duznika prema Grupi.

Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duznic¢ko-poverilacki odnosi koji proizilaze iz
prodaje proizvoda Grupe, ve¢ i oni kreditni rizici koji proizilaze iz drugih finansijskih
instrumenata, kao $to su, na primer, potraZivanja Grupe po osnovu dugoro€nih 1 kratkoroénih
finansijskih plasmana.

Grupa ima znacajne koncentracije kreditnog rizika naplate potraZivanja od kupaca, koji imaju
veoma dug period kreditiranja od strane Grupe zbog njihove nelikvidnosti.

7.2.  Trzisni rizik

Trzi$ni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Grupe zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih kao posledica negativnih trZi$nih
kretanja cena i drugih relevantnih finansijskih parametara.

Trzisni rizik se sastoji od tri vrste rizika:
e valutnog rizika,
e kamatnog rizika i
e rizika od promene cena.

Valutni rizik, koji se jo¥ naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je rizik od
fluktuiranja fer vrednosti ili buduéih tokova gotovine finansijskog instrumenta usled promene
deviznih kurseva. Valutni rizik se ispoljava kod finansijskih instrumenata koji su oznafeni u
stranoj valuti, to jest u valuti koja je razli¢ita od valute (funkcionalne) u kojoj su finansijski
instrumenti u finansijskim izve$tajima odmereni.

Grupa posluje u medunarodnim okvirima i izloZeno je riziku promena kurseva stranih valuta koji
proistie iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno evrom.

Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da bi negativna promena kurseva
znaGajnije uticala na promenu rezultata Grupe, pa se moze zakljuliti da jeGrupa znacajno
izloZena valutnom riziku.
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Kamatni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na rezultat i kapital Drustva zbog
nepovoljnih promena kamatnih stopa. Drustvo nije ovoj vrsti rizika izloZzeno preko pozicija
finansijskih obaveza za kredite uzete sa potencijalno promenljivim kamatnim stopama (Belibor,
Euribor), kao i usled odmeravanja zatezne kamate zbog neblagovremenog placanja obaveza iz
poslovanja.

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine finansijskog
instrumenta fluktuirati zbog promena trzi$nih cena (koje nisu one koje nastaju usled kamatnog ili
valutnog rizika), bilo da su te promene prouzrokovane faktorima specifi¢nim za pojedinacni
finansijski instrument ili njegovog emitenta, ili da faktori utiCu na sve sli¢ne finansijske
instrumente kojima se trguje na trzistu.

7.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Grupa imati poteSko¢a da izmiruje dospele obaveze, uz
odrZavanje potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava i o¢uvanje dobrog kreditnog boniteta.

Najznadajniji pokazatelji likvidnosti Grupasu:

e opéti racio likvidnosti (koli¢nik obrtnih sredstava i kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa
koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza;

e rigorozni racio likvidnosti (koliénik likvidnih sredstava, pod kojima se podrazumevaju
ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivna vremenska razgraniCenja; 1
kratkoroénih obaveza),koji pokazuje sa koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki
dinar kratkoro¢nih obaveza;

e gotovinski racio likvidnosti (koliénik gotovine uvetane za gotovinske ekvivalente 1
kratkoroénih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara gotovinskih sredstava pokriven
svaki dinar kratkoro¢nih obaveza; 1

e neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i kratkoro¢nih obaveza).

Rezultati racio analize pokazuju da Grupa tokom 2013. godine ima sposobnost da u relativno
duzem periodu iz gotovine, i unovéavanjem drugih oblika likvidnih sredstava, izmiruje
kratkorodne obaveze. UvaZavajuéi navedeno, moZe se zakljuciti da nema indicija koje ukazuju
na potencijalne probleme sa likvidnoS¢u Grupe.

7.4.  Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Grupe zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u
neograni¢eno dugom roku, kako bi se vlasnicima Grupe obezbedio zadovoljavajuci prinos
(profit), uz oduvanje adekvatne strukture izvora sredstava, odnosnodobrog kreditnog boniteta.

Iako postoji vi§e kriterijuma na osnovu kojih se mogu izvoditi zakljudci o odrzivosti
pretpostavke o dugorotnoj egzistenciji Grupe, siguno da su rentabilno poslovanje, kao 1
zadovoljavajuéa finansijska struktura, jedni od osnovnih kriterijuma.
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Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduzenosti.

Najznacajniji pokazatelji finansijske strukture Grupe su:

e udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar
sredstava Grupe finansiran iz pozajmljenih izvora; 1

e udeo dugoro¢nih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar
sredstava Grupe finansiran iz dugoro¢nih izvora.

Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosti Grupe pokriven
kapitalom Grupe.

Pod neto zaduzenodc¢u se podrazumeva razlika izmedu:
e ukupnih (dugoroénih i kratkoroénih) finansijskih obaveza Grupe (ukupna pasiva umanjena
za kapital, dugoro&na rezervisanja i odloZene poreske obaveze Grupe) i
e gotovine i gotovinskih ekvivalenata.
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8. IZVESTAVANJE PO SEGMENTIMA

Segment poslovanja predstavlja deo imovine i poslovnih operacija koje obezbeduju proizvode
ili usluge koje podlezu rizicima i koristima razli¢itim od onih u nekim drugim segmentima
poslovanja.

Geografski segment obezbeduje proizvode ili usluge unutar odredenog privrednog okruZenja
koji podlezu rizicima i koristima razli¢itim od onih segmenata koji posluju u nekim drugim

privrednim okruZenjima.

Poslovni segment se odnosi na segment izgradnje i opremanje:

Izgradnja i opremange U 000 dinara | U 000 dinara
2013. 2012.
Prihod od prodaje 4.792.999 7.671.619
Poslovni dobitak 18.127 115.460
Prihod od kamata 14.520 23.124
Rashodi kamata 80 591
Porez na dobit 34.935 20.447
Dobitak iz redovnih aktivnosti 239.885 105.485
Neto dobitak 232.765 220.191
Ukupna aktiva 3.153.561 3.067.627
Ukupna pasiva 3.153.561 3.067.627
Amortizacija 13.876 13.407
Geografski segmenti
Srbija Afrika Ukupno
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Prihod od prodaje 2.639.277 | 5.927.684 | 2.153.722 | 1.743.935 | 4.792.999 | 7.671.619
Prihod od prodaje
robe
Prihod od prodaje
proizvoda i usluga 2.639.277 | 5.927.684 | 2.153.722 | 1.743.935 | 4.792.999 | 7.671.619
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

9. KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA

9.1. PRIHODI OD PRODAJE

Grupaostvaruje prihod pruzanjem usluga na domacem i inostranom trZiStu, a njihova

struktura je prikazana u narednoj tabeli.

. . u 000 dinara
Struktura prihoda od prodaje 5013, 2012
Prihodi od prodaje povezanim pravnim licima
Prihodi od prodaje usluga zavisnim pravnim licima 15.339 64.483
P.I'l.hodl od prodaje usluga ostalim povezanim pravnim 17.148 71.853
licima
Svega 32.487 86.336
Prihodi od prodaje na domacem triistu
Prihodi od prodaje proizvoda - -
Prihodi od prodaje usluga 2.623.938 5.841.348
Svega 2.623.938 5.841.348
Prihodi od prodaje na inostranom trZistu
Prihodi od prodaje proizvoda - -
Prihodi od pruzanja usluga 2.136.574 1.743.935
Svega 2.136.574 1.743.935
UKUPNO 4.792.999 7.671.619
Pregled prihoda od prodaje u zemlji i inostranstvu po najznacajnijim kupcima:
u 000 dinara
Termoelektrane i kopovi Kostolac 733.087
Energonigerija Itd, Nigerija 1.660.879
SNC — Lavalin International 654.881
International Project Service Ogranak 954.405
Ministarstvo zdravlja 10.095
EP Holding 150.797
Julius Bereger 492 842
EP Visokogradnja 2.377
JP Elektromreza Srbije 113.773
Ostali 19.863
UKUPNO 4.792.999
HIE ENERGOPROJEKT
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

9.2. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE
Nabavna vrednost prodate robe se u celokupnom iznosu odnosi na nabavnu vrednost prodate

robe povezanom pravnom licu (Energonigerija ltd, Nigerija) 1 u 2013. godini je iznosila RSD
11.503 hiljada, a u 2012. godini RSD 16.960 hiljada.

9.3. TROSKOVI MATERIJALA

. .. u 000 dinara
Struktura troSkova materijala 5013 5012
TroSkovi materijala za izradu 1.809.657 3.370.019
Troskovi ostalog materijala 3.451 3.078
Tro$kovi goriva i energije 24.424 17.190
UKUPNO 1.837.532 3.390.287

9.4. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

Struktura troskova zarada, naknada zarada i ostalih u 000 dinara

li¢nih rashoda 2013. | 2012
Troskovi zarada

Troskovi zarada i naknada zarada - bruto 339.425 344.616
Trogkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na 55 480 55181
teret poslodavca

Svega 394.853 399.797
Tr‘oskow' ugoYora 0 .delu, auto.rskﬂ_l ugovora, ugovora o 6.199 2 686
privrem.i povremenim poslovima i sl.

Naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 1.980 2.339
Ostali li¢ni rashodi i naknade 33.039 40.436
UKUPNO 436.123 451.258

U okviru ostalih li¢nih rashoda, najznac¢ajniji su troskovi Grupe po slede¢im osnovama:

u 000 dinara
Prevoz 11.287
Otpremnine za raskid radnog odnosa i odlazak u penziju 6.608
Troskovi sluzbenih putovanja 8.036
Smestaj i ishrana radnika 1.347
Solidarna pomo¢ radnicima 1.915
Stipendije 3.049
Ostali li¢ni rashodi (paketiéi, 8. mart i sl.) 797
UKUPNO 33.039
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

9.5. TROSKOVI AMORTIZACIJEI REZERVISANJA

u 000 dinara
2013. \ 2012,

Troskovi amortizacije
Amortizacija nekretnina 319 315
Amortizacija postrojenja 1 opreme 13.557 13.092
Svega 13.876 13.407

TroSkovi rezervisanja
T105k0v1. rezervisanja za naknade 1 druge beneficije 1.690 3.098
zaposlenih
UKUPNO 15.566 16.505

Na dan 31.12.2013. godine uradena je procena rezidualne vrednosti i preostalog korisnog veka
trajanja za nekretnine i opremu znacajnije knjigovodstvene vrednosti.

Sto se tiée buduceg perioda, odredena rezidualna vrednost ée prouzrokovati da ukupna
raéunovodstvena amortizacija, na kraju korisnog veka trajanja svih sredstava koja su bila
predmet Procene, bude manja za oko RSD 128.228 hiljada, to jest za ukupno procenjeni iznos
koje bi Drustvo primilo danas ako bi otudilo sredstva, nakon odbijanja procenjenih troskova
otudivanja i pod pretpostavkom da su sredstva ve¢ na kraju svog korisnog veka i u stanju koje se
o&ekuje na kraju njihovog korisnog veka trajanja.

Uz zanemarivanje procenjene rezidualne vrednosti, po pitanju efekata promene korisnog veka
trajanja, u sluéaju povecéanja korisnog veka trajanja u odnosu na prethodne procene, pozitivni
efekti na finansijski rezultat Drudtva (usled smanjenja tro§kova amortizacije teku¢e godine zbog
poveéanja roka trajanja sredstava), u tekucoj i u narednim godinama, ¢e se kompenzovati u onim
godinama kada bi sredstva, shodno ranijim procenama, prestala da se amortizuju. Prestanak
amortizacije bi bio posledica &injenice da im je kompletan koristan vek trajanja protekao u
prethodnom periodu. Prakti¢no, negativni efekti amortizacije za neko konkretno sredstvo, a time
i negativni efekti na finansijski rezultat DruStva, bi¢e jednaki godiSnjoj amortizaciji u onim
godinama za koliko je, novom Procenom, produZen vek trajanja pojedinih sredstava. Analogno
iznetom, vazi u sludaju sredstava kojima je novom procenom skracen ranije procenjeni vek
trajanja.

Tro¥kovi rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska u penziju u 2013. godini jednaki su
razlici izmedu, s jedne strane, iznosa rezervisanja za otpremnine na kraju 2013. godine i iznosa
rezervisanja za otpremnine na dan 31.12.2012. godine umanjenog za iznos ispla¢enih otpremnina
u toku 2013. godine.

Procena rezervisanja na datum bilansa stanja po osnovu MRS 19 (za otpremnine prilikom
odlaska u penziju) detaljnije je obja$njena u Napomeni 10.14.
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

9.6. OSTALI POSLOVNI RASHODI

u 000 dinara
2013. | 2012.
Tro$kovi proizvodnih usluga
Troskovi usluga na izradi ucinaka 2.087.091 3.174.117
Troskovi transportnih usluga 22.756 12.591
Troskovi investicionog i tekuceg odrZavanja 9.019 15.135
Troskovi zakupnina 35.526 29.857
Tro8kovi sajmova 2 196
Troskovi reklame i propagande 31 -
Troskovi ostalih usluga 142.655 151.783
Svega 2.297.080 3.383.679
Nematerijalni tro§kovi
Troskovi neproizvodnih usluga 17.769 18.099
Tro8kovi reprezentacije 11.151 7.326
Troskovi premija osiguranja 1.909 15.628
Trogkovi platnog prometa i bankarskih usluga 33.052 38.215
Tro8kovi ¢lanarina 1.721 1.722
Troskovi poreza 2.713 2.732
Ostali nematerijalni troskovi 110.060 213.748
Svega 178.375 297.470
UKUPNO 2.475.455 3.681.149

Tro$kovi usluga na izradi u¢inaka se odnose na troSkove podizvodaca i konzorcionih partnera
u ukupnom iznosu RSD 2.087.091 hiljada. Napred u tabeli dat je prikaz najznacajnih tro§kova po

projektima:
u 000 dinara

TE Kostolac B Blok 2 761.378
RTB Bor 1.164.734
Klini¢ki centar Ni$§ 12.901
Toplana Novi Beograd izmenjivacka stanica 1.399
Ambasada u Nigeriji 132.490
Ostalo 14.189
UKUPNO 2.087.091

U okviru troSkova transportnih usluga, pored tro§kova transportnih usluga u zemlji i

inostranstvu, iskazani su i trogkovi fiksnih telefona, troskovi mobilnih telefona i dr.
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Napomene 1z konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

Tro§kovi investicionog i tekuceg odrzavanja se odnosi na sledece:

Struktura troSkova inesticionog i tekuéeg odrzavanja 013 u 000 dinaraz 012

Odrzavanje opreme 3.246 10.479
Odrzavanje zgrade 2.595 131
Odrzavanje vozila 3.178 4.525
UKUPNO 9.019 15.135

Tro$kovi zakupnina u ukupnom iznosu RSD 35.596 hiljada odnose na na zakup opreme
(kranovi, dizalice) na projektu RTB Bor u iznosu RSD 29.595 hiljada, zakup stanova za smeStaj
radnika u zemlji za projekat Bor u iznosu RSD 5.069 hiljada, zakup skladiSta u iznosu RSD 415
hiljada i ostalog u iznosu RSD 447 hiljada.

Troskovi ostalih usluga u ukupnom iznosu RSD 142.655 hiljada se najve¢im delom odnose na
ostale proizvodne troskove projekata (montaZa, servisiranje, rekonstrukcija, spajanje ceviisl.) u
iznosu RSD 140.863 hiljada i ostale tro$kove: registracija vozila, fotokopiranje, komunalne
usluge, putarine i sl. u iznosu RSD 1.732 hiljada.

U okviru tro§kova neproizvodnih usiuga iskazani su troskovi: struénog usavrSavanja
zaposlenih, obezbedenja, zdravstvenih usluga, advokatskih usluga, konsalting usluga, revizije

godisnjih racuna i dr.

Tro$kovi reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone poslovnim partnerima,
troskove reklamnih uzoraka i dr.

Najznaéajniji deo tro¥kova premije osiguranja se odnosi na sledece:

1 000 dinara
2013. 2012.
Osiguranje gradiliSta 233 13.938
Osiguranje osnovnih sredstava 1.238 1.258
Osiguranje radnika 438 432
UKUPNO 1.909 15.628

Od ukupno iskazanih trofkova platnog prometa i bankarskih usluga: na troSkove platnog
prometa se odnosi RSD 1.247 hiljada (2012. godini: RSD 1.531 hiljada), a na troSkove
bankarskih usluga se odnosi 31.805 hiljada RSD (u 2012. godini: 35.427 hiljada RSD).

Tro¥kovi #lanarina se gotovo u celokupnom iznosu odnose na ¢lanarine komorama(Privredna
komora Srbije i Privredna komora grada Beograda), koje predstavljaju obavezu na isplacene
plate zaposlenih i €lanarine inZenjerskim komorama.
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Napomene 1z konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

U okviru troSkova poreza iskazani su troSkovi: poreza na imovinu, naknada za koris¢enje
gradskog gradevinskog zemljiSta, komunalna taksa na firmu, porez na zakup , fond za Sume i
drugo u ukupnom iznosu RSD 2.713 hiljada (u 2012. godini: RSD 2.732 hiljada).

Ostali nematerijalni tro$kovi se odnose na: EHK fakture EP Holdinga u iznosu RSD 89.008
hiljada, takse (administrativne, sudske 1 dr.) u iznosu RSD 1.997 hiljada , donacije u iznosu RSD
5.212 hiljada , troskove iznajmljivanja ino radnika - varioci za svrhe projekta u iznosu RSD
7.980 hiljada, i ostalo u iznosu RSD 5.863 hiljada.

9.7. FINANSIJSKI PRIHODI

u 000 dinara
2013. [ 2012.
Prilodi od kamata
Prihodi od kamate - matina i zavisna pravna lica - -
Prihodi od kamate - ostala povezana pravna lica 489 -
Prihodi od kamate po drugim osnovama 14.031 23.124
Svega 14.520 23.124
Pozitivne kursne razlike
Pozitivne kursne razlike — mati¢na, zavisna i ostala
povezana pravna lica -
Pozitivne kursne razlike po drugim osnovama 33.734 120.952
Svega 33.734 120.952
Prihodi od efekata valutne klauzule
Prihodi od efekata valutne klauzule iz odnosa sa mati¢nim 1015 400
zavisnim pravnim licima ‘
Prihodi f)d ef.ekat.a Vgll}tne klauzule iz odnosa sa ostalim 14.888 2912
povezanim pravnim licima
Prihodi od efekata valutne klauzule po drugim osnovama 16.015 55 645
Svega 31.918 58.957
Udedce u dobitku tekuce godine p.p.l.Energonigerija ltd 70.877 53.751
Ostali finansijski prihodi 827 265
UKUPNO 151.876 257.049

Najznadajniji deo prihoda od kamata po drugim osnovama je posledica kamata iz duZni¢ko
poverilag¢kih odnosa,odnosno po osnovu oroéenih sredstava kod banaka.

Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule se odnose na pozitivne efekte nastale prilikom
naplate potraZivanja i pladanja obaveza (realizovani pozitivni efekti valutne kluzule) i
nerealizovane pozitivne efekte valutne klauzule potraZivanja i obaveza.
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

9.8. FINANSIJSKI RASHODI

u 000 dinara
2013. | 2012.
Rashodi kamata
Rashodi od kamate — mati¢na i zavisna pravna lica - -
Rashodi od kamate - ostala povezana pravna lica - -
Rashodi od kamate po drugim osnovama 80 591
Svega 80 591
Negativne kursne razlike
Negativne kursne razlike - mati¢na i zavisna pravna lica - -
Negativne kursne razlike - ostala povezana pravna lica - -
Negativne kursne razlike po drugim osnovama 26.499 83.364
Svega 26.499 83.364
Rashodi od efekata valutne klauzule

R.ashodll od efekata valutne klauzule - ostala povezana 4.690 14.196
pravna lica

Rashodi od efekata valutne klauzule po drugim osnovama 47.697 43.198
Svega 52.387 57.394
Ostali finansijski rashodi -
UKUPNO 78.966 141.349

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule se odnosi na negativne efekte nastale prilikom
naplate potraZivanja i placanja obaveza(realizovani negativni efekti valutne kluzule) 1
nerealizovane negativne efekte valutne klauzule potraZivanja i obaveza.

9.9. OSTALI PRIHODI

Struktura ostalih prihoda

u 000 dinara

2013. | 2012.
Ostali prihodi

Dobici od prodaje nekretnina, 866
postrojenja i opreme

Dobici od prodaje uée$éa i dugoroénih hartija od vrednosti 88
Naplacena otpisana potraZivanja - -
Prihodi od smanjenja obaveza 253.778 780
Prihodi po osnovu revalorizacije stambenih kredita 893
Prihodi od ukidanja rezervisanja -
Ostali nepomenuti prihodi 943 17.183
Svega 254.721 19.810

Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine
Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine - -
UKUPNO OSTALI PRIHODI IPRIHODI 254721 19.810
OD USKLADIVANJAVREDNOSTI IMOVINE ' ’
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

Iskazani prihodi od smanjenja obaveza u iznosu RSD 253.778 hiljada se najve¢im delom
odnose na prihodovanje obaveze od Al Wagena, Irak u iznosu RSD 253.364 hiljada po osnovu
opéte zastarelosti (10 godina) od naplate klejma po reSenju UN kada je i kreirana obaveza prema
Al Wagenu.

9.10. OSTALI RASHODI

. u 000 dinara
Struktura ostalih rashoda 2013, | 2012
Ostali rashodi
Gubici od prodaje i rashodovanja nematerijalnih 104
ulaganja,nekretnina, postrojenja i opreme )
Gubici od prodaje i rashodovanja materijala 693
Rashodi po osnovu direktnog otpisa potraZivanja 17.399 -
Ostali nepomenuti rashodi 1.077 1.867
Svega 18.580 2.560
Rashodipo osnovu obezvredenja imovine

Nekretnina, postrojenja i opreme - 4.445
Dugoroénih finansijskih plasmana i drugih hartija od

) : v o 2.279 487
vrednosti raspoloZivih za prodaju
Obezvredjenje potrazivanja od kupaca i kratkoro¢nih
finansijskih plasmana 22448 i

y p

Svega 54.727 4.932
UKUPNO OSTALI RASHODI IRASHODI 73.307 7492
OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE ) '

Rashodi po osnovu direktnog otpisa potraZivanja u iznosu RSD 17.399 hiljada se odnose na
otpis nefakturisanog prihoda od Instalione Inabensa u iznosu RSD 12.724 hiljada 1 ostale otpise
koji su rezultat usagladavanja u iznosu RSD 4.675 hiljada.

Nastali rashodi po osnovu obezvredenja HOV raspoloZivih za prodaju su objasnjeni u Napomeni
10.3.

Rashodi po osnovu obezvredenja potraZivanja i kratkoro¢nih finansijskih plasmana se odnose:

u 000 dinara
2013. 2012.
Obezvredenje potraZivanja od kupaca 52.037 -
Obezvredenje krtkoro¢nih finansijskih plasmana 411 -
UKUPNO 52.448 -

Obezvredenje potraZivanja od kupaca je objaSnjeno u Napomeni 10.5 .
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

9.11. POREZ NA DOBITAK

Struktura obraduna poreza u 000 dinara

na dobitak i neto dobitak 2013. 2012.

Dobitak/(gubitak) pre oporezivanja 213.978 204.794

Uskladivanje i korekcija prihoda/rashoda u poreskom

i Jap P 28.258 21.326

Kapitalni dobici/(gubici) iskazani u bilansu uspeha (954)

Oporeziva dobit 242.236 225.166

Kapitalni dobici/gubici obracunati u skladu sa

zakonom )

Poreska osnovica 242.236 225.166

Obradunati porez (10% od poreske osnovice) 36.336 22.517

Ukupna umanjenje obraunatog poreza (1.401) (2.070)

Poreski rashod perioda 34.935 20.447
. u 000 dinara

Obaveze po osnovu poreza na dobit 5013 5012

Poreski rashod perioda 34,935 20.447

Uplacene akontacije poreza na dobit (30.662) (12.823)

Obaveza/(PotraZivanje po osnovu poreza na

dobit) na dan 31. decembra 2013. godine 4.273 7.624

Detaljnija objasnjenja o odloZenom poreskom rashodw/prihodu perioda su prezentovane u

Napomeni 10.19.

9.12. NETO DOBITAK PO AKCIJI

Pokazatelj 2013. 2012,
Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 232.765 220.191
Prosedan broj akcija tokom godine 351.540 351.540
Neto dobitak po akeiji u dinarima 662 626
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

10. BILANS STANJA

10.1. NEMATERIJALNA ULAGANJA

u 000 dinara

Struktura i
promenastanja
nemat. ulaganja

Nematerijalna Avansi za
; Ostala nemater.
ulaganja u nemater. . Ukupno
e . ulaganja
pripremi ulaganja

Nabavna vrednost

Pocetno stanje
(1.1.2013.) 1.487 1.487

Nove nabavke
u toku godine

Otudivanje,
rashodovanje 1 dr.

Krajnje stanje
(31.12.2013.) 1.487 1.487

Ispravka vrednosti

Pocetno stanje
(01.1.2013)

Amortizacija za
2012. godinu

Otudivanje,
rashodovanje 1 dr.

Krajnje stanje

(31.12.2013.)

Sadasnja (neotpisana) vrednost
Stanje 1.1.2013. 1.487 1.487
Stanje 31.12.2013. 1.487 1.487

Nematerijalna ulaganja u pripremi se odnose na Oracle softver za business inteligence.
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Napomene 1z konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

10.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Struktura i u 000 dinara
prome.zna Nekret., Avansi
stanja Grad Postrojenja ostr. 1 “a
nekretnina, Zemljiste o PSUOJEny POSIT. nekret., | UKUPNO
C objekti ioprema | oprema u ;
postrojenja i . .| postr.1
pripremi
opreme opremu
Nabavna vrednost
Pocetno stanje
(1.1.2013) 75.058 194.497 125.017 38.105 432.677
Nove nabavke
u toku godine 7.767 11.366 19.133
Prenos sa jednog
oblika na drugi (1.196) (1.196)
Otudivanje,

rashodovanje 1 dr.
Krajnje stanje

(31.12.2013.) 75.058 194.497 131.588 49.471 450.614
Ispravka vrednosti

Pocetno stanje

(01.1.2013.) 68.764 76.173 144.937

Amortizacija za

2012. godinu 319 13.557 13.876

Obezvredenje (1.093) (1.093)

Otudivanje,

rashodovanje i dr. (22.656) (22.656)

Krajnje stanje

(31.12.2013.) 46.427 88.637 135.064
Sadasnja (neotpisana) vrednost

Pocetno stanje

1.1.2013. 75.058 125.732 48.845 38.105 287.740

Krajnje stanje "5 148.070

31.12.2013. .058 8. 42.951 49.471 315.550

Tokom 2013. godine izvrSeno je uskladivanje vrednosti po pitanju povrSine poslovne zgrade,
odnosno izvrena je nivalacija sadasnje vrednosti po m2 na osnovu odluke Izvr$nog odbora
Energoprojekt Holding.

Drustvo ima pravo kori$€enja na zemljiStu koje se nalazi na teritoriji opStine Medveda, a koje se
odnosi na neizgr dsko gradevinsko zemljiste:

8 'pﬁaki'cela 99.23 ari

1 parcela 25.07 ari
12 parcela 123.20 ari
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

10.3. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

u 000 dinara

2013. 1 2012,
Uéesée u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica
Energonigerija 1td, Nigerija (40%) 311.356 259.768
Svega 311.356 259.768
Uée§ée u kapitalu ostalih pravnih lica
SKZ 143 143
Beogradsko meSovito preduzece ad, Beograd (441 akcija) 190.258 190.258
Backatrans u stecaju ad, Vrbas 12.606 12.606
Minus: Ispravka vrednosti (202.864) (202.864)
Svega 143 143
HOV namenjene prodaji
Agrobanka ad, Beograd (22 akcije) 488 488
Postanska Stedionica ad, Beograd (14 akcija) - -
Privredna banka ad, Beograd (1.821 akcija) 6.268 6.268
Tigar ad, Pirot (10 akcija) 17 17
Novosadski sajam ad, Novi sad (31 akcija) 145 145
Minus: Ispravka vrednosti (6.903) (6.615)
Svega 15 303
UKUPNO 311.514 260.214
Ostali dugoroCni finansijski plasmani

Dugoroéni stambeni krediti dati zaposlenima 11.990 12.718
Energonigerija — garantni depozit 145.543 42.314
SNC Lavalin — garantni depozit 5.267 -
Julius Berger — garantni depozit - 2.357
Inabensa - garantni depozit - 59.961
F1nd01.nestlc banka ad, Beograd - namenski garantni 19.520 6.673
depozit

Svega 182.320 124.023
UKUPNO DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 493.834 384.237

1= ENERGOPROJEKT
OPREMA a.d.
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

Finansijske informacije pridruzenog entiteta Energonijeria ltd, Nigerija koje odgovaraju u¢escu

od 40% ukupnog kapitaladate su u nastavku:

v 000 dinara
2013. 2012
Obrtna imovina 729.484 908.130
Stalna imovina 584.293 532.537
Aktiva 1.313.777 1.440.667
Tekuce obaveze 1.002.421 1.180.899
Dugorocne obaveze - -
Kapital 311.356 259.768
Prihodi 1.975.391 1.687.350
Dobit tekuéeg perioda 70.877 53.751

Promene vrednosti HOV raspolozivih za prodaju su evidentirane u

okviru kapitala

(Nerealizovani gubici po osnovu HOV-a) s obzirom na negativne efekte promena fer vrednosti.
U 2013. godini izv8eno je obezvredenje HOV rapolozivih za prodaju Privredne banke ad,
Beograd koja je u stecaju u iznosu od RSD 2.279 hiljada na teret rashoda.

Dugoro¢ni stambeni krediti dati zaposlenima u iznosu RSD 11.990 hiljada su krediti odobreni
zaposlenima na period od 20 godina bez kamate pri ¢emu se vrsi revalorizacija tokom godine.
Revalorizacija kredita se vrsi koeficijentom rasta prosetne mesecne zarade bez poreza i

dopinosa. U 2013. godini nije vrSena revalorizacija jer je koeficijent negativan.

10.4. ZALIHE I DATI AVANSI

u 000 dinara
2013. 2012.
Materijal 165.505 59.425
Alat i inventar 22.955 22.241
Gotovi proizvodi 397 397
Roba 200.633 -
Dati avansi 462.698 407.133
Minus: Ispravka vrednosti (alat i inventar) (6.594) (6.594)
UKUPNO 845.594 482.602
Struktura datih avansa u 000 dinara
Dati avansi p.p.l. - EP sistem 193.004
Dati avansi p.p.l. Energonigerija (ambasada) 43.402
Dati avansi inodobavlja¢ima za projekte u zemlji 24.951
Dati avansi inodobavlja¢ima za projekte u inostranstvu — ino zakljuéci 66.153
Dati avansi domacim dobavljaima u zemlji za projekte u zemlji 135.188
Ukupno 462.698
iflEEENERGOPROJEKT
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

10.5. POTRAZIVANJA

u 000 dinara

2013. \ 2012
PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci — matic¢na i zavisna pravna lica 33.886 35.779
Kupci — ostala povezana pravna lica 6.282 72.575
Kupci u zemlji 917.327 597.784
Kupci u inostranstvu 294.175 532.545
Minus: Ispravka vrednosti (57.866) (5.830)
Svega 1.193.804 1.232.853
PotraZivanja iz specificnih poslova
Ostala potraZivanja iz specifi¢nih poslova ‘ 23.659 | 28.894
Druga potraivanja
PotraZivanja za kamatu i dividende 65 910
PotraZivanja od zaposlenih 5.171 6.337
Potrazivanja od drZavnih organa i organizacija 62
Potrazivanja po osnovu preplaé. ostalih poreza i doprinosa -
Ostala potrazivanja 168 382
Svega 5.404 7.691
UKUPNO 1.222.867 1.269.438
Struktura kratkoroc¢nih potrazivanja za koje nije u 000 dinara
izvr§eno umanjenje vrednosti 2013. | 2012.
Kupci u zemlji i povezana pravna lica
Kupci — mati¢na i zavisna pravna lica 33.886 35.779
Kupci — ostala povezana pravna lica 6.282 72.575
Ministarstvo zdravlja - 88.150
Instalacine Inabensa 36.210 16.392
EnergomontaZza AB - 40.491
ATB Fod doo 2.624 -
JP Elektroprivreda Srbije 1.570 1.558
Preduzece za izgradnju zeleznickog cvora 12.011 12.011
Klini¢ki centar Srbije - 43.028
Minel Kotlogradnja - 4416
Monterra - 4.682
TE Nikola Tesla - 4.324
SNC-Lavalin internacional INC 262.950 235.946
JP Elektromreza Srbije 109.249 -
Internacional projekt services Itd 434.199 126.963
Ostali 648 13.993
Svega 899.629 700.308
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

Kupci u inostranstvu

Energonigerija 270.991 511.469
Julius (Bilfinger) Berger 23.184 21.076
Svega 294.175 532.545
Druga potraivanja i potraZivanja iz specificnih poslova
Potrazivanja iz specificnih poslova 23.659 28.894
Druga potraZivanja 5.404 7.691
Svega 29.063 36.585
UKUPNO 1.222.867 1.269.438
Promene na racunu ispravke vrednosti potrazivanja su prikazane u narednoj tabeli.
. . ve . u 000 dinara

Promene ispravke vrednosti potrazivanja 2013, 3012

Stanje na dan 1. januara 5.830 5.830
Dodatna ispravka vrednosti 52.036 -
Direktan otpis prethodno ispravljenih potraZivanja - -
Naplaéena ispravljena potraZivanja - -
UKUPNO 57.866 5.830

Formiranje i ukidanje
prihoda/rashoda u Bilansu uspeha (Napomena9.10).

10.6. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

ispravke vrednosti potrazivanja iskazuje se u

okviru ostalih

u 000 dinara
2013. | 2012.
Ostali kratkoroéni krediti i plasmani
Backatrans ad u stecaju, Vrbas - 410
GP Duki¢ - -
UKUPNO - 410
10.7. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI
u 000 dinara
2013. 2012.
Tekuéi racuni (dinarski) 1.832 8.110
Tekuéi racuni (devizni) 3.530 27.553
Devizni akreditivi 102.419 52.247
Kratkoro¢no oroCeni depoziti 67.628 424,849
UKUPNO 175.409 512.759
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

Dinarska nov¢éana sredstva kod banaka

u 000 dinara

2013. 2012
Alpha banka ad, Beograd 23 1.871
Findomestic banka ad, Beograd 24 4.449
Banca Intesa ad, Beograd 2 682
Raiffeisen bank ad, Beograd 563 447
Societe Generale bank ad, Beograd 788 563
EFG Eurobank ad Beograd 144 21
Komercijalna banka ad, Beograd 1 1
Unicredit banka ad 220 9
Credy banka 1 1
Hypo Alpe Adra bank ad, Beograd 1 1
Prelazni racun 65 65
UKUPNO 1.832 8.110
. « u 000 dinara
Devizna novcana sredstva kod banaka 5013, 2072,
Alpha banka ad, Beograd 207 5.857
Banca Intesa ad, Beograd 696 13.154
Raiffeisen bank ad, Beograd 351 263
Societe Generale bank ad, Beograd 156 15.326
EFG Eurobank ad Beograd 978 2.138
Komercijalna banka ad, Beograd 82 91
Unicredit banka ad 757 42.971
Tekuci racun Crna Gora 303 -
UKUPNO 3.530 79.800
u 000 dinara
Oroéena novéana sredstva kod banaka
2013. [ 2012,
Dinarska oroéena sredstva
Raiffeisen bank ad, Beograd 22.000 13.000
Banca Intesa ad, Beograd - 285.000
Societe Generale bank ad, Beograd - 50.000
Svega 22.000 348.000
Devizna orocena sredstva

EFG Eurobank ad Beograd 45.628 37.047
Unicredit banka ad - 39.802
Svega 45.628 76.849
UKUPNO 67.628 424.849
mEENERGOzER%\anﬁ Strana 49/63




Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

10.8. POREZ NA DODATU VREDNOSTI
AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

u 000 dinara
2013. 2012.
Porez na dodatu vrednost 19.684 10.137
Razgrani¢eni porez na dodatu vrednost 16.893 20.562
Potrazivanja za nefakturisani prihod 29.790 27.400
Ostala aktivna vremenska razgranienja 32.453 70.854
UKUPNO 98.820 128.953

Razgranifeni PDV obuhvata iskazan PDV u primljenim fakturama koje se odnose na tu godinu,
a pravo na odbitak prethodnog poreza nastaje u narednom obrafunskom periodu, iz razloga $to
su ulazne fakture stigle nakon sastavljanja poreske prijave za decembar te godine.

Potrazivanja za nefakturisani prihod predstavljaju nefakturisane prihode na projektima i
odnose se na EP Holding, Energonigerija, SNC Lavalin 1 Julius Berger.

Ostala aktivna vremenska razgranicenja se odnose na protokol sa EP Entelom i razgrani¢ene
tro§kove osiguranja u ukupnom iznosu RSD 32.453 hiljada.
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

10.10. OSNOVNI KAPITAL

) u 000 dinara
Struktura kapitala 3013 I 2072
Osnovni kapital
Osnovni kapital 144.131 144.131
Ostali osnovni kapital 12.241 12.241
UKUPNO 156.372 156.372

Osnovni kapital podrazumeva 351.540 obi¢nih akcija pojedinaéne nominalne vrednosti
RSD 410.

10.11. REZERVE

Rezerve obuhvataju sledeée oblike rezervi:

Struktura rezervi u 000 dinara

2013. 2012.
Emisiona premija - R
Zakonske reserve 29.939 29939
Statutarne i druge rezerve - -
UKUPNO 29.939 29.939

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004. godine, tako $to se svake godine iz
dobitka unosilo najmanje 5%, dok rezerve ne dostignu najmanje 10% osnovnog kapitala.
Nakon 2004. godine zakonske rezerve su se formirale na osnovu odluke SkupStine
akcionara Drustva o raspodeli dobiti.

10.12. REVALORIZACIONE REZERVE, NEREALIZOVANI DOBICI 1
GUBICI PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI RASPOLOZIVIH ZA
PRODAJU

u 000 dinara
2013. 2012
Revalorizacione rezerve 106.804 80.280
Nerealiz. dobici od HoV raspoloZ za prodaju 5.062 3.683
Nerealiz. gubici od HoV raspoloz za prodaju (16.421) (18.988)
UKUPNO 95.445 64.975

Revalorizacione rezerve obuhvataju pozitivne efekte promena posStene vrednosti
nekretnina: upravnu zgradu i poslovni prostor u Kragujevcu, kao i rezerve po osnovu
preracuna finansijskih izvestaja prikazanih u drugoj funkcionalnoj valuti.
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013, godinu

Promene na nerealizovanim dobicima/(gubicima) od HOV raspolozivih za prodaju
odnose se na uskladivanje vrednosti hartija od vrednosti koje se nalaze u portfoliu hartija
od vrednosti Grupe, sa njihovom fer vredno$éu na sekundarnom trziStu hartija od

vrednosti na dan sastavljanja finansijskih izvestaja.

10.13. NERASPOREDENI DOBITAK

Stanje i promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj tabeli.

Stanje i promena stanja u 000 dinara
nerasporedenog dobitka 2013. 2012.
Stanje na dan 01.01. 742.083 616.423
Korekcija dobitka po osnovu poreza na dobitak 222 (477)
Raspodela dobitka (dividende) mati€nog DruStva (114.953) (114.251)
Raspodela dobitka u zakonske rezerve mat. DruStva - -
Raspodela dobiti Energonigerije (12.874) (15.957)
Primljena dobit Energonigerije 13.415 19.558
Kursne razlike 7.741 16.596
Ostalo - -
Konsolidovana dobit tekuce godine 232.765 220.191
Stanje na dan 31. decembra 852.917 742.083

Dana 14. juna 2013. godine Skupstina akcionara Drustva donela je odluku o raspodeli
godi8nje dobiti Drustva za 2012. godinu u iznosu RSD 114.953 hiljada.

10.14. DUGOROCNA REZERVISANJA

Struktura dugoro¢nih rezervisanja

u 000 dinara

2013.

2012.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova
u skladu sa MRS 37

Rezervisanje za mnaknade 1 druge beneficije
zaposlenih

18.255

18.706

Ostala dugoro€na rezervisanja

UKUPNO

18.255

18.706

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele
otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu aktuarskog obracuna

stru¢nog tima iz sistema Energoprojekt.

PrilikomprojekcijaobraunarezervisanjapoMRS
odnosnosva drustva

kori$¢enjededuktivnipristup,

izsistemaEnergoprojektsuposmatranakaocelina,

inaosnovuop$tihpravilnosti, ikori§¢enjembrojaradnika »kaokljuc¢a®,
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 201 3. godinu

izvrSenajealokacijanakonkretneprivrednesubjekte. UzevSiuobzirdasusvazavisna drustva
uvecinskomvlasniStvuistogprivrednogsubjekta,
primenjenipristupjeobjektivanirezultatiprojekcijasemoguuvazitikaoodekivani.

SniZavanje iznosa rezervisanja po osnovu sadadnje vrednosti otpremnina (za 0,57%), u
bilansu stanja na dan 31.12.2013. godine u odnosu na dan 31.12.2012. godine je posledica
promene vise faktora od kojih:

e s jedne strane, promena pojedinih faktora uti¢e na povecanje iznosa rezervisanja
(povetanje broja zaposlenih za 1,50% 1 poveéanje proseéne ocekivanje
otpremnine za 4,79%); a

e s druge strane strane, promena pojedinih faktora utie na sniZavanje iznosa
rezervisanja (smanjenje prosecnih godina staza provedenih u Preduzeéu za 2,42%
i povecanje razlike izmedu godiSnje diskontne stope i proseénog godisnjeg
ocekivanog rasta zarada za 0,50%).

Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim preduzeéima je rezultat
promene alikvotnog dela uceS¢a broja zaposlenih u pojedinim preduzeéima u ukupnom
broju zaposlenih celog Preduzeca.

Postupak projekcije rezervisanja, uvaZavanjem relevantnih odredbi MRS 19, obavljao se
u vise sledecih koraka:

e prvo, shodno polu, ukupnim godinama staZa radnika i godinama staZa u DruStvu;
uvazavanjem ocekivane godiSnje stope fluktuacije i mortaliteta (procenjena
godisnja stopa fluktuacije i mortaliteta), procenjen je broj zaposlenih koji e
iskoristiti pravo na otpremninu, kao i period kada ce navedene naknade zaposleni
primiti;

e drugo, uvazavajuci odredbe Kolektivnog ugovora Drustva, procenjena je visina
otpremnine za svaku godinu staza, koje su bile aktuelne na datum bilansa stanja; i

e trece, svodenje na sadaSnju vrednost ocekivanih odliva za otpremnine vrSena je
primenom diskontnog faktora, koji predstavalja kolicnik diskonte stope i
ocCekivanog rasta zarada.

Otpremnineprilikomodlaskaupenzijuseu Drustvu isplacujunaosnovu ¢&lana 48
Kolektivnogugovora,
pokomejePoslodavacduzandazaposlenomisplatiotpremninupriodlaskuupenzijuuvisini: 1)
njegovetrostrukenetozaradeisplac¢enezameseckojiprethodimesecuodlaskaupenziju, 2)
trostrukogiznosanetoprose¢nezaradekodPoslodavcaumesecukojiprethodimesecuodlaskaup
enziju, 3) uiznosuutvrdenomzakonom;
uzavisnostikojijeodnavedenihiznosanajpovoljnijizazaposlenog.

Prilikom diskontovanja uvazene su sledeée pretpostavke:
e ocekivani godi$nji rast zarada u Drustvu od 6% 1
e diskontna stopa od 9% .
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

Kako je za odredivanje sadaSnje vrednosti (nedospelih) otpremnina neophodan podatak o
godisnjoj diskontnoj stopi, kao 1 podatak o proseénom godi$njem rastu zarada u
Preduzecu, u nastavku ¢e se precizirati navedene veli¢ine.

Za godiSnju diskontnu stopuje prihvaéena stopaod 9%. U paragrafu 78, MRS 19, kao
i u paragrafu BC 33 u okviru Osnova za zaklju¢ivanje MRS 19, se eksplicitno navodi da
stopa koja se koristi za diskontovanje treba da bude odredena u skladu sa trzi$nim
prinosima na datum bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativie obveznice. U
zemljama gde ne postoji razvijeno trziSte za ovakve obveznice treba koristiti trzidne
prinose (na datum bilansa stanja) drzavnih obveznica. Valuta i rok dospeca obveznica
treba da budu u skladu sa valutom 1 procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku
zaposlenja.

Kako je finansijsko trZiSte u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je kao reper za
odredivanje diskontne stope na datum bilansa stanja koristiti godi8nji prinos koji se
ostvaruje kupovinom drzavnih hartija od vrednosti ¢iji je garant Republika Srbija. Shodno
navedenom, diskontna stopa je odredena shodno godiSnjem prinosu na drZavne hartije od
vrednosti emitovanim 30. decembra 2013. godine, od strane Uprave za javni dug
Ministarstva finansija Republike Srbije. Navedena hartija od vrednosti je emitovana uz
godi$nju kamatnu stopu od 8,89%. Kako je rok dospeca repernih hartija od vrednosti
krac¢i (371 dan) od proseénog procenjenog roka dospeca primanja koja su predmet ovog
obrauna, pri odredivanju diskontne stope, uvazavajuéi zahteve iz paragrafa 81, MRS 19,
procenjena je diskontna stopa za duze rokova dospeca.

Godisnji ofekivani rast zarada u Preduzecuje planiran na nivou od 6%.

Godisnja diskontna stopa 1 godi3nji rast zarada zavise od stope inflacije. Memorandumom
Narodne banke Srbije o ciljanim stopama inflacije do 2016. godine, koji je usvojen na
sednici Izvr§nog odbora NBS 18. oktobra 2013. godine, pored ostalog, utvrdena je ciljana
stopa inflacije za 2014. godinu od 4%, sa dozvoljenim odstupanjem (pozitivnim i
negativnim) od 1,5 procentnih poena. Shodno navedenom, a uvazavajuéi i znaéajno
snizavanje inflacije tokom 2013. godine, ali i u Memorandumu naznaéeno o¢ekivanje da
naredne godine neée biti zavrSene strukturne reforme i ostvarena liberalizaciju cena,
najrealnije je inflaciju za narednu godinu, u dozvoljenim okvirima predvidenim
Memorandumom, planirati uz dozvoljeno pozitivno odstupanje od 1%.

Dakle, rezervisanje ¢e se proceniti shodno planiranoj godiS$njoj inflaciji od 5%. Iz
navedenog sledi da je u Preduzecu planiran dugoroéni godisnji rast realnih zarada od 1%,
a da je dugoro¢na godisnja realna diskontna stopa planirana na nivou od 4%.

Ako bi u buduénosti doslo do pada stope inflacije, primenjena logika rezultirala bi
snizavanju nominalnih zarada, ali takode i diskontne stope (koja je dominantno
opredeljena stopom inflacije), tako da ta promena ne bi dovela do promene rezultata
prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen metodoloski postupak, koji za rezultantu ima
dugoroéno planiran godiSnji rast zarada u Preduzeéu od 6% i dugoroénu godisnju
diskontnu stopu od 9%, pretpostavlja istu inflaciju u celom buduéem periodu. Ova
pretpostavka je i zahtevana paragrafom 75, MRS 19.
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10.15. OSTALE DUGOROCNE OBAVEZE

Ostale dugoro¢ne obaveze odnose se na garantni depozit dobavljac¢a u iznosu RSD 80.635
hiljada 1 to:

u 000 dinara
2013, 2012.
Modranska Potrubni - 39.369
Balcken Durr - 26.889
EP Visokogradnja 14.009 22.506
SES — TLMACE - 40.217
NB Celik doo 13.778 12.618
Mont R 23.532 -
ATB FOD 13.251 -
Energotehnika Juzna Backa 1.971 -
Feromont InZenjering 2.682 -
ELWO - 19.178
Mikom doo 11.412 7.576
Ostali - 39.796
UKUPNO 80.635 208.149
10.16. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
u 000 dinara
2013. 2012.
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 725.332 644.053
Dobavljaci — mati¢na i zavisna pravna lica 7.821 9.251
Dobavljadi — ostala povezana pravna lica 345.049 209.137
Dobavljaci u zemlji 303.208 220.124
Dobavljaéi u inostranstvu 362.138 560.351
Ostale obaveze iz poslovanja - -
Obaveze iz specifiénih poslova - -
UKUPNO 1.743.548 1.642.916
Struktura primljenih avansa u 000 dinara
Primljeni avansi od mati¢nog p.l. - EP Holding (ambasada) 57.609
Primljeni avansi od kupaca za projekte u zemlji 667.723
Ukupno 725.332
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Struktura obaveza prema dobavljacima

u 000 dinara

2013. 1 2012.
Dobavijali u zemlji
Dobavljaci — mati¢na 1 zavisna pravna lica 7.821 9251
Dobavljaci — ostala povezana pravna lica 345.049 209.137
Mont-R 89.209 -
ATB Fod doo 29.317 -
Energomontaza 27.854 27.654
Feromont inzenjering 24.798 37.779
Energotehnika Juzna Backa 18.134 -
Minel kotlogradnja 33.965 25430
NB Celik 5.441 5.490
Mikom doo 7.421 -
ABS Minel elektrogradnja 9.816 1.276
Elektrovat doo 17.167 -
GoSa montaZa 843 41.660
RT Trans 6.777 -
Soko InZenjering 5.828 -
LS Kranovi doo - 5.525
Siemens - 8.172
Zlatko Jovanovic - 4.256
Via Ocel - 10.489
ABS Minel Elektrooprema - 14.139
Viessmann 177 7.492
Ostali 26.461 30.762
Svega 656.078 438.512
Dobavljali u inostranstvu

Al Wagen - 262.654
Elwo 66.227 46.516
Modranska Potrubni 39.565 20.299
Teknoxgroup Swiss 89.998 -
Lichtbasis 29.092 -
SWF Krantechnik Germany 28.661 -
Encom 16.380 -
Mitas Energy 10.120 -
Biogest AG 14.323

Vita Construction Lagos 13.269 -
Bosch Security 11.107 -
Klaus faber cabel 4.990 -
SES TLMACE Slovacka - 58.502
Balcke Durr - 9.142
Sammet Dampers - 15.188
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il

Ostali 38.406 148.050
Svega 362.138 560.351
UKUPNO 1.018.216 998.863

Obaveze prema dobaljaCima ne sadrze kamatu i imaju valutu plaéanja koja je definisana

ugovoronmni.

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu od RSD
1.003.083 hiljada su izraZene u stranoj valuti (obaveze prema ino dobavljadima i
domacim dobavlja¢ima po osnovu valutne klauzule), uglavnom u eurima.

10.17. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

u 000 dinara
2013. 2012
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada - bruto 28.487 57.478
Obaveze za dividende 2.566 1.843
Obaveze prema zaposlenima 885 837
Obaveze prema ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 293 143
Ostale obaveze 2.350 2.295
UKUPNO 34.581 62.596

Obaveze po osnovu zarada i ostale obaveze se najve¢im delom odnose na obaveze(neto
zarada, porezi i doprinosi, obaveze Komorama) za decembarsku zaradu, koja je isplacena

u januaru naredne godine.

Ostale obaveze se najve¢im delom odnose na obracunate poreze i doprinose na ino plate.

10.18. OBAVEZE PO OSNOVU PDV, OSTALIH JAVNIH
PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
u 000 dinara
2013. | 2012.

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalilt javnih priloda
Obaveze za PDV - -
Obaveze za poreze, carine i druge daZbine iz

o D - 10
nabavke ili na teret tro§kova
Os:[al.e obaveze za poreze, doprinose 1 druge 334 212
daZbine
Svega 334 222
Pasivna vremenska razgranic¢enja

Unapred obracunati troskovi 9.852
Razgrani¢eni PDV 24.464 32.018
Ostala pasivna vremenska razgranicenja 91.805 94.885
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Svega

126.121

126.903

UKUPNO

126.455

127.125

Razgraniceni PDV obuhvata iskazan PDV u izdatim fakturama koje se odnose na tu
godinu, a obaveza za PDV nastaje u narednom obracunskom periodu, iz razloga §to su
izlazne fakture ispostavljene nakon sastavljanja poreske prijave za decembar te godine.

Ostala pasivna vremenska razgranienja se odnosi na naplacene garancije za Elwo u
iznosu RSD 91.805 hiljada.

10.19. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
u 000 dinara
2013, 2012.
OdloZena poreska sredstva - -
Odlozene poreske obaveze 10.787 7.142
Neto poreska sredstva/obaveze 10.787 7.142

Odlozene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose na oporezive
privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podleZu amortizaciji
i njihove poreske osnovice. Naime, usled razli¢itih odredbi na bazi kojih se u Drustvu
odreduje raunovodstvena amortizacija (shodno odredbamaprofesionalne regulative;
MRS i MSFI i dr.) i odredbi kojima se odreduje poreska amortizacija (Shodno Zakonu o
porezu na dobit pravnih lica), Drustvo ¢e u budu¢em periodu platiti veéi porez na dobitak
nego §to bi platilo da mu se sa aspekta poreskog zakonodavstva prizna stvarno
iskazanaknjigovodstvena amortizacija. Iz navedenog razloga, Drustvo priznaje odloZenu
poresku obavezu, koja predstavlja porez na dobitak koji ¢e biti plativ kada Drustvo
,,povrati“ knjigovodstvenu vrednost sredstava.

Iznos odloZenih poreskih obaveza izraCunat je mnoZenjem visine oporezive privremene
razlike na kraju godine sa stopom poreza na dobit Drustva (15%).

Stanje i promena stanja odlozenih poreskih obaveza je prikazana u narednoj tabeli.

Stanje i promena stanja odlozenih poreskih u 000 dinara

obaveza 2013. 2012,

Stanje odloZenih poreskih obaveza
na kraju prethodne godine 7.142 4.302

Stanje odloZenih poreskih obaveza

na kraju tekuée godine 10.787 7.142

ODLOZENI PORESKI PRIHODI/
(RASHODI) PERIODA

(3.6406) (2.840)

Odlozeni poreski prihod perioda je priznatu korist rezultataDrustva u godini kada je
ustanovljeno smanjenje stanja odloZenih poreskih obaveza.

HIEENERGOPROJEKT
OPREMA a.d.

Strana 59/63




Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

Odlozene poreskeobavezesu iznosi poreza na dobit,plativi (koja ce se platiti) u budué¢im

periodima,u odnosu na oporezive privremene razlike.

10.20. VANBILANSNA AKTIVA I VANBILANSNA PASIVA

Vanbilansna aktiva i pasiva u iznosu od RSD 7.009.601 hiljada odnosi se najveéim delom

na izdate garancije 1 jemstva, ¢ija je struktura data u narednoj tabeli.

u 000 dinara

Struktura vanbilansne aktive i pasive

2013. 2012,
Primljene hartije od vrednosti - vauceri - -
Date garancije, avali i druga jemstva
Date garancije - dinarski deo 394.609 88.429
Date garancije - devizni deo 2.694.005 1.935.918
Data jemstva — dinarski deo 431.000 321.174
Data jemstva — devizni deo 3.487.451 326.269
Svega 7.007.065 2.671.791
Ostala vanbilansna aktiva/pasiva
Ostala vanbilansna aktiva 2.536 2.536
Svega 2.536 2.536
UKUPNO 7.009.601 2.674.327
Pregled datih jemstava po partnerima:
u 000 dinara
Dinarska jemstva
EP Holding ad (Komercijalna banka) 50.000
EP Niskogradnja (Komercijalna banka, Unicredit bank) 221.000
EP Visokogradnja (Komercijalna banka, Vojvodanska b.) 160.000
Svega 431.000
Devizna jemstva
EP Holding (Fond za razvoj RS) 150.208
EP Niskogradnja (viSe banaka) 689.098
EP Visokogradnja (viSe banaka) 2.565.074
EP Energodata (Alpha banka) 83.071
Svega 3.487.451
Stanje na dan 31. decembra 3.918.451
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Pregled datih garancija po bankama:

u 000 dinara
Dinarske garancije
Alpha bank ad, Beograd (Ministarstvo zdravlja) 264.842
Unicredit bank ad (PD Elektrovojvodina) 101.760
Raiffeisen bank (JP ElektromreZa Srbije, Delegation) 28.007
Svega 394.609
Devizne garncije
Alpha bank ad, Beograd (Ministarstvo zdravlja) 10.167
Raiffeisen bank (Vise projekata) 647.985
Euro bank EFG ad (Julius Berger) 143.196
Societe Generale bank (International Project Sevices) 725.533
Unicredit bank ad (PD Elektrovojvodina, Delegation) 160.499
Banca Intesa ad (Kostolac) 315.651
Findomestic banka (SNC Lavalin Inc) 690.974
Svega 2.694.005
Stanje na dan 31. decembra 3.088.614

13. POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA

Potencijalne obaveze, koje mogu da rezultiraju odlivom ekonomskih koristi Drustva,
prvenstvo mogu da nastanu po osnovusudskih sporova.Potencijalna obaveza po osnovu
sudskih sporova se prvenstveno ogleda u moguénosti okonéanja sudskih sporova na $tetu
Drustva, a za $ta nije stvorena obaveza ili izviSeno rezervisanje u bilansu stanja.

Detaljnije informacije o vrednosno najznacajnijim sudskim sporovima u kojima je
Drustvo tuZena strana su prezentovane u sledecoj tabeli.

. y Visina potencijalne

Tuzilac Osnov tuzbe obaveze u 000 dinara
Marinkovi¢ StaniSa Naknada Stete 304,10
Stanojkovi¢ Cedomir Naknada §tete 261,00
Risti¢ Cedomir Naknada Stete 63,37
Stanojevi¢ Milorad Naknada Stete 10,00
Ili¢ Milan/Nenad Babi¢ Naknada Stete 4.200,00
Teki¢ SiniSa Naknada Stete 160,25
Cirovi¢ Novica Naknada Stete 100,00
Zastava Automobili Ispunjenje ugovora 15.955,78
Minel trafo u steCaju Naplata duga 1.692,23
GP Rad u ste¢aju Dug, Irak 2.250.188,60 USD
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Vodovod Leskovac

Raskid ugovora

92.000,00

UKUPNO

114.746,26
2.250.188,60 USD

Potencijalna sredstva, koja mogu da rezultiraju prilivom ekonomskih koristi Drustva,
prvenstvo mogu da nastanu po osnovu sudskih sporova u kojima je Drustvo tuZena stana.

Potencijalna sredstva po osnovu sudskih sporova se ogledaju u moguénosti okonéanja
sudskih sporova u korist DruStva, a za $ta nije stvoreno potrazivanje u bilansu stanja ili na
neki drugi nacin iskazana ekonomska korist Drustva (na primer, umanjenjem vrednosti

neopravdanog avansa i sl.).

Detaljnije informacije o vrednosno najznacajnijim sudskim sporovima u kojima je
Drustvo tuzilac su prezentovane u sledeéoj tabeli.

TuzZeno
lice

Osnov tuzbe

Visina potencijalnih
sredstava u 000
dinara

Klini¢ki centar Srbije /Republika
Srbija-Ministrastvo zdravlja

Naknada Stete na ime
troSkova zbog produzetka
izvodenja radova

1.559.976,35 Eur

Klini¢ki centar Srbije

Naplata po overenim

255.544,13 Eur

situacijama
Vodovod Leskovac Protivtuzba, naknada Stete 150.000
LIMES (Beogradska arena) Naknada §tete 4.818,71
DGP ,,Zlatibor* Isplata radova 42.000,00
Graditelj Leskovac u ste€aju Radovi po ugovoru 71.129,04
GP Rad — u stecaju Dug po osnovu ugovora 77.000,00
Opstina Medveda Povraéaj datog 120.000,00
Nemanja Ivovié Sticanje bez osnova 64,60

465.012,35

UKUPNO 1.815.520,48 eur
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14. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo bitnih dogadanja koji bi uticali na validnost
konsolidovanih finansijskih izvestaja.

U Beogradu,
14.04.2014. godine

Direktor

i
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima privrednog drustva “Energoprojekt Oprema“ a.d. Beograd

Izvr$ili smo reviziju prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja privrednog drustva
“Energoprojekt Oprema“ a.d. Beograd i njegovih zavisnih drustava (zajedno u daljem tekstu
“Grupa”), koji obuhvataju konsolidovani bilans stanja na dan 31. decembra 2013. godine i
odgovarajuci konsolidovani bilans uspeha, konsolidovani izvestaj o promenama na kapitalu i
konsolidovani izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, kao i
pregled znacajnih racunovodstvenih politika i napomene uz konsolidovane finansijske
izvestaje. Konsolidovani statisticki aneks predstavlja sastavni deo ovih konsolidovanih
finansijskih izvestaja.

Odgovornost rukovodstva za konsolidovane finansijske izveStaje

Rukovodstvo Grupe je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih konsolidovanih
finansijskih izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji,
zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije“, br. 62/2013),
kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi
konsolidovanih finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze,
nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima na
osnovu izvrSene revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije.
Ovi standardi nalazu da se pridrzavamo etic¢kih zahteva i da reviziju planiramo i izvr§imo na
nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da konsolidovani finansijski izvestaji
ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani
na revizorskom prosudivanju, ukljucujué¢i procenu rizika postojanja materijalno znacajnih
pogresnih iskaza u konsolidovanim finansijskim izveStajima, nastalih usled kriminalne radnje
ili greske. Prilikom procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za
sastavljanje i istinito prikazivanje konsolidovanih finansijskih izvestaja radi osmisljavanja
revizijskih postupaka koji su odgovarajuc¢i u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja
misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljucuje ocenu
adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanost racunovodstvenih procena
izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije konsolidovanih finansijskih
izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju
osnovu za izrazavanje naseg misljenja.

Misljenje
Po nasem misljenju, konsolidovani finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim
materijalno znacajnim pitanjima, finansijsku poziciju Grupe na dan 31. decembra 2013.

godine, kao i rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrsava na taj
dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji.

Beograd, 24. april 2014. godine & W

Igor Radmanovic
Ovlasceni revizor

BDO d.o.o0. Beograd; Registarski broj 44916 kod Agencije za privredne registre; PIB 101672840; Maticni broj 06203159

Poslovni racuni: 295-1214105-50 kod Srpske banke a.d. Beograd; 240-69872101500-75 kod Findomestic banke a.d. Beograd

Upisani i uplaceni osnivacki kapital Drustva 4.557,18 EUR

BDO d.o0.0. Beograd, privredno drustvo osnovano u Republici 5rbiji, je ¢lanica BDO International Limited kompanije sa ogranicenom
odgovornoscu sa sedistem u Velikoj Britaniji i deo je medunarodne BDO mreze firmi clanica.

BDO je brend ime za BDO mrezu i za svaku BDO firmu élanicu.

BDO d.o.o. Beograd, a limited liability company incorporated in the Republic of Serbia, is a member of BDO International Limited,
a UK company limited by guarantee, and forms part of the international BDO network of independent member firms.

BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO member firms.
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BILANS STANJA - konsolidovani
7005024326139

- u hiljadama dinara

S Ty
=

- PO
TS A
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+008) 001 810871 67348
00 |. NEUPLACENI! UPISANI KAPITAL 002
012 II. GOODWILL 003
01 bez 012 I1l. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 1487 1487
(V. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 315550 287740
020, 022, 023, 028,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja | oprema 006 315550 287740
(deo), 028
024, 027(deo), 028| 5 |nyesticione nekretnine 007
(deo)
021, 025, 027(deo),
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V, DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011) 009 493834 384237
030 d(o dgg)Z 038 | 4 ycesca u kapitalu 010 311514 280214
033 do 038, 039
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijskl plasmani a1 182320 124023
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 2342690 2394163
10do 13,15 | 1. ZALIHE 013 845504 482602
II. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
IIl. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 1497096 1911561
20,21122,08IM | 1. porazivania 016 1222867 1260438
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkarocni finansijski plasmani 018 0 411
24 4. Gotovinski ekvivalentl | gotovina 019 175408 5127589
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- u hiljladama dinara

e
5. Porez na dodatu vrednost | aktivna vremensk:
271280sim 288 | ool i 2 | o020 98820 128953
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 3153561 3067627
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
DJ. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 3153561 3067627
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 7009801 2078439
PASIVA
A.KAPITAL
(102+103+104+105+106-107+108-108-110) 101 1134873 893368
30 |. OSNOVNI KAPITAL 102 156372 156372
31 II. NEUPLACENI| UPISANI KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104 29939 29939
3301331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 106804 80280
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOSTI 106 5062 3683
VI. NEREALIZOVAN!I GUBICI PO OSNOVU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107 16421 18988
34 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 852917 742083
35 Viil. GUBITAK 108
0371237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCWE 110
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 11 2008101 2067116
40 |, DUGOROCNA REZERVISANJA 112 18255 18708
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 80635 208149
414 415 1. Dugorocni kreditl 114
41 bez 414 1 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 80635 208149
1. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 118 1808211 1840261
42, osim 427 | 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 354 0
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
| sredstava poslovanja koje se obustavija
43144 3. Obaveze iz poslovanja 118 1743548 1642916
45146 4, Ostale kratkorocne obaveze 120 34581 62596
5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost |
a0 0sim 4811 ostaii javnin prinoda | pasivna viemenska 121 126455 127125
osim razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 4273 7624
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V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

G. UKUPNA PASIVA (101+111 #123)

3153561

3067627

89

D. VANBILANSNA PASIVA

7008601

2078438

 Beooprpy

dana

Lice odgovorno za sastavljanje

finapsijskog izvesta
'mZuZ“/]
i 7

Zakonskl zastupnlk

LT

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja 2a privredna drutva, zadruge, druga pravna lica |

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 , 118/12 | 3/2014)
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| 07073186 | [
Maticni broj Sifra delatnostl

Popunjava pravno lice - preduzetnik

100001492

Popunjava Agencija za privredne registre

(I S I I | |

Vrsia posla

123 18 20 21 22 23 24 25 26

Naziv :ENERGOPROJEKT OPREMA AD

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

BILANS USPEHA - konsolidovani

7005024326146
u period 01.01.2013 do 31.12.2013 - u hijadama dinara
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 4794306 7671619
60161 1.Prihodi od prodaje 202 4792999 7671618
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka | robe 203
630 3. Povecanje vrednostl zaliha ucinaka 204
631 4. Smanjenje vrednosti zallha ucinaka 205
64165 5. Ostall poslovni prihodi 206 1307 0
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 4776179 7556159
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 11503 16960
51 2. Troskovi materijala 209 1837532 3380287
52 ?as T;Irg;‘kovl zarada, naknada zarada | ostali licni 210 436123 451258
54 4, Troskovl amortizacije | rezervisanja 21 15566 16505
53155 5. Ostall poslovni rashodi 212 2475455 3681149
IIl. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 18127 115460
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 151876 257049
56 VI, FINANSIJSKI RASHODI 216 78866 141348
67168 Vil. OSTALI PRIHOD! 217 254721 19810
57158 Vill. OSTALI RASHODI 218 73307 7492
B OREZVANIA (uo.2ids Tiszigarr 2ty | 219 272451 243478
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 220
OPOREZIVANJA (214-213- 215+218-217+218)
69 -59 gl.arjggangilTAK POSLOVANJA KOJE SE 221
59-69 éuéggfvﬂlABITAK POSLOVANJA KOJE SE 222 1105 0
Broj zahteva:590858 Strana 5od 18



- u hiljadama dinara

e
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223
(219-220+221-222)
271346 243478
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 224
(220-219+222-221)
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 34935 20447
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 3646 2840
722 3, Odlozeni poreski prihodi perioda 227
723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228
j ( )| 229 232765 220191
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 + 230
228)
AY%. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 231
ULAGACIMA
Z.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA 232
MATICNOG PRAVNOG LICA
I. ZARADA PO AKCUJI
. i
1. Osnovna zarada po akci 233 662 626
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234
U bwo’md dana 144. 2014,

Lice ::g‘m],:::g ﬂlzvmvﬂlﬂ}' . Zakonski zastupnik
/_———-
\ M/-
. Y2

VAN V4

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini | formi obrazaca finansijskih izve3taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 118/08, 2/10, 101112 , 118/12 1 3/2014)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

[ o7o7aiss | I | [ 100001482 |
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

0 O I

123 19 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posla

Naziv :ENERGOPROJEKT OPREMA AD

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE - konsolidovani IIII"III IIIIII"

7005024326153
uperlodu od 01.01.2013. do 31.12.2013. godine -uhll]adama dinara
e e ‘I?C%fi'l;?éﬁrﬂm Znossio
[&%?ekﬁc‘i’"iﬁlﬁ% Zm‘&!‘a’iﬁ‘édr na’

:WEJ T 23 | e e B e | e A S e

A. TOKOVI GOTOVINE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Prillvi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 5361787 8313857
1. Prodalja | primljeni avansi 302 5309683 8248371
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 1113 38501
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 50991 27085

II. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 5607230 7888580
1. Isplate dobavljacima | dati avansi 306 5027940 7343062
2. Zarade, naknade zarada | ostali licni rashod| 307 460391 457877
3. Placene kamate 308 35 591
4, Porez na dobitak 308 30682 13301
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 88202 173749
1ll. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-I) 311 0 325377
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 11 <)) 312 245443 0

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1do 5) 313 29053 4522
1. Prodaja akclja | udela ( neto prilivi ) 314 381 2000
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloAjkih sredstava 315 0 1443
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316 1226 1078
4. Primljene kamate Iz aktivnosti investiranja 317 14031 0

5. Primljene dividende 318 13415 0
I. Odlivi gotovine iz aktivnostl Investiranja (1do 3) 319 42480 43046
1. Kupovina akcija | udela ( neto odlivi ) 320
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA|kih sredstava 321 22960 36333
3. Ostall finansijski plasmani ( neto odiivi ) 322 18520 6713
1Il. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (| -1I) 323
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnostl Investiranja (1l - 1) 324 13427 38524
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- uhlljadama dinara

* [Frekucagodina:

1. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 27727 51068
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326

2. Dugoroceni | kratkorocnl krediti ( neto prilivi ) 327

3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328 27727 51068
Il. Odlivi gotovine Iz aktivnosti finansiranja (1do 4) 329 108728 113498

1. Otkup sopstvenih akcija | udela 330

2. Dugoroeni | kratkorocni krediti | ostale obaveze (neto odlivi) 331

3. Finansijski lizing 332

4, Isplacene dividende 333 108728 113498
111, Neto prilly gotovine iz aktivnosti finansiranja (| - I1) 334

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (Il - 1) 335 81001 62430
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 5418567 B369547
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (306+318+328) 337 5758438 8145124
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 0 224423
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 339871 0
A%. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 512759 280688
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 3421 13068
|. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 800 5420
213 ;%ggllm::;zmu OBRACUNSKOG PERIODA 243 175400 512758

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna druétva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/08 , 5/07 , 118/08, 2/10, 101/12 , 118/12 1 3/2014)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
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Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre
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123 18 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :ENERGOPROJEKT OPREMA AD

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU - konsolidovani I

u periodu od 01.01.2013. do 31.12.2013. godine - u hiljadama dinara

7005024326177

e e e T ke e T R e [ [P T AT

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka | promena
2 | racunovodstvenih politika u 402 415 428 441

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

3 | rcumovodstvenin poltka u " 4 = 2

prethodnoj godinl - smanjenje

1 401 144131 | 414 14708 | 427 440

4 |01.01. prethodne godine 404 144131 | 417 14708 | 430 443

(red.br. 1+2-3)

Korigovano pocetno stanje na darT

Ukupna povecanija u prethodnoj
5 godini 405 418 431 444

8 ;’o";‘,'r’“," smanjenja u prethodnoj | 405 419 2467 | 432 445

Stanje na dan 31.12. prethodne
7 | godine (red.br. 4+58) | 407 144131 | 420 12241 | 433 446

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka | promena
8 | racunovodstvenih politika u tekuco] 408 4 434 447

godini - povecanje

Ispravka materijaine znacajnih

gresaka | promena
9 |Facunovodstvenin politica u tekuco] | 4°° 422 435 8

godinl - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na da
10 | 01.01. tekuce godine 'T
(red.br. 748-9)

410 144131 | 423 12241 | 436 448

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godinl | 411 424 437 450

12 | Ukupna smanjenja u tekuco] godini 412 425 438 451

Stanje na dan 31.12. tekuce

13 godine (red.br. 10+11-12) 413 144131 | 426 12241 | 439 452
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Stanje na dan 01.01. prethodne
1 gw,": s 453 20039 | 466 78041 | 479 3147 | 492 17051

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
2 | racunovodstvenih politika u 454 487 480 o

prethodnoj godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih
3 |gresahal peomics 455 468 481 494

racunovodstvenih politika u
prethodnoj godinl - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na da
4 |01.01. prethodne godine 456 29939 | 469 78041 | 482 3147 | 495 179851
(red.br. 142-3)

5 Ukupna povecanja u prethodnoj 457 470 2239 | 483 536 | 408

godinl 1599

Ukupna smanjenja u prethodnoj
8 | godini 458 an 484 “t

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine ______ (red.br, 4+6-8)

562

459 29938 | 472 80280 | 485 3683 | 498 18988

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka | promena
8 | racunovodstvenih politika u tekucoj 480 473 486 499

godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka | promena
9 | Facunovodstvenin politika u tekucoj | 46! a 487 500

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dlnr
10 | 01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462 29839 | 475 80280 | 488 3683 | 501 18988

11 | Ukupna povecanija u tekucoj godini | 463 478 27803 | 488 1498 | 502 289
12 |Ukupna smanjenja u tekuceo] godini | 464 477 1279 | 490 119 | 503 2856

Stanje na dan 31,12. tekuce

Godes (red.br, 10+11-12) | 465 29939 | 478 108804 | 491 5062 | 504 16421
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616423 | 518 531 544 868438
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

hprnvk-'matsdhlm znacajnih
gresaka | promena

2 | racunovodstvenih politika u 508 519 532 545
prethodnoj godini - povecanje

Ispravka malerijalna znacajnih
gresaka | promena

racunovodstvenih politika u 507 520 533 548
prethadnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan|
4 |01.01. prethodne godine 508 616423 | 521 534 547 868438
(red.br. 142-3)

Ukuj u prethodnoj
5 godlmw povecanja 509 256345 | 522 535 548 257521

Ukupna smanjenja u prethodn:
g |Vkupn jenja u p: o} 510 130685 | 523 536 549 132580

Stanje na dan 31.12. prethodne
7 | godine _____(red.br. 4+5-6) 511 742083 | 524 537 550 993369

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka | promena
8 | racunovodstvenih politika u tekucoj | 12 525 538 551

godinl - povecanje

Ispravka materijaino znacajnih

gresaka | promena
9 | racunovodstvenih politika u tekucoj 513 528 539 552

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 [01.01. tekuce godine ___ | 514 742083 | 527 540 553 993369
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekuceo] godini | 515 247344 | 528 541 554 276356

Stanje na dan 31.12, tekuce
13 [ Godine___ (red.br. 10+11-12) | *'7 852017 | 530 543 556 1134673
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godine

Ispravka materijalno znacajnih

s gresaka | promena 558
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

3 gresaka | promena 550
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 |01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

560

5 Ukupna povecanja u prethodnoj 561
godini

Ukupna smanjenja u prethodnoj
6 godinl 562

Stanje na dan 31.12. prethodne 563
godine ______ (red.br. 4+5-6)

Ispravka materijalno znacajnih
8 gresaka | promena 564

racunovodstvenih politika u tekucoj
godinl - povecanje

|spravka materijalno znacajnih
9 gresaka | promena 565

racunovodstvenih politika u tekuco)
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 566
(red.br. 7+8-8)

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce 569
godine (red.br. 10+11-12)

o _hargnoy

13

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/08 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 , 118/12 1 3/2014)
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Naziv :ENERGOPROJEKT OPREMA AD

Sediste : BEOGRAD, BULEVAR MIHAILA PUPINA 12

STATISTICKI ANEKS - konsolidovani

7005024326160
za 2013. godinu

| OPSTIPODACIO PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

) a i
1. Bro] meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 4) 602 4 4
3. Oznaka za vlasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604
5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 204 222

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606 1487 0 1487
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 HOHKAKHHAKAKKKK
1.3. Smanjenja u toku godine 608 HOOOOOKXKHKX
1.4, Revalorizacija 609 XHKIXXXXKKXX
zégbfa%ggfgg)“‘”“ 610 1487 0 1487
w | i
2.1. Stanje na pocetku godine 611 432677 144837 287740
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 19133 | XOOOXXXXXXXX 19133
2.3. Smanjenja u toku godine 613 1196 | XOOOOOKXAKXXX 13980
2.4, Revalorizacija 614 0 | XOOXXXXXXKXXK 22657
ey eyl 615 450614 135064 315550

Broj zahteva:590958
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Il STRUKTURA ZALIHA - iznosl u hiljadama dinara
= — == g S M e o oA | S TR o e o 8 i e [ g 1.‘
J Pls s li Tekuca god ékﬂ-!iﬁm Oﬁ
SERIET o i Skt Lo QA S DR R R R ST K : 'srm(‘ﬂ‘“"
10 1. Zalihe materijala 75072
11 2. Nedovrsena proizvodnja 617
12 3. Gotovi proizvodi 618 397 397
13 4. Roba 619 200633 0
14 5. Staina sredstva namenjena prodaji 820
15 6. Dati avansi 621 462698 407133
7.SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 845594 482602
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hiljadama dinara
e : T TR
| ) A A O R S
300 1. Akcijski kapital 623 144131 144131
u tome : strani kapital 624
301 2. Udell drustva sa ogranicenom odgovornoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog | komanditnog drustva 627
u tome : strani kapital 628
303 4. Drzavnl kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostall osnovni kapital 632 12241 12241
30 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 156372 166372
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA = broj skofja kao ceo broj
- iznosl u hiljadama dinara

1. Obicne akcije
1.1. Broj obicnih akcija 634 351340 351540
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 144131 144131
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akclja 636
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akcija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcija (635+637=623) 638 144131 144131
Broj zahteva:590958 Strana 14 od 18



- iznosi u hiljadama dinara

R R
o [Paiainegoca|
o Ep 5

1. Potrazivanja po osnovu prodaje

20 (stanje na kraju godine 639 <= 016) 639 1193805 1232853
2. Obaveze iz poslovanja

43 (stanje na kraju godine 640 <= 118) 640 1743541 1642916

deo 228 3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu 841

stele (dugovni promet bez pocetnog stanja)
4. Porez na dodatu vrednost - prethodni porez

27 (godisnji iznos po poreskim prijavama) 642 504918 837805
5. Obaveze iz poslovanja

4 (potrazni promet bez pacetnog stanja) 643 5599666 8334763
6. Obaveze za nelo zarade | naknade zarada

450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 246347 250535
7. Obaveze za porez na zarade | naknade zarada na teret zaposlenog

451 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 645 33729 38900
8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret

452 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 59349 55181
9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku | licna primanja poslodavea

461,462 1723 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 647 109452 0

465 10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima 648
(potrazni promet bez pocetnog stanja)

47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 514700 291854
12. Kontrolnl zbir (od 639 do 649) 650 10005507 13484807

- iznosi u hiljadama dinara

1. Troskovi goriva | energije
520 2. Troskovi zarada | naknada zarada (bruto) 652 338425 344616
3. Troskovi poreza | doprinosa na zarade | naknade zarada na teret
521 poslodavca 653 55480 55181
522, 523, 524 | 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 6199 8686
526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog | nadzomog odbara (bruto) 655 1980 2339
529 6. Ostali licnl rashodi | naknade 656 33039 40436
53 7. Troskovl proizvodnih usluga 657 2297046 3383679
533, deo 240180 | g, Troskovi zakupnina 658 35492 29857
deo 533,deo 540 |
deo 525 9. Troskovl zakupnina zemljista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 860
540 11, Troskovl amortizacije 661 13876 13407
552 12. Troskovl premija osiguranja 662 1908 15628
553 13. Troskovi platnog prometa 663 33045 38215
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554 14, Troskovi clanarina 664 1721 1722
555 15. Troskovl poreza 665 2713 2732
556 16. Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashod| kamata 667 80 0
deo 560, deo 5611
582 18, Rashodi kamata | deo finansijskih rashoda 668 80 14787
deo 560, deo 5611 49, Rashodi kamata po kreditima od banaka | dfo 669
deo 579 20, Rashodi za humanitarne, kullurne, zdravstvene, obrazovne, naucne| 870
| verske namene, za zastitu covekove sredine | za sportske namene
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670) - 67 2846508 3968475

Vill DRUGI PRIHODI - Iznosi u hiljadama dinara

1. Prihodi od prodaje robe
840 2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija | 873
povracaja poreskih dazbina
641 3. Prihodi po osnovu uslovijenih donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 875
851 5. Prihodi od clanarina 876
deo 65%;” 661. | 6. Prihodi od kamata 677 14520 23124
deo 660, deo 661 i| 7. Prihodl od kamata po racunima | depozitima u bankama i ostalim 678 14031
deo 662 finansijskim organizacijama 0
deo 660, deo 6611 8. Prihodi na osnovu dividendi | ucesca u dobitku 679 70877 0
deo 6689
9. Kontrolni zbir (672 do 678) 680 99428 23124

IX OSTALI PODACI - [znosl u hiljadama dinara

i o Loy ottty

1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 681

2. Obracunate carine | druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682
3. Kapitalne subvencije | druga drzavna dodeljivanja za izgradnju | nabavku osnovnih 683
sredstava | nematerijainih ulaganja

4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres | pokrice tekucih troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
6. Primljene donacije Iz inostranstva | druga bespovratna sredstva u noveu ill naturi od 886
inostranih pravnih i fizickih lica

7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaju samo preduzetnici) 687
8. Kontrolni zbir ( od 681 do 687) 688
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X RAZGRANICENI NEGATIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA
- iznosi u hiljadama dinara

OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4

1. Potelno slanje razgranicenog neto efekla ugovorene valutne klauzule 689
2. Razgranieni nelo efekat ugovorene valutne klauzule 690
3. Srazmemi deo ukinutog razgraniéenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 691
4, Preostall iznos razgranitenog neto efekia ugovorene valuine klauzule 892
(red. br. 1 + red. br. 2 - red. br. 3)

5. Pocetno stanje razgrani¢enog neto efekia kursnih razlika 693
6. Razgraniceni neto efekal kursnih razilka 694
7. Srazmemi deo ukinutog razgraniéenog neto efekta kursnih razilka 695
B. Preostall iznos razgraniéenog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br. 7) 696

X| RAZGRANIGENI POZITIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA
- iznosl u hiljadama dinara

OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4

1. Pogetno stanje razgraniéenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 697
2. Razgranieni neto efekat ugovorene valutne klauzule 698
3. Srazmemi deo ukinutog razgraniéenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 699
4. Preostali iznos razgraniéenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 700
(red. br. 1 + red. br. 2 - red. br. 3)

5. Poelno stanje razgranicenog neto efekta kursnih razika 701
6. Razgraniceni neto efekat kursnih raziika 702
7. Srazmemi deo ukinutog razgraniéenog neto efekta kursnih razlika 703
8. Preostali iznos razgraniéenog nelo efekla kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. - red.br. 7) 704

u Q)GOQM‘D\/ dana 144 2014 0

!

e fﬁsvmummﬁle Zakonski zastupnik
-
L v

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 , 118/12 i 3/2014)
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Opsti podaci o DruStvu

Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Maticni broj 07073186

Sifra i naziv delatnosti 4399

Poreski identifikacioni broj 100001492

ENERGOPROJEKT OPREMA je akcionarsko drustvo (u daljem tekstu: Drustvo). Registrovano
je kod Agencije za privredne registre B.D. 8041/2005 od 18.04.2005 godine. Drustvo je
osnovano 1990 godine. Drustvo posluje kao zavisno preduzece u sastavu Energoprojekt Holding

a.d.

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost Drustva je izvodenje
radova 1 inZinjering u opremanju objekata. Naime, osnovna delatnost DruStva se odnosi na
opremanje tehnoloSkom, masinskom i elektro opremom i ostale gradevinske specijalizovane
radove.

Drustvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o rac¢unovodstvu i reviziji, razvrstano u
veliko pravno lice.

U Drustvu je prosecan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem svakog meseca,
1znosio:

e 2013. godine: 204 radnika

e 2012. godine: 222 radnika.

2. GRUPA ZA KONSOLIDACIJU

Drustvo je mati¢no drustvo koje sa 2 zavisna drustva i 1 pridruZzenim drustvom ¢ini grupaciju:

e ECO MEP TECHOLOGY LLC DUBAI
e ENERGOPROJEKT OPREMA CRNA GORA DOO
e ENERGONIGERIJA LTD, NIGERIA

Procenat vlasnistva Drustva u navedenim zavisnim drustvima i pridruzenom drustvu je prikazan
u narednim tabelama.

Uéescée u kapitalu zavisnih pravnih lica

ECO MEP TECHOLOGY LLC DUBAI 100% vlasnistva

ENERGOPROJEKT OPREMA CRNA GORA DOO 100% vlasnistva

Ucescée u kapitalu pridruZenih pravnih lica

ENERGONIGERIJA LTD NIGERIJA ‘ 40% vlasnistva
HIE ENERGOPROJEKT
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

Zavisno drustvo Eco Mep llc Dubai je u postupku gasenja.

Godisnji finansijski izvestaji koji su predmet ovih Napomena su konsolidovani finansijski
izvestaji DruStva i odobreni su od strane odbora Direktora Drustva dana 20.03.2014. godine.

3. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU
KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA

U Republici Srbiji je Zakon o racunovodstvu (»Sluzbeni glasnik RS« broj 62/2013) osnovni
pravni akt kojim se preciziraju razliita pitanja vezana za obavljanje racunovodstvenih
aktivnosti.

Prelaznim odredbama Zakona o rac¢unovodstvu je predvideno da se finansijski izvestaji za 2013.
godinu sastavljaju u skladu sa odredbama prethodnog Zakona o racunovodstvu i reviziji
("Sluzbeni glasnik RS", br. 46/2006, 111/2009 i 99/2011 — u daljem tekstu: prethodni Zakon).
Prethodnim Zakonom j je predvideno da su pravna lica i preduzetnici duzni da vodenje poslovnih
knjiga, priznavanje i1 procenjivanje imovine 1 obaveza, prihoda i1 rashoda, sastavljanje,
prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrse u skladu sa:

e zakonskom regulativom;

e profesionalnoj regulativom; i

e internoj regulativom.

Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakoni i podzakonski propisi doneti za
izvrSavanje zakona.

Pri izradi finansijskih izvestaja Drustva, izmedu ostalih, uvazeni su slede¢i zakoni i podzakonski
propisi:

e Zakon o racunovodstvu (»Sluzbeni glasnik RS« broj 62/2013);

e Prethodni Zakon o racunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj 46/2006,
111/2009 1 99/2011);

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 25/2001, 80/2002,
43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011 1 119/2012, 47/2013 i 108/2013);

e Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj 84/2004, 86/2004,
61/2005, 61/2007, 93/2012, 108/2013 1 6/2014);

e Pravilnik o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge,
druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 5/2007,
119/2008, 2/2010, 101/12 1 118/12);

e Pravilnik o kontnom okviru i sadrzini racuna u Kontnom okviru za privredna drustva,
zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006,
119/2008, 9/2009, 4/2010, 3/2011 1 101/2012);

e Pravilnik o izmenama i dopunama pravilnika o Kontnom okviru za privredna drustva,
zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni glasnik RS« 114/2006, 119/2008,
9/2009, 4/20101 3/2011 1 101/2012);

e Pravilnik o sadrzaju poreskog bilansa i drugim pitanjima od znacaja za nacin utvrdivanja
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 99/2010, 8/2011, 13/2012 i
8/2013 120/2014);

e Pravilnik o sadrzaju poreske prijave za obraun poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni
glasnik RS« 24/2014);

e Pravilnik o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nainu utvrdivanja
amortizacije za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj 116/2004 1 99/2010).

e Pravilnik o transfernim cenama i metodama koje se po principu ,,van dohvata ruke*
primenjuju kod utvrdivanja cene transakcija medu povezanim licima (»Sluzbeni glasnik
RS« broj 61/2013),

e Pravilnik o izmenama i dopunama Pravilnika o transfernim cenama i metodama koje se
po principu ,,van dohvata ruke® primenjuju kod utvrdivanja cene transakcija medu
povezanim licima (»Sluzbeni glasnik RS« broj 8/2014).

Profesionalna regulativa se prvenstveno odnosi na:
e Okvir za pripremanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (u nastavku: Okvir),
e Medunarodne racunovodstvene standarde (u nastavku: MRS),
e Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (u nastavku: MSFT) i
e Tumacenja koje je doneo Komitet za tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja.

Resenjem Ministra finansija Republike Srbije, objavljenom u »Sluzbenom glasniku RS«, br.
77/2010 od 25. oktobra 2010. godine, utvrdeni su prevodi osnovnih tekstova MRS i MSFI koje
¢ine MRS, odnosno MSFI izdati od Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde do 1.
januara 2009. godine, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje ra¢unovodstvenih
standarda do 1. januara 2009. godine, u obliku u kojem su izdati, odnosno usvojeni.

Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izradi konsolidovanih finansijskih izvestaja
Drustva, nisu u potpunosti uvazene sve relevantne odredbe MRS/MSFI i Tumacenja. Razlozi za
iznetu konstataciju su prvenstveno posledica nepotpune usaglaSenosti, s jedne strane, zakonske
regulative, a sa druge strane, profesionalne regulative. Otuda, kako je zakonska regulativa u
predmetnom kontekstu primarna, finansijski izvestaji u pojedinim aspektima odstupaju od
profesionalne regulative.

Racunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani konsolidovani finansijski
izvestaji Drustva, odstupaju od MSFI u slede¢em:

e Finansijski izveStaji se u Republici Srbiji za 2013. godinu, shodno Zakonu o
racunovodstvu (»Sluzbeni glasnik RS« broj 62/2013) prikazuju u formatu propisanim
Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvesStaja za privredna drustva,
zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (“Sluzbeni glasnik RS” broj 114/2006, 5/2007,
119/2008, 2/2010, 101/12 i 118/12), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih
finansijskih izveStaja opSte namene, kao i od nacina prikazivanja odredenih bilansnih
pozicija kako to predvida Revidirani MRS 1 - ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“; i

e Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu bilansa stanja, a ove
stavke, po profesionalnoj regulativi, ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze Drustva.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike izmedu objavljivanja
Standarda i Tumacenja, koja su podlozna kontinuiranim promenama, i momenta kada ti
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

Standardi i Tumacenja postanu vaze¢i u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od
profesionalne regulative nastaju kao posledica toga §to objavljeni Standardi i Tumacenja, koji su
stupili na snagu, jos nisu u Republici Srbiji zvani¢no prevedeni i usvojeni; kao posledica toga Sto
objavljeni Standardi i Tumacenja jo$ nisu stupili na snagu; ili kao posledica drugih razloga na
koje Drustvo nema mogucnost uticaja. Pomenuta odstupanja su materijalno beznacajna.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativa Drustva, pri sastavljanju konsolidovanih
finansijskih izvestaja koriS¢eni su aktuelni Pravilnik o racunovodstvu i racunovodstvenim
politikama, koji je donet 22.10.2012. godine od strane Izvrsnog odbora EP Holdinga i Pravilnik o
izmena pravilnika o raCunovodstvu 1 raCunovodstvenim politikama DruStva br. 10 od
21.01.2013. godine, kojima su formulisane jedinstvene racunovodstvene politike obavezne za
sve Clanice grupe za konsolidaciju. Ukoliko se primenjene racunovodstvene politike u pojedinim
zavisnim drustvima razlikuju od zajednickih politika, kvantifikuju se i eliminiSu efekti ovih
razlika (ukoliko su materijalno znacajni) prilikom sastavljanja konsolidovanih finansijskih
izvestaja.

Konsolidovani finansijski izvestaji Drustva za 2013. godinu prikazani su u formi 1 sadrzini koja
je precizirana Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvesStaja za privredna drustva,
zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 5/2007,
119/2008, 2/2010, 101/12 i 118/12). Ovim Pravilnikom je, pored ostalog, propisana sadrzina
pozicija u obrascima Bilansa stanja, Bilansa uspeha, Izvestaja o tokovima gotovine, Izvestaja o
promenama na kapitalu, Napomena uz finansijske izvesStaje i1 StatistiCkog aneksa za privredna
drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koji poslovne knjige vode po sistemu dvojnog
knjigovodstva

Drustvo je u sastavljanju ovih konsolidovanih finansijskih izve$taja primenilo racunovodstvene
politike obelodanjene u Napomeni 4, koje su zasnovane na vazeCim racunovodstvenim i
poreskim propisima Republike Srbije.

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine,
osim ako nije drugacije naznaceno.

Znacajne racunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji su predmet ovih
Napomena, a koje su izlozene u nastavku, prvenstveno su zasnovane na Pravilniku o
racunovodstvu i racunovodstvenim politikama Drustva. Ako pojedini knjigovodstveni aspekti
nisu jasno precizirani Pravilnikom, primenjene racunovodstvene politike su zasnovane na
vazecoj zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi.

Od opstih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna valuta i valuta za
prezentaciju u finansijskim izveStajima DruStva dinar. Pored podataka za tekucu godinu, u
finansijskim izvesStajima Drustva su kao uporedni podaci iskazani podaci iz finansijskih
izvestaja za 2021. godinu.
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Pri sastavljanju finansijskih izveStaja uvazene su relevantne odredbe MRS 10, koje se odnose na
dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do datuma kada su finansijski izvestaji odobreni
za objavljivanje. Preciznije, za efekte dogadaja koji pruZaju dokaz o okolnostima koje su
postojale na datum bilansa stanja, korigovani su ve¢ priznati iznosi u finansijskim izve§tajima
Drustva, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa stanja; a za efekte dogadaja koji
ukazuju na okolnosti koje su nastale posle datuma bilansa stanja, nisu vrSene korekcije
priznatih iznosa, ve¢ se, u sluc¢aju da ih je bilo, u ovim Napomenama vrsi obelodanjivanje
prirode dogadaja i procena njihovih finansijskih efekata.

4.1. Procenjivanje

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu, kako sa zahtevima profesionalne
regulative, tako 1 sa zahtevima vazece zakonske regulative u Republici Srbiji, zahteva od
rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki. Iako se,
razumljivo, stvarni buducdi rezultati mogu razlikovati, procene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na datum bilansa stanja.

Najznacajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske 1 nefinansijske
imovine, priznavanje odloZenih poreskih sredstava i obaveza, utvrdivanje rezervisanja za
garancije 1 definisanje pretpostavki neophodnih za aktuarski obracun dugoro¢nih naknada
zaposlenima po osnovu otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Drustva je, ako se fer vrednost znacajno razlikuje
od knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer (pravi¢noj) vrednosti aktive i pasive. U
Republici Srbiji je Cest problem sa pouzdanom procenom fer vrednosti aktive i pasive usled
nedovoljno razvijenog finansijskog trziSta, nedostatka stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i
prodaje, na primer, finansijske aktive i pasive, 1 zbog toga Sto trziSne informacije nisu uvek
raspolozive. I pored navedenog, ova problematika u Drustvu nije zanemarena, ve¢ rukovodstvo
vrSi kontinuirane procene, uvazavajuci rizike, i kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili
upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim knjigama Drustva precenjena, vrSi se ispravka
vrednosti.

4.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri pocetnom priznavanju, evidentiraju se u dinarskoj
protivvrednosti, primenom zvani¢nog srednjeg kursa koji vazi na dan transakcije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki datum bilansa stanja se
monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva, potrazivanja i obaveze) preracunavaju
primenom vazeceg kursa, to jest zvanicnog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti (osim za kursne razlike nastale na
monetarnim stavkama koje ¢ine deo neto investicija DrusStva u inostrano poslovanje, a koje se
obuhvataju shodno zahtevima iz MRS 21) se priznaju kao prihod ili rashod Drustva u periodu u
kojem su kursne razlike nastale.
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Zvanic¢ni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane valute koje su
koriS¢ene za preracunavanje monetarnih stavki stranih valuta u dinarsku protivvrednost, su
prikazane u narednoj tabeli.

Zvanicni srednji kurs Narodne banke Srbije

31.12.2013. \ 31.12.2012.
Valuta —
Iznos u dinarima
1 EUR 114.6421 113.7183
1 USD 83.1282 86.1763
1 GBP 136.9679 139.1901
1 CHF 93.5472 94.1922

4.3.  Prihodi

U okviru poslovnih prihoda najznacajniji su prihodi od prodaje roba, proizvoda i usluga, a kao
ostali prihodi mogu da se jave: prihodi od aktiviranja ucinaka i robe, povecanje vrednosti zaliha
nedovrSenih 1 gotovih proizvoda i nedovrsenih usluga (ako je tokom godine doslo do smanjena
navedenih zaliha, za iznos smanjenja se umanjuje ukupan poslovni prihod), prihodi od premija,
subvencija, dotacija i sl.; 1 drugi poslovni prihodi.

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su kumulativno zadovoljeni slede¢i uslovi:
Drustvo je na kupca prenelo znacajne rizike i koristi od vlasniStva nad proizvodom 1 robom,
Drustvo ne zadrzava uceS¢e u upravljanju prodatim proizvodom i robom u meri koja se
uobiCajeno povezuje sa vlasniStvom, niti zadrzava kontrolu nad prodatim proizvodom i robom;
iznos prihoda se moze pouzdano izmeriti, verovatan je priliv ekonomske koristi u Drustvo
povezane sa tom transakcijom i troskovi koji su nastali ili ¢e nastati u datoj transakciji se mogu
pouzdano izmeriti.

Prihodi od pruzanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS 18 - Prihodi, prihod povezan
sa odredenom transakcijom se priznaje prema stepenu dovrsenosti te transakcije na datum
bilansa. Rezultat transakcije se moze pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moze pouzdano
odmeriti, kada je verovatan priliv ekonomskih koristi vezanih za tu transakciju u Drustvo, kada
se stepen dovrSenosti te transakcije na datum bilansa stanja moze pouzdano odmeriti 1 kada
troSkovi nastali zbog te transakcije i troSkovi zavrSavanja transakcije mogu pouzdano da se
odmere.

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od zavisnih 1 drugih povezanih pravnih lica,
pozitivne kursne razlike, prihode od kamata i druge oblike finansijskih prihoda.

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici koji mogu, ali ne
moraju da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva. Dobici ukljucuju, na primer, dobitke od
prodaje nekretnina, postrojenja i opreme; po vecoj vrednosti od knjigovodstvene u momentu
prodaje.
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4.4. Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji rezultira smanjenjem
kapitala drustva, osim smanjenja koji se odnosi na raspodelu dobiti vlasnicima ili smanjenja koje
je posledica povlacenja iz poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odraZzavaju
kroz odliv sredstava, smanjenje vrednosti sredstava ili povecanje obaveza.

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode i ostale rashode (ukljucujuci i rashode
po osnovu obezvredenja imovine).

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe, troSkovi materijala,
troskovi zarada, troskovi proizvodnih usluga, nematerijalni troskovi, troskovi amortizacije i
rezervisanja i dr.

Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih lica, pozitivne kursne
razlike, rashode kamata i druge finansijske rashode.

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se 1 gubici koji mogu, ali ne
moraju, da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti DrusStva. Gubici (na primer, manjkovi ili gubici
nastali prodajom sredstava po nizoj vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju smanjenje
ekonomskih koristi 1, kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razli€iti od drugih rashoda.

4.5. Kamata i drugi tro§kovi pozajmljivanja

TroSkovi pozajmljivanja su kamata i drugi troSkovi koje Drustvo ima u vezi sa
pozajmljivanjem sredstava.

Na osnovu relevantnih odredbi MRS 23 - TroSkovi pozajmljivanja, kamata i drugi troskovi
pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su nastali, osim u sluc¢aju kada su
direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili proizvodnji odredenog sredstva koje se kvalifikuje
(sredstvo kojem je potreban znacajan vremenski period da bi bilo spremno za svoju nameravanu
upotrebu ili prodaju), kada se kamata i drugi troSkovi pozajmljivanja kapitalizuju kao deo
nabavne vrednosti (cene koStanja) tog sredstva.

4.6. Porez na dobitak

Porez na dobitak se raGunovodstveno evidentira kao zbir:
e tekuceg poreza i
e odlozenog poreza.

Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi na oporezivi
dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim re¢ima, tekuéi porez je plativ porez na dobitak koji

je utvrden u poreskoj prijavi za porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

Odlozeni porez se ispoljava u vidu:
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e odloZenih poreskih sredstava ili
e odlozenih poreskih obaveza.

Odlozeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi MRS 12 - Porezi na
dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se odloZena poreska sredstva i odloZene
poreske obaveze ne diskontuju.

OdlozZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u budu¢im periodima koji
se odnose na:

e odbitne privremene razlike,

e neiskoriS¢ene poreske gubitke prenete na naredni period 1

e neiskoriS¢eni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odlozena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne
privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i
njihove poreske osnovice (vrednosti koji su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna
privremena razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove poreske
osnovice. U tom slucaju se priznaju odlozena poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da je
verovatno da ¢e u buduc¢im periodima postojati oporeziva dobit za ¢ije umanjenje ¢e Drustvo
mo¢i da iskoristi odlozena poreska sredstva.

OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriS¢enih poreskih gubitaka priznaje se samo
ukoliko rukovodstvo proceni da ¢e u narednim periodima Drustvo imati oporezivu dobit, koja ¢e
mo¢i da bude umanjena po osnovu neiskoris¢enih poreskih gubitaka.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriSéenog poreskog kredita za ulaganja u osnovna
sredstva se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ¢e u buduc¢im periodima biti
ostvarena oporeziva dobit u poreskom bilansu, odnosno obraCunati porez na dobit za Cije
umanjenje ¢e moci da se iskoristi neiskoris¢eni poreski kredit.

Odlozena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu
utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u budu¢im periodima (na primer, za
rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena
shodno relevantnim odredbama MRS 19).

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u budu¢im periodima u odnosu
na oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odlozene poreske obaveze se priznaju uvek kada
postoji oporeziva privremena razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu
amortizaciji 1 njihove poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika nastaje u slucajevima
kada je knjigovodstvena vrednost sredstava veca od njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja i utvrduje se primenom
propisane (ili o¢ekivane) poreske stope poreza na dobit Drustva na iznos oporezive privremene
razlike.
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Odlozena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu
utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti plativi u budu¢im periodima u odnosu na oporezive
privremene razlike.

4.7. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sustine, koja se mogu identifikovati,
kao sto su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj, zigovi i sl. Imovina ispunjava kriterijum
mogucénosti identifikovanja kada je: odvojiva, odnosno kada se moze odvojiti od Drustva i
prodati, preneti, licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedina¢no ili zajedno sa povezanim
ugovorom, imovinom ili obavezom; ili nastaje po osnovu ugovornih ili drugih zakonskih prava,
bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od Drustva ili od drugih prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni zahtevi propisani MRS
38 - Nematerijalna imovina, odnosno:

e daje verovatno da ¢e se budu¢e ekonomske koristi, pripisive imovini, uliti u Drustvo;

e da Drustvo ima moguénost kontrole nad tom imovinom i

e da se nabavna vrednost (cena koStanja) moze pouzdano odmeriti.

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine je uslovljena
procenom da li je rezultanta:

e faze istrazivanja ili

e faze razvoja.

Nematerijalna imovina koja proistice iz istrazivanja, ili iz faze istraZivanja internog projekta, se ne
priznaje kao nematerijalno ulaganje. Izdaci po osnovu istrazivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi
istraZivanja internog projekta, se priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastali.

Cena kostanja interno generisane nematerijalne imovine koja proistice iz razvoja (ili iz faze
razvoja 1nternog prOJekta) ukljucuje sve direktno pripisive troskove neophodne za kreiranje,
proizvodnju i pripremu imovine za funkcionisanje na nacin kako je rukovodstvo Drustva
predvidelo.

Pocetno merenje nematerijalnog ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni koStanja).
Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja, vrsi se po nabavnoj
vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od
umanjenja vrednosti (shodno relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).

Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je koristan vek trajanja:

e neogranicen ili
e ogranicen.
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Nematerijalna imovina ne podleze proceni ako se proceni da je koristan vek trajanja neogranicen,
to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora ne moze predvideti zavrsetak perioda
kada se oc¢ekuje da ¢e nematerijalna imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Drustvo.

4.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja se: koriste u
proizvodnji, za isporuku dobara, za pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugima, ili u
administrativne svrhe; i za koja se oCekuje da Ce se koristiti duze od jednog obracunskog perioda.

Navedeno opste nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne primenjuje samo u
slucajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi i
oprema za servisiranje), koji se iskazuju na zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava
njihova se celokupna vrednost prenosi na troskove perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e se buduce
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost
(cena kostanja) tog sredstva moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrSi se po nabavnoj vrednosti (ceni
kostanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne troskove nabavke, to jest sve direktno
pripisive troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni
kostanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke zbog umanjenja
vrednosti (shodno MRS 36).

Vrednovanje naknadnih izdataka u nekretnine, postrojenja i opremu vrsi se kada se:

radi o ulaganjima koja produzavaju korisni vek upotrebe sredstava,
povecava kapacitet,

unapreduje sredstvo ¢ime se poboljsava kvalitet proizvoda ili
smanjuju troskovi proizvodnje u odnosu na troskove pre ulaganja.

Troskovi servisiranja, tehnickog odrzavanja, manje popravke i ostalo; ne povecavaju vrednost
sredstva ve¢ predstavljaju rashod perioda.

Ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi se iskazuju 1 priznaju na posebnom
racunu, ako je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi vezane za to sredstvo priliti u
Drustvo. Amortizacija ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi se vrSi na
osnovu procenjenog veka koriS¢enja tih sredstava, koji moze biti jednak ili krac¢i od perioda
trajanja ugovora o zakupu.

Nekretnine, postrojenja i oprema koja su, prema MSFI 5, klasifikovana kao sredstva namenjena
prodaji, na datum bilansa stanja se iskazuju kao obrtna sredstva i procenjuju po nizoj vrednosti
izmedu knjigovodstvene vrednosti i fer (postene) vrednosti umanjene za troskove prodaje.
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4.9. Finansijski lizing

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga pravo koris¢enja
sredstva za dogovoreni vremenski period u zamenu za placanje ili niz placanja.

U slucaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing, korisnik lizinga po¢etno
merenje vrsi tako Sto priznaje kao sredstvo i obavezu u svom bilansu stanja, u iznosima koji su
na pocetku trajanja lizinga jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po
sadasnjoj vrednosti minimalnih plac¢anja za lizing, ako je ona niza. Fer vrednost je iznos po
kojem se predmet lizinga moze razmeniti izmedu upoznatih, voljnih strana u okviru nezavisne
transakcije.

Prilikom izraCunavanja sadasnje vrednosti minimalnih pla¢anja za lizing, diskontna stopa se
generalno utvrduje na osnovu kamatne stope sadrzane u lizingu. Ako se kamatna stopa ne moze
utvrditi, kao diskontna stopa koristi se inkrementalna kamatna stopa na zaduZzivanje, to jest
oc¢ekivana kamatna stopa koju bi Drustvo platilo u slucaju pozajmljivanja sredstava na sli¢an rok
1 sa slicnim garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga.

Svi inicijalni direktni troskovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna plac¢anja lizinga treba podeliti izmedu finansijskih
troSkova i smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski troSak se alocira na periode tokom trajanja
lizinga, tako da se ostvaruje konstantna periodicna kamatna stopa na preostali saldo obaveze.

Amortizacija sredstva pribavljenog putem finansijskog lizinga vrSi se u skladu sa politikom
amortizacije sredstava koja su u vlasnistvu Drustva. Ako nije sasvim jasno da li ¢e Drustvo steci
pravo vlasniStva nad sredstvom koje je predmet lizinga do kraja trajanja lizinga, to sredstvo se u
potpunosti amortizuje u kra¢em periodu od trajanja lizinga i veka trajanja.

U slucaju poslovnog (operativnog) lizinga, pla¢anja lizinga se priznaju kao rashod. Generalno, za
sredstva pribavljena putem poslovnog lizinga se priznavanje rashoda vrSi po pravolinijskoj
osnovi tokom trajanja lizinga.

4.10. Amortizacija nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja i opreme)
koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog veka trajanja sredstava.

Amortizacija se vrSi primenom metoda pravolinijskog otpisa (proporcionalna metoda), a
obracun amortizacije pocinje kada sredstvo postane raspoloZzivo za upotrebu, odnosno kada se
nalazi na lokaciji i u stanju spremnom za poslovanje na nacin kako je to predvideno u Drustvu.

Amortizacija se ne obraCunava za sredstva koja vremenom ne gube na vrednosti (na primer,
umetnicka dela) ili sredstva koja imaju neograniceni vek trajanja.
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Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji zamenjuje tu vrednost u
finansijskim izvesStajima DruStva, umanjen za rezidualnu vrednost (preostalu vrednost) se
sistematski alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva je vremenski period tokom kojeg se ocekuje da je sredstvo
raspolozivo Drustvu za upotrebu i koris¢enje.

Pri utvrdivanju korisnog veka trajanja sredstva, tj vremenskog perioda tokom kojeg se ocekuje
da je sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu, uvazavaju se razliciti faktori, kao Sto su:
e ocekivana iskoriS¢enost sredstva, shodno oc¢ekivanom kapacitetu koris¢enja
e fizicko habanje, shodno broju smena u kojima ¢e se sredstvo koristiti, planiranom
programu popravljanja i odrzavanja i sl.
e tehniCka i komercijalna zastarelost,

e zakonska ili slicna ogranienja koriS¢enja sredstva (na primer, kraj roka isteka lizinga)
itd.

Rezidualna vrednost je procenjeni iznos koje bi DrusStvo primilo danas ako bi otudilo sredstvo,
nakon odbijanja procenjenih troskova otudenja i pod pretpostavkom da je sredstvo na kraju
korisnog veka trajanja i u stanju koje se o¢ekuje na kraju korisnog veka trajanja.

Pri proceni rezidualne vrednosti se koriste preovladuju¢e cene na dan procene za prodaju sli¢ne
imovine, koja je doSla do kraja svog korisnog veka i koja je koris¢ena pod uslovima koji su sli¢ni
onim uslovima pod kojima se imovina koristi, odnosno onim uslovima pod kojima ¢e se imovina
koristiti u Drustvu.

Rezidualna vrednost se kao rezultat procene moze za pojedino sredstvo povecati na iznos koji je
jednak knjigovodstvenoj vrednosti tog sredstva ili veci od nje. U tom slucaju, trosak amortizacije
¢e preostalom korisnom veku trajanja tog sredstva iznositi nula, osim ako se, kao rezultat
naknadnih procena, rezidualna vrednost ne smanji na iznos koji je nizi od knjigovodstvene
vrednosti.

Rezidualna vrednost i preostali korisni vek trajanja sredstva se proveravaju na kraju svake
finansijske godine od strane kompetentnih procenjivaca. Ako su nove procene razli¢ite od
prethodnih procena, promena se tretira promenom racunovodstvene procene i knjigovodstveno
se obuhvata shodno relevantnim odredbama MRS 8 - Racunovodstvene politike, promene
racunovodstvenih procena 1 greske.

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se obracunava kao i za druga
sredstva, osim kada se ne zna da li ¢e Drustvo stec¢i pravo vlasnistva nad tim sredstvom, kada se
sredstvo u potpunosti amortizuje u kracem periodu od trajanja lizinga i korisnog veka trajanja.

Obracun amortizacije prestaje kada se sredstvo isknizi (prestane da se priznaje kao sredstvo) i
kada se reklasifikuje kao stalno sredstvo namenjeno prodaji, investiciona nekretnina ili u okviru
poslovanja koje se obustavlja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, amortizacija sredstava se vrsi
prema vazecim zakonskim propisima.
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4.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van Drustva, proverava da
li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost nekog sredstva (nematerijalnog sredstva,
nekretnina, postrojenja i opreme) umanjena, to jest da li knjigovodstvena vrednost premasuje
nadoknadivi iznos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama MRS 36, vrsi se
procena nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je visa vrednost od:
e fer vrednosti, umanjena za troSkove prodaje; 1
e upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je oCekivana neto prodajna cena tog sredstva,
odnosno to je iznos koji se moze dobiti prodajom nekog sredstva u nezavisnoj transakciji
izmedu upoznatih, voljnih strana, umanjena za troskove otudenja.

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih buducih novcanih tokova za koje se
ocekuje da ¢e nastati iz kontinuirane upotrebe imovine kroz njen koristan vek trajanja, te
prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna stopa koja se koristi pri utvrdivanju sadasnje vrednosti
odrazava tekuce trziSne procene vremenske vrednosti novca, kao i rizike specificne za to
sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije moguce, za jedinicu
koja generiSe gotovinu kojoj to sredstvo pripada. Jedinica koja generiSe gotovinu je najmanja
prepoznatljiva grupa sredstava koja generise prilive gotovine koji su u najve¢oj meri nezavisni
od priliva gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je doSlo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost se svodi na
nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno obuhvata na sledec¢i nacin:
e u slucaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva, smanjivanjem
revalorizacionih rezervi; i
e u slucaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona rezerva, kao rashod
perioda.

4.12. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju drzi vlasnik ili korisnik lizinga u okviru finansijskog
lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili porasta vrednosti kapitala, ili i jednog 1
drugog, a ne za:

e koris¢enje u proizvodnji, pri nabavci dobara i usluga, ili u administrativne svrhe; ili

e prodaju u okviru redovnog poslovanja.
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Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione nekretnine, priznaje kao
sredstvo: ako je verovatno da ¢e Drustvo u buduénosti ostvariti ekonomsku korist od te
investicione nekretnine; i ako se njena nabavna vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vr$i se po nabavnoj
vrednosti (ceni kostanja), pri ¢emu se zavisni troskovi nabavke ukljucuju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu investicionu nekretninu pripisuje se iskazanom
iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako
je vek trajanja izdatka duzi od jednog obraCunskog perioda, ako je verovatno da ¢e se buduce
ekonomske koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u Drustvo 1 ako se nabavna vrednost
(cena kostanja) tog izdatka moze pouzdano odmeriti.

Nakon pocetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se vrsi po fer
(postenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trziSna vrednost, odnosno najverovatnija
vrednost koja realno moze da se dobije na trziStu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se ukljucuje u rezultat
perioda u kojem je povecanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podlezu obracunu amortizacije niti se na njima vrsi procena
umanjenja vrednosti imovine.

4.13. Zalihe

Zalihe su sredstva: koja se drze za prodaju u uobicajenom toku poslovanja, koja su u procesu
proizvodnje, a namenjene su za prodaju; ili u obliku osnovnog i pomoé¢nog materijala koji se
trosi u proizvodom procesu ili prilikom pruzanja usluga.

Zalihe obuhvataju: osnovni i pomo¢ni materijal (ukljucujuéi i rezervne delove, alat i inventar)
koji ¢e biti iskoriS¢eni u procesu proizvodnje, nedovrsene proizvode Cija je proizvodnja u toku,
gotove proizvode koje je proizvelo Drustvo i robu.

Zalihe se (shodno MRS 2 - Zalihe) odmeravaju po:
e nabavne vrednosti (cene koStanja) 1
e neto ostvarive vrednosti.

Nabavna vrednost (cena kostanja) obuhvata sve:
e troskove nabavke,
e troSkove konverzije i
e druge troSkove nastale u procesu dovodenja zaliha na sadaSnju lokaciju i stanje.

Troskovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha materijala, obuhvataju
nabavnu cenu, uvozne dazbine i druge fiskalne izdatke (osim onih koje Drustvo moZe naknadno
da povrati od poreskih vlasti, kao $to je, na primer, porez na dodatu vrednost koji Drustvo moze
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odbiti kao prethodni porez), troskove prevoza, manipulativne troskove i druge troskove koji se
mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti, rabati i druge slicne stavke oduzimaju se pri
utvrdivanju troskova nabavke.

Vrednovanje izlaska materijala prilikom njihovog troSenja vr§i se primenom ponderisane
prosecne cene.

Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema za
servisiranje), njihovim stavljanjem u upotrebu njihova celokupna vrednost (100% otpis) se
prenosi na troskove perioda.

Troskovi konverzije i drugi troSkovi nastali u procesu dovodenja zaliha na sadaSnju
lokaciju i stanje, su znacajni prilikom vrednovanja zaliha nedovrSene proizvodnje i zaliha
gotovih proizvoda. U ove troskove spadaju: troskovi direktnog rada, troskovi direktnog
materijala i indirektni, odnosno opsti proizvodni troskovi.

Sustinski, vrednovanje zaliha gotovih proizvoda i zaliha nedovrSene proizvodnje nastaje kao
rezultat raCunovodstva troSkova i ucinaka (proizvodno raCunovodstvo). Preciznije, zalihe
nedovrSene proizvodnje i zalihe gotovih proizvoda, koja nastaju kao rezultat proizvodnog
procesa, vode se po standardnoj ceni kostanja. Razlika izmedu vrednosti zaliha po stvarnoj ceni
kostanja utvrdena nakon pogonskog obracuna i vrednosti zaliha po standardnoj ceni kostanja
predstavlja odstupanje od cene gotovih proizvoda.

Neto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog poslovanja umanjena za
troSkove dovrSenja 1 procenjene troskove neophodne za realizaciju prodaje. Prilikom procene
neto ostvarive vrednosti polazi se od najpouzdanijih dokaza rapolozivih u vreme procene o
iznosima po kojima se zalihe mogu realizovati.

Iznos bilo kog otpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha se priznaju kao rashod
u periodu u kom je nastao otpis ili gubitak.

4.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Drustvo priznaje 1 iskazuje stalno sredstvo (ili raspolozivu grupu) kao sredstvo namenjeno
prodaji, ako se njegova knjigovodstvena vrednost moze prvenstveno povratiti prodajnom
transakcijom, a ne daljim koriS¢enjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim:
e sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom trenutnom stanju,
iskljuc¢ivo pod uslovima koji su uobicajeni za prodaju takve imovine (ili grupe za otudenje);
i
e prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna.

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se (iskazuje) po nizem
iznosu od:

e knjigovodstvene vrednosti i

e fer (postene) vrednosti umanjene za troskove prodaje.
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Knjigovodstvena vrednost je sadasnja (neotpisana) vrednost iskazana u poslovnim knjigama
Drustva.

Fer (postena) vrednost je iznos za koji sredstvo moze da bude razmenjeno izmedu obavestenih i
voljnih strana u nezavisnoj transakciji, to jest trziSna vrednost na dan prodaje.

Troskovi prodaje su troskovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva.

Otpisana sredstva, kao i sredstva ¢ija je neotpisana (knjigovodstvena) vrednost beznacajna, nece
biti priznato kao sredstvo namenjeno prodaji.

4.15. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljucuju finansijska sredstva i obaveze koje se evidentiraju u bilansu
stanja Drustva, pocevsi od momenta kada Drustvo ugovornim obavezama postane vezano za
finansijski instrument, a zaklju¢no sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz
finansijskog sredstva (realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem,
ukidanjem ili isticanjem finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32, mogu imati veliki broj
pojavnih oblika, kao Sto su: gotovina, instrument kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo
primanja gotovine, drugog finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i obaveza sa
drugim entitetom koji su za DrusStvo potencijalno povoljni; ugovorna obaveza davanja gotovine
ili drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, ili pravo razmenjivanja finansijskih sredstava
ili finansijskih obaveza sa drugim entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za
Drustvo itd.

Iskazivanje 1 knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je uslovljeno
njihovom klasifikacijom koju, shodno karakteristikama finansijskih instrumenta, vrsi
rukovodstvo Drustva.

Pri klasifikaciji svakog pojedina¢nog finansijskog instrumenta, rukovodstvo DruStva moze da ga
klasifikuje u jednu od cetiri moguce vrste finansijskih instrumenata koje su precizirane
odredbama MRS 39, i to:

¢ finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha,

e investicije koje se drze do dospeca,

e krediti (zajmovi) i potrazivanja i

o finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.
Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha obuhvataju

finansijska sredstva i obaveze €ije se promene fer vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u
bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju treba da ispuni bilo
koji od slede¢ih uslova:

HIE EMERGOPROJEKT
OPRENA n.d Strana 19/63




Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

e klasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja ili
e posle pocetnog priznanja naznaceno je da se u Drustvu razvrstava i iskazuje kao finansijsko
sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se drzi radi trgovanja ako
je: steCeno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili ponovne kupovine u bliskoj buduénosti, deo
portfelja identifikovanih finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji
dokaz o nedavnom aktuelnom modelu kratkoro¢nog ostvarenja dobitka, ili derivat (osim derivata
koji je instrument ,,hedzinga ).

Drustvo moze da naznaci da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans uspeha samo kada to
rezultira relevantnijim informacijama, buduc¢i da se eliminiSe ili u znacajnoj meri otklanja
nedoslednost odmeravanja ili priznavanja koja bi inace nastala usled odmeravanja sredstava ili
obaveza, ili priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razli¢itim osnovama; ili se grupom finansijskih
sredstava, finansijskih obaveza ili oboma upravlja i njihove performanse se procenjuju na osnovu
fer vrednosti, u skladu sa dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, i
informacije o grupi se interno sacinjavaju prema toj osnovi za klju¢ne rukovodioce Drustva.

Investicije koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim
isplatama i fiksnim dospec¢em koja Drustvo definitivno namerava i moze da drzi do dospeca,
osim onih koje Drustvo nakon pocetnog priznavanja naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha
ili kao raspolozive za prodaju i onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i potrazivanja.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja su nederivatna finansijska sredstva Drustva sa fiksnim ili
odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trzistu osim:
e sredstava za koja Drustvo ima nameru da ih proda odmabh ili u kratkom roku i koja bi onda
bila klasifikovana kao sredstva koja se drze radi trgovanja,
e sredstava koja posle pocetnog priznavanja Drustvo naznaci po fer vrednosti kroz bilans
uspeha i
e sredstava za koja imalac ne moze u znacajnoj meri povratiti svoju celokupnu pocetnu
investiciju, koja ¢e biti klasifikovana kao raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloziva za prodaju i1 nisu klasifikovana u prethodno naznacene vrste
finansijskih instrumenata.

Pri poCetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Drustvo odmeravanje vrsi po fer
vrednosti uvecanoj, u slucaju da finansijski instrument nije naznacen za odmeravanje po fer
vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz bilans uspeha, za troSkove transakcije koji se mogu
direktno pripisati sticanju ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknado odmeravanje finansijskih instrumenata vrsi se po fer vrednostima, bez oduzimanja
troskova transakcije koji mogu nastati prodajom ili pri drugom otudenju, osim za sledeca
finansijska sredstva:
e zajmove 1 potrazivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem
metoda efektivne kamate;
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e investicije koje se drze do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
koriS¢enjem metoda efektivne kamate; 1

e investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trziSnu cenu na aktivnom trzistu i
¢ija se fer vrednost ne moze pouzdano odmeriti, koji se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moZe razmeniti ili obaveza izmiriti u sluc¢aju
obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. Ako za finansijski instrument postoji
aktivno trziste, fer vrednost se odreduje shodno informacijama sa tog trzista; a ako ne postoji
aktivno trziste, fer vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim odredbama
MRS 39. Pozitivni (negativni) efekti promene fer vrednosti se, za finansijske instrumente
iskazane po fer vrednosti kroz bilans uspeha, iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka
promene; a kod finansijskih instrumenata raspolozivih za prodaju, iskazuju se u okviru
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju sve do
momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak (gubitak). Izuzetak od navedenog su troskovi
od trajnog obezvredenja i devizni dobici (gubici) koji se za finansijske instrumente klasifikovane
kao raspolozive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sadasnja vrednost svih ocekivanih buduc¢ih gotovinskih isplata ili
primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta. Pri izracunavanju
amortizovane vrednosti finansijskog instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu
efektivne kamatne stope. Pozitivni (negativni) efekti promene amortizovane vrednosti
finansijskih instrumenata se priznaju u momentu prestanka priznavanja finansijskog instrumenta,
osim u slucaju da je doslo do umanjenja vrednosti, kada se gubitak odmah priznaje.

4.16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drustva predstavljaju gotovina i gotovinski
ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer vrednosti. U okviru gotovine i
gotovinskih ekvivalenata Drustva iskazuju se: sredstva na racunima kod banaka, gotovina u
blagajni i dr., 1 visoko likvidna sredstva sa vrlo kratkim rokom dospeca, a koja se mogu brzo
konvertovati u gotovinu, uz beznacajan rizik od promene vrednosti.

4.17. Kratkoro¢na potraZivanja

Kratkoro¢na potrazivanja obuhvataju potrazivanja od povezanih pravnih lica (zavisnih i
pridruzenih), kao i1 potrazivanja od ostalih pravnih 1 fizickih lica u zemlji i1 inostranstvu, po
osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga; za koje se oc¢ekuje da ¢e biti realizovana u roku od 12
meseci od datuma bilansiranja. Kratkorocna potrazivanja od kupaca mere se po vrednosti iz
originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vr$i se preracunavanje u
funkcionalnu valutu po srednjem kursu vaze¢em na dan transakcije. Promene deviznog kursa od
datuma transakcije do datuma naplate potraZivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist
prihoda ili na teret rashoda. PotraZivanja iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa stanja
preracunavaju prema vaze¢em srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihod ili rashod
perioda.
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U Drustvu se na dan bilansa stanja za svako pojedina¢no potrazivanje vrsi procena realnosti
potrazivanja, kao i verovatno¢e njegove naplate, odnosno za svako pojedinacno potrazivanje se
vr$i procena da li je doSlo do umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potraZivanja, smatra se da je Drustvo pretrpelo gubitke
zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na primer, velike finansijske teskoce
duznika, neuobicajeno krSenje ugovora od strane duznika, potencijalno bankrotstvo duznika i sl.)
umanjenja vrednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja
sredstava i taj nastanak gubitka ima uticaj na procenjene buduce tokove gotovine od finansijskog
sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji se mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih
dokaza, osobe koje vrSe procenu koriste svoje iskustvo i1 rasudivanje za procenu naplativosti
potrazivanja.

Ako se proceni da je doslo do umanjenja vrednosti kratkoro¢nih potrazivanja vrsi se njihov:
e indirektan otpis ili
e direktan otpis.

Indirektan otpis potrazivanja od kupaca, na teret rashoda Drustva, se vrsi preko racuna ispravke
vrednosti. Odluku o indirektnom otpisu (ispravci vrednosti) potrazivanja od kupaca preko racuna
ispravke vrednosti, na predlog Komisije za otpis i rashod, donosi Upravni odbor drustva.

Direktan otpis potrazivanja od kupaca se vrsi ako je nenaplativost izvesna i dokumentovana (na
primer, Drustvo nije uspelo sudskim putem da izvr$i naplatu potrazivanja). Odluku o direktnom
otpisu potrazivanja od kupaca, na osnovu predloga racunopolagaca, nakon razmatranja i
predloga Komisije za otpis i1 rashod, donosi Upravni odbor Drustva.

Indirektan i direktan otpis potrazivanja se vr$i samo na osnovu relevantnih okolnosti i stanja koja
su postojala na datum bilansa stanja. Gubici oc¢ekivani kao rezultat budu¢ih dogadaja, to jest
dogadaja nakon datuma bilansa stanja, bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, ve¢ se
obelodanjuju u Napomenama uz finansijske izvestaje.

4.18. Finansijski plasmani

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i1 ostale kratkoro¢ne
finansijske plasmane sa rokom dospeca, odnosno prodaje do godinu dana od datuma bilansa
stanja.

U okviru kratkoro¢nih finansijskih plasmana iskazuje se i deo datih dugorocnih kredita Drustva
¢ija se naplata o¢ekuje u roku od godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru dugoroc¢nih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u dugoro¢na finansijska
sredstva, kao §to su dugorocni krediti, reprogramirana dugorofna potraZivanja na osnovu
dogovora postignutih sa kupcima, hartije od vrednosti i ostali dugoro¢ni finansijski plasmani; sa
rokom dospeca duzim od godinu dana od dana bilansa.
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Po pitanju naknadnog odmeravanja dugoro¢nih finansijskih plasmana, relevantna je klasifikacija
koje rukovodstvo Drustva vrsi shodno karakteru finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo
ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca,
krediti (zajmovi) i potrazivanja i finansijska sredstva raspoloziva za prodaju).

4.19. Obaveze

Obaveza je rezultat proSlih transakcija ili dogadaja, Cije izmirenje obi¢no podrazumeva
odricanje od ekonomskih koristi (resursa) Drustva da bi se zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za pripremu i
prezentaciju finansijskih izvesStaja, obaveza se priznaje u bilansu stanja: kada je verovatno da ¢e
odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi imati za rezultat izmirenje sadasSnje obaveze i kada
iznos za izmirenje moze pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvazava
nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva ukljucivanje opreza pri procenjivanju, tako da
imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili troSkovi potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti
ne treba da rezultira stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjenih
obaveza ili troskova), obzirom da u tom slucaju finansijski izvestaji ne bi bili neutralni i, stoga,
ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugorocne obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim povezanim
pravnim licima; dugoroc¢ni krediti i ostale dugorocne obaveze); kratkorocne finansijske obaveze
(obaveze prema zavisnim 1 drugim povezanim pravnim licima, kratkoro¢ni krediti, deo
dugoro¢nih kredita 1 obaveza koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoro¢ne finansijske
obaveze), kratkorocne obaveze iz poslovanja (dobavljaci i ostale obaveze iz poslovanja) i1 ostale
kratkoro¢ne obaveze.

Kratkorocnim obavezama se smatraju obaveze za koje se o¢ekuje da ¢e biti izmirene u roku do
godinu dana od datuma bilansa stanja, ukljucujuéi i deo dugoro¢nih obaveza koje ispunjavaju
navedeni uslov, dok se dugorocnim obavezama smatraju obaveze Cije se izmirenje ocekuje u
duzem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparnicnog poravnanja i sl.; vrsi se direktnim
otpisivanjem.

4.20. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina,
predstavlja obavezu neizvesnog vremena dospeca ili iznosa. Drustvo priznaje rezervisanje samo
ako su ispunjena sledeca tri uslova:
e kada Drustvo ima sadasnju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao posledicu proslog
dogadaja,
e kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan da
se izmiri obaveza i
e kada moze da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.
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Sustina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz proslih dogadaja, koje postoje
nezavisno od buduéih radnji Drustva. Otuda, rezervisanja se ne priznaju za buduée poslovne
gubitke.

Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da ¢e zahtevano izmirivanje
obaveza Drustva prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi, kada je
verovatnije nego da nije, da ¢e odliv resursa nastati, to jest verovatno¢a da ¢e izmirenje tih
obaveza Drustva prouzrokovati odliv resursa je ve¢a od verovatnoce da nece.

Rezervisanja mogu da se formiraju po razli¢itim osnovama, i to: za troskove u garantnom roku,
za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadrzane kaucije i1 depozite, za troSkove
restrukturiranja, za naknade i druge beneficije zaposlenih i po drugim osnovama (na primer, za
oc¢ekivane gubitke koji ¢e nastati po zapocetim sudskim sporovima).

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je najbolja procena
izdataka Drustva zahtevanih da se izmiri sadasnja obaveza na datum bilansa stanja. Drugim
re¢ima, to je iznos koje bi Drustvo platilo na datum bilansa stanja da se izmiri obaveza ili da se ta
obaveza prenese na trecu stranu.

Rezervisanja za troSkove i rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan svakog bilansa stanja i
koriguju tako da odrazavaju najbolju sadasnju procenu. Ako viSe nije verovatno da ¢e odliv
resursa biti potreban za izmirenje obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje, kao i smanjenje
rezervisanja, se vrsi u korist prihoda.

Kada je ucinak vremenske vrednosti novca znacajan, iznos rezervisanja predstavlja sadaSnju
vrednost izdataka za koje se oCekuje da ¢e biti potrebni za izmirenje obaveze. Pri izraCunavanju
sadasnje vrednosti se koriste diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odrazavaju
tekuce trziSne procene vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za obavezu.

Potencijalna imovina je moguca imovina koja nastaje po osnovu proslih dogadaja 1 Cije
postojanje ¢e biti potvrdeno jedino nastankom ili nenastankom jednog ili viSe neizvesnih buducih
dogadaja koji nisu u potpunosti pod kontrolom Drustva.

Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izvestajima Drustva, ve¢ se, u slucaju da je
priliv ekonomskih koristi verovatan, vrsi njeno obelodanjivanje.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja) da bi se
obezbedilo da finansijski izveStaji na odgovaraju¢i nacin odrazavaju razvoj predmetnog
dogadaja. Ako postane sigurno da ¢e priliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalne imovine
nastati, imovina i prihod u vezi sa njom se priznaju u finansijskim izvestajima Drustva u periodu
u kojem je promena nastala.

Potencijalna obaveza je: moguca obaveza koja nastaje po osnovu proslih dogadaja i Cije
postojanje ¢e biti potvrdeno samo nastankom ili nenastankom jednog ili viSe neizvesnih buduc¢ih
dogadaja koji nisu u potpunosti pod kontrolom Drustva; i sadasnja obaveza koja nastaje po
osnovu proslih dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju
ekonomske koristi Drustva biti zahtevan za izmirenje obaveze ili iznos obaveze ne moze da bude
dovoljno pouzdano procenjen.
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Potencijalna obaveza se ne priznaje u finansijskim izvestajima Drustva, ve¢ se, u slucaju da je
odliv ekonomskih koristi mogu¢, a moguénost odliva resursa nije vrlo mala, vr§i njeno
obelodanjivanje.

Potencijalna obaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja). Kada odliv
ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza postane verovatan, rezervisanje i rashod se
priznaju u finansijskim izvestajima Drustva u periodu u kojem promena verovatnoce nastaje
(osim u retkim okolnostima kada pouzdana procena ne moze da se napravi).

4.21. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodaniée se obaveze Drustva za:
e poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
e otpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo je, u skladu sa
propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da uplac¢uje doprinose raznim
drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih 1
na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom propisanih stopa. Drustvo ima
zakonsku obavezu da obustavi obracunate doprinose iz bruto zarada zaposlenih, kao i da za
njihov raun prenese obustavljena sredstva u korist odgovaraju¢ih drzavnih fondova.

Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troSkova Drustva u periodu
na koji se odnose. Drustvo, nakon odlaska zaposlenih u penziju, nema obavezu da im placa
nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih benefinicija zaposlenih, primenjuju se
relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih. Rezervisanja za Naknade i druge beneficije
zaposlenih ukljucuju, na primer: rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog
odlaska u penziju i rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Drustva da
prekine rad nekog zaposlenog pre uobicajenog datuma penzionisanja ili odluke zaposlenog da
dobrovoljno prihvati da je visak, u zamenu za ta primanja.

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu relevantnih odredbi MRS
19, stopa koja se koristi za diskontovanje se nacelno odreduje u skladu sa trziSnim prinosima na
datum bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice.

Alternativno, a §to je takode precizirano MRS 19, sve do momenta dok u Republici Srbiji ne
bude postojalo razvijeno trziste za korporativne obveznice, za procenu obaveza Drustva prilikom
prestanka zaposlenja koristi¢e se trzi$ni prinosi (na datum bilansa stanja) drzavnih obveznica.
Valuta i rok korporativnih ili drzavnih obveznica treba da budu u skladu sa valutom i
procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.

Ako Drustvo za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled nerazvijenog trzista

drzavnih obveznica, kao ,,reper* koristi prinos na drzavne obveznice ¢iji je rok dospec¢a kraci od
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procenjenog roka dospeca isplata po osnovu odnosnih primanja, diskonta stopa se odreduje tako
Sto se prinos na ,,reperne‘ hartije od vrednosti procenjuje na duze rokove.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drustvu isplacuje zaposlenima u visini trostrukog
iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji prethodi mesecu u kojem se isplacuje otpremnina (u
skladu sa uslovima definisanim Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom) ili u iznosu definisanom
Zakonom o radu ukoliko je to povoljnije za zaposlenog.

5. KONSOLIDACIJA
5.1. Zavisna drustva

Zavisna drustva su svi oni pravni subjekti u kojima mati¢no druStvo poseduje ovlas¢enja da
upravlja finansijskim i poslovnim politikama na osnovu glasackih prava po osnovu vise od
polovine vlasniStva nad akcijama (udelima). Postojanje i1 uticaj potencijalnih glasackih prava
koja u ovom momentu mogu da se koriste ili konvertuju, uzimaju se u obzir pri oceni da li
mati¢no drustvo kontroliSe drugi subjekat. Zavisna drustva se konsoliduju od dana kada se
kontrola prenese na mati¢no drustvo, a sa konsolidacijom se prestaje od dana kada pomenuta
kontrola prestane.

Racunovodstveni metod nabavne vrednosti (Purchase method) je metod koji se primenjuje kako
bi se racunovodstveno obuhvatilo sticanje zavisnog drustva od strane mati¢nog drustva.

TroSak preuzimanja druStva se odmerava kao fer vrednost datih sredstava, emitovanih
instrumenata vlasniCkog kapitala ili obaveza nastalih ili preuzetih na dan preuzimanja. Sredstva
koja se steknu sticanjem druStva, a koja se mogu pojedinacno identifikovati kao 1 stvarne i
potencijalne preuzete obaveze, inicijalno se procenjuju prema fer vrednosti na dan sticanja, bez
obzira na visinu interesa koji nije pod kontrolom.

Visak troska sticanja koji premasuje fer vrednost udela mati¢nog drustva u stecenoj neto imovini
koja se moze identifikovati, evidentira se kao goodwill. Ukoliko je nabavna vrednost troska
sticanja niza od fer vrednosti neto imovine ste€enog zavisnog drustva, razlika u vrednosti se
direktno priznaje u bilansu uspeha.

Transakcije izmedu drustava, salda i nerealizovani dobici na transakcijama izmedu drustava koja
¢ine grupu se eliminiSu. Nerealizovani gubici se takode eliminiSu osim ako transakcija ne pruza
dokaz da je umanjena vrednost prenesenog sredstva.

Primenjeni metod konsolidacije za ova drustva je metod potpunog konsolidovanja.

Racunovodstvene politike zavisnih drustava su izmenjene tamo gde je to bilo potrebno kako bi se
obezbedila doslednost sa politikama koje je mati¢no druStvo usvojilo.

5.2. Pridruzena drustva

Pridruzena drustva su oni pravni subjekti u kojima mati¢no drustvo ima znacajan uticaj, a koje
nije ni zavisno drustvo, niti u¢es¢e u zajednickom ulaganju.
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Znacajan uticaj podrazumeva mo¢ ucestvovanja u donosenju finansijskih i poslovnih odluka
drustva u koje je ulaganje izvrSeno, ali ne i kontrole ili zajedni¢ke kontole nad tim politikama.

Ulaganja u pridruZzena drustva se racunovodstveno obuhvataju po racunovodstvenom metodu
udela (Equity method).

Prema metodu udela, investicija u pridruZzeno drustvo prvo se priznaje po nabavnoj vrednosti (u
visini investicije), a zatim se nakon datuma sticanja, knjigovodstvena vrednost povecava ili
smanjuje da bi se priznao investitorov udeo u dobitku ili gubitku entiteta u koji je investirano.
Investitorov udeo u dobitku ili gubitku entiteta u koji je investirano priznaje se u dobitku ili
gubitku investitora. Raspodele dobiti primljene od entiteta u koji je investirano umanjuju
knjigovodstvenu vrednost investicije. Takode moze biti neophodno korigovanje knjigovodstvene
vrednosti investicije zbog promena proporcionalnog udela investitora u entitetu u koji je
investirano, a koje proizilazi iz promena u kapitalu entiteta u koji je investirano koje nisu
priznate u dobitku ili gubitku tog entiteta. U takve promene spadaju promene koje su posledica
revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme i razlika u deviznim kursevima. Investitorov udeo
u tim promenama priznaje se direktno u kapitalu investitora.

Investitor prekida da koristi metod udela od datuma kada prestane da ima znacajan uticaj nad
pridruzenim entitetom i da od tog datuma racunovodstveno obuhvata investiciju u skladu sa
MRS 39, pod uslovom da pridruzeni entitet ne postane zavisni entitet ili zajedni¢ki poduhvat u
skladu sa MRS 31. Knjigovodstvenom vrednos$¢u investicije na datum kada ona prestane da bude
pridruZeni entitet smatra njenu nabavnu vrednost pri njenom pocetnom odmeravanju kao
finansijsko sredstvo u skladu sa MRS 39.

Ako je udeo investitora u gubicima pridruzenog drustva jednak ili ve¢i od njegovog ucesca u
pridruzenom drustvu, investitor prestaje da priznaje svoj udeo u daljim gubicima. Nakon S§to se
uceSc¢e investitora svede na nulu, vrsi se rezervisanje za eventualne dalje gubitke i obaveza se
priznaje samo do iznosa za koji investitor snosi pravnu ili konstruktivnu obavezu ili je izvrSio
placanje u korist pridruzenog drustva. Ako pridruzeno drustvo kasnije posluje sa dobitkom,
investitor ponovo pocinje da priznaje svoj udeo u toj dobiti samo nakon $to se njegov udeo u
dobiti izjednaci sa udelom u gubitku koji ranije nije bio priznat.

5.3. Zajednicka drustva

Zajednicki kontrolisano drustvo je zajednicki poduhvat koji podrazumeva osnivanje drustva u
kom svaki od ucesnika u zajednickom poduhvatu ima svoje ucesce. Zajednicki kontrolisano
drustvo posluje na isti nacin kao i druga drustva, osim §to se ugovornim aranZmanom izmedu
ucesnika u zajednickom poduhvatu uspostavlja zajednicka kontrola nad ekonomskom aktivnoséu
novoosnovanog drustva.

Zajednicki kontrolisano drusStvo kontroliSe imovinu zajedni¢kog poduhvata, preuzima obaveze i
snosi rashode 1 zaraduje prihode. Ono moze zakljucivati ugovore u svoje vlastito ime 1 pribavljati
finansijska sredstava za potrebe aktivnosti zajednickog poduhvata. Svaki ucesnik ima pravo na
udeo u dobiti zajednicki kontrolisanog drustva, iako neka zajednicki kontrolisana drustva takode
podrazumevaju deljenje samih proizvoda zajedni¢kog poduhvata.
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Ucesnik u zajednickom ulaganju priznaje svoje uces¢e u zajednicki kontrolisanom drustvu,
primenom metoda proporcionalne konsolidacije.

6. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST
GRESKE I KOREKCIJA POCETNOG STANJA

GreSke iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogresno iskazani podaci iz finansijskih
izvestaja Drustva za jedan ili viSe perioda koji proizilaze iz neupotrebljavanja ili pogresne
upotrebe pouzdanih informacija koje su bile dostupne kada su finansijski izveStaji za date
periode bili odobreni za izdavanje i za koje se moglo razumno oc¢ekivati da budu dobijene i uzete
u obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih finansijskih izvestaja.

Materijalno znacajna greska otkrivena u teku¢em periodu, koja se odnosi na prethodni period
je ona greska koja ima znacajan uticaj na finansijske izvestaje jednog ili vise prethodnih perioda
i zbog koje se ti finansijski izvestaji ne mogu vise smatrati pouzdanim.

Drustvo vrsi retrospektivnu korekciju materijalno znacajnih gresaka u prvom setu finansijskih
izveStaja odobrenom za objavljivanje nakon otkrivanja tih greSaka, tako S§to ¢e prepraviti
uporedne iznose za prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se greSke dogodile; ili,
ako se greska dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog perioda, prepraviti pocetna
stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne informacije za jedan
ili viSe prezentovanih prethodnih perioda, Drustvo prepravlja poCetna stanja sredstava, obaveza i
kapitala za najraniji period za koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (§to moze
biti teku¢i period).

Naknadno ustanovljene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se na teret rashoda,
odnosno u korist prihoda perioda u kojem su greske identifikovane.

Materijalnost greSke se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira za pripremu i
prezentaciju finansijskih izveStaja, po kojima materijalnost implicira da izostavljanje, ili
pogresno knjigovodstveno evidentiranje poslovne transakcije, moZe uticati na ekonomske odluke
korisnika donete na osnovu finansijskih izvesStaja. U DruStvu ¢e se materijalnost odredivati
shodno visini greske u odnosu na ukupni prihod. Materijalno znacajna greska smatra se greska
koja je u pojedina¢nom iznosu ili u kumulativhom iznosu sa ostalim greskama veéa od 1,5%
ostvarenog ukupnog prihoda Drustva u prethodnoj godini.

7. FINANSIJSKI RIZICI I UPRAVLJANJE
FINANSIJSKIM RIZICIMA U DRUSTVU

Neizvesnost po pitanju budu¢ih dogadaja je jedna od osnovnih specificnosti poslovanja u
uslovima trziSnog privrednog ambijenta, koja se ogleda u vise mogucih, odnosno potencijalnih
ishoda. Usled neizvesnosti, to jest usled nepoznavanja i nesigurnosti koji ¢e se od potencijalnih
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dogadaja stvarno desiti, pravni subjekti su u poslovanju izlozeni raznovrsnim rizicima, a koji
mogu imati uticaj na njihovu buducu trzisnu poziciju.

Sa aspekta Grupe, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razli¢itom intenzitetu mogu da
imaju negativan uticaj na stanje i poslovanje Grupe. Pojedini (specifi¢ni) rizici su uslovljeni
internim faktorima, kao Sto su, na primer: rizik koncentracije, koji se u slu¢aju Grupa moze
manifestovati izloZzenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili dobavljaca; operativni rizik, koji se
manifestuje u moguénosti nastanka negativnih efekata usled nenamernih i namernih propusta u
radu zaposlenih, neodgovaraju¢ih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja
informacionim sistemima u Grupi i sl.; reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva mogucnost
pogorsanja trziSne pozicije Grupe zbog gubitka poverenja, to jest stvaranja negativne slike
javnosti (drzavne institucije, dobavljaci, kupci itd.) o poslovanju Grupe; pravni rizik, koji se
ispoljava u mogucnosti nastanka negativnih efekata usled kazni i sankcija proisteklih iz sudskih
sporova zbog neispunjavanja ugovornih ili zakonskih obaveza; itd.

Kako je vecina ovih, kao i pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet drugih delova
Napomena ili drugih internih akata Grupe (na primer, minimiziranje operativnog rizika, putem
usvojenih procedura i radnih instrukcija, izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o ra¢unovodstvu
i racunovodstvenim politikama Grupe), u nastavku ¢e se fokus staviti na razmatranje
finansijskih rizika, pod kojima se, pre svega, misli na:

e kreditni rizik,

e trziSnirizik i

o rizik likvidnosti.

Finansijski rizici su znacajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisu neposredno pod
kontrolom Grupe. U tom smislu, na visinu finansijskog rizika znacajno utie stanje okruzenja
Grupe, koje nije opredeljeno samo razvijeno$¢u privrednog okruzenja, ve¢ 1 pravnim,
finansijskim i drugim relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika.

Generalno, komparativno posmatrano sa trziStima razvijenih privreda, drustva koja posluju na
trziStima, kako nedovoljne privredne razvijenosti i makroekonomske stabilnosti, tako i visoke
nelikvidnosti, kao Sto je Republika Srbija, znacajno su izloZena finansijskim rizicima. Pored
navedenog, nedovoljna razvijenost finansijskog trziSta onemogucava koriS¢enje Siroke lepeze
instrumenata ,, hedzinga “ koja su karakteristicna za razvijena trziSta. Tako, na primer, drusStva
koja posluju u Republici Srbiji nemaju mogucnost koriS¢enja veceg broja derivatnih finansijskih
instrumenata u upravljanju finansijskim rizicima, iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u §irokoj
upotrebi, niti postoji organizovano kontinuirano trziste finansijskih instrumenata.

Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan i pouzdan sistem upravljanja, usmeren ka
minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Grupe, u
uslovima nepredvidivosti finansijskog trzista.

Uvazavajuéi ograni¢enja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristicna za poslovanje na
trziStu Srbije, jasna je neophodnost da se ovoj problematici adekvatno pristupi, $to je prepoznato
i od strane rukovodstva Grupe. Sustinski, upravljanje finansijskim rizicima u Grupi treba da
obezbedi da rizicni profil Grupe uvek bude u skladu ka sklonoséu Grupa ka rizicima, odnosno u
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skladu sa prihvatljivom strukturom i nivoom rizika koje Grupa namerava da preuzima za potrebe
ostvarivanja svoje poslovne strategije i ciljeva.

Analizom poslovanja Grupe u prethodnom periodu, kao i strukturom pozicija iz bilansa stanja i
bilansa uspeha, moze se zaklju€iti da je Grupa u znatnoj meri izloZeno razli¢itim vrstama
rizika: deveznom riziku i riziku likvidnosti.

7.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat 1 kapital
Grupe usled neizvrSavanja, u preciziranim rokovima, obaveze duznika prema Grupi.

Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duznicko-poverilacki odnosi koji proizilaze iz
prodaje proizvoda Grupe, ve¢ i oni kreditni rizici koji proizilaze iz drugih finansijskih
instrumenata, kao $to su, na primer, potrazivanja Grupe po osnovu dugoro¢nih i kratkoro¢nih
finansijskih plasmana.

Grupa ima znacajne koncentracije kreditnog rizika naplate potrazivanja od kupaca, koji imaju
veoma dug period kreditiranja od strane Grupe zbog njihove nelikvidnosti.

7.2.  Trzi$ni rizik

Trzisni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Grupe zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih kao posledica negativnih trziSnih
kretanja cena i1 drugih relevantnih finansijskih parametara.

Trzi$ni rizik se sastoji od tri vrste rizika:
e valutnog rizika,
e kamatnog rizika i
¢ rizika od promene cena.

Valutni rizik, koji se jo§ naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je rizik od
fluktuiranja fer vrednosti ili budué¢ih tokova gotovine finansijskog instrumenta usled promene
deviznih kurseva. Valutni rizik se ispoljava kod finansijskih instrumenata koji su oznaceni u
stranoj valuti, to jest u valuti koja je razli¢ita od valute (funkcionalne) u kojoj su finansijski
instrumenti u finansijskim izvesStajima odmereni.

Grupa posluje u medunarodnim okvirima 1 izloZeno je riziku promena kurseva stranih valuta koji
proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno evrom.

Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da bi negativna promena kurseva
znacajnije uticala na promenu rezultata Grupe, pa se moze zakljuciti da je Grupa znacajno
izloZena valutnom riziku.
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Kamatni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na rezultat i kapital Drustva zbog
nepovoljnih promena kamatnih stopa. Drustvo nije ovoj vrsti rizika izloZeno preko pozicija
finansijskih obaveza za kredite uzete sa potencijalno promenljivim kamatnim stopama (Belibor,
Euribor), kao i usled odmeravanja zatezne kamate zbog neblagovremenog plac¢anja obaveza iz
poslovanja.

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili buduci tokovi gotovine finansijskog
instrumenta fluktuirati zbog promena trzis$nih cena (koje nisu one koje nastaju usled kamatnog ili
valutnog rizika), bilo da su te promene prouzrokovane faktorima specificnim za pojedinacni
finansijski instrument ili njegovog emitenta, ili da faktori utiCu na sve slicne finansijske
instrumente kojima se trguje na trzistu.

7.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Grupa imati poteskoca da izmiruje dospele obaveze, uz
odrzavanje potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava i oCuvanje dobrog kreditnog boniteta.

Najznacajniji pokazatelji likvidnosti Grupa su:

e opsti racio likvidnosti (koli¢nik obrtnih sredstava i kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa
koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza;

e rigorozni racio likvidnosti (koli¢nik likvidnih sredstava, pod kojima se podrazumevaju
ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe 1 aktivha vremenska razgraniCenja; i
kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki
dinar kratkoro¢nih obaveza;

e gotovinski racio likvidnosti (kolicnik gotovine uvecane za gotovinske ekvivalente i
kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara gotovinskih sredstava pokriven
svaki dinar kratkoro¢nih obaveza; i

e neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i kratkoro¢nih obaveza).

Rezultati racio analize pokazuju da Grupa tokom 2013. godine ima sposobnost da u relativno
duzem periodu iz gotovine, i unov€avanjem drugih oblika likvidnih sredstava, izmiruje
kratkoro¢ne obaveze. Uvazavaju¢i navedeno, moze se zakljuciti da nema indicija koje ukazuju
na potencijalne probleme sa likvidno$¢u Grupe.

7.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Grupe zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u
neograni¢eno dugom roku, kako bi se vlasnicima Grupe obezbedio zadovoljavajuci prinos
(profit), uz ocuvanje adekvatne strukture izvora sredstava, odnosno dobrog kreditnog boniteta.

lako postoji viSe kriterijuma na osnovu kojih se mogu izvoditi zakljuéci o odrzivosti
pretpostavke o dugoro¢noj egzistenciji Grupe, sigurno da su rentabilno poslovanje, kao i
zadovoljavajuca finansijska struktura, jedni od osnovnih kriterijuma.
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Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduZenosti.

Najznacajniji pokazatelji finansijske strukture Grupe su:
e udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar
sredstava Grupe finansiran iz pozajmljenih izvora; i
e udeo dugoro¢nih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar
sredstava Grupe finansiran iz dugoroc¢nih izvora.

Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduzenosti Grupe pokriven
kapitalom Grupe.

Pod neto zaduzeno$¢u se podrazumeva razlika izmedu:
e ukupnih (dugoro¢nih i kratkoro¢nih) finansijskih obaveza Grupe (ukupna pasiva umanjena
za kapital, dugorocna rezervisanja i odloZene poreske obaveze Grupe) 1
e gotovine i gotovinskih ekvivalenata.
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8. IZVESTAVANJE PO SEGMENTIMA

Segment poslovanja predstavlja deo imovine i1 poslovnih operacija koje obezbeduju proizvode
ili usluge koje podlezu rizicima i koristima razliitim od onih u nekim drugim segmentima
poslovanja.

Geografski segment obezbeduje proizvode ili usluge unutar odredenog privrednog okruzenja
koji podlezu rizicima i koristima razli¢itim od onih segmenata koji posluju u nekim drugim
privrednim okruzenjima.

Poslovni segment se odnosi na segment izgradnje i opremanje:

Izgradnja i opremanje U 000 dinara | U 000 dinara
2013. 2012.
Prihod od prodaje 4.792.999 7.671.619
Poslovni dobitak 18.127 115.460
Prihod od kamata 14.520 23.124
Rashodi kamata 80 591
Porez na dobit 34.935 20.447
Dobitak iz redovnih aktivnosti 239.885 105.485
Neto dobitak 232.765 220.191
Ukupna aktiva 3.153.561 3.067.627
Ukupna pasiva 3.153.561 3.067.627
Amortizacija 13.876 13.407
Geografski segmenti
Srbija Afrika Ukupno
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Prihod od prodaje 2.639.277 | 5.927.684 | 2.153.722 | 1.743.935 | 4.792.999 | 7.671.619
Prihod od prodaje
robe
Prihod od prodaje
proizvoda i usluga 2.639.277 | 5.927.684 | 2.153.722 | 1.743.935 | 4.792.999 | 7.671.619
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9. KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA

9.1. PRIHODI OD PRODAJE

Grupa ostvaruje prihod pruZanjem usluga na domaéem i inostranom trZiStu, a njihova
struktura je prikazana u narednoj tabeli.
. . u 000 dinara
Struktura prihoda od prodaje 5013 | 3012,
Prihodi od prodaje povezanim pravnim licima
Prihodi od prodaje usluga zavisnim pravnim licima 15.339 64.483
P'I‘l'hOdl od prodaje usluga ostalim povezanim pravnim 17.148 71853
licima
Svega 32.487 86.336
Prihodi od prodaje na domacem triiStu
Prihodi od prodaje proizvoda - -
Prihodi od prodaje usluga 2.623.938 5.841.348
Svega 2.623.938 5.841.348
Prihodi od prodaje na inostranom triistu
Prihodi od prodaje proizvoda - -
Prihodi od pruzanja usluga 2.136.574 1.743.935
Svega 2.136.574 1.743.935
UKUPNO 4.792.999 7.671.619

Pregled prihoda od prodaje u zemlji i inostranstvu po najznacajnijim kupcima:

u 000 dinara

Termoelektrane i kopovi Kostolac 733.087
Energonigerija Itd, Nigerija 1.660.879
SNC — Lavalin International 654.881
International Project Service Ogranak 954.405
Ministarstvo zdravlja 10.095
EP Holding 150.797
Julius Bereger 492.842
EP Visokogradnja 2.377
JP Elektromreza Srbije 113.773
Ostali 19.863
UKUPNO 4.792.999
HIE BMERGOPROJEKT
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9.2. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

Nabavna vrednost prodate robe se u celokupnom iznosu odnosi na nabavnu vrednost prodate
robe povezanom pravnom licu (Energonigerija Itd, Nigerija) i u 2013. godini je iznosila RSD

11.503 hiljada, a u 2012. godini RSD 16.960 hiljada.

9.3. TROSKOVI MATERIJALA

v . u 000 dinara
Struktura troSkova materijala 2013, 2012,
Troskovi materijala za izradu 1.809.657 3.370.019
Troskovi ostalog materijala 3.451 3.078
Troskovi goriva i energije 24.424 17.190
UKUPNO 1.837.532 3.390.287
9.4. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI
Struktura tro§kova zarada, naknada zarada i ostalih u 000 dinara
li¢nih rashoda 2013. | 2012,
TroSkovi zarada
Troskovi zarada i naknada zarada - bruto 339.425 344.616
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na 55 430 55181
teret poslodavca
Svega 394.853 399.797
Troskovi ugovora o delu, autorskih ugovora, ugovora o
. ) : L 6.199 8.686
privrem.i povremenim poslovima i sl.
Naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 1.980 2.339
Ostali li¢ni rashodi i naknade 33.039 40.436
UKUPNO 436.123 451.258
U okviru ostalih li¢nih rashoda, najznacajniji su troskovi Grupe po slede¢im osnovama:
u 000 dinara
Prevoz 11.287
Otpremnine za raskid radnog odnosa i odlazak u penziju 6.608
Troskovi sluzbenih putovanja 8.036
Smestaj i ishrana radnika 1.347
Solidarna pomo¢ radnicima 1.915
Stipendije 3.049
Ostali licni rashodi (paketiéi, 8. mart i sl.) 797
UKUPNO 33.039
HIE ENERGOPROJEKT
OPREMA a.d Strana 35/63




Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

9.5. TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA

u 000 dinara
2013. | 2012.

TroSkovi amortizacije
Amortizacija nekretnina 319 315
Amortizacija postrojenja i opreme 13.557 13.092
Svega 13.876 13.407

TroSkovi rezervisanja
Troskov1' rezervisanja za naknade i druge beneficije 1.690 3.098
zaposlenih
UKUPNO 15.566 16.505

Na dan 31.12.2013. godine uradena je procena rezidualne vrednosti i preostalog korisnog veka
trajanja za nekretnine i opremu znacajnije knjigovodstvene vrednosti.

Sto se tie bududeg perioda, odredena rezidualna vrednost ée prouzrokovati da ukupna
racunovodstvena amortizacija, na kraju korisnog veka trajanja svih sredstava koja su bila
predmet Procene, bude manja za oko RSD 128.228 hiljada, to jest za ukupno procenjeni iznos
koje bi Drustvo primilo danas ako bi otudilo sredstva, nakon odbijanja procenjenih troskova
otudivanja i pod pretpostavkom da su sredstva ve¢ na kraju svog korisnog veka i u stanju koje se
oc¢ekuje na kraju njihovog korisnog veka trajanja.

Uz zanemarivanje procenjene rezidualne vrednosti, po pitanju efekata promene korisnog veka
trajanja, u slucaju povecanja korisnog veka trajanja u odnosu na prethodne procene, pozitivni
efekti na finansijski rezultat Drustva (usled smanjenja troSkova amortizacije tekué¢e godine zbog
povecanja roka trajanja sredstava), u tekucoj i u narednim godinama, ¢e se kompenzovati u onim
godinama kada bi sredstva, shodno ranijim procenama, prestala da se amortizuju. Prestanak
amortizacije bi bio posledica Cinjenice da im je kompletan koristan vek trajanja protekao u
prethodnom periodu. Prakti¢no, negativni efekti amortizacije za neko konkretno sredstvo, a time
1 negativni efekti na finansijski rezultat Drustva, bi¢e jednaki godi$njoj amortizaciji u onim
godinama za koliko je, novom Procenom, produZen vek trajanja pojedinih sredstava. Analogno
iznetom, vazi u slu€aju sredstava kojima je novom procenom skracen ranije procenjeni vek
trajanja.

Troskovi rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska u penziju u 2013. godini jednaki su
razlici izmedu, s jedne strane, iznosa rezervisanja za otpremnine na kraju 2013. godine i iznosa
rezervisanja za otpremnine na dan 31.12.2012. godine umanjenog za iznos isplac¢enih otpremnina
u toku 2013. godine.

Procena rezervisanja na datum bilansa stanja po osnovu MRS 19 (za otpremnine prilikom
odlaska u penziju) detaljnije je objasnjena u Napomeni 10.14.
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9.6. OSTALI POSLOVNI RASHODI

u 000 dinara
2013. | 2012
TroSkovi proizgvodnih usluga
Troskovi usluga na izradi ucinaka 2.087.091 3.174.117
Troskovi transportnih usluga 22.756 12.591
Troskovi investicionog i teku¢eg odrzavanja 9.019 15.135
Troskovi zakupnina 35.526 29.857
Troskovi sajmova 2 196
Troskovi reklame i propagande 31 -
Troskovi ostalih usluga 142.655 151.783
Svega 2.297.080 3.383.679
Nematerijalni troskovi
Troskovi neproizvodnih usluga 17.769 18.099
TroSkovi reprezentacije 11.151 7.326
Troskovi premija osiguranja 1.909 15.628
Troskovi platnog prometa i bankarskih usluga 33.052 38.215
Troskovi ¢lanarina 1.721 1.722
Troskovi poreza 2.713 2.732
Ostali nematerijalni troskovi 110.060 213.748
Svega 178.375 297470
UKUPNO 2.475.455 3.681.149

Troskovi usluga na izradi u¢inaka se odnose na troSkove podizvodaca i konzorcionih partnera
u ukupnom iznosu RSD 2.087.091 hiljada. Napred u tabeli dat je prikaz najznacajnih troskova po
projektima:

u 000 dinara
TE Kostolac B Blok 2 761.378
RTB Bor 1.164.734
Klinicki centar Ni§ 12.901
Toplana Novi Beograd izmenjivacka stanica 1.399
Ambasada u Nigeriji 132.490
Ostalo 14.189
UKUPNO 2.087.091

U okviru troSkova transportnih usluga, pored troskova transportnih usluga u zemlji i
inostranstvu, iskazani su 1 troSkovi fiksnih telefona, troSkovi mobilnih telefona i dr.
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Troskovi investicionog i tekuceg odrzavanja se odnosi na sledece:

u 000 dinara

Struktura troSkova inesticionog i tekuceg odrzavanja 2013, 012,

OdrZavanje opreme 3.246 10.479
Odrzavanje zgrade 2.595 131
OdrZavanje vozila 3.178 4.525
UKUPNO 9.019 15.135

Troskovi zakupnina u ukupnom iznosu RSD 35.596 hiljada odnose na na zakup opreme
(kranovi, dizalice) na projektu RTB Bor u iznosu RSD 29.595 hiljada, zakup stanova za smestaj
radnika u zemlji za projekat Bor u iznosu RSD 5.069 hiljada, zakup skladista u iznosu RSD 415

hiljada 1 ostalog u iznosu RSD 447 hiljada.

Troskovi ostalih usluga u ukupnom iznosu RSD 142.655 hiljada se najve¢im delom odnose na
ostale proizvodne troskove projekata (montaza, servisiranje, rekonstrukcija, spajanje ceviisl.) u
iznosu RSD 140.863 hiljada i1 ostale troSkove: registracija vozila, fotokopiranje, komunalne

usluge, putarine i sl. u iznosu RSD 1.732 hiljada.

U okviru troSkova neproizvodnih usluga iskazani su troSkovi: stru¢nog usavrSavanja
zaposlenih, obezbedenja, zdravstvenih usluga, advokatskih usluga, konsalting usluga, revizije

godisnjih rac¢una i dr.

Troskovi reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone poslovnim partnerima,

troSkove reklamnih uzoraka 1 dr.

Najznacajniji deo troskova premije osiguranja se odnosi na sledece:

u 000 dinara

2013. 2012.
Osiguranje gradilista 233 13.938
Osiguranje osnovnih sredstava 1.238 1.258
Osiguranje radnika 438 432
UKUPNO 1.909 15.628

Od ukupno iskazanih troSkova platnog prometa i bankarskih usluga: na troSkove platnog

prometa se odnosi

RSD 1.247 hiljada (2012. godini: RSD 1.531 hiljada), a na troskove
bankarskih usluga se odnosi 31.805 hiljada RSD (u 2012. godini: 35.427 hiljada RSD).

Troskovi ¢lanarina se gotovo u celokupnom iznosu odnose na ¢lanarine komorama (Privredna
komora Srbije i Privredna komora grada Beograda), koje predstavljaju obavezu na isplacene

plate zaposlenih i ¢lanarine inZenjerskim komorama.
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U okviru troskova poreza iskazani su troskovi: poreza na imovinu, naknada za koris¢enje
gradskog gradevinskog zemljista, komunalna taksa na firmu, porez na zakup , fond za Sume i
drugo u ukupnom iznosu RSD 2.713 hiljada (u 2012. godini: RSD 2.732 hiljada).

Ostali nematerijalni troskovi se odnose na: EHK fakture EP Holdinga u iznosu RSD 89.008
hiljada, takse (administrativne, sudske i dr.) u iznosu RSD 1.997 hiljada , donacije u iznosu RSD
5.212 hiljada , troskove iznajmljivanja ino radnika - varioci za svrhe projekta u iznosu RSD
7.980 hiljada, i ostalo u iznosu RSD 5.863 hiljada.

9.7.  FINANSIJSKI PRIHODI

u 000 dinara

2013. | 2012.
Prihodi od kamata
Prihodi od kamate - mati¢na i zavisna pravna lica - -
Prihodi od kamate - ostala povezana pravna lica 489 -
Prihodi od kamate po drugim osnovama 14.031 23.124
Svega 14.520 23.124
Pozitivne kursne razlike
Pozitivne kursne razlike — mati¢na, zavisna 1 ostala
povezana pravna lica -
Pozitivne kursne razlike po drugim osnovama 33.734 120.952
Svega 33.734 120.952
Prihodi od efekata valutne klauzule
Prihodi od efekata valutne klauzule iz odnosa sa mati¢nim 1015 400
zavisnim pravnim licima )
Prihodi f)d efekat.a Vglgtne klauzule iz odnosa sa ostalim 14.888 2912
povezanim pravnim licima
Prihodi od efekata valutne klauzule po drugim osnovama 16.015 55 645
Svega 31.918 58.957
Ucesc¢e u dobitku tekuée godine p.p.l. Energonigerija Itd 70.877 53.751
Ostali finansijski prihodi 827 265
UKUPNO 151.876 257.049

Najznacajniji deo prihoda od kamata po drugim osnovama je posledica kamata iz duzni¢ko
poverilackih odnosa, odnosno po osnovu orocenih sredstava kod banaka.

Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule se odnose na pozitivne efekte nastale prilikom
naplate potrazivanja i placanja obaveza (realizovani pozitivni efekti valutne kluzule) i
nerealizovane pozitivne efekte valutne klauzule potrazivanja i obaveza.
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9.8.  FINANSIJSKI RASHODI

u 000 dinara
2013. \ 2012.
Rashodi kamata
Rashodi od kamate — mati¢na i zavisna pravna lica - -
Rashodi od kamate - ostala povezana pravna lica - -
Rashodi od kamate po drugim osnovama 80 591
Svega 80 591
Negativne kursne razlike
Negativne kursne razlike - mati¢na i zavisna pravna lica - -
Negativne kursne razlike - ostala povezana pravna lica - -
Negativne kursne razlike po drugim osnovama 26.499 83.364
Svega 26.499 83.364
Rashodi od efekata valutne klauzule

Rashodl_ od efekata valutne klauzule - ostala povezana 4.690 14.196
pravna lica

Rashodi od efekata valutne klauzule po drugim osnovama 47.697 43.198
Svega 52.387 57.394
Ostali finansijski rashodi -
UKUPNO 78.966 141.349

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule se odnosi na negativne efekte nastale prilikom
naplate potrazivanja i placanja obaveza (realizovani negativni efekti valutne kluzule) i
nerealizovane negativne efekte valutne klauzule potrazivanja i obaveza.

9.9. OSTALI PRIHODI

. . u 000 dinara
Struktura ostalih prihoda 2013 | 2012,
Ostali prihodi

Dobici‘ oq p‘rodaje nekretnina, 266
postrojenja 1 opreme

Dobici od prodaje ucesca i dugoro¢nih hartija od vrednosti 88
Naplacena otpisana potrazivanja - -
Prihodi od smanjenja obaveza 253.778 780
Prihodi po osnovu revalorizacije stambenih kredita 893
Prihodi od ukidanja rezervisanja -
Ostali nepomenuti prihodi 943 17.183
Svega 254.721 19.810

Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine
Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine - -
UKUPNO OSTALI PRIHODI I PRIHODI 254.721 19.810
OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE ) )

HAEEMERGOPROJEKT
OPRERA ad
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Iskazani prihodi od smanjenja obaveza u iznosu RSD 253.778 hiljada se najve¢im delom
odnose na prihodovanje obaveze od Al Wagena, Irak u iznosu RSD 253.364 hiljada po osnovu
opste zastarelosti (10 godina) od naplate klejma po resenju UN kada je i kreirana obaveza prema

Al Wagenu.

9.10. OSTALI RASHODI

Struktura ostalih rashoda

u 000 dinara

2013. | 2012.
Ostali rashodi
Gubici od prodaje 1 rashodovanja nematerijalnih ulaganja, 104 i
nekretnina, postrojenja i opreme
Gubici od prodaje i rashodovanja materijala 693
Rashodi po osnovu direktnog otpisa potrazivanja 17.399 -
Ostali nepomenuti rashodi 1.077 1.867
Svega 18.580 2.560
Rashodi po osnovu obezvredenja imovine

Nekretnina, postrojenja i opreme - 4.445
Dugoroc¢nih finansijskih plasmana i drugih hartija od

. v . 2.279 487
vrednosti raspolozivih za prodaju
Obezvredjenje potrazivanja od kupaca i kratkorocnih 57 448 i
finansijskih plasmana '
Svega 54.727 4.932
UKUPNO OSTALI RASHODI I RASHODI 73307 7492
OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE ) )

Rashodi po osnovu direktnog otpisa potrazivanja u iznosu RSD 17.399 hiljada se odnose na
otpis nefakturisanog prihoda od Instalione Inabensa u iznosu RSD 12.724 hiljada i ostale otpise

koji su rezultat usaglaSavanja u iznosu RSD 4.675 hiljada.

Nastali rashodi po osnovu obezvredenja HOV raspolozivih za prodaju su objasnjeni u Napomeni

10.3.

Rashodi po osnovu obezvredenja potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih plasmana se odnose:

u 000 dinara
2013. 2012.
Obezvredenje potrazivanja od kupaca 52.037 -
Obezvredenje krtkoro¢nih finansijskih plasmana 411 -
UKUPNO 52.448 -

Obezvredenje potrazivanja od kupaca je objasnjeno u Napomeni 10.5 .

HAEEMERGOPROJEKT
OPRERA ad
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9.11. POREZ NA DOBITAK

Struktura obracuna poreza u 000 dinara

na dobitak i neto dobitak 2013. 2012.

Dobitak/(gubitak) pre oporezivanja 213.978 204.794

Uskladlvanje i korekcija prihoda/rashoda u poreskom 28.258 21.326

bilansu

Kapitalni dobici/(gubici) iskazani u bilansu uspeha 954)

Oporeziva dobit 242.236 225.166

Kapitalni dobici/gubici obracunati u skladu sa

zakonom ]

Poreska osnovica 242.236 225.166

Obracunati porez (10% od poreske osnovice) 36.336 22.517

Ukupna umanjenje obraunatog poreza (1.401) (2.070)

Poreski rashod perioda 34.935 20.447
. u 000 dinara

Obaveze po osnovu poreza na dobit 2013, 2012,

Poreski rashod perioda 34.935 20.447

Uplacene akontacije poreza na dobit (30.662) (12.823)

Obaveza/(PotraZivanje po osnovu poreza na

dobit) na dan 31. decembra 2013. godine 4.273 7.624

Detaljnija objasnjenja o odlozenom poreskom rashodu/prihodu perioda su prezentovane u

Napomeni 10.19.

9.12. NETO DOBITAK PO AKCUJI

Pokazatelj 2013. 2012.
Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 232.765 220.191
Prosecan broj akcija tokom godine 351.540 351.540
Neto dobitak po akciji u dinarima 662 626
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10.  BILANS STANJA

10.1. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Struktura i
promena stanja
nemat. ulaganja

u 000 dinara

Nematerijalna

ulaganja u
pripremi

Avansi za
nemater.
ulaganja

Ostala nemater.
ulaganja

Ukupno

Nabavna vrednost

Pocetno stanje
(1.1.2013.)

1.487

1.487

Nove nabavke
u toku godine

Otudivanje,
rashodovanje i dr.

Krajnje stanje
(31.12.2013.)

1.487

1.487

Ispravka vrednosti

Pocetno stanje
(01.1.2013.)

Amortizacija za
2012. godinu

Otudivanje,
rashodovanje i dr.

Krajnje stanje
(31.12.2013.)

Sadasnja

(neotpisana) vrednost

Stanje 1.1.2013.

1.487

1.487

Stanje 31.12.2013.

1.487

1.487

Nematerijalna ulaganja u pripremi se odnose na Oracle softver za business inteligence.
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10.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Struktura i u 000 dinara
prom(.ana Nekret., Avansi
stanja Grad Postrojenja | postr. i ~a
nekretnina, ZemljiSte o . ’ nekret., | UKUPNO
postrojenja i objekti toprema 1 oprema postr. i
pripremi
opreme opremu
Nabavna vrednost
Pocetno stanje
(1.1.2013.) 75.058 194.497 125.017 38.105 432.677
Nove nabavke
u toku godine 7.767 11.366 19.133
Prenos sa jednog
oblika na drugi (1.196) (1.196)
Otudivanje,
rashodovanje i dr.
Krajnje stanje
(31.12.2013.) 75.058 194.497 131.588 49.471 450.614
Ispravka vrednosti
Pocetno stanje
(01.1.2013.) 68.764 76.173 144.937
Amortizacija za
2012. godinu 319 13.557 13.876
Obezvredenje (1.093) (1.093)
Otudivanje,
rashodovanje i dr. (22.656) (22.656)
Krajnje stanje
(31.12.2013.) 46.427 88.637 135.064
SadaSnja (neotpisana) vrednost
Pocetno stanje
1.1.2013. 75.058 125.732 48.845 38.105 287.740
Krajnje stanje
31.12.2013. 75.058 148.070 42.951 49.471 315.550

Tokom 2013. godine izvrSeno je uskladivanje vrednosti po pitanju povrsine poslovne zgrade,
odnosno izvrSena je nivalacija sadasnje vrednosti po m2 na osnovu odluke Izvr$nog odbora
Energoprojekt Holding.

Drustvo ima pravo koriS¢enja na zemljiStu koje se nalazi na teritoriji opStine Medveda, a koje se
odnosi na neizgradeno gradsko gradevinsko zemljiste:

OPIS POVRSINA
8 parcela 99.23 ari
1 parcela 25.07 ari
12 parcela 123.20 ari
HIE ENERGOPROJEKT
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10.3. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

u 000 dinara

2013. \

2012.

Ucle§cée u kapitalu ostalih povezanih

ravnih lica

Energonigerija Itd, Nigerija (40%) 311.356 259.768
Svega 311.356 259.768
Ucesée u kapitalu ostalih pravnih lica
SKZ 143 143
Beogradsko meSovito preduzece ad, Beograd (441 akcija) 190.258 190.258
Backatrans u ste¢aju ad, Vrbas 12.606 12.606
Minus: Ispravka vrednosti (202.864) (202.864)
Svega 143 143
HOV namenjene prodaji
Agrobanka ad, Beograd (22 akcije) 488 488
Postanska Stedionica ad, Beograd (14 akcija) - -
Privredna banka ad, Beograd (1.821 akcija) 6.268 6.268
Tigar ad, Pirot (10 akcija) 17 17
Novosadski sajam ad, Novi sad (31 akcija) 145 145
Minus: Ispravka vrednosti (6.903) (6.615)
Svega 15 303
UKUPNO 311.514 260.214
Ostali dugorocni finansijski plasmani
Dugorocni stambeni krediti dati zaposlenima 11.990 12.718
Energonigerija — garantni depozit 145.543 42314
SNC Lavalin — garantni depozit 5.267 -
Julius Berger — garantni depozit - 2.357
Inabensa - garantni depozit - 59.961
Flndomestlc banka ad, Beograd - namenski garantni 19.520 6.673

depozit
Svega 182.320 124.023
UKUPNO DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 493.834 384.237
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Finansijske informacije pridruzenog entiteta Energonijeria Itd, Nigerija koje odgovaraju uceséu

od 40% ukupnog kapitala date su u nastavku:

u 000 dinara
2013. 2012.
Obrtna imovina 729.484 908.130
Stalna imovina 584.293 532.537
Aktiva 1.313.777 1.440.667
Tekuée obaveze 1.002.421 1.180.899
Dugoroc¢ne obaveze - -
Kapital 311.356 259.768
Prihodi 1.975.391 1.687.350
Dobit tekuéeg perioda 70.877 53.751

Promene vrednosti HOV raspolozivih za prodaju su evidentirane u okviru kapitala
(Nerealizovani gubici po osnovu HOV-a) s obzirom na negativne efekte promena fer vrednosti.
U 2013. godini izvSeno je obezvredenje HOV rapolozivih za prodaju Privredne banke ad,
Beograd koja je u ste€aju u iznosu od RSD 2.279 hiljada na teret rashoda.

Dugoro¢ni stambeni krediti dati zaposlenima u iznosu RSD 11.990 hiljada su krediti odobreni
zaposlenima na period od 20 godina bez kamate pri ¢emu se vrsi revalorizacija tokom godine.
Revalorizacija kredita se vrSi koeficijentom rasta prosecne mesecne zarade bez poreza i
dopinosa. U 2013. godini nije vrSena revalorizacija jer je koeficijent negativan.

10.4. ZALIHE I DATI AVANSI

u 000 dinara
2013. 2012.
Materijal 165.505 59.425
Alat i inventar 22.955 22.241
Gotovi proizvodi 397 397
Roba 200.633 -
Dati avansi 462.698 407.133
Minus: Ispravka vrednosti (alat i inventar) (6.594) (6.594)
UKUPNO 845.594 482.602

Struktura datih avansa

u 000 dinara

Dati avansi p.p.l. - EP sistem 193.004
Dati avansi p.p.l. Energonigerija (ambasada) 43.402
Dati avansi inodobavljacima za projekte u zemlji 24951
Dati avansi inodobavljacima za projekte u inostranstvu — ino zakljucci 66.153
Dati avansi domacim dobavlja¢ima u zemlji za projekte u zeml;ji 135.188
Ukupno 462.698
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10.5. POTRAZIVANJA

u 000 dinara
2013. \ 2012.
PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci — maticna i zavisna pravna lica 33.886 35.779
Kupci — ostala povezana pravna lica 6.282 72.575
Kupci u zemlji 917.327 597.784
Kupci u inostranstvu 294.175 532.545
Minus: Ispravka vrednosti (57.866) (5.830)
Svega 1.193.804 1.232.853
PotraZivanja ig specifi¢nih poslova
Ostala potrazivanja iz specifi¢nih poslova | 23.659 | 28.894
Druga potraZivanja
Potrazivanja za kamatu i dividende 65 910
Potrazivanja od zaposlenih 5.171 6.337
Potrazivanja od drzavnih organa i organizacija 62
Potrazivanja po osnovu prepla¢. ostalih poreza i doprinosa -
Ostala potrazivanja 168 382
Svega 5.404 7.691
UKUPNO 1.222.867 1.269.438
Struktura kratkoro¢nih potrazivanja za koje nije u 000 dinara
izvrSeno umanjenje vrednosti 2013. ‘ 2012.
Kupci u zemlji i povezana pravna lica
Kupci — mati¢na i zavisna pravna lica 33.886 35.779
Kupci — ostala povezana pravna lica 6.282 72.575
Ministarstvo zdravlja - 88.150
Instalacine Inabensa 36.210 16.392
Energomontaza AB - 40.491
ATB Fod doo 2.624 -
JP Elektroprivreda Srbije 1.570 1.558
Preduzece za izgradnju zeleznickog cvora 12.011 12.011
Klini¢ki centar Srbije - 43.028
Minel Kotlogradnja - 4.416
Monterra - 4.682
TE Nikola Tesla - 4.324
SNC-Lavalin internacional INC 262.950 235.946
JP Elektromreza Srbije 109.249 -
Internacional projekt services Itd 434.199 126.963
Ostali 648 13.993
Svega 899.629 700.308
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Kupci u inostranstvu
Energonigerija 270.991 511.469
Julius (Bilfinger) Berger 23.184 21.076
Svega 294.175 532.545
Druga potraZivanja i potraZivanja iz specifi¢nih poslova
Potrazivanja iz specificnih poslova 23.659 28.894
Druga potrazivanja 5.404 7.691
Svega 29.063 36.585
UKUPNO 1.222.867 1.269.438

Promene na racunu ispravke vrednosti potrazivanja su prikazane u narednoj tabeli.

Promene ispravke vrednosti potrazivanja u 000 dinara

2013. 2012.
Stanje na dan 1. januara 5.830 5.830
Dodatna ispravka vrednosti 52.036 -
Direktan otpis prethodno ispravljenih potrazivanja - -
Naplacéena ispravljena potrazivanja - -
UKUPNO 57.866 5.830

Formiranje 1 ukidanje ispravke vrednosti potrazivanja iskazuje se u okviru ostalih
prihoda/rashoda u Bilansu uspeha (Napomena 9.10).

10.6. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

u 000 dinara
2013. \ 2012.
Ostali kratkorocni krediti i plasmani
Backatrans ad u stecaju, Vrbas - 410
GP Duki¢ - -
UKUPNO - 410
10.7. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI
u 000 dinara
2013. 2012.
Teku¢i racuni (dinarski) 1.832 8.110
Teku¢i racuni (devizni) 3.530 27.553
Devizni akreditivi 102.419 52.247
Kratkoro¢no oroceni depoziti 67.628 424.849
UKUPNO 175.409 512.759

HIE EMERGOPROJEKT
OPRENA n.d Strana 48/63




Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za 2013. godinu

. « u 000 dinara
Dinarska novcana sredstva kod banaka 2013, 2012,
Alpha banka ad, Beograd 23 1.871
Findomestic banka ad, Beograd 24 4.449
Banca Intesa ad, Beograd 2 682
Raiffeisen bank ad, Beograd 563 447
Societe Generale bank ad, Beograd 788 563
EFG Eurobank ad Beograd 144 21
Komercijalna banka ad, Beograd 1 1
Unicredit banka ad 220 9
Credy banka 1 1
Hypo Alpe Adra bank ad, Beograd 1 1
Prelazni racun 65 65
UKUPNO 1.832 8.110

. « u 000 dinara
Devizna novéana sredstva kod banaka 3013, 2012,
Alpha banka ad, Beograd 207 5.857
Banca Intesa ad, Beograd 696 13.154
Raiffeisen bank ad, Beograd 351 263
Societe Generale bank ad, Beograd 156 15.326
EFG Eurobank ad Beograd 978 2.138
Komercijalna banka ad, Beograd 82 91
Unicredit banka ad 757 42971
Tekuci racun Crna Gora 303 -
UKUPNO 3.530 79.800
u 000 dinara
Orocena novéana sredstva kod banaka
2013. \ 2012.
Dinarska orocena sredstva
Raiffeisen bank ad, Beograd 22.000 13.000
Banca Intesa ad, Beograd - 285.000
Societe Generale bank ad, Beograd - 50.000
Svega 22.000 348.000
Devizna orolena sredstva
EFG Eurobank ad Beograd 45.628 37.047
Unicredit banka ad - 39.802
Svega 45.628 76.849
UKUPNO 67.628 424.849
HIE BMERGOPROJEKT
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10.8. POREZ NA DODATU VREDNOSTI
AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

u 000 dinara
2013. 2012.
Porez na dodatu vrednost 19.684 10.137
RazgraniCeni porez na dodatu vrednost 16.893 20.562
Potrazivanja za nefakturisani prihod 29.790 27.400
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 32.453 70.854
UKUPNO 98.820 128.953

Razgraniceni PDV obuhvata iskazan PDV u primljenim fakturama koje se odnose na tu godinu,
a pravo na odbitak prethodnog poreza nastaje u narednom obracunskom periodu, iz razloga sto
su ulazne fakture stigle nakon sastavljanja poreske prijave za decembar te godine.

Potrazivanja za nefakturisani prihod predstavljaju nefakturisane prihode na projektima i
odnose se na EP Holding, Energonigerija, SNC Lavalin i Julius Berger.

Ostala aktivna vremenska razgranicenja se odnose na protokol sa EP Entelom i razgrani¢ene
troskove osiguranja u ukupnom iznosu RSD 32.453 hiljada.
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10.9. PROMENE NA KAPITALU

Nerealizovani
dobici/gubici Gubitak do Otkupljene
|Osnovni Emisiona Revalorizaci- po osnovu | Nerasporedeni visine sopstvene
OPIS kapital Ostali kapital premija Rezerve one rezerve HoV dobitak kapitala akcije Ukupno
Stanje na dan 31.12.2012. godine 144,131 14,708 29,939 80,280 (15,305) 742,083 995,836
Ispravka greske i promena raunovodstvene
politike
Korigovano pocetno stanje 144,131 12,241 - 29,939 80,280 (15,305) 742,083 - - 993,369
Povecanje osnovnog kapitala
Promene u fer vrednosti HoV raspolozivih za
prodaju 1,209 1,209
Nivalacija zgrade 22,657 22,657
Neto dobitak tekuceg perioda 246,181 246,181
Raspodela dobiti (127,827) (127,827)
Smanjenje (649) 2,279 1,630
Razlika uéesca u kapitalu i osnovnog kapitala (630) (630)
Kursne razlike 5,146 458 (7,742) (2,138)
Korekcija dobitka po osnovu poreza na dobit za
2012. godinu 222 222
Stanje 31.12.2013. godine 144,131 12,241 29,939 106,804 I a 1,359)| 852,917 1,134,673
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10.10. OSNOVNI KAPITAL

. u 000 dinara
Struktura kapitala 3013 | 3012,
Osnovni kapital
Osnovni kapital 144.131 144.131
Ostali osnovni kapital 12.241 12.241
UKUPNO 156.372 156.372

Osnovni kapital podrazumeva 351.540 obi¢nih akcija pojedinaéne nominalne vrednosti
RSD 410.

10.11. REZERVE

Rezerve obuhvataju sledece oblike rezervi:

. u 000 dinara
Struktura rezervi 3013 3012,
Emisiona premija - -
Zakonske reserve 29.939 29.939
Statutarne i druge rezerve - -
UKUPNO 29.939 29.939

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004. godine, tako S§to se svake godine iz
dobitka unosilo najmanje 5%, dok rezerve ne dostignu najmanje 10% osnovnog kapitala.
Nakon 2004. godine zakonske rezerve su se formirale na osnovu odluke Skupstine
akcionara Drustva o raspodeli dobiti.

10.12. REVALORIZACIONE REZERVE, NEREALIZOVANI DOBICI 1
GUBICI PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI RASPOLOZIVIH ZA
PRODAJU

u 000 dinara
2013. 2012.
Revalorizacione rezerve 106.804 80.280
Nerealiz. dobici od HoV raspoloZz za prodaju 5.062 3.683
Nerealiz. gubici od HoV raspoloz za prodaju (16.421) (18.988)
UKUPNO 95.445 64.975

Revalorizacione rezerve obuhvataju pozitivne efekte promena poStene vrednosti
nekretnina: upravnu zgradu i poslovni prostor u Kragujevcu, kao i1 rezerve po osnovu
preracuna finansijskih izvestaja prikazanih u drugoj funkcionalnoj valuti.
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Promene na nerealizovanim dobicima/(gubicima) od HOV raspolozivih za prodaju
odnose se na uskladivanje vrednosti hartija od vrednosti koje se nalaze u portfoliu hartija
od vrednosti Grupe, sa njihovom fer vredno$¢u na sekundarnom trziStu hartija od
vrednosti na dan sastavljanja finansijskih izvestaja.

10.13. NERASPOREDENI DOBITAK

Stanje i promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj tabeli.

Stanje i promena stanja u 000 dinara
nerasporedenog dobitka 2013. 2012.
Stanje na dan 01.01. 742.083 616.423
Korekcija dobitka po osnovu poreza na dobitak 222 (477)
Raspodela dobitka (dividende) mati¢nog Drustva (114.953) (114.251)
Raspodela dobitka u zakonske rezerve mat. Drustva - -
Raspodela dobiti Energonigerije (12.874) (15.957)
Primljena dobit Energonigerije 13.415 19.558
Kursne razlike 7.741 16.596
Ostalo - -
Konsolidovana dobit tekuce godine 232.765 220.191
Stanje na dan 31. decembra 852.917 742.083

Dana 14. juna 2013. godine Skupstina akcionara Drustva donela je odluku o raspodeli
godisnje dobiti Drustva za 2012. godinu u iznosu RSD 114.953 hiljada.

10.14. DUGOROCNA REZERVISANJA

u 000 dinara
2013. 2012.

Struktura dugorocnih rezervisanja

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

u skladu sa MRS 37

Rezervisanje za mnaknade 1 druge beneficije
zaposlenih

Ostala dugoro¢na rezervisanja -
UKUPNO 18.255 18.706

18.255 18.706

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele
otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu aktuarskog obracuna
struénog tima iz sistema Energoprojekt.

Prilikom projekcija obracuna rezervisanja po MRS 19 koriS¢en je deduktivni pristup,
odnosno sva drustva iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao celina, i na osnovu
opstih pravilnosti, i koriS¢enjem broja radnika ,.kao kljuc¢a®, izvrSena je alokacija na
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konkretne privredne subjekte. Uzevsi u obzir da su sva zavisna drustva u veéinskom
vlasnistvu istog privrednog subjekta, primenjeni pristup je objektivan i rezultati projekcija
se mogu uvaziti kao oc¢ekivani.

Snizavanje iznosa rezervisanja po osnovu sadasnje vrednosti otpremnina (za 0,57%), u
bilansu stanja na dan 31.12.2013. godine u odnosu na dan 31.12.2012. godine je posledica
promene vise faktora od kojih:

e s jedne strane, promena pojedinih faktora uti¢e na povecanje iznosa rezervisanja
(povecanje broja zaposlenih za 1,50% 1 povecanje prosecne ocekivanje
otpremnine za 4,79%); a

e s druge strane strane, promena pojedinih faktora utiCe na snizavanje iznosa
rezervisanja (smanjenje prosecnih godina staza provedenih u Preduzeéu za 2,42%
i povecanje razlike izmedu godiSnje diskontne stope i prosecnog godisnjeg
oc¢ekivanog rasta zarada za 0,50%).

Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim preduze¢ima je rezultat
promene alikvotnog dela ucesc¢a broja zaposlenih u pojedinim preduzec¢ima u ukupnom
broju zaposlenih celog Preduzeca.

Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem relevantnih odredbi MRS 19, obavljao se
u vise sledecih koraka:

e prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika i godinama staza u Drustvu;
uvazavanjem ocekivane godisnje stope fluktuacije i mortaliteta (procenjena
godisnja stopa fluktuacije i mortaliteta), procenjen je broj zaposlenih koji ce
iskoristiti pravo na otpremninu, kao i period kada ¢e navedene naknade zaposleni
primiti;

e drugo, uvazavajuci odredbe Kolektivnog ugovora Drustva, procenjena je visina
otpremnine za svaku godinu staza, koje su bile aktuelne na datum bilansa stanja, i

e trece, svodenje na sadasnju vrednost ocekivanih odliva za otpremnine vrsena je
primenom diskontnog faktora, koji predstavalja kolicnik diskonte stope i
ocekivanog rasta zarada.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drustvu isplacuju na osnovu ¢lana 48
Kolektivnog ugovora, po kome je Poslodavac duzan da zaposlenom isplati otpremninu pri
odlasku u penziju u visini: 1) njegove trostruke neto zarade isplacene za mesec koji
prethodi mesecu odlaska u penziju, 2) trostrukog iznosa neto prosecne zarade kod
Poslodavca u mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju, 3) u iznosu utvrdenom
zakonom; u zavisnosti koji je od navedenih iznosa najpovoljniji za zaposlenog.

Prilikom diskontovanja uvazene su sledece pretpostavke:
e ocCekivani godisnji rast zarada u DruStvu od 6% 1
e diskontna stopa od 9% .

Kako je za odredivanje sadasnje vrednosti (nedospelih) otpremnina neophodan podatak o
godisnjoj diskontnoj stopi, kao i podatak o prose¢nom godiSnjem rastu zarada u
Preduzecu, u nastavku ¢e se precizirati navedene veliCine.
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Za godiSnju diskontnu stopu je prihvadena stopa od 9%. U paragrafu 78, MRS 19,
kao 1 u paragrafu BC 33 u okviru Osnova za zaklju¢ivanje MRS 19, se eksplicitno navodi
da stopa koja se koristi za diskontovanje treba da bude odredena u skladu sa trziSnim
prinosima na datum bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativhe obveznice. U
zemljama gde ne postoji razvijeno trziSte za ovakve obveznice treba koristiti trziSne
prinose (na datum bilansa stanja) drzavnih obveznica. Valuta i rok dospeca obveznica
treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku
zaposlenja.

Kako je finansijsko trziSte u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je kao reper za
odredivanje diskontne stope na datum bilansa stanja koristiti godi$nji prinos koji se
ostvaruje kupovinom drzavnih hartija od vrednosti ¢iji je garant Republika Srbija. Shodno
navedenom, diskontna stopa je odredena shodno godiSnjem prinosu na drzavne hartije od
vrednosti emitovanim 30. decembra 2013. godine, od strane Uprave za javni dug
Ministarstva finansija Republike Srbije. Navedena hartija od vrednosti je emitovana uz
godisnju kamatnu stopu od 8,89%. Kako je rok dospeca repernih hartija od vrednosti
kra¢i (371 dan) od prosecnog procenjenog roka dospeca primanja koja su predmet ovog
obracuna, pri odredivanju diskontne stope, uvazavajuéi zahteve iz paragrafa 81, MRS 19,
procenjena je diskontna stopa za duze rokova dospeca.

Godisnji ocekivani rast zarada u Preduzecu je planiran na nivou od 6%.

Godisnja diskontna stopa i godiSnji rast zarada zavise od stope inflacije. Memorandumom
Narodne banke Srbije o ciljanim stopama inflacije do 2016. godine, koji je usvojen na
sednici IzvrsSnog odbora NBS 18. oktobra 2013. godine, pored ostalog, utvrdena je ciljana
stopa inflacije za 2014. godinu od 4%, sa dozvoljenim odstupanjem (pozitivnim i
negativnim) od 1,5 procentnih poena. Shodno navedenom, a uvazavajuc¢i i znacajno
snizavanje inflacije tokom 2013. godine, ali i u Memorandumu naznaceno ocekivanje da
naredne godine nece biti zavrSene strukturne reforme i ostvarena liberalizaciju cena,
najrealnije je inflaciju za narednu godinu, u dozvoljenim okvirima predvidenim
Memorandumom, planirati uz dozvoljeno pozitivno odstupanje od 1%.

Dakle, rezervisanje ¢e se proceniti shodno planiranoj godiSnjoj inflaciji od 5%. Iz
navedenog sledi da je u Preduzecu planiran dugoro¢ni godisnji rast realnih zarada od 1%,
a da je dugoroc¢na godi$nja realna diskontna stopa planirana na nivou od 4%.

Ako bi u budu¢nosti doslo do pada stope inflacije, primenjena logika rezultirala bi
snizavanju nominalnih zarada, ali takode i diskontne stope (koja je dominantno
opredeljena stopom inflacije), tako da ta promena ne bi dovela do promene rezultata
prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen metodoloski postupak, koji za rezultantu ima
dugoro¢no planiran godisnji rast zarada u Preduzecu od 6% i dugoro¢nu godiSnju
diskontnu stopu od 9%, pretpostavlja istu inflaciju u celom buduéem periodu. Ova
pretpostavka je 1 zahtevana paragrafom 75, MRS 19.
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10.15. OSTALE DUGOROCNE OBAVEZE

Ostale dugoro¢ne obaveze odnose se na garantni depozit dobavljaca u iznosu RSD 80.635
hiljada i to:

u 000 dinara
2013. 2012.
Modranska Potrubni - 39.369
Balcken Durr - 26.889
EP Visokogradnja 14.009 22.506
SES - TLMACE - 40.217
NB Celik doo 13.778 12.618
Mont R 23.532 -
ATB FOD 13.251 -
Energotehnika Juzna Backa 1.971 -
Feromont InZenjering 2.682 -
ELWO - 19.178
Mikom doo 11.412 7.576
Ostali - 39.796
UKUPNO 80.635 208.149
10.16. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
u 000 dinara
2013. 2012.
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 725.332 644.053
Dobavlja¢i — mati¢na i1 zavisna pravna lica 7.821 9.251
Dobavljaci — ostala povezana pravna lica 345.049 209.137
Dobavljaci u zemlji 303.208 220.124
Dobavljaci u inostranstvu 362.138 560.351
Ostale obaveze iz poslovanja - -
Obaveze iz specificnih poslova - -
UKUPNO 1.743.548 1.642.916
Struktura primljenih avansa u 000 dinara
Primljeni avansi od mati¢nog p.l. - EP Holding (ambasada) 57.609
Primljeni avansi od kupaca za projekte u zemlji 667.723
Ukupno 725.332
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Struktura obaveza prema dobavlja¢ima

u 000 dinara

2013. \ 2012.
Dobavljaci u zemlji
Dobavlja¢i — mati¢na i zavisna pravna lica 7.821 9.251
Dobavljaci — ostala povezana pravna lica 345.049 209.137
Mont-R 89.209 -
ATB Fod doo 29.317 -
Energomontaza 27.854 27.654
Feromont inzenjering 24.798 37.779
Energotehnika Juzna Backa 18.134 -
Minel kotlogradnja 33.965 25.430
NB Celik 5.441 5.490
Mikom doo 7421 -
ABS Minel elektrogradnja 9.816 1.276
Elektrovat doo 17.167 -
GoSa montaza 843 41.660
RT Trans 6.777 -
Soko InZenjering 5.828 -
LS Kranovi doo - 5.525
Siemens - 8.172
Zlatko Jovanovi¢ - 4.256
Via Ocel - 10.489
ABS Minel Elektrooprema - 14.139
Viessmann 177 7.492
Ostali 26.461 30.762
Svega 656.078 438.512
Dobavljacli u inostranstvu
Al Wagen - 262.654
Elwo 66.227 46.516
Modranska Potrubni 39.565 20.299
Teknoxgroup Swiss 89.998 -
Lichtbasis 29.092 -
SWF Krantechnik Germany 28.661 -
Encom 16.380 -
Mitas Energy 10.120 -
Biogest AG 14.323
Vita Construction Lagos 13.269 -
Bosch Security 11.107 -
Klaus faber cabel 4.990 -
SES TLMACE Slovacka - 58.502
Balcke Durr - 9.142
Sammet Dampers - 15.188
Ostali 38.406 148.050
Svega 362.138 560.351
UKUPNO 1.018.216 998.863
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Obaveze prema dobalja¢ima ne sadrze kamatu i imaju valutu placanja koja je definisana
ugovorom.

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu od RSD

1.003.083 hiljada su izrazene u stranoj valuti (obaveze prema ino dobavljaima i
domacim dobavlja¢ima po osnovu valutne klauzule), uglavnom u eurima.

10.17. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

u 000 dinara
2013. 2012.
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada - bruto 28.487 57.478
Obaveze za dividende 2.566 1.843
Obaveze prema zaposlenima 885 837
Obaveze prema ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 293 143
Ostale obaveze 2.350 2.295
UKUPNO 34.581 62.596

Obaveze po osnovu zarada i ostale obaveze se najve¢im delom odnose na obaveze
(neto zarada, porezi i doprinosi, obaveze Komorama) za decembarsku zaradu, koja je
isplacena u januaru naredne godine.

Ostale obaveze se najve¢im delom odnose na obracunate poreze i doprinose na ino plate.

10.18. OBAVEZE PO OSNOVU PDV, OSTALIH JAVNIH
PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

u 000 dinara
2013. \ 2012.
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda

Obaveze za PDV - -

Obaveze za poreze, carine i druge daZbine iz i 10

nabavke ili na teret troskova

Osvtal.e obaveze za poreze, doprinose i druge 334 212

dazbine

Svega 334 222

Pasivna vremenska razgranicenja

Unapred obracunati troskovi 9.852

Razgrani¢eni PDV 24.464 32.018

Ostala pasivna vremenska razgranic¢enja 91.805 94.885

Svega 126.121 126.903

UKUPNO 126.455 127.125
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Razgraniceni PDV obuhvata iskazan PDV u izdatim fakturama koje se odnose na tu
godinu, a obaveza za PDV nastaje u narednom obra¢unskom periodu, iz razloga Sto su
izlazne fakture ispostavljene nakon sastavljanja poreske prijave za decembar te godine.

Ostala pasivna vremenska razgranifenja se odnosi na naplac¢ene garancije za Elwo u
iznosu RSD 91.805 hiljada.

10.19. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
u 000 dinara
2013. 2012.
Odlozena poreska sredstva - -
Odlozene poreske obaveze 10.787 7.142
Neto poreska sredstva/obaveze 10.787 7.142

OdlozZene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose na oporezive
privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji
i njihove poreske osnovice. Naime, usled razli¢itih odredbi na bazi kojih se u Drustvu
odreduje racunovodstvena amortizacija (shodno odredbama profesionalne regulative;
MRS i MSFI i dr.) i odredbi kojima se odreduje poreska amortizacija (Shodno Zakonu o
porezu na dobit pravnih lica), Drustvo ¢e u budu¢em periodu platiti veci porez na dobitak
nego Sto bi platilo da mu se sa aspekta poreskog zakonodavstva prizna stvarno iskazana
knjigovodstvena amortizacija. Iz navedenog razloga, Drustvo priznaje odloZzenu poresku
obavezu, koja predstavlja porez na dobitak koji ¢e biti plativ kada Drustvo ,,povrati®
knjigovodstvenu vrednost sredstava.

Iznos odlozenih poreskih obaveza izracunat je mnozenjem visine oporezive privremene
razlike na kraju godine sa stopom poreza na dobit Drustva (15%).

Stanje i promena stanja odlozenih poreskih obaveza je prikazana u narednoj tabeli.

Stanje i promena stanja odloZenih poreskih u 000 dinara

obaveza 2013. 2012.
Stanje.odlozenlh poresl.qh obaveza 7142 4302
na kraju prethodne godine

Stanje.odloze’nlh po.resklh obaveza 10.787 7142
na kraju tekuce godine

ODLOZENI PORESKI PRIHODI/

(RASHODI) PERIODA (3.646) (2.840)

Odlozeni poreski prihod perioda je priznat u korist rezultata DruStva u godini kada je
ustanovljeno smanjenje stanja odlozenih poreskih obaveza.

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobit, plativi (koja ce se platiti) u
buduéim periodima, u odnosu na oporezive privremene razlike.
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10.20.

VANBILANSNA AKTIVA I VANBILANSNA PASIVA

Vanbilansna aktiva i pasiva u iznosu od RSD 7.009.601 hiljada odnosi se najve¢im delom
na izdate garancije i jemstva, ¢ija je struktura data u narednoj tabeli.

u 000 dinara

Struktura vanbilansne aktive i pasive

2013.

2012.

Primljene hartije od vrednosti - vauceri

Date garancije, avali i druga jemstva

Date garancije - dinarski deo 394.609 88.429
Date garancije - devizni deo 2.694.005 1.935.918
Data jemstva — dinarski deo 431.000 321.174
Data jemstva — devizni deo 3.487.451 326.269
Svega 7.007.065 2.671.791
Ostala vanbilansna aktiva/pasiva
Ostala vanbilansna aktiva 2.536 2.536
Svega 2.536 2.536
UKUPNO 7.009.601 2.674.327
Pregled datih jemstava po partnerima:
u 000 dinara
Dinarska jemstva
EP Holding ad (Komercijalna banka) 50.000
EP Niskogradnja (Komercijalna banka, Unicredit bank) 221.000
EP Visokogradnja (Komercijalna banka, Vojvodanska b.) 160.000
Svega 431.000
Devizna jemstva
EP Holding (Fond za razvoj RS) 150.208
EP Niskogradnja (viSe banaka) 689.098
EP Visokogradnja (viSe banaka) 2.565.074
EP Energodata (Alpha banka) 83.071
Svega 3.487.451
Stanje na dan 31. decembra 3.918.451
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Pregled datih garancija po bankama:

u 000 dinara
Dinarske garancije
Alpha bank ad, Beograd (Ministarstvo zdravlja) 264.842
Unicredit bank ad (PD Elektrovojvodina) 101.760
Raiffeisen bank (JP Elektromreza Srbije, Delegation) 28.007
Svega 394.609
Devizne garncije
Alpha bank ad, Beograd (Ministarstvo zdravlja) 10.167
Raiffeisen bank (Vise projekata) 647.985
Euro bank EFG ad (Julius Berger) 143.196
Societe Generale bank (International Project Sevices) 725.533
Unicredit bank ad (PD Elektrovojvodina, Delegation) 160.499
Banca Intesa ad (Kostolac) 315.651
Findomestic banka (SNC Lavalin Inc) 690.974
Svega 2.694.005
Stanje na dan 31. decembra 3.088.614

13. POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA

Potencijalne obaveze, koje mogu da rezultiraju odlivom ekonomskih koristi Drustva,
prvenstvo mogu da nastanu po osnovu sudskih sporova. Potencijalna obaveza po osnovu
sudskih sporova se prvenstveno ogleda u moguénosti okon¢anja sudskih sporova na Stetu
Drustva, a za Sta nije stvorena obaveza ili izvrSeno rezervisanje u bilansu stanja.

Detaljnije informacije o vrednosno najznacajnijim sudskim sporovima u kojima je
Drustvo tuZena strana su prezentovane u sledecoj tabeli.

.. . Visina potencijalne

Tuzilac Osnov tuzbe obaveze u 000 dinara

Marinkovi¢ StaniSa Naknada Stete 304,10
Stanojkovi¢ Cedomir Naknada Stete 261,00
Risti¢ Cedomir Naknada Stete 63,37
Stanojevi¢ Milorad Naknada Stete 10,00
Ili¢ Milan/Nenad Babi¢ Naknada Stete 4.200,00
Teki¢ SiniSa Naknada Stete 160,25
Cirovié Novica Naknada Stete 100,00
Zastava Automobili Ispunjenje ugovora 15.955,78
Minel trafo u stecaju Naplata duga 1.692,23
GP Rad u stecaju Dug, Irak 2.250.188,60 USD
Vodovod Leskovac Raskid ugovora 92.000,00
114.746,26

UKUPNO 2.250.188,60 USD
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Potencijalna sredstva, koja mogu da rezultiraju prilivom ekonomskih koristi Drustva,
prvenstvo mogu da nastanu po osnovu sudskih sporova u kojima je Drustvo tuzena stana.

Potencijalna sredstva po osnovu sudskih sporova se ogledaju u moguénosti okoncanja
sudskih sporova u korist Drustva, a za §ta nije stvoreno potrazivanje u bilansu stanja ili na
neki drugi nacin iskazana ekonomska korist Drustva (na primer, umanjenjem vrednosti

neopravdanog avansa i sl.).

Detaljnije informacije o vrednosno najznacajnijim sudskim sporovima u kojima je
Drustvo tuzilac su prezentovane u sledecoj tabeli.

Tuzeno
lice

Osnov tuzbe

Visina potencijalnih
sredstava u 000
dinara

Klini¢ki centar Srbije /Republika
Srbija-Ministrastvo zdravlja

Naknada stete na ime
troskova zbog produzetka
izvodenja radova

1.559.976,35 Eur

Klinicki centar Srbije

Naplata po overenim

255.544,13 Eur

situacijama
Vodovod Leskovac Protivtuzba, naknada Stete 150.000
LIMES (Beogradska arena) Naknada Stete 4.818,71
DGP ,,Zlatibor* Isplata radova 42.000,00
Graditelj Leskovac u stecaju Radovi po ugovoru 71.129,04
GP Rad — u stecaju Dug po osnovu ugovora 77.000,00
Opstina Medveda Povradaj datog 120.000,00
Nemanja Ivovi¢ Sticanje bez osnova 64,60
465.012,35
UKUPNO 1.815.520,48 eur
HIE BMERGOPROJEKT
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14. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo bitnih dogadanja koji bi uticali na validnost
konsolidovanih finansijskih izvestaja.

U Beogradu,
14.04.2014. godine
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OPREMA a.d.

. GODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O POSLOVANJU GRUPE

Opsti podaci;

Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizacione strukture; Podaci o upravi Drustva;

Prikaz razvoja, finansijskog poloZaja i rezultata poslovanja Drudtva, ukljuéujuci relevantne
finansijske i nefinansijske pokazatelje, kao i informacije o kadrovskim pitanjima,

Opis otekivanog razvoja Drudtva u narednom periodu, promena 1 posiovnim politikama
DruStva i glavnih razika 1 pretnji kojima je poslovanje Drustva izloZeno;

Vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju je izvestaj
pripremljen;

Znacajniji poslovi sa povezanim licima;

Alktivnosti DruStva na polju istraZivanja i razvoja;

Informacije o ulaganjima u cilju zastite Zivotne sredine;

Informacije o otkupu sopstvenih akcija;

Postojanje ogranaka;

Korigéeni finansijski instrumenti od znacaja za procenu finansijskog poloZaja i uspeSnosti
poslovanja;

Ciljevi i politike vezane za upravljanje finansijskim rizicima i politika zaStite svake znacajne
vrste planirane transakcije za koju se koristi zastita; IzloZenost cenovnom riziku, kreditnom
riziku, riziku likvidnosti i riziku novéanog toka, strategija za upravljanje ovim rizicima i
ocena njthove efikasnosti;

Izjava o primeni kodeksa korporativnog upravljanja

Napomena: Godis$nji izve$taj o poslovanju i konsolidovani godi$nji izve§taj o poslovanju
prikazani su kao jedan izve$taj i sadrze informacije od znaéaja za ekonomsku celinu.



Opéti podaci

Poslovno ime

Energoprojekt Oprema AD

Sediste i adresa

Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12

e-mail adresa

Matiéni broj 07073186
PIB 100001492
Web site 1 www.enersoprojekt-oprema.coni

ep-oprema@ep-oprema.rs

Broj 1 datum reSenja o uptsuu  registar

privrednih subjekata

8041/2005 0d.18.04.2005. godine

Delatnost (Sifra i opis)

4399 - Ostali nepomenuti specificni gradevinski
radovi

Broj zaposlenih (prosecan broj u 2013.) 204

Broj akcionara na dan 31.12.2013. godine 242

Vrednost osnovnog kapitala u 000 din 144.131

Podaci o akcijama:

Broj izdatih akeija (obicéne) 351.540

ISTN broj RSEPOPE48678
CFl kod ESVUFR

Podaci o zavisnim drustvima:

Eco Mep Dubai llc, Dubai
Energoprojekt Oprema Crna Gora doo, Crna Gora

Poslovno ime, sediste 1 poslovna adresa
revizorske kuce koja je revidirala poslednji
finansijski izvestaj

BDO d.o.o., Beograd
Knez Mihailova 10

Naziv organizovanog trZista na koje su
uklju€ene akcije

Beogradska berza, Beograd
Omladinskih brigada 1

Deset najvecih akcionara na dan 31.12.2013. godine:

Poslovno ime/Ime i prezime Broj akceija % ucelca
Energoprojekt Holding ad, Beograd 238.601 67.87307 %
Serbanovié¢ Jovan 8.452 2.40428 %
Milovanovi¢ Vladimir 7.321 2.08255 %
Aleksi¢ Predrag 7.555 2.14912 %
Vasiljevi¢ Zoran 6.146 1.74831 %
Jeroti¢ Dejan 5.405 1.53752 %
Teki¢ Sinifa 5.563 1.58247 %
Celeketi¢ Branko 5.136 1.46100 %
Tomasevic Vladimir 3.754 1.06787 %
Tomasevic Nebojia 3.753 1.06759 %

Akcijama Drustva trguje se na MTP Belex trzisnom segmentu Beogradske berze.




Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizacione strukture

Energoprojekt Oprema ad je drustvo koje se bavi izvodenjem radova i inZenjeringom u opremanju
objekata tehnologkom, masinskom i elektro opremom. Izvodi radove i pruZa inZenjering usluge u
proizvodnji, prenosu, i distribuciji elektriéne energije. Oprema objekte visokogradnje, kao i
hidroelektrane masinskom i elektro opremom, instalira postrojenja za pregiSéavanje plitkih i
otpadnih voda, vr§i radove montaZe trafostanica i dalekovoda, oprema fabrike u raznim privrednim
granama kompleksnom opremom 1 tehnologijom.

Energoprojekt Oprema je &lanica grupe ,,Sistem Energoprojekt” preko osnovnog kapitala tako Sto je
zavisno dru$tvo u veéinskom vlasni§tvu matiénog drutva Energoprojekt Holding ad.

Energoprojekt Oprema je mati¢no druitvo koje sa 2 zavisna drustva i 1 pridruZenim druStvom &ini
grupu. Drustvo je vlasnik kapitala u sledeé¢im kompanijama:

Poslovno ime % UtgeS¢a u kapitalu
Eco Mep Technology lle, UAE 100%
Energoprojekt Oprema Crna Gora doo, Cma Gora 100%
Energo Nigeria ltd, Nigerija 40%

Eco Mep Technology lle, UAE je u postupku gafenja i nema poslovne altivnosti. Energoprojekt
Oprema Crna Gora doo, Crna Gora je osnovana tokom 2013. godine.

Podaci o Upravi Drustva

Clanovi Odbora Direktora na dan 31.12.2013. godine:

Ime i prezime Funkcija
Zarko Zegevié Predsednik Odbora direktora
Pavle Tomasgevié Clan Odbora direktora
Zoran Jovanovié Clan Odbora direktora
Branislav Jerotic Clan Odbora direktora
Gaso KneZevic Clan Odbora direktora

Clanovi Izvrinog odbora na dan 31.12.2013. godine:

Ime i prezime Funkcija
Pavle Tomasevi¢ Direktor
Branko Markovié Pomoc¢nik direktora za realizaciju projekata
Predrag Aleksi¢ Pomo¢nik direktora za razvoj i marketing
Ljiljana Rosié¢ Pomoc¢nik direktora za ugovaranje i kontrolu

Dusan Dapié Pomoénik direktora za finansije 1 raunovodstvo




Prikaz razvoja, finansijskog poloZaja i rezultata poslovanja Drustva, ukljuéujuéi
relevantne finansijske i nefinansijske pokazatelje, kao i informacije o
kadrovskim pitanjima

Prikaz razvoja i rezultata poslovanja Drustva, finansijsko stanje 1 podaci vazni za procenu stanja
imovine drudtva detaljno su prikazani i objadnjeni u okviru “Napomena uz finansijske izvestaje za
2013. godinu Energoprojekt Oprema ad* U nastavku su prikazani neki od relevantnih parametara
poslovanja, koji su zna€ajni za razumevanje navedene materije.

Struktura ukupnog ostvaremog rezultata poslovanja (bruto) Energoprojekt Oprema ad
(mati¢nog drustva) bila je sledeca:

Struktura bruto rezultata 2013, " 000| dina; ; 012,
Poslovni priliodi [ rashodi
Poslovni prihodi 4.794.306 7.671.619
Poslovni rashodi (4.776.086) (7.556.159)
Poslovni rezultat 18.220 115.460
Finansijski priliodi i rashodi
Finansijski prihodi 94.415 222.856
Finansijski rashodi (78.966) (141.349)
Finansijski rezultat 15.449 81.507
Ostali priliodi i rashodi
Ostali prihodi 254.721 19.810
Ostali rashodi (73.307) (11.983)
Rezultat ostalih prihoda i rashoda 181.414 7.827

Efekti poslovanja koje se obustavija, promene racunovodstvene
politike i korekcije greSaka iz ranijeg perioda

Prihod 707 -
Rashod (1.812) -
Neto efelat 1.105 -
Ukupan bruto rezultat

UKUPNI PRTHODI 5.144.149 7.914.285
UKUPNI RASHODI (4.930.171} (7.709.491)
DOBITAK/GUBITAK

PRE OPOREZIVANIJA 213.978 204.794

Smanjenja poslovnih prihoda i rashoda u 2013. godini u odnosu na proslu godinu je posledica
zavrSetka projekta TE Kostolac, kao 1 povremeni prekidi radova na projektu RTB Bor zbog oteZanog
obezbedenja finansijskih sredstava od strane naruéioca.

Povecanje ostalih prihoda i rashoda u 2013. godini u odnosu na prethodnu godinu je posledica
prihodovanja smanjenja obaveza i izvrienog direktnog i indirektnog otpisa potraZivanja.

Zarada po akciji pokazuje koliku neto dobit ostvaruje drudtve po jednoj obi¢noj akeiji 1 utvrduje se
delenjem ostvarene neto dobiti sa ponderisanim proseénim brojem obié¢nih akcija.



Pokazatelj 2013. 2012.

Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 175.397 181.507
Prosedan broj akcija tokom godine 351.540 351.540
Neto dobitak po alkciji u dinarima 499 516

U narednoj tabeli su prikazani najznacajniji pokazatelji likvidnosti Drustva i to:

» opsti racio likvidnosti (koliénik obrtnih sredstava i kratkoroénih obaveza), koji pokazuje sa
koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza;

» rigorozni racio likvidnosti (koliénik likvidnih sredstava, pod kojima se podrazumevaju ukupna
obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivna vremenska razgranienja; i kratkoro¢nih obaveza),
koji pokazuje sa koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkorognih
obaveza;

» potovinski racio likvidnosti (koliénik gotovine uvecane za gotovinske ekvivalente i
kratkoro&nih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara gotovinskih sredstava pokriven svaki
dinar kratkoro¢nih obaveza; i

» neto obrina sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i kratkoroénih obaveza).

Izvodenje zakljudaka o pokazateljima likvidnosti, dobijenih na osnovu racio analize, pored ostalog,
podrazumeva njihovo uporedivanje sa zadovoljavajuéim opitim standardima, koji su, takode, prikazani u
narednoj tabeli.

P.okt.lzatelj.i Zadovolja vajuc’f opsiti 2013, 2012,
likvidnosti standardi
Opéti racio likvidnosti 2:1 1.23:1 1.30:1
Rigorozni racio likvidnosti 1.1 0.78:1 1.04:1
Gotovinski racio likvidnosti 0.09:1 0.27:1
Neto obrtna sredstva Pozitivna
(u hiljadama dinara) vrednost 433.573 553.902

Rezultati racio analize pokazuju da Drudtvo tokom 2013. godine bilo likvidno, odnosno da nije
imalo poteSkoce da izmiruje dospele obaveze.

Najbolji reprezent remtabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni kapital, koja pokazuje
koliko Drutvo ostvaruje prinosa na jedan dinar proseéno angaZovanih sopstvenih sredstava. Pri
izradunavanju ovog pokazatelja rentabilnosti, prosedan sopstveni kapital je odreden kao aritmetitka
sredina vrednosti kapitala na pocetku i na kraju godine.

.. . . i 000 dinara
Pokazatelji rentabilnosti 2013, 2012,
Neto dobitak/gubitak 175.397 181.507

Prosecan kapital
Kapital na pocetlku godine 742.813 677.345
Kapital na kraju godine 832.623 742.813
Svega 787.718 710.079
Stopa prinosa na sopstveni kapital 22.27% 25.56%




Shodno podacima iz tabele, jasno je da se rezultati poslovanja u 2013. i 2012. godini, sa aspekta odrZivosti

kapitala, mogu oceniti kao zadovoljavajuéi, tako da rizik kapitala nije izraZen.

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini 1 karakteru zaduzZenosti.

U narednim tabelama su prikazani najznadajniji pokazatelji finansijske strukture Drudtva, i to:

s udeo pozajmijenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar sredstava

Drustva finansiran iz pozajmljenih tzvora; i

n  ydeo dugoroénih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar sredstava

Drustva finansiran iz dugoro€nih izvora.

Pokazatelji finansijske strukture

i 000 dinara

2013. 2012.
Obaveze 2.018.828 2.074.258
Ukupna sredstva 2.851.451 2.817.071
Udeo pozajmljenik u ukupnim izvorima sredstava 0.71:1 (.74:1
Dugorocna sredstva
Kapital §32.623 742.813
Dugorofna rezervisanje i dugoroéne obaveze 109.677 233,997
Svega 942.300 976.810
Ukupna sredstva 2.851.451 2.817.071
Udeo dugoro¢nih u ukupnim izvorima sredstava 0.33:1 0.35:1

Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosti Drustva pokriven kapitalom

Drustva. Pod neto zaduZeno3céu se podrazumeva razlika izmedu:

a  ukupnih (dugoroénih i kratkoro¢nih) finansijskih obaveza Drustva (ukupna pasiva umanjena za
kapital, dugorocna rezervisanja i odloZene poreske obaveze Drustva) i

n  potovine i gotovinskih ekvivalenata.

Parametri za izra¢unavanje racia neto zaduZenosti prema u 000 dinara
ukupnom kapitalu 2013. | 2012.
Neto zaduZenost
Finansijske obaveze 1.989.786 2.048.410
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 175.106 512.759
Svega 1.814.680 1.535.651
Kapital 832.623 742.813
RACIO NETO ZADUZENOSTI 0.46 0.48
PREMA UKUPNOM KAPITALU ) ]
Odluke o raspodeli dobiti po godinama:
u 000 dinara

2013, 2012,

Raspodela dobitka (dividende) 114.953 114.251




Struktura ukupnog ostvarenog konsolidovanog rezultata poslovanja (bruto) Energoprojekt

Oprema ad Grupe bila je sledeéa:

Strulitura bruto rezultata

u 000 dinara

2013. | 2012.
Poslovni priliodi i rashodi
Poslovni prihodi 4.794.306 7.671.619
Poslovni rashodi (4.776.179) (7.556.159)
Poslovni rezultat 18.127 115.460
Finansijski prilodi i rashodi
Finansijski prihodi 151.876 257.049
Finansijski rashodi (78.966) (141.349)
Finansijski rezultat 72.910 115.700
Ostali prihodi i rashodi
QOstali prihodi 254.721 19.810
Ostali rashodi (73.307) (7.492)
Rezultat ostalih prihoda i rashoda 181.414 12.318
Efekti poslovanja koje se obustavija, promene ralunovodstvene
politike i korekcije greSaka iz ranijeg perioda
Prihod 707 -
Rashod (1.812) -
Neto efekat 1.105 -
Ukupan brute rezultat

UKUPNI PRIHODI 5.201.610 7.948.478
UKUPNI RASHODI (4.930.264) (7.705.000)
DOBITAK/GUBITAK

PRE OPOREZIVANJA 271.346 243.478

Zarada po akeiji pokazuje koliku neto dobit ostvaruje Grupa po jednoj obitnoj akciji 1 utvrduje se

delenjem ostvarene neto dobiti sa ponderisanim prose¢nim brojem obiénih akeija.

Pokazatelf 2013. 2012,
Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 232.765 220.191
Prose€an broj akeija tokom godine 351.540 351.540
Neto dobitak po akciji u dinarima 662 626

Enegoprojekt Oprema ad je imala 203 radnika na neodredeno vreme na dan 31.12.2013. godine. U
ukupnom broju zaposlenih VSS/VS ugestvuju 46 %, SSS/VK sa 33 %, dok KV i ostalih ima 21 %.




Opis olekivanog razvoja druftva u narednom periodu, promena u poslovnim
politikama dru$tva i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje Drustva izloZeno

Ogekivani razvoj Drudtva u narednom periodu realizovaée se u skladu sa usvojenim strate3kim
dokumentima Drustva:

o “Srednjoroéni (Cetvorogodisuji) program poslovne politike Energoprojekt Oprema a.d. za
period od 2011. do 2015. godine” (usvojen na XX godidnjoj sednici Skupstine Energoprojekt
Oprema a.d. odrZzane 24.06.2011. godine});

o “Plan poslovanja Energoprojekt Oprema a.d. u mandatnom periodu (2012.-2015. godine)”
(usvojen na 22. sednici Izvrinog odbora Energoprojekt Oprema a.d. odrZane 26.03.2013.
godine);

o “Godisnji poslovni plan Energoprojekt Oprema ad za 2014. godinu” (usvojen na 42.
sednici Energoprojekt Oprema ad odrZanoj 12.12.2013. godine).

Polaze¢i od strateikog opredeljenja trajnog i odrZivog razvoja Energoprojekt Oprema ad
orjentisanog ka kontinuelnom uvedanju profitabilnosti, poslovanja na tradicionalnim trzistima (u
zemlji i inostranstvu), ekonomski isplative uposlenosti resursa kao i globalnih makroekonomskih
tokova, planirani su sledeéi poslovni zadaci za 2014. godinu:

o Povedanje obima realizacije i profitabilnosti

o Nastavak angaZovanja na ugovaranju novih poslova na postojecim trZistima sa tendencijom
da teZi§te akvizicije novih poslova treba usmeriti na nova ino trzidta

o Ocuvanje postojeceg kadrovskog potencijala i prijem mladih kadrova

e Jacanje planske i kontrolne funkceije u preduzeéu

e Unapredenje tehnologije rada kroz 3kolovanje i specijalizaciju kadrova, obezbedivanje vece
sigurnosti i pouzadanosti informacionog sistema i razvoj i sertifikacija integrisanog
menadzment sistema (IMS)

¢ Obezbedenje daljeg porasta vrednosti kapitala i ostvarenje rezultata poslovanja koji
obezbeduju isplatu adekvatne dividende

» Poboljsanje standarda rada i Zivota zaposlenih

Najznacajnije pretnje i opasnosti kojima je Drudtvo izloZeno su: ProduZavanje i produbljivanje
globalne ekonomske krize i krize u evro zoni; Konkurencija stranih kompanija iz mnogoljudnih
zemalja sa jeftinom radnom snagom; Konkurencija stranih firmi kojima su dostupnija jeftinija
finansijska sredstva; Institucionalne promene na domacem i odabranim stranim trZistima; Zavisnost
poslovanja od politicke stabilnosti trzifta na kojima Drudtvo realizuje projekte; Promene zahteva
investitora i sli¢no.

Poslovanje Energoprojekt Opreme ad u zemlji i na inostranim trZi§tima zahteva uspostavljanje
sistema za pravovremeno prepoznavanje i upravljanje rizicima poslovanja koje treba da budu
sastavni deo svih izvr§nih funkcija. Na razvoju strategije upravljanja rizicima radi¢e se intenzivno i
planski u narednom periodu.



Vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za
koju je izveStaj pripremljen

Od dana bilansa do dana abjavljivanja predmetnog izvestaja nije bilo bitnijih poslovnih dogadaja
koji bi uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja.

Napominjemo, da je moguéa izmena iznosa poreza na dobit, pa time i iznosa neto dobiti za 2013.

godinu zbog obratuna transfernih cena, koje su sastavni deo obratuna poreza na dobit &iji je
zakonski rok za predaju 30. jun 2014. godine.

Relevantne poslovne vesti o bitnim dogadajima redovno se objavljuju na web sajtu Energoprojekt
Oprema a.d. (hitp:/www.energoprojekt-oprema.com).

Znadajni poslovi sa povezanim licima

Shodno zahtevima iz MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih strana, u nastavku je izvr§eno
obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr.; izmedu Drujtva i povezanih strana. Povezanim stranama
se, sa aspekta Drustva, smatra: zavisna dru$tva i kljuéno rukoevodeée osoblje (ona lica koja imaju
ovlaséenja i odgovornost za planiranje, usmeravanje i kontrolisanje aktivnosti entiteta, direktno ili
indirektno, ukljudujuéi i sve direktore, bez obzira da li su izvrini ili ne) i njihove bliske ¢lanove
porodice.

Sa aspekta zavisnih druitva, u sledeée dve tabele su prikazane transakcije koje rezultiraju
iskazanim prihodom i rashodom u bilansu uspeha, i iskazanim obavezama i potraZivanjima u bilansu
stanja.

Struktura prihoda i rashoda od povezanih pravnih lica 301 ; 000| dma;c; 12,
Priliodi
EP Holding 151.811 64.483
EP Visokogradnja 17.616 4.221
EP Energodata - 1.125
EP Industrija 43 687
EP Niskogradnja - 345
EP Garant 5 490
EP Entel 3 548
EP HidroinZenjering - 343
Svega 169.478 72.244
Rashod

EP Holding 01.852 80.391
EP Niskogradnja - 12
EP Visokogradnja 756.162 §90.151
EP Energodata 2.400 8.936
EP Entel 180.183 195.430
EP Industrija 4.523 47.221
EP Uranizam Arhitektura 3.422 -
EP Garant 1.065 14.794
Svega 1.039.607 1.245.935




Struktura obaveza i potraZivanja prema povezanim u 000 dinara
pravnim licima 2013. | 2012,
PotraZivanja i dati avansi
EP Holding 33.886 35.779
EP Niskogradnja 141 140
EP Visokogradnja 195.416 147.310
EP Industrija - 1.520
EP Energodata - 487
EP Entel 30.151 -
Svega 259.594 185.236
Obaveze i primljeni avansi
EP Holding 65.430 108.075
EP Niskogradnja 777 777
EP Visokogradnja 245.590 199.235
EP Industrija 419 2.438
EP Energodata 263 306
EP Garant 1.216 424
EP Entel - 132
Svega 313.695 311.387

Aktivnosti drugtva na polju istraZivanja i razvoja

Saglasno usvojenim strateskim opredeljenjima, tokom srednjoroénog perioda ¢e se odabrati i
implementirati adekvatan poslovni sistem, primeren aktuelnom obimu i planiranom rastu obima
poslovanja, koji e osim upravljanja finansijskom funkcijom omoguciti upravljanje kadrovskim
resursima, imovinom i osnovnim sredstvima za rad. Izbor, obuka kadrova i implementacija
odgovarajuéeg informacionog sistema okongace se do isteka srednjorotnog perioda.

Informacije o ulaganjima u cilju zastite Zivotne sredine

Energoprojekt Oprema ad uspostavlja i unapreduje sopstveni integrisani sistem menadZmenta (IMS)
koji obuhvata menadZment kvalitetom (usaglaen sa standardom ISO 9001:2008), menadZment
zadtitom Zivotne sredine (usaglasen sa standardom ISO 14001:2005) i menadZment bezbedno§éu 1
zdravljem na radu (usaglasen sa standardom OHSAS 18001:2007). U narednom periodu planiran je
razvoj i sertifikacija sistema za upravljanje bezbedno3éu informacija (ISO 27001:2013).

Poslovne aktivnosti redovno se uskladuju sa primenljivim zahtevima pozitivne zakonske regulative u
segmentu zadtite Zivotne, uvrduju se programi zastite Zivotne sredine i angaZuje se na njihovom
doslednom sprovodenju. Pomenuti programi sprovode se kroz analize i vrednovanja uticaja odnosno
rizika u oblasti zastite ¥ivotne sredine, kao i kroz odgovarajuéa tehnitko-tehnoloska refenja i
uputstva za otklanjanje i/ili smanjenje $tetnih uticaja na Zivotnu sredinu. U tom smislu, rukovodstvo
Energoprojekt Oprema organizuje i stalno prati, preispituje 1 usmerava aktivnosti svih
organizacionih delova, sluzbi i pojedinaca kako bi ova politika IMS bila u potpunosti ostvarivana.



Aktivnosti Drugtva na zadtiti Zivotne sredine integrisane su i sprovode se u skladu sa posiovnom
filozofijom i kroz zajednicke aktivnosti na nivou sistema Energoprojekt. Tako se kao primer moZe
navesti "Projekat upravljanja otpadom”, koji se sprovodi koordinisano, u skladu sa "Pravilnikom o
upravljanju otpadom u poslovnoj zgradi Energoprojekta”. Ucesce predstavnika svakog drustva iz
sistema Energoprojekt u radnom timu za upravljanje otpadom, garancija je da ¢e sve planirane
aktivnosti na najjeftiniji i najefikasniji naGin biti i sprovedene: npr. selekcija razliCitog
kancelarijskog materijala (iskori§éeni papir, istroSene baterije, akumulatori, rashodovani elektricéni 1
elektronski uredaji), reciklaza istog, kao i njegovo odlaganje u skladu sa propisanim standardima, i
sliéno.

Podaci o steenim sopstvenim akcijama

Drudtvo ne poseduje sopstvene akcije. Drustvo nije sticalo sopstvene akcije od saCinjavanja
prethodnog godisnjeg izvestaja.

Postojanje ogranaka
Energoprojekt Oprema ad nema registrovane ogranke u Srbiji.

Detaljan pregled i rezultati ino entiteta Druitva iskazani su u okviru Napomena uz pojedinacne i
konsolidovane finansijske izvestaje.

KoriSéeni finansijski instrumenti od zna&aja za procenu finansijskog poloZaja i
uspesnosti poslovanja

Iskazivanje i knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je uslovljeno
njihovom klasifikacijom koju vrdi rukovodstvo Drustva shodno karakteristikama finansijskih
instrumenata.

Pri klasifikaciji svakog pojedinaénog finansijskog instrumenta, rukovodstvo Drustva moZze da ga
klasifikuje u jednu od &etiri moguée vrste finansijskih instrumenata i to:

» Finansijsko sredstvo/obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha;
» Investicije koje se drZe do dospeca,

» Krediti (zajmovi) i potrazivanja; i

» Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

U okviru Napomena uz finansijske izvestaje detaljno su opisani svi relevantii finansijski instrumenti
od znadaja za procenu finansijskog poloZaja i uspesnosti poslovanja.



Ciljevi i politike vezane za upravljanje finansijskim rizicima i politika zaStite
svake znadajne vrste planirane transakcije za koju se koristi zaStita; IzloZenost
cenovnom riziku, kreditnom riziku, riziku likvidnosti i riziku novéanog toka,
strategija za upravljanje ovim rizicima i ocena njihove efikasnosti

Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan i pouzdan sistem upravljanja, usmeren ka
minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Drustva, u uslovima
nepredvidivosti finansijskog trzista.

Uvazavajuéi ograniéenja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristi¢na za poslovanje na trZistu
Srbije, jasna je neophodnost da se ovoj problematici adekvatno pristupi, $to je prepoznato i od strane
rukovodstva Drugtva. Sustinski, upravljanje finansijskim rizicima u Drustvu treba da obezbedi da
rizicni profil Drustva uvek bude u skladu ka sklono$éu Drudtva ka rizicima, odnosno u skladu sa
prihvatljivom strukturom i nivoom rizika koje Drutvo namerava da preuzima za potrebe
ostvarivanja svoje poslovne strategije i ciljeva.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Drustva usled neizvriavanja, u preciziranim rokovima, obaveze duZnika prema Drustvu.

Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duZnitko-poverilacki odnosi koji proizilaze iz
prodaje proizvoda Drustva, veé i oni kreditni rizici koji proizilaze iz drugih finansijskih
instrumenata, kao §to su, na primer, potraZivanja Drustva po osnovu dugoroénih i kratkoro€nih
finansijskih plasmana.

Druitvo ima znadajne koncentracije kreditnog rizika naplate potraZivanja od kupaca, koji imaju
veoma dug period kreditiranja od strane Drustva zbog njihove nedoveljne likvidnosti.

Trziéni rizik

Trzidni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva
zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih kao posledica negativnih trZi$nih kretanja cena i
drugih relevantnih finansijskih parametara.

Trzisni nizik se sastoji od tri vrste nzika:
¢ valutnog rizika;
o kamatnog rizika; 1
o rizika od promene cena.

Valutni rizik, koji se jo naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je rizik od fluktuiranja
fer vrednosti ili buduéih tokova gotovine finansijskog instrumenta usled promene deviznih kurseva.
Valutni rizik se ispoljava kod finansijskih instrumenata koji su oznaleni u stranoj valuti, to jest u
valuti koja je razli¢ita od valute {funkcionalne) u kojoj su finansijski instrumenti u finansijskim
izveStajima odmereni.



Druitvo posluje u medunarodnim okvirima i izloZeno je riziku promene kurseva stranih valuta koji
proistie iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR-ima i US-dolarima.

Kamatni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na rezultat i kapital Drustva zbog
nepovolinih promena kamatnih stopa. Drustvo je ovoj vrsti rizika izloZen preko pozicija finansijskih
obaveza za kredite uzete sa potencijalno promenljivim kamatnim stopama (Euribor).

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine finansijskog
instrumenta fluktuirati zbog promena trZisnih cena (koje nisu one koje nastaju usled kamatnog ili
valutnog rizika), bilo da su te promene prouzrokovane faktorima specificnim za pojedinaéni
finansijski instrument ili njegovog emitenta, ili da faktori utidu na sve sliéne finansijske instrumente
kojima se trguje na trzistu,

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo imati poteSkoca da izmiruje dospele obaveze, uz odrZavanje
potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava i otuvanje dobrog kreditnog boniteta.

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumeva odrzavanje dovoljnog iznosa gotovine 1
hartija od vrednosti namenjenih prodaji, kao i obezbedenje adekvatnih izvora finansiranja zbog
dinami¢ne prirode poslovanja Druitva. DruStvo nastoji da odrzi fleksibilnost finansiranja naplatom
od kupaca i plasiranjem slobodnih novéanih sredstava. Pored pomenutog, saglasno politici Drustva,
sa kooperantima se potpisuju "back to back" ugovori kojima se deo rizika vezan za eventualnu
docnju u naplati prenosi/deli sa istima.

Veéina navedenih, kao i pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet je Napomena uz finansijske
izvestaje (gde je fokus pre svega stavljen na razmatranje finansijskih rizika: kreditni rizik, trZiSni
rizik i rizik likvidnosti) i/ili drugih internih akata Drustva.

Izjava o primeni kodeksa korporativnog upravljanja

Energoprojekt Oprema ad primenjuje Kodeks korporativnog upravljanja Drustva, koji je usvojen na
sednici Upravnog odbora Energoprojekt Oprema ad dana 01.02.2012. godine. Kodeks je javno
dostupan na internet stranici Drudtva.

Kodeksom korporativiog upravljanja Drultva uspostavljaju se principi korporativne prakse i
organizacione kulture u skladu sa kojima se ponasaju nosioci korporativnog upravljanja Drustva, a
narodito u vezi sa pravima akcionara, okvirima i nacinom delovanja nosilaca korporativnog
upravijanja, javnodéu i transparentnoséu poslovanja Drustva.

Osnovni cilj Kodeksa je uvodenje dobrih poslovnih obi¢aja u domenu korporativnog upravljana, koji
treba da omoguée ravnoteZu uticaja njegovih nosilaca konzistentnost sistema kontrole i jaCanje

poverenja akcionara i investitora u Drustvo, sve u cilju dugoroénog poslovnog razvoja Drustva.

Organi Drustva ulazu napore da principi ustanovljeni Kodeksom, kad za tim postoji potreba budu
detaljnije razradeni u okvirima drugih op$tih akata Drustva.

U samoj primeni, ne postoje bitna odstupanja od pravila kodeksa korporativnog upravljanja.



ENERGOPROJEKT
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3. IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE
GODISNJEG KONSOLIDOVANOG IZVESTAJA

Prema nafem najboljem saznanju, godisnji konsolidovani finansijski izveitaj sastavljen je uz
primenu odgovarajué¢ih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima
gotovine i promenama na kapitalu javnog druitva, ukljudujucéi i druStva koja su ukljuéena u
konsolidovane izvestaje.

Lice odgovorno za sastavijanje Zakonski zastupnik:
godisnjeg izvestaja:

Energoprojekt Oprema a.d. Energoprojekt Oprema a.d.

Direktor

;,-'/ -C_ o K : /

Mr. Duﬁaﬁﬁﬁpié, dipl.ecc. Pavle Tomasevié, dipl.ing.

Pomocdnik direktora za
finansije i ratunovodstvo
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4. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU
GODISNJIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Napomena *:

Finansijski izvestaj Energoprojekt Oprema a.d. za 2013. godinu je odobren i prihvacen 26.02.2014.
godine na sednici Odbora direktora Druftva i blagovremeno dostavljen Agenciji za privredne
registre 25.02.2013. godine. Godiinji izvestaj drustva u momentu obj avljivanja jo§ uvek nije usvojen
od strane nadle¥nog organa Drutva (Skupstine akcionara). Drustvo ¢e u celosti naknadno objaviti
odluku nadleZnog organa o usvajanju Godinjeg izveitaja.

3. ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA

Napomena *:

Odluka o raspodeli dobiti Drugtva za 2013. godinu doneée se na redovnoj godi¥njoj Skupstini Drustva.
Druitvo ée u celosti naknadno objaviti odluku nadleznog organa o raspodeli dobiti Druitva.

Druitvo je duino da sastavi Godisnji izveStaj, objavi javnosti i dostavi ga Komisiji, regulisanom trZijtu,
odnosno MTP, dostavlja ovaj izvestaj ukoliko su hartije od vrednosti tog drustva ukljucene u trgovanje, i to
najkasnije &etri meseca nakon zavrietka svake poslovne godine, kao i da obezbedi da godisnji finansijski
izvestaj bude dostupan javnosti tokom najmanje pet godina od dana objavljivanja.

Druitvo odgovara za ta¢nost i istinitost podataka navedenih u Godisnjemn izvestaju.
Lice odgovorno za sastavijanje Zakonski zastupnik:

godisnjeg izvestaja:

Energoprojekt Oprema a.d.
Direktor

/,:
4

7 -
Mr. Dusan ]E)h/p/ié, dipl.ecc. Pavle Toma3evié, dipl.ing

Energoprojekt Oprema a.d.
Pomocnik direkiora za
finansije 1 ratunovodstvo
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Beograd, April 2014. godine



