IHMIE ENERGOPROJEKT
ENTEL a.d.

Polugodisnji 1zvesStaj za Konsolidovani
bilans
Energoprojekt Entela a.d. za
2014. godinu

Beograd, avgust 2014. godine



U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trzi$tu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj 31/2011) i
¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i na¢inu objavljivanja polugodis$njih, polupolugodisnjih i
kvartalnih izvestaja javnih druStava ("Sluzbeni glasnik RS" broj 14/2012), Energoprojekt Entel
a.d. iz Beograda, MB: 07470975 objavljuje:

POLUGODISNJI IZVESTAJ ZA 2014 GODINU ZA KONSOLIDOVANI BILANS

S ADRZA]

1. KONSOLIDOVANI Polugodi$nji FINANSIJSKI IZVESTAJI ENERGOPROJEKT
ENTEL A.D.ZA  2014. GODINU

(Bilans stanja, Bilans uspeha, Izvestaj o tokovima gotovine, Izvestaj o promenama na
kapitalu, Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje)

2. IZJAVA O O REVIZIJI

3. POLUGODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

4. IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE IZVESTAJA

5. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU
POLUGODISNJIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA* (Napomena)



1. KONSOLIDOVANI POLUGODISN]JI FINANSIJSKI IZVESTAJI
ENERGOPROJEKT ENTEL A.D. ZA 2014. (Bilans stanja, Bilans uspeha,
[zvestaj o tokovima gotovine, [zveStaj o promenama na kapitalu,
Napomene uz finansijske izvestaje)



Mpunor 1

TonyrsaBa NPaBHO NNLE - NPeAY3eTHIK
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MaTuuHu 6poj WWndpa genatHocTi 1B
Monywasa Arexiija sa NpuBpesHe peructpe
1 21 3 19 201 21 | 22| 23| 24} 251 26
Bpcra
nocna
Hasne: ENERGOPROJEKT ENTEL AD KONSOLIDOVANI BILANS

Cegwvwre:

NOVI BEOGRAD
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BUNTAHC CTAHA
Ha AaH 30.06. 20 14 roawne
-y Xxubagama puHapa -
Hano- Wsnoc
fpyna pavyxa, NO3ULIKIA AOM | mena
pavyH 6poj Tekyha roguHa | lpeTxoaHa roanHa
1 2 3 4 5 6
AKTUBA
A. CTAJTHA MMOBWHA (002+003+004+005+009) [ 001 1.328.308 1043422
00 I, HEYMIAREHU YIIMCAHW KATIUTAN 002
012 . GOODWILL 003
01 Ges 012 1. . HEMATEPWJATTHA YITATAHA 004 9.378 7.770
IV, HEKPETHWHE, NOCTPOJEMA,
OMPEMA 1 BMOMNOLLIKA CPECTBA  (006+007+008) | 005 759.586 708.008
O%Eégf%z%zfﬂ’e%z)%g? 1. HekpetHute, NocTpojeta 1 onpema 006 757.662 706.084
02%’2%254&?0)' 2. VHBeCTMLMOHE HEKpeTHUHE 007 1.924 1.924
021'MO§25§5 ((),fgo()“e") 3, Buonouika cpeacrsa 008
V., AYTOPOYHN PUNHAHCUICKNA MNACMAHN 009 550.344 507 644
(010+011) ' '
030 o 032, 039 (ae0) 1. Yuewha y karvtany 010 73.642 93.254
033 “&ngc’ g%g (o) 2. OcTanu AYropouHin UHAHCKICKA Niacmanxi 011 485,702 434,390
5. OBPTHA UMOBUWHA (013+014+015) | 012 2.869.332 3.070.378
10 go 13, 15 I.  3ANUXE 013 7.227 7.818
14 il. CTANHA CPELACTBA HAMEHEHA NMPOJAIN U 014
CPE[CTBA MNOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIbA .
1. KPATKOPOUHA MOTPAXUBAHA, NMNACMAHW
FOTOBMHA (016+017+018+019+020) 015 2.862.105 3.062.560
i 925 1. Motpaxusarea 016 1,525,462 1.155.128
223 2. DMoTtpaxveatba 3a Bulue nnahen nopes Ha Aobutak 017
23 MuHyc 237 3. KpaTKopouHy (rHEHCN|CKM NiacManiy 018 1.024.973 1.230.282
24 4. TOTOBWHCKM eKBWBaNeHTU 1 roToBiHa 019 182.778 531.504
27 1 28 ocUM 288 5. TMopes Ha A04aTy BPEAHOCT 1 akTuBsHa 020 128.892 145 646
BpEMEHCKa pasrpanudetba
288 B. OJITOXEHA NOPECKA CPENCTBA 021
r. NOCIOBHA MMOBWHA (001+012+021) | 022 4.197.640 4.313.800
29 1. FTYBUTAK U3HAL BUCUHE KAMMUTANA 023
B. YKYNHA AKTUBA (022+023) | 024 4.197.640 4.313.800
88 E. BAHBUNAHCHA AKTUBA 025 1.485.833 895.344




-y Xurbagama jgunapa -
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Haro- Hsroc
Mpyna padyna, NO3ULNJIA AOT | mena
pauyH 6poij Tekyha roguHa | TlpeTxogHa rogunHa
1 2 3 4 5 6
NMACUBA
A. KATMMUTAN (102+103+104+105+106-107+108-109-110) 1 101 1.890.980 2.022.227
30 [.  OCHOBHW KAIMUTAI 102 173.166 173.166
31 Il HEYMNAREHW YNMUCAHW KANUTAT | 103
32 fIll. PE3EPBE 104 23.719 23.698
330 1 331 V. PEBANOPU3ALIMOHE PESEPBE 105 103.377 132.160
332 V, HEPEANMM3OBAHM JOBULIN MO OCHOBY 106
XAPTWJA O[] BPEAHOCT
333 V], HEPEAN30OBAHU IYBULIM M0 OCHOBY 107
XAPTUJA O BPEAHOCTA
34 VIi. HEPACMOPE®BEHW AOBEUTAK 108 1.590.718 1.693.203
35 VI FYBUTAK 109
037 w237 IX. OTKYITBEHE COMNCTBEHE AKLIWJE 110
5. AYFOPOYHA PE3EPBUCAHA U OBABE3E 11 2992 294 2 977 207
(112+113+116)
40 I, OYTOPQYHA PESEPBUCAHA 112 762.490 740.142
41 Il OYrOPOYHE OBABESE (114+115) | 113
414, 415 1. [Lyropounu kpeautin 114
41 6e3 414 n 415 2. Ocrane ayropoyre oBasese 116
42 ocnm 427 1. Kpatkopouke (huHaHcujcke obasese 117
427 2. (Obagese No OCHOBY cpeACTgsa HamemeHUX Npoaajn 18
N cpeacTaBa nocnoBama koje ce 0bycTasrba
43144 3. (O6asese w3 NoOCNOBatba 119 514.582 650.379
451 46 4. Ocrane kpaTkopouHe obasese 120 475.037 373.558
47 48 ocnm 481 5. QObasese nq OCHOBY Nopesa Ha A0AaTy BPeAHOCT
M'49 oo 498 1 OCTANMX jaBHUX NPUXOAA W NACYBHA BPEMEHCKA 121 46.967 30.199
pasrpatuuera
481 6. O6asese nNo ocHOBY nopesa Ha pobutak 122 493.218 482.929
498 B. OANOXEHE NOPECKE OBABE3E 123 14.366 14.366
I YKYNHA MACUBA (101+111+123) 1 124 4,197.640 4.313.800
89 D BAHBUITAHCHA HACIQBA 1.485.833 895.344

3

3aKOHCKM 3aCTYMHUK
> /\

Y BEOGRADU M\ie onroBopHo 3

W

pawa _ 15.07.2014 roaute

OBpaszal nponucaH Mpasunsukom o CaAPKUHA 1 dhopmu 0Bpasaua pUHANCHCKMX N3BELUTAjA 38 NPUBPEAHA APYLITBA, 32ADYTe, apyra npasHa nuua v
npeayseTHuke ("CryxbeHu rackunk PC”, 6p 114/06, 5/07, 118/08 u 2/10)



Mpunor 2

MonyHaea NPasHO NUUE - NPEAY3ETHUK
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Matuuru 6poj LLinchpa aenarHocTu B
Monywasa AreHumja 3a NpuBpejHe perucrpe
112 19 20 | 21 | 22 | 23 | 24 | 25 | 26
Bpcra
nocna
Haans ENERGOPROJEKT ENTEL AD KONSOLIDOVANI BILANS
CeauiuTe NOV!I BEOGRAD
BUNAHC YCIEXA
y nepvoay oz 01.01. 1o 30.06. 2014 . ropuHe
- Y Xureagama avHapa -
Mpyna Hano- AsHoc
paJyHa, NO3NLUKNJIA AOM | meHa Tekyha MpetxonHa
pauyH poj roavHa rofuHa
1 2 3 a4 5 6
A. NIPUXOJK K PACXOAN U3 PEOBHOI MOCNOBAHA
.  NOCAOBHU NPUXOLAU (202+203+204-205+206) 201 1.763.824 1.530.980
60 v 61 1. MNpuxo4n oa npoaaje 202 1.763.774 1.530.933
62 2. Mlpuxoav of akTMBMpatoa yduHaka u pobe 203
630 3. MNosehare BPEAHOCTN 3annxa yunHaka 204
631 4. CMatbebe BPeAHOCTM 3arnxa yunHaka 205
64 1 65 5. Octanv NOCAOBHKA MPUXOAN 206 50 47
II.  MOCIOBHU PACXOOU (208 po 212) | 207 1.642.441 1.424.219
50 1. HabaBRa BpefHOCT npoaare pobe 208 140 100
51 2. Tpowkosy Marepujana 209 43.739 33.545
52 3. TpolKoBY 3apada, HakHaja 3apa/a v 0cTany NuYHU pacxoan 210 042.236 794.592
54 4. TpOLUKOBY amMopTUsaLMje u pesepeucara 211 28.974 25.743
53 1 55 5. Qctany NocnoBHI Pacxoaun 212 627.352 570.239
. NMOCNOBHU AOBUTAK (201-207) 213 121.383 106,761
IV. MOCMNOBHU NYBUTAK (207-201) 1 214
66 V. ©OUHAHCWJCKKU NPUXOAU 215 36.027 37.675
56 Vi. ®UHAHCUJCKWU PACXOLU 216 11.507 3.216
67,68 VIi. OCTAIN NMPUXOON 217 42.411 1.463
57,58 VIil. OCTANN PACXOAMN 218 16.401 13.794
IX. DOBWTAK U3 PEAOBHOI NOCNOBAHA
MPE OMNOPE3NBAHA (213-214+215-216+217-218) | 2'° 171.913 | 128.889
X. TFYBUTAK U3 PEAOBHOI MNOCNOBAHA 290
MPE ONOPE3NUBAIA (214—213—215+216-217+218)
69 - 59 Xl. HETO [OBUTAK MOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABJIbA 221 10.693
59 - 69 Xll. HETO 'YBUTAK NMOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIbA 222
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5. AOBUTAK INPE OMOPE3UBAA (219-220+221-222) 1 223 182.606 128.889
B. TYBUTAK NPE OMNOPE3UBAHA (220-219+222-221) | 224
I NOPE3 HA [IOBUTAK
721 1. NMopecku pacxod nepuoaa 225 8.006 3.203
722 2. OpnoxeHy Nopeckn pacxoiu nepuoaa 226
722 3. OpNOXeHN nopecku npuxoan nepuoaa 227
723 . WcnnaheHa nu4Ha npumMarsa nocnoaasuy 228
. HETO AOBUTAK (223-224-225-226+227-228) | 229 174.600 125.686
E. HETO I'YBUTAK (224-223+225+226-227+228) | 230
. HETO JJOEWUTAK KOJU NMPUMNALA MAHUHCKAM YRATAYUMA 231
3. Hﬁ;gﬁgfﬂl’u’ﬁi KOJU MPUMAJIA BNACHULIMMA MATUHHOT 232 174.600 125 686
W. 3APALA NO AKUUJINU
1. OcHoBHa 3apaja ro akuuju 233 413 297
2. YmatbeHa (passoArbeHa) saapasa no aKumju 234
y BEOGRADU
AaHa 15.07.2014 ropuHe cacrasrbate 3aKOKCKY 3aCTYMHUK

OBpasall nponucaH pasnnHukom o cai

3BeluTaja

)

npeayseTHuke ("CnyxGenu rnacHuk PC", 6p 114/06, 5/07, 119/08 v 2/10)

pKUHY U hopmm obpasatia hyHaHCnicKiX yaBeLlTaja 32 NPUBPEAHA APYLITBA, 33/pyre, Apyra fipasHa nila v




Mpunor 3

Monywasa npasHo e
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MaTuuHu 6poj LWubpa genarHocTy Vb
Monytasa AreHluja 3a NpUBpejHE perucTpe
1 2 [ 3 19 20 | 21 |22 | 23 [ 24 [ 25 | 26
Bpcra
nocna

Haaug ENERGOPROJEKT ENTEL AD KONSOLIDOVAN! BILANS
Cepuiire NOVI BEOGRAD

U3BELLTAJ O TOKOBUMA NrOTOBUHE

y nepwogy oz 01.01. no 30.06. 2014 . TOAnHE
-y xurbafama AuHapa -
W3noc
MO3IULUJIA AOI
uwn Tekyha roguna | [perxofHa ropnHa
1 2 3 4
A. TOKOBW NOTOBUHE U3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTHU
I. [pUAVEBY rOTOBUHE U3 MOCMOBHUX AKTUBHOCTM (1 A0 3) 301 1.684.171 1.758.420
1. Mponaja 1 NPUMILEHN aBaHcu 302 1.675.201 1.740.061
2. MPUMIBEHE KamaTe 13 NOCMOBHNX 8KTUBHOCTH 303 5.270 2
3, OcTanu NpUIMBN U3 PejoBHOr NOCroBatba 304 3.700 18.357
1. OAAUBM TOTOBUHE W3 NOCNOBHUX akTuBHoCTY (1 A0 5) 305 1.996.155 1.775.589
1. Vcnnate AoBasrbaunma v AaTy apaHcn 306 834.711 766.011
2. 3apaje, HakHaje 3apaja i OCTanu fudHu Pacxoam 307 1.156.019 995.129
3. MNnahexe kamarte 308 33 31
4, Mopes Ha gobutak 309 2.200 13.507
5. Mnahatsa No OCHOBY OCTANNX jaBHWX NPUX0AA 310 3.192 911
[l. HeTo NpunuBe roToBUHE W3 NOCTOBHUX 8KTUBHOCTY (-1 3M
IV. HeTo ogNuB roToBuHE 13 nocnoeHux aktuskocty (I - 1) 312 311.984 17.169
5. TOKOBU rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTH UHBECTUPAA
I, FlpMNMBW TOTOBMHE N3 AKTUBHOCTY UHBECTUPatLa (1 AO 5) 313 1.303.577 1.420.263
1. Mpoaaja akuuja 1 yaena (HETO NPUIVBN) 314 21.868
2. Mpoaaja HemaTepujanHux ynaramba, HeKpeTHNHA, nocTpojetba, 315
onpeme n BUOMOLLKIX CPeACTaBa
3. OcTann PUHAHCUMICKA NNACMAHY (HETO APWIUBHY) 316 1.276.138 1.410.064
&
9; 4. MpuMrbeHe kamMaTte U3 akTUBHOCT UHBECTUPAMLA 317 5.571 10.199
o
[
21 5 MMpumbete AUBUAEHAES 318
(]
i
§ Il. OAAUBM TOTOBMHE U3 AKTUBHOCTN UHBECTUParka (1 AO 3) 319 1.398.133 1.473.754
[l
[=]
g 1. KynosuHa akuvja v yaena (Heto oAnvBU) 320
—‘L‘:% 2. KynosuHa HemaTepujanHux ynarara, HeKpeTHuHa, nocTpojetha, 391 62.468 138.089
£ onpeme 1 BUONOLLKUX CPeAcTaBa
(e]
L.
g 3. Octany (hUHaHCNjCKA MnacMatu (HeTo OANUBY) 322 1.335.665 1.335.665
fIl. HeTo npuNuUe roToBUHE U3 aKTUBHOCTYA WHBECTUPA®A (-1 323
IV. HeTo 0ANWUB rOTOBUHE 13 aKTUBHOCTW WHBECTUpakea (Il - ) 324 94.556 53.491
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W3Hoc
MOSULVIA AT Tekyha roguHa |[lpetxogHa roguna
1 2 3 4

B. TOKOBM FrOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I TlprunuB roTOBUHE W3 aKTUBHOCTU (hUHAHCKPatba (1po3) 325

1. YBeharbe OCHOBHOr KanuTana 326

2. [IyropouHIA 1 KPATKOPOUHYU KDEAUTI (HETO NPNITMBIA) 327

3, Ocrane AyropouHe 1 kpaTkopouHe obasese 328
{I. OANMBY FOTOBMHE N3 aKTUBHOCTY duHaHcuparsa (1 Ao 4) 329 386

1. OTKyn CONCTBEHUX aklnja 1 yaena 330

2. [yropouny 1 KpaTkopodHu KpeauTn u ocrane obaseae (HeTo oA NnBN) 331

3. GUHAHCUCKN NN3NHT 332

4. NiecnnaheHe AuBnAeHAE 333 386
|1, HeTo npunwne roToBUHE U3 aKTUBHOCTY (BUHAHCUPatba (-1 334
IV. HeTo 0ANMB roTOBUHE W3 akTUBHOCTH (uHancupatea (i - 1) 335 386
I. CBETA NMPUNUBU FOTOBUHE (301+313+325) 336 2.987.748 3.178.683
.. CBETA OINNBU FOTOBWHE (305+319+329) 337 3.394.288 3.249.729
) HETO NPUNUBU FOTOBUHE (336-337) 338
E) HETO OANUB FOTOBUHE (337-336) 339 406.540 71.046
X) FOTOBUHA HA NOYETKY OBPAHYHCKOI MEPUOOA 340 531.504 502.041
3) MO3NTUBHE KYPCHE PA3IUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FrOTOBUHE 341 57.814 87.251
) HEFTATUBHE KYPCHE PA3NWKE NO OCHOBY NMPEPAYYHA FOTOBUHE 342 24.632
J) FOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NMEPUOIA (338-339+340+341-342) 182.778 493.614

Y BEOGRADU

AaHa 15.07.2014 rogute

O6pasal, nponncan MNpasniHUkoM 0 CaaPKUHA 1 chopmu oBpasalia PUHaHCHjcKUX naBeluTaja 3a NPUBPEAHA APYLITBA, 3aApYyre, Apyra npaBHa nila u

npeaysetHuke ("CryxBeHu rnachuk PC", 6p 114/06, 5/07, 119/08 n 2/10)
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1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

"ENERGOPROJEKT ENTEL”AD je akcionarsko Mati¢no drustvo, (u daljem tekstu: Mati¢no drustvo).

Registrovano je kod Agencije za privredne registre, Registar privrednih drustava broj 1-4706-00

Energoprojekt Entel a.d. je akcionarsko Mati¢no drustvo osnovano 1990. godine u Srbiji sa zavisnim
preduzec¢ima lociranim u Qataru, Sultanatu Oman i Ujedinjenim Arapskim Emiratima. Entel ima poslove u
Qataru i Jordanu). Entel je angazovan na pruzanju konsultanskih usluga u oblasti elektrike, termo elektrana,
proizvodnji energije, telekom mreza i komunikacionih sistema.

Mati¢no drustvo se bavi prodajom usluga iz osnovne delatnosti i to 7112. Pored navedene osnovne delatnosti
Matic¢no drustvo obavlja i druge delatnosti i poslove koji doprinose efikasnijem i racionalnijem poslovanju.

Vecinski vlasnik ,,ENERGOPROJEKT ENTEL-a” AD je ENERGOPROJEKT HOLDING.
Mati¢no drustvo posluje kao zavisno preduzece u sastavu ENERGOPROJEKT HOLDING-a .

Mati¢no drustvo je saglasno kriterijumima iz Zakona o raGunovodstvu i reviziji razvrstano u srednje pravno lice.

Sediste Maticnog drustva je Novi Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Poreski identifikacioni broj Mati¢nog drustva je 100389086

Matic¢ni broj Mati¢nog drustva je 07470975

Prosecan broj zaposlenih je 186 (u 2013. godini - 183).

Akcijama Mati¢nog drustva se trguje na Beogradskoj berzi.

Kosolidovani Finansijski izvestaji Mati¢nog druStva su odobreni od strane Odbora direktora na 52. sednici
odrzanoj dana 19.08.2014.

2. OSNOV ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA

PriloZeni Kosolidovani Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa vazec¢im propisima u Republici Srbiji
zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu i reviziji (,,SL.glasnik RS, br. 46/2006 ; 111/2009 i 62/2013 godine),
koji propisuje Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS), odnosno Medunarodne standarde finansijskog
izvestavanja (MSFI) kao osnovu za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja.

Resenjem Ministra finansija Republike Srbije (broj 401-00-1380/2008-16 od 25. oktobra 2010 godine i 401-
00-1304/2013-16 ox 25.12.2013. godine) utvrden je prevod osnovnih tekstova MRS, odnosno MSFI, koji su
izdati od Odbora za medunarodne rac¢unovodstvene standarde do 1. januara 2009. godine, kao i tumacenja izdata
od Komiteta za tumacenje raCunovodstvenih standarda do 1. januara 2009. godine. Rukovodstvo Mati¢nog
drustva procenjuje uticaj promena MRS, odnosno MSFI i tumacenja standarda na finansijske izvestaje. Izmene i
dopune postojec¢ih MRS, odnosno MSFI i tumacenja standarda, zamene vaze¢ih MRS novim, koji su stupili na
snagu pocev od 1. januara 2009. godine, kao i primena novih tumacenja koja su stupila na snagu u toku 2010.
Godine i 2013. Godine , nisu imali za rezultat znacajnije promene racunovodstvenih politika Mati¢nog drustva,
niti materijalno znacajan uticaj na finansijske izvestaje u periodu pocetne primene. i pored toga §to mnoge od
ovih promena nisu primenljive na poslovanje Maticnog drustva, rukovodstvo Mati¢nog druStva ne izrazava
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eksplicitnu i bezrezervnu izjavu o usaglaSenosti konsolidovanih finansijskih izvestaja sa MRS i MSFI, koji se
primenjuju na periode prikazane u prilozenim konsolidovanim finansijskim izves$tajima.

Kosolidovani Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom istorijskog troska i nacelom stalnosti
Mati¢nog drustva.

Kosolidovani Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanim Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna Mati¢nog drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike Sl. glasnik RS,
br. 114/2006, 5/2007, 119/2008, 2/2010, 101/12, 118/12 i 3/14), koji odstupa od nacina prikazivanja odredenih
bilansnih pozicija kako to predvida MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja“. Shodno tome, prilozeni
Kosolidovani Finansijski izvesStaji nisu usaglaseni sa svim zahtevima MRS i MSF. Prema Zakonu o
racunovodstvu i reviziji Kosolidovani Finansijski izvestaji obuhvataju: bilans stanja, bilans uspeha, izvestaj o
tokovima gotovine, izvestaj o promenama na kapitalu i napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje.

Iznosi u konsolidovanim finansijskim izvestajima iskazani su u hiljadama RSD, osim ukoliko nije drugacije
naznaceno. RSD predstavlja funkcionalnu i izvestajnu valutu Mati¢nog drustva. Sve transakcije u valutama koje
nisu funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.

Mati¢no drustvo je u sastavljanju ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja primenilo racunovodstvene politike
obelodanjene u Napomeni 3, koje su zasnovane na vaze¢im racunovodstvenim i poreskim propisima Republike
Srbije.

Iznosi u finansijskim izvestajima su prikazani u hiljadama RSD vaZe¢im na dan bilansiranja — 30.06.2014.
godine.

Uporedni podaci prikazani su u hiljadama RSD vaze¢im na dan 31.12.2013. godine za bilans stanja i promenama
na kapitalu , dok uporedni podatci za bilans uspeha i izvestaj o tokovima gotovine prikazani su u hiljadama
RSD vaze¢im na dan 30.06.2013.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
3.1. Grupa za konsolidaciju

Grupu za konsolidaciju ¢ineMati¢no drustvo i niZe navedena zavisna, pridruzena i zajednicki kontrolisana
drustva u zemlji i inostranstvu.

Zavisna i povezana drustva u zemlji:

Red. br Naziv % vlasnistva

1 ENERGO PLAST 20

Zavisna druStva u inostranstvu — ino kompanije:

Red. br Naziv % vlasniStva
1 kompanija ENERGOPROJEKT QATAR 100
kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C 100
3 kompanija ENERGO CONSULT UAE 100
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3.1.1. Zavisna druStva

Zavisna drustva su svi oni pravni subjekti u kojima Mati¢no drusStvo poseduje ovlaSéenja da upravlja
finansijskim i poslovnim politikama na osnovu glasackih prava po osnovu viSe od polovine vlasnistva nad
akcijama (udelima). Postojanje i uticaj potencijalnih glasackih prava koja u ovom momentu mogu da se koriste
ili konvertuju, uzimaju se u obzir pri oceni da li Mati¢no drustvo kontroliSe drugi subjekat. Zavisna drustva se
konsoliduju od dana kada se kontrola prenese na Mati¢no drustvo, a sa konsolidacijom se prestaje od dana kada
pomenuta kontrola prestane.

Racunovodstveni metod nabavne vrednosti (Purchase method) je metod koji se primenjuje kako bi se
racunovodstveno obuhvatilo sticanje zavisnog Mati¢nog drustva od strane Mati¢nog drustva.

Trosak preuzimanja druStva se odmerava kao fer vrednost datih sredstava, emitovanih instrumenata vlasnickog
kapitala ili obaveza nastalih ili preuzetih na dan preuzimanja. Sredstva koja se steknu sticanjem drustva, a koja
se mogu pojedinac¢no identifikovati kao i stvarne i potencijalne preuzete obaveze, inicijalno se procenjuju prema
fer vrednosti na dan sticanja, bez obzira na visinu interesa koji nije pod kontrolom.

(a) Pravila procenjivanja - osnovne pretpostavke

Osnove za izradu polugodi$njeg konsolidovanog izvestaja su usvojene racunovodstvene politike koje se odnose
na priznavanje, odmeravanje i procenjivanje sredstava, obaveza, prihoda i rashoda Mati¢nog drustva.

Pri vrednovanju sredstava i obaveza Mati¢no drustvo je maksimalno uvazavalo nacelo opreznosti tako da
imovina i prihodi nisu precenjeni a obaveze i troskovi precenjeni.

U periodu I-VI 2014 nije bilo stavki koje bi po svojoj prirodi, veli¢ini ili uticaju zahtevali posebne procene
rukovodstva.

Procena prihoda je radjena saglasno MRS 34 prema stepenu dovrSenosti, tj. prihod je priznat u obra¢unskom
periodu kada je usluga pruzena. Usluge nadzora su vrednovane prema stvarnom prisustvu na gradiliStu a nijedna
od faktura za projektantske usluge u junu nije osporena ili vraéena od Investitora. U tom smislu, procenjeno je da
ne postoji objektivan dokaz da moze do¢i do umanjenja vrednosti potrazivanja u materijalno znacajnom iznosu.
Kod iskazivanja rashoda nije bilo moguée ukljuciti pojedine pozicije troSkova jer objektivno period od 20 dana
nije dovoljan za dobijanje faktura za renta car, struje, vode i telefona u nasim kompanijama .

Nepostojanje obaveze vrsenja potpunog popisa imovine i obaveza kao i obaveze usaglasavanja svih obaveza i
potrazivanja (sem za interne odnose) nije uticalo na pravilno vrednovanje pojedina¢nih pozicija bilansa.
Procena poreza na dobit je uradjena na bazi utvrdjenog dobitka pre oporezivanja sa zakonskom stopom poreza
na dobit i vodeci racuna o pozitivnim poreskim propisima.Saglasno MRS 12 utvrdjena su odloZena poreska
sredstva i obaveze.

Ipak, pored svega navedenog, moramo skrenuti paznju na stav sistema Energoprojekt sistema iznet u dopisu
Komisiji za HoV, Beogradskoj Berzi i Komisiji za listing od 4.juna 2013 "da su zakonski rokovi za dostavu i
objavu polugodisnjih konsolidovanih finansijskih izvestaja (...) u slucaju sistema Energoprojekt nerealni, pre
svega sa aspekta obuhvatnosti verifikovanih dokumenata, a time i tacnosti podataka u samim finansijskim
izvestajima. Otuda se postavlja i sustinsko pitanje — o svrsishodnosti izrade takvih konsolidovanih bilansa u
definisanim rokovima."

(b) Priznavanje elemenata finansijskih izveStaja
Sredstvo se priznaje u bilansu stanja kada je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi priticati u Mati¢no

drustvo i kada sredstvo ima nabavnu vrednost ili cenu kostanja ili vrednost koja mozZe da se pouzdano izmeri.

Obaveza se priznaje u bilansu stanja kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrzi ekonomske koristi
proisteci iz podmirenja sadaSnjih obaveza i kada se iznos obaveze koja ¢e se podmiriti mozZe pouzdano da izmeri.

Prihod se priznaje u bilansu uspeha kada je povecanje buducih ekonomskih koristi povezano s povecanjem
sredstava ili smanjenjem obaveza koje mogu da se pouzdano izmere, odnosno da priznavanje prihoda nastaje
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istovremeno sa priznavanjem povecanja sredstava ili smanjenja obaveza.

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha kada smanjenje budué¢ih ekonomskih koristi koje je povezano sa
smanjenjem sredstava ili poveéanjem obaveza moze pouzdano da se izmeri, odnosno da priznavanje rashoda
nastaje istovremeno sa priznavanjem porasta obaveza ili smanjenjem sredstava.

Kapital se iskazuje u skladu sa finansijskim konceptom kapitala kao ulozeni novac ili uloZzena kupovna moc i
predstavlja neto imovinu Mati¢nog drustva. Iz finansijskog koncepta kapitala proistiCe koncept ocCuvanja
finansijskog kapitala. O¢uvanje finansijskog kapitala meri se u nominalnim monetarnim jedinicama - RSD. Po
ovom konceptu dobitak je zaraden samo ako finansijski (ili nov€ani) iznos neto imovine na kraju perioda
premasuje finansijski (ili nov¢ani) iznos neto imovine na pocetku perioda, nakon ukljucivanja bilo kakvih
raspodela vlasnicima ili doprinosa vlasnika u toku godine.

(c¢) Preracunavanje stranih valuta i racunovodstveni tretman kursnih razlika

IzvrSen je preracun monetarnih sredstava i obaveza u stranim valutama u njihovu funkcionalnu valutu po kursu
vazecem na dan bilansa stanja. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po tom osnovu priznaju se u bilansu
uspeha kao prihod ili rashod perioda.

Preracun monetarnih sredstava i obaveza sa ugovorenom zaStitom putem valutne klauzule vrsi se po kursu
vazecem na dan bilansa stanja, s tim da se efekat knjizi u bilansu uspeha kao finansijski prihod, odnosno rashod.

(d) Prihodi od prodaje

Prihodi od prodaje su iskazani u iznosu fakturisane realizacije, tj. izvrSene prodaje do kraja obraunskog
perioda, pod uslovom da je sa tim danom nastao duzni¢ko-poverilacki odnos i da je ispostavljena faktura. Prihod
se meri po postenoj vrednosti primljene nadoknade ili potrazivanja, uzimajuéi u obzir iznos svih trgovackih
popusta i koli¢inskih rabata koje Mati¢no drustvo odobri. Razlika izmedu postene vrednosti i nominalnog iznosa
naknade priznaje se kao prihod od kamate. Prihod od prodaje se priznaje kada su zadovoljeni svi uslovi:

- Mati¢no drustvo je prenelo na kupca sve znacajne rizike i koristi od vlasnistva;

- rukovodstvo Maticnog druStva ne zadrzava niti upliv na upravljanje u meri koja se obi¢no povezuje sa
vlasniStvom, niti kontrolu nad prodatim proizvodima i robom;

- kada je moguce da se iznos prihoda pouzdano izmeri;

- kada je verovatno da ¢e poslovna promena da bude pracena prilivom ekonomske koristi u Mati¢no dru§tvo i

- kad se troskovi koji su nastali ili ¢e nastati u vezi sa poslovnom promenom mogu pouzdano da se izmere.

Prihodi od usluga iskazani su srazmerno stepenu zavrSenosti usluge na dan bilansiranja.
(e) Poslovni rashodi

Ukupne poslovne rashode ¢ine: nabavna vrednost prodate robe; troskovi materijala; troSkovi zarada, naknada
zarada i ostali licni rashodi; troSkovi amortizacije i rezervisanja; troskovi proizvodnih usluga; i nematerijalni
troskovi.

Osnovni elementi i nacela priznavanja rashoda su:

- rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje buduéih ekonomskih koristi koje je
povezano sa smanjenjem sredstava ili poveéanjem obaveza moZe pouzdano da se izmeri;

- rashodi se priznaju na osnovu neposredne povezanosti rashoda sa prihodima (nacelo uzro€nosti);

- kada se ocekuje da ¢e ekonomske koristi priticati tokom nekoliko obracunskih perioda, a povezanost sa
prihodom moze da se ustanovi u Sirem smislu ili posredno, rashodi se priznaju putem postupka sistemske i
razumne alokacije;
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- rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili kada i do iznosa do kojeg buduce
ekonomske koristi ne ispunjavaju uslove ili su prestale da ispunjavaju uslove za priznavanje u bilansu stanja kao
sredstvo;

- rashodi se priznaju i u onim slucajevima kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.

(f) Dobici i gubici

Dobici predstavljaju povecanje ekonomske koristi, a obuhvataju prihode koji se javljaju u slucaju prodaje stalne
imovine po vrednosti vecoj od njihove knjigovodstvene vrednosti, zatim nerealizovane dobitke po osnovu
prodaje trziSnih hartija od vrednosti (u sluc¢aju kada se vrednovanje hartija od vrednosti vrsi po njihovim trzisnim
vrednostima), kao i dobitke koji nastaju pri povecanju knjigovodstvene vrednosti stalne imovine usled prestanka
delovanja uslova za smanjenje njihove vrednosti.

Gubici nastaju po osnovu prodaje imovine po cenama nizim od njene knjigovodstvene vrednosti, zatim po
osnovu rashodovanja neotpisanih osnovnih sredstava, po osnovu S$teta koje se mogu u celini ili delimi¢no
nadoknaditi od osiguravaju¢ih drustava, po osnovu primene principa impariteta (umanjenje vrednosti imovine).

(g) Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju: prihode i rashode od kamata (nezavisno od toga da li su dospeli i da li
se placaju ili pripisuju iznosu potrazivanja ili obaveze na dan bilansiranja); prihode i rashode od kursnih razlika;
prihode i rashode iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima; i ostale finansijske
prihode i rashode.

Prihodi od dividendi priznaju se kao prihod u godini kada se iste odobre za isplatu.

(h) Porez na dobit

Porez na dobit predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa republic¢kih propisima. Poreska obaveza
se obracunava po stopi od 15 % na oporezivu dobit. Oporeziva dobit utvrduje se u poreskom bilansu
uskladivanjem dobiti iskazane u bilansu uspeha, koji je sacinjen u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim
standardima i1 propisima kojima se ureduje racunovodstvo, za odredene rashode i prihode saglasno poreskim
propisima. Obracunati porez se umanjuje za poreske olaksSice (ulaganja u osnovna sredstva u sopstvenoj
registrovanoj delatnosti, zaposljavanje novih radnika i ostvarivanje dobiti u novoosnovanoj poslovnoj jedinici u
nedovoljno razvijenim podrucjima).

Gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za smanjenje oporezive dobiti narednih
perioda, ali ne duze od deset godina.

(i) OdloZeni porez na dobit

Odlozeni porez na dobit se rezervise u punom iznosu, koriS¢enjem metode obaveza, za privremene razlike koje
nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim
izvestajima. Iznos odlozenog poreza na dobit se utvrduje na osnovu zakonskih poreskih stopa koje su u primeni,
ili se ocekuje da ¢e se primenjivati kada odnosna sredstva odlozenog poreza na dobit budu realizovana, ili kada
se obaveze odlozenog poreza na dobit podmire.

Sredstva odloZenog poreza na dobit se priznaju do obima u kome je verovatno da ¢e buduca oporeziva dobit, u
odnosu na koju privremene razlike mogu da se primene, biti na raspolaganju.

(j) Primanja zaposlenih

/i/ Doprinosi za penziono osiguranje i ostale naknade
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Mati¢no drustvo vrsi pla¢anja Penzionom fondu Republike Srbije u ime svojih zaposlenih. Svi zaposleni su
¢lanovi gore navedenog penzionog fonda. Svi doprinosi obaveznom penzionom osiguranju se priznaju kao
trosak i obaveza u momentu obra¢una. Mati¢nog drustva u Sistemu nemaju svoj penzioni plan ili plan naknada
po prestaknu radnog odnosa i, shodno tome, nema nikakvih obaveza po pitanju penzija.

/ii/ Doprinosi za zdravstveno osiguranje

Mati¢no drustvo obracunava i izmiruje doprinose za zdravstveno osiguranje koji se u momentu obracuna
priznaju kao troSak i obaveza.

/iii/ Otpremnina pri odlasku u penziju

Mati¢no drustvo ispladuje zaposlenima otpemninu pri odlasku u penziju u visini trostrukog iznosa zarade koju su
ostvarili za mesec koji prethodi mesecu u kojem se isplacuje otpremnina (u skladu sa uslovima definisanim
Pojedinacnim kolektivnim ugovorom).

Otpremnina se isplacuje i onda kada se raskine radni odnos pre datuma redovnog penzionisanja, ili kada direktor
i zaposleni zakljuce sporazum o prestanku radnog odnosa u zamenu za otpremninu. Otpremnine koje dospevaju
u razdoblju duzem od 12 meseci nakon dana bilansa stanja diskontuju se na sadasnju vrednost pocev od bilansa
sastavljenog na dan 31.12.2007.

(k) Nematerijalna ulaganja, nekretnine, postrojenja, oprema, bioloska sredstva i investicione nekretnine

Nematerijalno ulaganje je odredivo nemonetarno sredstvo bez fizickog sadrzaja koje Mati¢no drustvo moze
kontrolisati i od kojeg se o¢ekuje priliv buducih ekonomskih koristi.

Nematerijalna ulaganja ¢ine: goodwill, licence, koncesije, zastitni znakovi, zigovi, raCunovodstveni softveri,
fransize, ulaganja u razvoj proizvodnje novih proizvoda, procesa i uredaja, autorska prava, ulaganja na tudim
nekretninama, opremi i postrojenjima i sl.

Nekretnine, postrojenja i oprema su materijalna sredstva:

» Koje Mati¢no drustvo drzi za upotrebu u proizvodnyji ili za isporuku robe

ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili u administrativne svrhe;

» Zakoja se oc¢ekuje da ¢e se koristiti duze od jednog obracunskog perioda;

Nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se kao sredstvo :
» Kada je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi po osnovu tog sredstva priticati u Mati¢no drustvo; i

» Kada nabavna vrednost ili cena koStanja tog sredstva moze pouzdano da se izmeri;

Nabavke nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme u toku godine evidentiraju se po nabavnoj
vrednosti. Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost nabavljenih sredstava uvecana za sve zavisne trosSkove
nabavke 1 sve troSkove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti. Cenu koStanja navedenih sredstava

.....

ulaganje.
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U nabavnu vrednost ili cenu kosStanja ukljucuju se i troSkovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati
sticanju, izgradnji ili izradi sredstva koje se osposobljava za upotrebu u skladu sa MRS i MSFI.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznata nematerijalna ulaganja, nekretninu, postrojenja i opremu
pripisuje se iskazanom iznosu tog sredstva, ako je verovatno da ¢e priliv buduc¢ih ekonomskih koristi da bude
veci od prvobitno procenjene stope prinosa tog sredstva.

Naknadni izdatak se tretira kao dodatno ulaganje, ako:

» Dolazi do produZenja korisnog veka trajanja, ukljucujuci i povecanje kapaciteta;

» Se postize znacajno unapredenje kvaliteta proizvoda; i

» Se znacajno smanjuju troSkovi poslovanja u odnosu na troskove pre ulaganja.

Svaki drugi naknadni izdatak (troSkovi servisiranja, tehnickog odrzavanja, manje popravke i ostalo) priznaje se
kao rashod u periodu u kome je nastao.

Nakon §to se prizna kao sredstvo, nakretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po ceni
kostanja umanjenoj za ukupan iznos obracunate amortizacije i ukupan iznos gubitaka zbog obezvredenja.

Nematerijalna ulaganja, nekretnine, postrojenja i oprema prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon
otudivanja ili kada je sredstvo trajno povuceno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne ocekuju nikakve
buduce ekonomske koristi.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih neto
priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

Investicione nekretnine Drustvo ima barake povrSine 69,8m2 1 112,42m2.

Investicione nekretnine se mere prema njihovoj postenoj vrednosti. Postena vrednost se meri kao najverovatnija
cena koja realno moze da se dobije na trziStu, na dan bilansa stanja. Procenu investicione nekretnine je vrSila
komisija koju je formiralo Drustvo.

Dobitak ili gubitak nastao zbog promene posStene vrednosti investicione nekretnine ukljucuje se u neto dobitak ili
neto gubitak perioda u kojem je nastao.

() Amortizacija

Osnovicu za amortizaciju nematerijalnih ulaganja ¢ini nabavna vrednost ili cena kosStanja po odbitku njihove
preostale vrednosti.

Preostala vrednost nematerijalnih ulaganja smatra se jednakom nuli, osim kada:
1)  Postoji ugovorna obaveza treceg lica da otkupi to sredstvo na kraju njegovog preostalog veka trajanja
ili
2) Za to sredstvo postoji aktivno trziste na kojem se mozZe odrediti preostala vrednost i da ¢e to trziste
trajati i na kraju veka tog sredstva.

Za potrebe finansijskog izveStavanja, nematerijalna ulaganja otpisuju se putem proporcionalne stope
amortizacije u roku od pet godina, osim ulaganja Cije je vreme koriS¢enja utvrdeno ugovorom, kada se
otpisivanje vrsi u rokovima koji proisticu iz ugovora.
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Goodwill se ne amortizuje ve¢ se za njega obavezno pre sastavljanja finansijskih izvestaja sprovodi test
obezvredenja u skladu sa MRS.

Za nematerijalna ulaganja sa neogranicenim vekom trajanja ne obracunava se amortizacija.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja vrsi se od pocetka narednog meseca u odnosu na mesec kada je
nematerijalno ulaganje stavljeno u upotrebu.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa amortizacija nematerijalnih ulaganja vrsi se prema vaze¢im zakonskim
propisima.

Interno nastali goodwill ne priznaje se kao nematerijalno ulaganje.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa amortizacija nematerijalnih ulaganja vrsi se prema vaze¢im zakonskim
propisima.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po ceni
kostanja umanjenoj za ukupan iznos obracunate amortizacije i ukupan iznos gubitaka zbog obezvredenja.

Osnovicu za amortizaciju nekretnina, postrojenja i opreme ¢ine nabavna vrednost ili cena kostanja po odbitku
preostale vrednosti sredstava.

Nekretnine, postrojenja i oprema amortizuju se na sistematskoj osnovi tokom korisnog veka upotrebe sredstva.
Za potrebe finansijskog izveStavanja, amortizacija se obracunava proporcionalnom metodom tokom
procenjenog korisnog veka upotrebe sredstva. Procenjeni korisni vek upotrebe sredstva po potrebi se

preispituje i ako su o¢ekivanja znacajno razlicita od prethodnih procena, stope amortizacije se prilagodavaju
za tekuéi i buduce periode.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, nekretnine, postrojenja i oprema se razvrstavaju i amortizuju po
stopama koje su u skladu sa poreskim zakonodavstvom.

Obracun amortizacije poc¢inje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je osnovno sredstvo stavljeno u
upotrebu.

Stope amortizacije koje su u primenu, su:

(%)
Pogonska oprema 5,0-25,0
Racunari i pripadajuca oprema 20,0
Nematerijalna ulaganja 20,0

(m) Finansijski plasmani

Finansijski plasmani predstavljaju finansijska sredstva koja se prilikom pocetnog priznavanja mere po njihovoj
nabavnoj vrednosti koja predstavlja poStenu vrednost nadoknade koja je data za njih. Troskovi transakcije se
ukljucuju u pocetno merenje svih finansijskih sredstava.

Za potrebe merenja finansijskog sredstva nakon pocetnog priznavanja, finansijska sredstva se klasifikuju u Cetiri
kategorije:

(a) finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja, po€etno priznata po fer vrednosti kroz dobit ili
gubitak;

(b) ulaganja koja se drze do roka dospeca;
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(c) zajmovi i potrazivanja koji su potekli od strane Mati¢nog drustva i koji se ne drze radi trgovanja
(d) finansijska sredstva koja su raspoloziva za prodaju.

Finansijsko sredstvo se klasifikuje kao finansijsko sredstvo koje je raspolozivo za prodaju ukoliko sasvim ne
pripada ni jednoj od ostale tri gore navedene kategorije finansijskih sredstava.

Finansijsko sredstvo klasifikuje se kao finansijsko sredstvo koje se drzi radi trgovanja, a ne kao finansijsko
sredstvo koje je raspolozivo za prodaju, ukoliko je to sredstvo deo portfelja sliénih sredstava za koje postoji
obrazac trgovanja radi ostvarivanja dobitka iz kratkoro¢nih kolebanja cena ili marze dilera.

Posle pocetnog priznavanja, Mati¢no drustvo meri finansijska sredstva, (uklju¢ujuci i derivate koji su sredstva)
po njihovim postenim vrednostima, bez bilo kakvog umanjivanja za transakcione troskove koje moze naciniti
prilikom prodaje ili drugog otudenja, osim:

- Zajmova i potrazivanja i Ulaganja koja se drze do dospeca koja se mere po amortizovanoj ceni, primenom
metoda efektivne kamatne stope;

- Ulaganja u vlasnicke hartije koje se ne kotiraju na aktivhom trzistu i ¢ija se fer vrednost ne moze pouzdano
izmeriti, koja se mere po nabavnoj ceni.

U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSno iskustvo, stabilnost i likvidnost kod kupovine i prodaje
finansijskih sredstava i zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, posStenu (fer)
vrednost najcesce nije moguce pouzdano utvrditi u uslovima nepostojanja aktivnog trzista, kako to zahtevaju
MSFI.

Priznati dobitak ili gubitak koji proizilazi iz promene u postenoj vrednosti finansijskog sredstva ili obaveze (koja
nije deo odnosa zastite) pocetno priznata po fer vrednosti kroz dobit ili gubitak, priznaje se kao kao dobitak ili
gubitak u bilansu uspeha, a kod finansijske imovine raspolozive za prodaju na revalorizacionim rezervama.

(n) Zalihe

Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti koju ¢ini fakturna cena dobavljaca, uvozne dazbine i drugi porezi
(osim onih koje preduzeée moze naknadno da povrati od poreskih vlasti), troskovi prevoza, manipulativni
troskovi i drugi troskovi koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha robe. Popusti, rabati i druge sli¢ne stavke
oduzimaju se pri utvrdivanju troSkova nabavke robe.

Obracun izlaza (prodaje) zaliha robe, vrsi se po metodi prose¢ne ponderisane cene.

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavljaca mere se po nabavnoj vrednosti, dok se zalihe materijala koji je
proizveden kao sopstveni ucinak preduze¢a mere po ceni kostanja, odnosno po neto prodajnoj vrednosti, ako je
niza.

Nabavnu vrednost ili cenu koStanja zaliha ¢ine svi troSkovi nabavke, troskovi proizvodnje 1 drugi nastali troSkovi

neophodni za dovodenje zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje.

Troskovi nabavke zaliha obuhvataju nabavnu cenu, uvozne dazbine i druge poreze (osim onih koje preduzece
moze naknadno da povrati od poreskih vlasti), troSkove prevoza, manipulativne troskove i druge troskove koji se
mogu direktno pripisati sticanju materijala. Popusti, rabati i druge sli¢ne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju
troskova nabavke.

Obracun izlaza (utroska) zaliha materijala, vr$i se po metodi prosecne ponderisane cene.

Zalihe nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda nastaju kao rezultat proizvodnog procesa preduzeca. Ove
zalihe mere se po ceni koStanja, odnosno po neto prodajnoj vrednosti, ako je niza.
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Troskovi sadrzani u zalihama nedovrSene proizvodnje i gotovim proizvodima obuhvataju troSkove koji su
direktno povezani sa jedinicama proizvoda (kao $to je direktni materijal, direktna radna snaga), kao i fiksne i
promenljive rezijske troskove proizvodnje.

U cenu kostanja nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda ne mogu se ukljuciti troskovi uprave, kao i troskovi
prodaje i marketinga.

Troskovi pozajmljivanja se ukljucuju u cenu kostanja zaliha.
(o) Kratkoro¢na potraZivanja i plasmani

Kratkoro¢na potraZivanja obuhvataju potrazivanja od kupaca — zavisnih i1 drugih povezanih pravnih lica i ostalih
kupaca u zemlji i inostranstvu po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga.

Kratkoro¢ni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkoroéne plasmane sa rokom dospeca,
odnosno prodaje do godinu dana od dana ¢inidbe, odnosno od dana bilansa.

Kratkoro¢na potazivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje
u stranoj valuti, vr$i se preraCunavanje u izveStajnu valutu po srednjem kursu vazeem na dan transakcije.
Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate potrazivanja iskazuju se kao kursne razlike u
korist prihoda ili na teret rashoda. Potrazivanja iskazana u stranoj valuti na dan bilansa preracunavaju se prema
vazecem kursu, a kursne razlike priznaju se kao prihod ili rashod perioda.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani koji se ne drze radi trgovanja mere se po amortizovanoj vrednosti, ne uzimajuéi
u obzir nameru drustava da ih drze do dospeca.

Ukoliko postoji verovatno¢a da Maticnog druStva nece biti u stanju da naplate sve dospele iznose (glavnicu i
kamatu) prema ugovornim uslovima za date kredite, potrazivanja ili ulaganja koja se drZze do dospeca koja su
iskazana po amortizovanoj vrednosti, nastao je gubitak zbog obezvredivanja ili nenaplaéenih potrazivanja.

Otpis kratkoroénih potazivanja i plasmana kod kojih postoji verovatno¢a nenaplativnosti vrsi se indirektnim
otpisivanjem, dok se u slucajevima kada je nemoguénost naplate izvesna i dokumentovana, otpis, u celini ili
delimi¢no, vrsi direktnim otpisivanjem.

Verovatno¢a nemogucnosti naplate utvrduje se u svakom konkretnom slucaju na osnovu dokumentovanih
razloga (steCaj, odnosno likvidacija duznika, prezaduzenost, otudenje imovine, prinudno poravnanje,
vanparni¢no poravnanje, zastarelost, sudsko resenje, akt upravnog organa, kao i u drugim slucajevima za koja
Mati¢nog drustva poseduju verodostojnu dokumentaciju o nenaplativosti.)

(p) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka, druga
kratkoro¢na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili kraée, i prekoracenja po
teku¢em rac¢unu. Prekoracenja po teku¢em racunu ukljucuju se u bilans stanja kao dugovanja po kreditima unutar
tekucih obaveza kao kratkoro¢ne finansijske obaveze.

(r) Zakupi
Zakupi kod kojih zakupodavac zadrzava znacajan deo rizika i koristi od vlasni§tva klasifikuje se kao poslovni

zakupi. Placanja izvrSena po osnovu poslovnih zakupa terete bilans uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom
perioda trajanja zakupa.
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(s) Obaveze po osnovu finansijskog lizinga

Lizing se kvalifikuje kao finansijski u slucaju kada znacajni rizici i koristi koji proizilaze iz vlasnistva nad
predmetom lizinga prelaze na kupca, pri cemu formalno vlasni§tvo ne mora biti preneto.

Obaveza po osnovu finansijskog lizinga se iskazuje na dan bilansa u vrednosti preostalog duga (sadasnja
vrednost minimuma placanja lizinga). Kamata se alocira na obracunske periode u toku trajanja lizinga u skladu
sa otplatnim planom.

U obaveze po osnovu finansijskog lizinga ne ukalkulisavaju se na teret AVR obaveze za nedospelu kamatu, po
otplatnom planu.

(t) Potencijalna sredstva i obaveze

Potencijalne obaveze se obelodanjuju, ali se ne priznaju, osim u slu¢ajevima kada je odliv resursa verovatan i
kada se priznaje rezervisanje u finansijskim izveStajima.

Postojanje potencijalnog sredstva se ne obelodanjuje, osim ukoliko je verovatan priliv ekonomskih koristi.
Ukoliko je ostvarenje prihoda gotovo sigurno, sredstvo se moze priznati u finansijskim izvestajima.

(u) Komparativni podaci

Nema izmena u komparativnim podacima u odnosu na prethodnu godinu.

(f) Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja nemamo.

(h) Obezvredenje sredstava

Ukoliko u toku godine dode do obezvredenja sredstava, Odbor direktora Mati¢nog drustva na bazi obrazlozenog
predloga direktora Mati¢nog drustva utvrduje da li postoje indikatori koji ukazuju da je doslo do obezvredenja
sredstava u skladu sa MRS, kao i da li postoje indikatori koji ukazuju da je doSlo do smanjenja ranije priznatog

obezvredenja tih sredstava.

U slucaju postojanja tih indikatora, Odbor direktora donosi odluku o iznosu obezvredenja ili iznosu za koji ranije
priznata obezvredenja treba ukinuti.

Na kraju godine, Odbor direktora na bazi obrazlozenog predloga direktora Mati¢nog drustva i popisne komisije
donosi odluku o iznosu obezvredenja sredstava ili iznosu za koji ranije priznato obezvredenje treba ukinuti.

(x) Finansijske obaveze

Finansijskim obavezama smatraju se dugoro¢ne obaveze (obaveze prema povezanim pravnim licima i pravnim
licima sa uzajamnim uce$¢em, dugorocni krediti, obaveze po dugoro¢nim hartijama od vrednosti i ostale
dugoro¢ne obaveze), kratkoro¢ne finansijske obaveze (obaveze prema povezanim pravnim licima i pravnim
licima sa uzajamnim uces$¢em, kratkoro¢ni krediti i ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze), kratkorocne obaveze
iz poslovanja (dobavljaci i ostale obaveze iz poslovanja) i ostale kratkoro¢ne obaveze.

Kratkoro¢nim obavezama smatraju se obaveze koje dospevaju u roku do godinu dana, od dana ¢inidbe, odnosno
od dana godisnjeg bilansa.

Dugoro¢nim obavezama smatraju se obaveze koje dospevaju za plac¢anje u periodu duzem od godinu dana od
dana sastavljanja finansijskih izvestaja.
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Deo dugorocnih obaveza koji dospeva za placanje u periodu kratem od godinu dana od dana sastavljanja
finansijskih izvestaja, iskazuju se kao kratkoroc¢ne obaveze.

Prilikom pocetnog priznavanja, Mati¢no druStvo meri finansijsku obavezu po njenoj nabavnoj vrednosti koja
predstavlja postenu vrednost nadoknade koja je primljena za nju. Transakcioni tro§kovi se ukljucuju u pocetno
merenje svih finansijskih obaveza.

Smanjenje obaveza po osnovu zakona, vanparni¢nog poravnjanja i sli¢no vrsi se direktnim otpisivanjem.

(y) Dugoro¢na rezervisanja

Dugorocno rezervisanje se priznaje kada:
1. Mati¢no drustvo ima obavezu (pravnu ili stvarnu) koja je nastala kao rezultat proslog dogadaja,
2. Postoji verovatnocéa da ¢e odliv resursa biti potreban za izmirenje obaveza i
3. Iznos obaveze moze pouzdano da se proceni.

Ukoliko ovi uslovi nisu ispunjeni rezervisanje se ne priznaje.

Dugorocna rezervisanja obuhvataju rezervisanja za troSkove u garantnom roku, rezervisanja za troskove
obnavljanja prirodnih bogatstava, rezervisanja za zadrzane kaucije i depozite, rezervisanja za restrukturiranja
Mati¢nog drustva i ostala dugoro¢na rezervisanja za pokri¢e obaveza (pravnih ili stvarnih), nastalih kao rezultata
proslih dogadaja, za koje je verovatno da ¢e izazvati odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi, radi njihovog
izmirivanja i koje se mogu pouzdano proceniti (na primer, sporovi u toku), kao i rezervisanja za izdate garancije
i druga jemstva.

Dugorocna rezervisanja za troskove i rizike prate se po vrstama, a njihovo smanjenjem odnosno ukidanje vrsi se
u korist prihoda.

Rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.

Rezervisanja se razlikuju od drugih obaveza zbog prisustva neizvesnosti u pogledu roka nastanka ili iznosa
buducih izdataka koji su potrebni za izmirenje.

Merenje rezervisanja vrsi se u iznosu ocekivanih izdataka za izmirenje obaveza.

Rezervisanja se ispituju na dan svakog bilansa stanja i koriguju tako da odrazavaju najbolju sadasnju procenu.
Ako viSe nije verovatno da ¢e odliv resursa biti potreban za izmirenje obaveze, rezervisanje se ukida.
Odluku o pojedina¢nom rezervisanju donosi Odbor direktora Maticnog drustva.

(z) Efekti izmena racunovodsvenih politika, promene racunovodstvenih procena i greske iz prethodnog
perioda

Ispravka naknadno ustanovljenih materijalno znacajnih greSaka je ona koja ima tako znacajan uticaj na
finansijske izvestaje jednog ili viSe prethodnih perioda da se ti Kosolidovani Finansijski izvestaji viSe ne mogu
smatrati pouzdanim na dan njihovog izdavanja.

Ispravka materijalno znacajne greSke iz prethodnih perioda se wvrs$i korigovanjem pocetnog stanja
nerasporedenog dobitka ili gubitka iz ranijih godina.

Materijalno znacajni efekti promene racunovodstvenih politika i naknadno utvrdenih greSaka se koriguju
retroaktivno uz prilagodavanje uporednih podataka u finansijskim izvestajima, osim ako je to prakti¢no
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neizvodljivo ( tada se promena racunovodstvene politike primenjuje prospektivno ). Svaka korekcija koja iz toga
proizilazi iskazuje se kao korekcija iznosa nerasporedenog dobitka na pocetku perioda.

(nj) Devizni kursevi
Zvani¢ni kursevi valute koji su znacajni za poslovanje Mati¢nog drustava i koji su koriS¢eni za preracun

deviznih pozicija konsolidovanih finansijskih izvestaja u dinare, bili su slede¢i:

Zvanicni srednji kurs Narodne banke Srbije

30.06.2014. \ 30.06.2013.
Valuta —
Iznos u dinarima
1 EUR 115,7853 114,1715
1 USD 84,8493 87,4141
1 QR 23,3102 24,0149
1 OR 220,5138 227,1824
1 AED 23,1015 23,8003
4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Mati¢nog drustva je izloZeno razlic¢itim finansijskim rizicima: trZi§ni rizik (koji obuhvata rizik od
promena deviznih kurseva, rizik promene fer vrednosti i rizik promene kamatnih stopa i rizik cena), kreditni
rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji
nepredvidivosti finansijskih trziSta potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Mati¢nog drustva
svede na minimum. Mati¢no drustvo koristi izvedene finansijske instrumente kako bi se zastitilo od nekih oblika
rizika.

Upravljanje rizicima sprovodi Finansijski sektor Mati¢nog drustva na osnovu politika odobrenih od strane
Upravnog odbora. Finansijski sektor Mati¢nog drustva identifikuje i procenjuje finansijske rizike i definise
nacine zastite od rizika usko saradujuci sa poslovnim jedinicama Mati¢nog drustva.

Upravljanje rizikom sprovodi se na osnovu politika Upravnog odbora, koje obuhvataju oblasti kao $to su:
devizni rizik, kamatni rizik, koriS¢enje finansijskih instrumenata i ulaganje viska likvidnih sredstava.

(a) Trzi$ni rizik

i/ Devizni rizik

Mati¢no drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izloZeno je riziku deviznog kursa koji proistice iz
poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno sa EUR-ima. Rizik proistice iz buducih trgovinskih transakcija,

priznatih sredstava i obaveza i neto ulaganja u poslovanje u inostranstvu.
Mati¢no drustvo svoje poslove u 90% ugovara u lokalanim valutama koje su ¢vrsto vezane za USD.
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[ii/ Rizik cena

Mati¢no drustvo nije izlozeno riziku cena proizvoda i usluga.

Aii/ Rizik promene fer vrednosti
Ne postoji

fiiii/ Rizik promene kamatnih stopa
(b) Kreditni rizik

Mati¢no drustvo nema znacajne koncentracije kreditnog rizika. Mati¢no drustvo ima utvrdena pravila kako bi
obezbedilo da se prodaja proizvoda na veliko obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu istoriju.
Ucesnici u poslu i gotovinske transakcije su ograniceni na finansijske institucije visokog kreditnog rejtinga.
Mati¢no drustvo ima politiku kojima se ograni¢ava izlozenost kreditnom riziku prema svakoj pojedincnoj

finansijskoj instituciji.

(¢) Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumeva odrzavanje dovoljnog iznosa gotovine i hartija od

vrednosti namenjenih prodaji, kao i obezbedenje adekvatnih izvora finansiranja zbog dinamicne prirode

poslovanja Mati¢nog drustva. Finansijski sektor Mati¢nog drustva tezi da odrzi fleksibilnost finansiranja

drzanjem na raspolaganju utvrdenih kreditnih linija.
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5. INFORMACIJE PO SEGMENTIMA
5.1 Primarni izvesStajni oblik — segmenti poslovanja
5.2 Poslovni segmenti
Projektovanje i istraZivanje Ostalo ukupno
30.06.2014. 30.06.2013. 30.06.2014. 30.06.2013. 30.06.2014. 30.06.2013.

Prihod od prodaje 1.763.774 1.530.933 1.763.774 1.530.933
REZULTAT SEGMENTA - - - -
Nerasporedeni troskovi - -
Poslovni dobitak 121.383 106.761 121.383 106.761
Prihodi od kamata 5.571 10.201 5.571 10.201
Rashodi kamata 2.099 44 2.099 44
Ucesc¢e u neto dobitku pridruzenih drustava - -
Porez na dobit 13.212 3.203 13.212 3.203
Dobitak iz redovnih aktivnosti 171.913 128.889 171.913 128.889
Gubitak poslovanja koje se obustavlja - - - -
Neto dobitak 174.600 125.686 174.600 125.686
Ukupna aktiva 4.197.640 3.984.558 4.197.640 3.984.558
Ukupna pasiva 4.197.640 3.984.558 - - 4.197.640 3.984.558
Amortizacija 28.974 25.743 28.974 25.743

5.3 Geografski segmenti

Srbija ZND Evropa Afrika Azija Ukupno
30.06.2014.  |30.06.2013.  ]30.06.2014.  [30.06.2013. [30.06.2014. |30.06.2013. [30.06.2014. |30.06.2013. [30.06.2014. |30.06.2013.  [30.06.2014. |30.06.2013.

Prihodi od prodaje 80.735 123.187 0 0 2.380 7.847 21.520 1.675.192 1.383.846 1.763.774 1.530.933
Prihod od prodaje robe 140 100 140 100
Prihod od prodaje
proizvoda | usluga 80.595 123.087 0 0 2.380 7.847 21520 1.675.192 1.383.846 1.763.634 1.530.833

File KONSOLIDOVANE NAPOMENE ENTEL
polugodisnji 2014 za predaju srdjene
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6.

PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga na domac¢em trzistu iznose 80.595 hiljada dinara
(2013. god. iznos od 123.087 hilj. RSD), a na inostranom trzistu 1.683.039 hiljada dinara
(2013. God 1.407.846 hilj. RSD, sto je ukupno 1.763.774 hiljada dinara (2013. god 1.530.933

hilj. RSD).

7.

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompezacija

i povracaja

poreskih dazbina

Prihodi po osnovu uslovljenih donacija

Prihodi od zakupnina

Prihodi od ¢lanarina
Ostali poslovni prihodi

Ukupno

NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

Nabavna vrednost prodate robe

Ukupno

TROSKOVI MATERIJALA

Troskovi materijala za izradu

Troskovi ostalog materijala (rezijskog)
Troskovi goriva i energije

Ukupno

30.06.2014. 30.06.2013.
(RSD 000) (RSD 000)
50 47

0 0

50 47
30.06.2014. 30.06.2013.
(RSD 000) (RSD 000)
140 100

140 100
30.06.2014. 30.06.2013.
(RSD 000) (RSD 000)
3.220 1.041
20.447 12.918
20.072 19.586
43.739 33.545

File KONSOLIDOVANE NAPOMENE ENTEL
polugodisnji 2014 za predaju srdjene
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10. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI
30.06.2014. 30.06.2013.
(RSD 000) (RSD 000)
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 883.419 735.499
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca 24.183 24.341
Troskovi naknada po ugovoru o delu - -
Troskovi naknada po autorskim honorarima 93 686
Troskovi naknada po ugovoru o privremenim i povremenim
poslovima 1.850 1.417
Troskovi naknada fizickim licima po osnovu ostalih ugovora 1.671 2.821
Troskovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 253 527
Ostali licni rashodi i naknade 30.767 29.301
Ukupno 942.236 794.592
11. TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA

Troskovi amortizacije i rezervisanja u iznosu od 28.974 hiljada dinara odnose se na:
Troskove amortizacije nekretnina, postrojenja, opreme u iznosu od 13.820 hiljada dinara a
troskovi rezervisanja otpremnina su 15.154 hiljada dinara.

12. OSTALI POSLOVNI RASHODI

30.06.2014. 30.06.2013.
Troskovi proizvodnih usluga (RSD 000) (RSD 000)
Troskovi usluga na izradi uc¢inaka 89.363 80.026
Troskovi transportnih usluga 95.852 86.788
Troskovi usluga odrzavanja 34.706 9.937
Troskovi zakupnina 166.367 124.637
Troskovi sajmova 5.354 420
Troskovi reklame i propagande 3.158 1.432
Troskovi istrazivanja
Troskovi ostalih usluga 45.973 46.225
Svega 440.773 349.465
Nematerijalni troskovi
Troskovi neproizvodnih usluga 95.654 135.066
Troskovi reprezantacije 7.551 6.570
Troskovi premija osiguranja 29.130 27.065
Troskovi platnog prometa 16.194 7.466
Troskovi ¢lanarina 2.268 5.134
Troskovi poreza 16.962 19.141
Troskovi doprinosa 0 0
Ostali nematerijalni troskovi 18.820 20.333
Svega 186.579 220.774
Ukupno 627.352 570.239

File KONSOLIDOVANE NAPOMENE ENTEL
polugodisnji 2014 za predaju srdjene
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U okviru troskova ostalih usluga najznacajniji deo se odnosi na: troSkove Holdinga (u 2014.

godini 42.956,00 hiljada RSD

U okviru troSkova neproizvodnih usluga iskazani su troskovi:

stru¢nog usavrSavanja

zaposlenih, zdravstvenih usluga, advokatskih usluga, konsalting usluga, revizije godiSnjih

racuna i dr. Najveci trosak su konsultanti 1 iznose 51.513,00.

13. FINANSIJSKI PRIHODI 1 RASHODI

30.06.2013. 30.06.2013.
Finansijski prihodi (RSD 000) (RSD 000)
Finansijski prihodi od maticnih i zavisnih pravnih lica
Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica
Prihodi od kamata 5.571 10.201
Pozitivne kursne razlike i prihodi po osnovu efekata valutne 7.572 8.839
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule
Prihodi od uc¢esc¢a u dobiti zavisnih privrednih drustava i zajednickih
ulaganja 5.493 4.433
Ostali finansijski prihodi 17.391 14.203
Ukupno 36.027 37.675
Finansijski rashodi 30.06.2013. 30.06.2013.

(RSD 000) (RSD 000)
Finansijski rashodi iz odnosa sa mati¢nim i zavisnim pravnim licima
Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim licima
Rashodi kamata 8.813 44
Negativne kursne razlike i rashodi po osnovu efekata valutne 2.692 3.140
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule
Ostali finansijski rashodi 2 32
Ukupno 11.507 3.216

Ostali finansijski prihod u visini od 17.391 RSD je 20% od profita firme Perl garden koja u

ime 1 za racun vlasnika vila vrsi izdavanje istih.
14. OSTALI PRIHODI I RASHODI

Ostali prihodi

Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i
Naplacena otpisana potrazivanja

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme
Prihodi od uskladlvan]a vrednosti dugorocmh finansijskih plasmana

v

Pr1h0d1 od uskladlvan]a Vrednostl potrazwanja i kratkoro¢nih

~

Pr1h0d1 od uskladlvanja vrednosti ostale imovine

Ukupno

(RSD 000) (RSD 000)
1.078 1.463
0 0
41.333
0 0
42.411 1.463

File KONSOLIDOVANE NAPOMENE ENTEL
polugodisnji 2014 za predaju srdjene
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Ostali rashodi
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje namaterijalnih ulaganja, 398 961
nekretnina, postrojenja i opreme
Gubici po osnovu prodaje bioloskih sredstava
Gubici po osnovu prodaje ucesc¢a u kapitalu 1 hartija od vrednosti 3.544
Rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja 0 0
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe
Ostali nepomenuti rashodi, izdatci za humanitarne, kulturne i 12.459 12.833
Oiaezvfedénje nekretnina, postrojenja i opreme
Obezvredenje dugoroc¢nih finansijskih plasmana i drugih hartija od
vrednosti raspolozivih za prodaju
Obezvredenje potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih plasmana
Obezvredenje ostale imovine
Ukupno 16.401 13.794
Ostali rashodi se u najvecoj meri odnose na troSkove skolarina u inostranstvu.
15. NETO DOBITAK/(GUBITAK) POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

30.06.2014. 30.06.2013.

(RSD 000) (RSD 000)

Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja 10.693
Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja 0

File KONSOLIDOVANE NAPOMENE ENTEL
polugodisnji 2014 za predaju srdjene
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16. NEMATERIJALNA ULAGANJA
Koncesije, Ostala .. Avansi za
e e tex .. Nematerijalna ..
patentiislicna  nematerijalna . . . nematerijaln Ukupno
. ulaganja u pripremi .
prava ulaganja a ulaganja

NABAVN.A VREDNOST 1. januara 34511 34.511
2014. godine
Nove nabavke 3.701 3.701
Otudenja 1 rashodovanja KURSNE
RAZLIKE 250 530
Stanje na dan 30. jun 2014. godine 0 38.762 0 0 38.762
¥SPRAVKA VRE]?NOSTI 1. 26.741 26.741
januara 2014. godine
Amortizacija 2.228 2.228
Otudenja 1 rashodovanja KURSNE
RAZLIKE s 413
Stanje na dan 30. jun 2014. godine 0 29.384 0 0 29.384
NEOTPISANA VREDNOST: 0 9378 0 0 9378

30. jun 2014. godine

31. januar 2013. godine 7.770 7.770
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17. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA
Zemljiste i grad. Postrojenja i Investic. nekret. Ostale nekret., Oprema u pripremi i Ukupno
objekti oprema postr. i oprema avansi

Nabavna vrednost (RSD 000) (RSD 000) (RSD 000) (RSD 000) (RSD 000) (RSD 000)
Stanje 01.01.2014. (T.G.) 615.820 292.536 1.924 0 37.051 947.331
Nabavka 0 0 2.619 2.619
Povecanje prenosom sa ulaganja u pripremi

56.190 56.190
Rashod i otudenje -17.595 -17.595
Prenos sa/na 0
Revalorizacija-procena 0
Povecanje (smanjenje) avansa 0
Kursne razlike 6.679 4.817 58 11.554
Ostala povecanja (smanjenja) 0 0
Stanje 30.06.2014. (T.G.) 622.499 335.948 1.924 0 39.728 1.000.099
Ispravka vrednosti
Stanje 01.01.2014. (T.G.) 78.344 160.979 239.323
Amortizacija 473 11.119 11.592
Rashod i otudenje -13.026 -13.026
Prenos sa/na 0
Revalorizacija-procena 0
Kursne razlike 0 0
Ostala povecanja (smanjenja) 2.624 2.624
Stanje 30.06.2014. (T.G.) 78.817 161.696 0 0 240.513
Sadasnja vrednost 30.06.2014. (t.g.) 543.682 174.252 1.924 0 39.728 759.586
Sadasnja vrednost 31.12.2013.
(preth.god.) 537.476 131.557 1.924 0 37.051 708.008

Ukupne rashode amortizacije ¢ine
Amortizacija nematerijalnih ulaganja 2.228
Amortizacija nekretnina i opreme 11.592

Nove nabavke se odnose na nabavku automobila 50.567 hilj. RSD, 6.495 hilj. na nabavku kompjuterske opreme a ostatak na ostale nabavke opreme.
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18. UCESCA U KAPITALU

Uces¢a u kapitalu predstavljaju dugoro¢na finansijska ulaganja u akcije i udele drustava,
banaka i osiguravajucih drustava. Iskazana su:

Prema metodi nabavne vrednosti, po kojoj investitor iskazuje svoje ulaganje po nabavnoj
vrednosti, a priznaje prihod samo u onoj meri u kojoj stekne pravo da primi svoj deo iz
raspodele nerasporedenog neto dobitka korisnika ulaganja, do koje dode nakon dana kada ga je
investitor stekao. Deo iz raspodele koji se primi u iznosu koji je visi od takvog dobitka smatra
se povrac¢ajem investicija i1 iskazuje se kao smanjenje nabavne vrednosti investicije.

Prema metodi uces¢a u kapitalu, po kome se uces¢a u kapitalu prilikom nabavke knjize po
nabavnoj vrednosti, a iskazana vrednost se koriguje za rezultat (dobit ili gubitak) koji ostvari
korisnik ulaganja. Pored toga, korekcija se vrsi i za promene na kapitalu korisnika ulaganja
koje nisu nastale po osnovu rezultata. To su promene na kapitalu usled revalorizacije
nekretnina, postrojenja, opreme i investicija, iz razlike prevodenja stranih valuta 1 iz
uskladivanja razlika proizaslih iz poslovnih kombinacija. Korekcije se vrSe srazmerno sa
investitorovim u¢es¢em u kapitalu korisnika ulaganja.

Ucesc¢a u kapitalu odnose se na akcije (udele) kod:

30.06.2014. 31.12.2013.

(RSD 000) (RSD 000)

a) Banaka i finansijskih organizacija 0 20.504

b) Ostalih pravnih lica: 73.642 72.750
-Ostali

Ukupno 73.642 93.254

Na osnovu odluke Odbora direktora sa 40. Sednice od 24.02.2014. izvrSena je prodaja akcija
AIK banke

Iznos od 73.642 je 20% uceSc¢a u kapitalu ENERGOPLASTA.

19. OSTALI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
Ostali dugorocni finansijski plasmani odnose se na:
30.06.2014. 31.12.2013.
(RSD 000) (RSD 000)
a) Date dugorocne kredite
- u zemlji
- u inostranstvu
Svega ) )
b) Obveznice devizne Stednje
c¢) Stambene kredite zaposlenima 920 935
d) Ostalo 484.782 433.455
Ukupno 485.702 434.390

Kod dugoro¢nih potrazivanja za retenSn su iskazana potrazivanja od kupaca za retensn koji je
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uglavnom 10% od fakturisane vrednosti. On se moZe naplatiti tek po zavrSetku svih radova ,
komletan projekat bez obzira na dan zavrSetka ENTELOVOG dela projekta mora biti zavrSen.
Struktura potrazivanja za retens$n na dan 30.06.2014. godine po kompanijama je sledeci:

Kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL Qatar 433.880 hilj. RSD

Kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C 22.202 hilj. RSD

20. ZALIHE

Materijal, rezervni delovi, alat i inventar
Gotovi proizvodi

Roba

Dati avansi

Ukupno

21. POTRAZIVANJA

Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

Kupci u inostranstvu
Svega

Potrazivanja iz specifi¢nih poslova

Druga potraZivanja

Potrazivanja od zaposlenih
PotraZivanja od drZavnih organa i organizacija

Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih poreza i doprinosa

Ostala potrazivanja

Svega

Ukupno

22. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkoro¢no oroceni depoziti
Dati kratkoro¢ni krediti
Dati avansi

Ukupno

30.06.2014. 31.12.2013.
(RSD 000) (RSD 000)
7.227 7.818
7.227 7.818
30.06.2014. 31.12.2013.
(RSD 000) (RSD 000)
55.064 39.563
1.452.327 1.113.937
1.507.391 1.153.500
123 399

338
0 0
17.610 1.229
18.071 1.628
1.525.462 1.155.128
30.06.2014. 31.12.2013.
(RSD 000) (RSD 000)
1.024.973 1.230.282
1.024.973 1.230.282
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Ostali kratkoro¢ni plasmani uklju¢uju deponovana sredstva kod domacih i stranih poslovnih
banaka - overnight depozit.

Sredstava su deponovana po stopi od Beonia umanjeno za 200 b.p. na godiSnjem nivou u
zemlji a u inostranstvu su deponovana po kamati od 1,5% na godiSnjem nivou.

23. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

30.06.2013. 31.12.2013.
U dinarima: (RSD 000) (RSD 000)
Tekuéi racuni 975 369
Blagajna 0 0
Ostalo
Svega 975 369
U stranoj valuti:
Devizni ratun 174.966 530.428
Blagajna 6.837 686
Ostalo 0 21
Novcana sredstva ¢ije je koriS¢enje ograniceno ili vrednost
Svega 181.803 531.135
Ukupno 182.778 531.504

U okviru tekuéih dinarskih i deviznih ra¢una Grupe iskazan su sredstva:
e uposlovnim bankama u zemlji (Raiffaisen bank, Erste Banke i Alpha banke) i
¢ nadeviznim racunima (Doha banka, ADCB Bank Dubai i Abu Dhabi i Bank Oman)

24, PQREZ NA DODEATU VREDNOST I AKTIVNA VREMENSKA
RAZANIGRCNJA
30.06.2014. 31.12.2013.
(RSD 000) (RSD 000)
Porez na dodatu vrednost - 2.398
Potrazivanja za nefakturisani prihod 30.151
Unapred placeni troSkovi 119.753 112.200
Razgraniceni porez na dodatu vrednost 9.139 80
Ostala razgrani¢enja 817
Ukupno 128.892 145.646

Pregled unapred placenih troskova na dan 30.06.2014. godine po kompanijama je sledeéi:
e  Kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL Qatar 84.094 hilj. RSD
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e  Kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C 6.101 hilj. RSD
e  Kompanija ENERGOCONSULT L.L.C UAE 29.557 hilj. RSD

25. OSNOVNI T OSTALI KAPITAL

Osnovni kapital obuhvata sledece oblike kapitala:

30.06.2014. 31.12.2013.

(RSD 000) (RSD 000)

Akcijski kapital 173.166 173.166
Ostali kapital 0 0
Ukupno 173.166 173.166

Akcijski kapital ¢ini 422.495 obicnih akcija, pojedinaéne nominalne vrednosti od 409,87 dinara.
Najveci akcionar je ENERGOPROJEKT HOLDING sa 364.453 akcije

26. REZERVE

Rezerve obuhvataju sledece oblike rezervi:

30.06.2014. 31.12.2013.
(RSD 000) (RSD 000)
Zakonske rezerve 22 744 23.698
Statutarne i druge rezerve 975 )
Emisionu premiju
Ukupno 23.719 23.698
27. REVALORIZACIONE REZERVE, NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI
PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI
30.06.2014. 31.12.2013.
(RSD 000) (RSD 000)
Revalorizacione rezerve 78.111 78.111
Rezerve po osnovu prera¢una konsolidovanog finansijskog izvestaja
prikazanih u drugoj funkcionalnoj valuti u odnosu na izvestajnu
valutu 25.266 58.958
Nerealizovani gubici po osnovu HOV raspolozivih za prodaju (4.909)
Ukupno 103.377 132.160

Na revalorizacione rezerve knjizene su i kursne razlike u kompanijama proistekle na osnovu razlike
prosecnog i zavrsnog kursa.
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28. NERASPOREDJENI DOBITAK I GUBITAK
Nerasporedeni dobitak odnosi se na:

30.06.2014. 31.12.2013.

(RSD 000) (RSD 000)

Konsolidovani neto dobitak ranijih godina 31. decembra 1.693.203 1.216.604
Ispravka materijalno znacajnih greSaka
Korigovano pocetno stanje
Promene u toku godine (102485) 476.599
Konsolidovani neto dobitak 1.590.718 1.693.203

IzvrSena je raspodela dobiti iz 2013. Godine na osnovu odluke sa 23. Skupstine Entela od

12.06.2014. u iznosu od 306.731 hilj. RSD
Dobit za ovo polugodiste je 174.600 hilj RSD.

29. DUGOROCNA REZERVISANJA

Dugorocna rezervisanja se priznaju kada:

Mati¢no drustvo ima obavezu (pravnu ili stvarnu) kaja je nastala kao rezultat proslog dogadaja;
Je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrzi ekonomske koristi biti potreban za izmirenje

obaveze, i
Iznos obaveze moZze pouzdano da se izmeri.

Dugorocna rezervisanja obuhvataju:

30.06.2014. 31.12.2013.

(RSD 000) (RSD 000)

Rezervisanja za troskove u garantnom roku 576.921 565.216
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 162.259 152.089
Ostala dugoroc¢na rezervisanja 23310 22837
Ukupno 762.490 740.142

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za nedospele
otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu aktuarskog obracuna stru¢nog

tima iz sistema Energoprojekt.

Ostala rezervisanja su ukalkulisana na osnovu najbolje procene rukovodstva. Ova rezervisanja

nisu diskontovana posto uticaj diskontovanja nije materijalno znacajan.

Na poziciji dugoro¢na rezervisanja za troskove u garantnom roku iznos od 565.215 hiljade
RSD na kraju 2013 nije menjan u osnovnoj valuti (lokalne valute u kojima se obradjuje promet

naSih kompanija) ve¢ je promenjen na iznos od 576.921 hilj. RSD zbog kursnih razlika.
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30. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
Obaveze iz poslovanja obuhvataju:

30.6.2014 31.12.2013.
Obaveze iz poslovanja (RSD 000) (RSD 000)
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 6.961 8.440
Dobavljaci u zemlji 23.154 49.971
Dobavljaci u inostranstvu 387.428 496.897
Ostale obaveze iz poslovanja
Svega 417.543 555.308
Obaveze iz specifi¢nih poslova 97.039 95.071
Ukupno 514.582 650.379

Obaveze prema dobaljac¢ima ne sadrze kamatu.

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 30. juna 2014 godine u iznosu od 387.428 hiljada RSD su
izrazene u stranoj valuti, uglavnom su obaveze prema sponzorima i dobavljaCima za

ispostavljene racune u junu.

Obaveze iz specifi¢nih poslova se najve¢im delom odnose na obavezu prema partneru po
ugovoru za Phasu VII u Qataru (za retenS ne naplacen i neplacen partneru (u 2014. godini

97.039 hiljada RSD, a u 2013. Godini 99.974 hiljada RSD).

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja odrazava njihovu fer

vrednost na dan bilansa stanja.

31. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Zarade 1 naknade zarada
Obaveze za dividende
Ostale razne obaveze

Ukupno

30.06.2014. 31.12.2013.
(RSD 000) (RSD 000)
165.431 365.019
300.426 0
9.180 8.539
475.037 373.558

Obaveze po osnovu zarada i ostale nepomenute obaveze se najve¢im delom odnose na
obaveze (neto, porezi i doprinosi, obaveze Komorama) za junsku zaradu, koja je u Grupi

isplac¢ena u julu meseca.

Ostale obaveze se najve¢im delom odnose na neispla¢ene dividende. Dividende nisu isplac¢ene

cev e

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoro¢nih obaveza odgovara

njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja.
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32. OBAVEZE PO OSNOVU PDV I OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PVR

Obaveze za PDV se odnose na razliku obracunatog poreza i prethodnog poreza. Ova obaveza
je izmirena u zakonskom roku, po¢etkom narednog meseca.

30.06.2014. 31.12.2013.
(RSD 000) (RSD 000)
Razgraniceni prihod - retensn
Obaveze za poreze, carine i dr dazbine iz nabavke ili na teret
troskova 6.306 0
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 3.589 0
OBRACUNATI PRIHODI BUDUCEG PERIODA 37.072 30.199
Ukupno 46.967 30.199
33. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DOBITAK
30.06.2014. 31.12.2013.
(RSD 000) (RSD 000)
Obaveze za porez iz rezultata 493.218 482.929
Ukupno 493.218 482.929

Obaveza za porez iz rezultata u kompaniji Qatar iznos od 493.218 hiljada RSD proistice iz
obaveze za nepriznate troSkove HO od strane lokalne poreske uprave.

34. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA I OBAVEZE
30.06.2014. 31.12.2013.
(RSD 000) (RSD 000)
ODLOZENA PORESKA OBAVEZA 14.366 14.366
Ukupno 14.366 14.366
35. VANBILANSNA AKTIVA I PASIVA

Mati¢no Mati¢no drustvo je jemac ENERGOPROJEKT HOLDINGU za kredit kod fonda za
razvoj republike Srbije u iznosu od 662. Iznos od 8.175 hilj RSD su garancije za dobro
izvrSenje posla i primljene avanse za poslove u zemlji.

Iznos od 1.476.996 hiljada RSD je iznos za date ponudbene garancije i za garancije za dobro
izvrSenje posla u kompanijama ENTELA u Qataru, Omanu i Emiratima.
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36. HIPOTEKE UPISANE NA TERET I U KORIST MATICNOG DRUSTVA

DOHA BANK

Zavisno pravno lice - kompanija ,,Energoprojekt Entel” Doha, Qatar ima pravo raspolaganja i
plodouZivanja na nepokretnosti, ukupne stambene povr§ine 4.488 m2, koje se nalaze na
katastarskim parcelama broj 65582, 65583, 65584, 65585, 65586, 65587, 65588, 65589 i
65590 povriine 10.736 m2, u Dohi - Qatar, Zone 44, East Al Naija, Al Mumtaza Streat Doha
Qatar, a koja je u knjiZznom vlasni§tvu lokalnog fizickog lica.

Knjizni vlasnik je stavio hipoteku na imovinu u Doha banku po ugovoru broj 52973 kao
kolateral na ime dobijanja ponudbenih i garancija za dobro izvrSenje posla u korist

Energoprojekt Entel Doha.

37. SUDSKI SPOROVI

Drustvo ima jedan sudski spor u Beogradu gde je tuZilac fizi¢ko lice. Predmet spora je Ponistaj
odluka skupstine akcionara tuZenog o usvajanju godisnjih finansijskih izvestaja. Ishod spora je
neizvestan.

Drudtvo ima sudski spor u Qataru sa Ministarstvom finansija. Predmet su nepriznati
konsultantski troskovi sa Head office, trogkovi se odnose na 2008 ,2009 1 2010. godina. Spor
je uvisini od 493.218 hiljada RSD. Videti napomenu 33.

38. DOGADAJI NAKON BILANSA STANJA

Nakon bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi bitnije uticali na verodostojnost iskazanih
finansijskih izveStaja.

Lice odgovorno za P ‘
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2. 1ZJAVA O REVIZIJI POLUGODISNJEG KONSOLIDOVANOG
FINANSIJSKOG 1ZVESTAJA *

Napomena *:

e Polugodidnji konsolidovani finansijski izvestaj Energoprojekt Entela a.d. za
2014. godinu nije revidovan jer nemamo obavezu revidovanja izvestaja na pola

godine.

U Beogradu, avgustl 2014 god.

Lice odgovorno za sastavljanje izvedtaja: Zakonski zastupnik:

Energoprojekt Entel a.d Energoprojekt Entela.d.

lzvr irektor za finansije, ratunovodstvo Direktol
\ ~ ‘ \
Gordana Lisov Mladen Simo




. POLUGODISN]I IZVESTAJ O POSLOVAN]JU

Opsti podaci;

Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizacione strukture;

Prikaz razvoja, finansijskog poloZaja i rezultata poslovanja drustva,
ukljucujudi i relevantne finansijske i nefinansijske pokazatelje kao i
informacije o kadrovskim pitanjima;

Opis oCekivanog razvoja drustva u narednom periodu, promena u
poslovnim politikama drusStva i glavnih rizika i pretnji kojima je
poslovanje drustva izloZeno;

Vazni znacajni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne
godine za koju je izveStaj pripremljen;

Znacajniji poslovi sa povezanim licima;

Aktivnosti drustva na polju istrazivanja i razvoja;

Informacije o ulaganjima u cilju zaStite Zivotne sredine;

Informacije o otkupu sopstvenih akcija, odnosno udela;

Postojanje ogranaka;

KoriS¢eni finansijski instrumenti od znaCaja za procenu
finansijskog poloZaja i uspesSnosti poslovanja;

Ciljevi i politike vezane za upravljanje finansijskim rizicima i
politika zasStite svake znacajne vrste planirane transakcije za koju se
koristi zastita; IzloZzenost cenovnom riziku, kredithom riziku, riziku
likvidnosti i riziku novc¢anog toka, strategija za upravljanje ovim
rizicima i ocena njihove efektivnosti;

[zjava o primeni kodeksa korporativnog upravljanja.

Napomena:

Polugodisnji izveStaj o poslovanju i konsolidovani polugodi$nji izveStaj o poslovanju prikazani su kao jedan izvestaj
i sadrZe informacije od znacaja za ekonomsku celinu.



Opsti podaci

Poslovno ime: Energoprojekt Entel a.d.
SediSte 1 adresa: Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Matic¢ni broj: 07470975

PIB: 100389086

Veb sajt 1 e-mail adresa www.ep-entel.com; office@ep-entel.com

Broj 1 datum reSenja o upisu u registar privrednih subjekata: BD 8049 od
29.3.2005. godine

Delatnost (§ifra i opis): 7112 osnovna delatnost Drustva je INZENJERSKE
DELATNOSTI I TEHNICKO SAVETOVANIJE

Broj zaposlenih (prosecan broj u 2014. godini): 186

Deset najvec¢ih akcionara na dan 31.12.2013.

1.  ENERGOPROJEKTHOLDING A.D. 07023014 364,453 86.26209 %
2. GRABEZ VLADIMIR 0504966710037 7,780 1.84144 %
3. KISIC SINISA 1109956710176 2,440 0.57752 %
4. MARTINOLI MARKO 2611979710298 1,891 0.44758 %
5. MILOSAVLJEVIC MILORAD 2510939710057 1,550 0.36687 %
6.  GOLUBOVIC LJUBISA 2207946710246 1,135 0.26864 %
7. MILENKOVIC ZORAN 0210965762919 750 0.17752 %
8.  VINKOVIC DIANA 0311958715337 750 0.17752 %
9.  RANDPELOVIC TOMISLAV 2108949710079 744 0.17610 %

10.  ZIKIC BOZIDAR 1102949710190 714 0.16900 %

Vrednost osnovnog kapitala (000 RSD): Osnovni akcijski kapital 173.166 RSD
Broj izdatih akcija - obicne: 422.495 obicnih akcija, nominalna vrednost akcije je
410 RSD

ISIN broj: RSEPENE41315

CIF kod: ESVUFR



Cena akcija u izveStajnom periodu:

e Poslednja cena (na dan 30.06.2014.): 7.500 Rsd/akciji
e NajviSa cena: 7.920 Rsd/akciji
e NajniZza cena: 3.220 Rsd/akciji

TrziSna kapitalizacija (na dan 30.06.2014.): 3.168.712.500 Rsd
Naziv organizovanog trziSta na koje su ukljucene akcije: Beogradska berza,
Novi Beograd, Omladinskih brigada 1.

Akcije Energoprojekt Entela a.d. su kotirane 1 sa njima se trguje na regulisanom
trziStu na "Open market-u" Beogradske berze.

Poslovno ime, sediste 1 poslovna adresa revizorske kuce:
BDO d.o.0.Beograd, Knez Mihailova 10

Naziv organizovanog trziSta na koje su ukljucene akcije:
Beogradska berza, Novi Beograd, Omladinskih brigada 1

Podaci o Upravi drustva

Clanovi Odbora direktora Energoprojekt Entel (sadasnje stanje)

1. Zoran Jovanovi¢, predsednik OD
2. Slobodan Jovanovi¢,clan OD

3. Latinka Obradovi¢, ¢lan OD

4. Mladen Simovi¢, ¢lan OD

5. Dragan Aleksi¢, ¢lan OD

Clanovi Nadzornog odbora (na dan 30.06.2014.):

Ime, prezime i prebivaliSte =~ Obrazovanje/sadaSnje zaposlenje  broj akcija
ENHL

1. Dragan Velji¢, Beograd, predsednik VIII- stepen, diplomirani pravnik, 0
Elektroprivreda Srbije
2. Milun Trivunac, Beograd, ¢lan VII-1 stepen, diplomirani ekonomista, 0



Agencija za privatizaciju RS

3. Dragan Aleksi¢, Beograd, ¢lan VII-2 stepen, diplomirani ekonomista, 1.172
Rukovodilac sektora, Energoprojekt Holding

4. Slobodan Jovanovi¢, Beograd, ¢lan VII-1 stepen, diplomirani inZenjer, 1.299
Savetnik, Energoprojekt Holding

5. Aleksandar Glisi¢, Beograd, ¢lan  VII-2 stepen, diplomirani inZenjer, 1.197
Vode¢i inzenjer, Energoprojekt Hidroinzenjering

6. Vladimir Sekuli¢, Beograd, ¢lan ~ VII-1 stepen, diplomirani ekonomista, 1.220
Glavni broker u BDD M&V Investments

7. Nebojsa PeruniCi¢, Beograd, ¢lan ~ VII-1 stepen, diplomirani pravnik 0

Direktor direkcije za pravne I finansijske poslove u
Direktoratu civilnog vazduhoplovstva RS

Prikaz razvoja, finansijskog poloZaja i rezultata poslovanja drustva, ukljucujuéi
i relevantne finansijske i nefinansijske pokazatelje kao i informacije o
kadrovskim pitanjima

Energoprojekt Entel a.d, Beograd sacinjava mati¢no akcionarsko drustvo -
Energoprojekt Entel a.d., Beograd 1 3 zavisna druStava . Izvorna delatnost
preduzeca, projektovanje termoenergetskih objekata, zastupljena je u radu
Energoprojekta od njegovog osnivanja 1951. godine. Tokom godina svog razvoja
preduzece je (od 1990. godine ENTEL) kompletiralo 1 Sirilo svoju uslugu tako da
danas pokriva pruZanje usluga projektovanja i konsaltinga u oblastima vezanim za
energetiku, vodu, telekomunikacije 1 zaStitu zivotne sredine, kao i1 upravljane
realizacijom projekata u ovim oblastima.

Paralelno sa radom na termoenergetskim objektima, razvijena je i delatnost na
projektovanju 1 konsaltingu prilikom gradnje razvodnih postrojenja, trafostanica 1
dalekovoda, prvo u zemlji, a u poslednjih dvadeset godina uspesno realizuje
projekte u Nigeriji, Kataru, Omanu, UAE 1 Jordanu.

ENTEL je ucestvovao u realizaciji projekata termoenergetskih objekata sa
konvencionalnim, novim 1 obnovljivim izvorima energije, upravljanjem sloZzenim
energetskim sistemima i odgovaraju¢om ekoloskom zaStitom, tretirajuci sve izvore
zagadenja vazduha, tla i vode iz energetskih sistema. Poslednjih nekoliko godina
ENTEL je imao i nekoliko projekata na obnovljivim izvorima elektricne energije
(solarne 1 vetroelektrane).



Realizacija ugovora odvija se u Beogradu, za sve domace 1 delimi¢no inostrane
poslove, uz angazovanje u zemljama ugovaranja poslova radom kroz ino kompanije
1 ino punktove.

Grupu za konsolidaciju ¢ine mati¢no drustvo Energoprojekt Entel a.d. i nize
navedeno zavisno drustvo i1 zavisna drustva u inostranstvu - ino kompanije:

- ENERGOPLAST D.O.O Beograd 20% vlasniStva

- kompanija ENERGOPROJEKT QATAR 100% vlasniStvo

- kompanija ENERGOPROJEKT ENTEL OMAN L.L.C 100% vlasni$tvo

- kompanija ENERGO CONSULT UAE 100% vlasni$tvo

U konsolidaciju ukljucen je Energoplast d.o.o (20 % ucesca) po ekviti metodi a
kompanije se konsoliduju 100% kroz konsolidovani finansijski izvesta;.

Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, finansijsko
stanje i podaci vazni za procenu stanja imovine

Verodostojan prikaz razvoja 1 rezultata poslovanja drustva, finansijsko stanje
1 podaci vazni za procenu stanja imovine druStva detaljno su prikazani 1
objasnjeni u okviru "Napomena uz finansijske izveStaje za 2014. godinu
Energoprojekt Entela a.d." (u okviru poglavlja 1. Godisnjeg izvestaja). U
nastavku su prikazani samo neki od relevantnih parametara poslovanja, koji
su znacajni za pravilno razumevanje navedene materije.

Struktura ukupnog ostvarenog rezultata poslovanja Energoprojekt Entela
a.d. ( mati¢nog drustva) u 2014. godini bila je sledec¢a

u 000 dinara
Struktura bruto rezultata 2014, ‘ 2013,
Poslovni prihodi i rashodi
Poslovni prihodi 258.817 255.207
Poslovni rashodi 256.372 235.806
Poslovni rezultat 2.445 19.401
Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi 17.000 6.847
Finansijski rashodi 1.460 1.819
Finansijski rezultat 15.540 5.028
Ostali prihodi i rashodi




Ostali prihodi 41.275 924
Ostali rashodi 5.885 3.997
Rezultat ostalih prihoda i rashoda 35.390 -3.073

Efekti poslovanja koje se obustavlja, promene racunovodstvene politike i
korekcije gresaka iz ranijeg perioda

Prihod

Rashod

Neto efekat

Ukupan bruto rezultat

UKUPNI PRIHODI 317.092 262.978
UKUPNI RASHODI 263.717 241.622
DOBITAK/GUBITAK

PRE OPOREZIVANJA 53375 21.356
Neto dobitak po akciji

Pokazatelj 2014. 2013.

Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 45.369 18.153
Prosecan broj akcija tokom godine 422.495 422.495
Neto dobitak po akciji u dinarima 107 43

Struktura ukupnog ostvarenog rezultata poslovanja Energoprojekt Entela
a.d. konsolidovano u 2014. godini bila je sledec¢a

u 000 dinara
Struktura bruto rezultata 2014, ‘ 2013,
Poslovni prihodi i rashodi
Konsolidovani poslovni prihodi 1.763.824 1.530.980
Konsolidovani poslovni rashodi 1.642.441 1.424.219
Poslovni rezultat 121.383 106.761
Finansijski prihodi i rashodi
Konsolidovani finansijski prihodi 36.027 37.675
Konsolidovani finansijski rashodi 11.507 3.216
Konsolidovani finansijski rezultat 24.520 34.459
Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi | 42411 | 1.463




Ostali rashodi 16.401 13.794
Rezultat ostalih prihoda i rashoda 26.010 12.331
Efekti poslovanja koje se obustavlja, promene racunovodstvene politike i
korekcije gresaka iz ranijeg perioda
Prihod 10.693 0

Rashod
Neto efekat 10.693

Ukupan bruto rezultat
UKUPNI PRIHODI 1.852.955 1.570.118
UKUPNI RASHODI 1.670.349 1.441.229
DOBITAK/GUBITAK 182.606 128.889
PRE OPOREZIVANJA ]

Zarada po akciji:

Zarada po akciji izraCunava se tako S$to se dobitak namenjen obi¢nim
akcionarima podeli sa prose¢nim ponderisanim brojem obi¢nih akcija u
opticaju za period.

Pokazatelj 2014. 2013.

Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 182.606 128.889
Prosecan broj akcija tokom godine 422.495 422.495
Neto dobitak po akciji u dinarima 413 297

Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu, promena u
poslovnim politikama druStva i glavnih rizika i pretnji kojima je
poslovanje drustva izloZeno

Ocekivani razvoj drustva u narednom periodu realizovace se u skladu sa usvojenim
strateSkim dokumentima drustva:

. "Srednjoro¢ni (CetvoropolugodiSnji) program poslovne politike
Energoprojekt Holding a.d. i sistema Energoprojekt za period od 2011. Do



2015. godine" (usvojen na XXXVI godiSnjoj sednici SkupsStine akcionarskog
drustva Energoprojekt Holding a.d. odrzanoj 30.06.2011. godine);

. "Program sprovodenja poslovne politike Energoprojekt Holding a.d. i
sistema Energoprojekt za period od 2011. do 2015. godine" (usvojen na 2.
sednici Upravnog odbora Energoprojekt Holding a.d. odrzanoj 29.07.2011.
godine). Implementacija usvojenog srednjoro¢nog programa rada je u toku, i
realizuje se preko niza konkretnih projekata (ukupno 16 projekata), za koje su
formirani odgovarajuci radni timovi 1 definisana dinamika projektnih aktivnosti;

. "Osnovne smernice poslovanja sistema Energoprojekt u mandatnom
periodu" (usvojen na 2. sednici Nadzornog odbora Energoprojekt Holding a.d.
odrzanoj 23.03.2012. godine, na predlog generalnog direktora).

. "PolugodiSnji poslovni plan Energoprojekt Entel a.d. i sistema
Energoprojekt za 2014. godinu'" (usvojen na 113. sednici IzvrSnog odbora
Energoprojekt Holding a.d. odrzanoj 19.12.2013. godine).

Misija A.D. Energoprojekt ENTEL treba da ostane pruZanje kvalitetnih usluga
klijentima iz domena delatnosti na najviSem stru¢nom nivou, uz koriS¢enje
savremenih tehnologija 1 znanja.

Entel treba da ocCuva i unapredi dosadasnju dobru poziciju na trziStu u svojoj
osnovnoj delatnosti (projektovanje, konsalting 1 inZenjering termoenergetskih,
elektroenergetskih 1 telekomunikacionih objekata 1 sistema), kao 1 da proSiri
delatnost na druge oblasti koje mogu da proizadu iz osnovne delatnosti. Da to
ostvari, Entel treba da bude dobro organizovan, kadrovski i stru¢no osposobljen,
internacionalno orijentisan i aktivan u osvajanju 1 primeni savremenih tehnologija u
domenu termoenergetike, elektroenergetike, telekomunikacija i informatike.

U skladu sa gorenavedenom vizijom dugorofnog razvoja i njegovom misijom,
dugoro¢ni ciljevi definisani su Planom poslovanja Drustva Energoprojekt ENTEL
a.d.u mandatnom periodu 2014 — 2015. godine, kojim je utvrdena strategija razvoja
po pojedinim poslovnim oblastima sa ciljem stvaranja uslova za ugovaranje novih
poslova, ¢ime ¢e druStvo nastojati da ostvari ekonomski realnu i opravdanu punu
zaposlenost, kao preduslov za obezbedenje adekvatnih moguénosti za dalji razvoj 1
konkurentno poslovanje na trziStu. Kao osnova za izradu plana izvrSena je analiza
postojeCeg  stanja. KoriS¢enjem  kriterijuma  efikasnosti, efektivnosti i
profitabilnosti, identifikovane su klju¢ne prednosti 1 slabosti po oblastima



poslovanja. S obzirom na svrhu i cilj dokumenta, 1ako se poslovna pozicija drustva
na ukupnom trzistu moZe afirmativno oceniti, ve¢a paznja posvecena je slabostima
nego prednostima kako bi definisanje istih iniciralo preduzimanje mera i postupaka
za eliminisanje ili umanjenje njithovog uticaja. Po pojedinim segmentima, kao
najznacajniji su prepoznati:

Delatnost drustva je apsolutno aktuelna sada 1 ubuduce, kako na trzistu Srbije, tako
1 na drugim trziStima od interesa za poslovanje. OCuvanje delatnosti u direktnoj je
sprezi sa mogucnoS¢u ostvarenj planova investicione izgranje, odnosno realizacije
projekata sa ueS¢em Entela, kako u zemlji, tako 1 na aktivnim trziStima. Odrzivost
delatnosti zavisi i od obima posla kojima ¢e Entel imati pristup 1 od nacina na koji
¢e se taj posao u buducnosti realizovati, Sto je pre svega neizvesno u Srbiji, za
razliku od drugih trziSta koji su ustalila nacin realizacije projekata.

Rizik ostvarenja realizacije energetskih objekata u Srbiji je veliki. O tome govori 1
period u kojem nijedan energetski objekat nije izgraden, a koji traje ve¢ skoro 25
godina. Entel nema uticaj na odluku o realizaciji ovih investicija, te svoje
opredeljenje participacije na ino trziStima zarZava kao trajno.

Uslov opstanka na trZistu je i verifikacija tehnologija rada, §to je preduslov ve¢ od
faze nudenja poslova, i1 predstavlja sve zametniji 1 materijalno zahtevniji posao.
Pazljiv odabir tehnologija rada i sertifikata i tela koja ih izdaju, predstavljaju stalnu
zamku koju namecu lideri trziSta kreiranjem zahteva. Zato se Entel opredelio da se
tehnologije rada za rad na trziStima na kojima je prisutan lokalno verifikuju, kako
bi predupredio mogucénost nepriznavanja licenci, dozvola 1 sertifikata.

Nestabilnost trzista Srbije, kaje je, bez obzira na obim angazovanja Entela na
njemu, bitno za nastup druStva i na drugim trziStima. Ttrenutna usredsredenost na
trziSta koja po osetljivosti na promene pripadaju istom regionu (Katar, Oman, UAE,
Irak, Bahrein, Jordan), prepoznaje se kao rizik stabilnosti poslovanja.

Posle privremenog optimizma za projekte od interesa za Entel, koji se pojavio u
drugoj poslovini prethodne dekade, nastalo je zatiSje, pre svega u Srbiji, a u
odredenoj meri prisutno je i na drugim mestima gde je Entel prisutan. Trziste Srbije
ima nejasnu strategiju oporavka, a izgradnja kapitalnih objekata nije otisla dalje od
zvucno najavljivanih ciljeva.

Kod pokretanja nekih od najavljenih projekata postoji nagovesta; na¢ina njihove
realizacije u kojem se za domacu privredu, pa i za Entel, smanjuje prostor za



aktivnu ulogu, pre svega zbog toga Sto projekti dolaze sa investiranjem, gde se
domacoj privredi ostavlja sekundarna uloga. Ovakav razvoj dogadaja, moze
ugroziti 1 odrzanje delatnosti, tehnologije, kadrova.

Delatnost Entela je posebno osetljiva na kadrove. Oblast u kojoj se kadrovi tesko 1
dugotrajno stvaraju, dovela je do situacije da takvih kadrova na trzi§tu Srbije nema.
To je posledica stanja u oblasti energetike, dugog niza godina u kojem nije bilo
investicionih projekata, mozda i neatraktivnosti delatnosti. Samo mali procenat
formalno obrazovanog kadra za delatnost Entela duzi niz godina nakon zavrSetka
obrazovanja ostane u delatnosti koja je za Entel bitna, projektovanje 1 konsalting.

Poseban problem je starosna struktura kadrova u Entelu, gde su ¢esto nosioci
delatnosti ljudi u poslednjih pet godina pred odlazak u penziju, Sto za nekoliko
oblasti moze ugroziti njihovu odrzivost u Entelu.

Sa namerom da se uticaj nepovoljnih faktora na rezultate poslovanja Entela u Sto je
moguce vecoj meri ublazi, utvrdeni su slede¢i dugoro€ni ciljevi drustva:

e Osvajanje najsavremenijih znanja 1 postupaka u poslovanju u okvirima
delatnosti A.D.

e Obezbedivanje kontinualnog podmladivanja 1 usavrSavanja strucnih kadrova
radi permanentnog pra¢enja razvoja i primene novih tehnologija;

e Razvoj novih profitabilnih delatnosti, samostalno 1/ili u saradnji sa drugim A.D.
iz sistema Energoprojekt, kao i drugim preduze¢ima sa kojima moZe ostvariti
postavljene ciljeve;

e Internacionalizacija u pogledu trzisSta 1 kadrova;

e Profitabilno poslovanje, uz dostizanje poslovne izvrsnosti;

e Usmerenje ka pruzanju usluga integralnog upravljanja realizacijom projekata,
odnosno uc¢es¢em u ovakvim projektima u okviru svoje kompetentnosti.

[ ]

Vec¢ina do sada ugovorenih projekata u zemlji ulazi u zavr$nu fazu realizacije.

Neki novougovoreni projekti 1 projekti na Cije se dobijanje u bliskom periodu

racuna, zaposli¢e visokokvalitenu radnu snagu, dok je angaZovanje mladih kadrova

1 tehniCarkse strukture neizvesno. Zato je u poslednje vreme vrSeno intenzivno

nudenje usluga u inostranstvu, a u Srbiji po vrlo niskim cenama.

Problem trziSta u Srbiji nije samo malo posla, ve¢ malo posla na kojima ENTEL
ima prednost sa komepetentnom kvalifikacionom strukturom. Veéina poslova je
nize zahtevane strukture stru¢nosti. Sve ¢eSca je situacija u kojoj cak i1 renomirane
firme sa ovih prostora nude poslove 1 za 20% budzetirane cene kod narucilaca.



Takode je prisutna pojava firmi iz neposrednog okruZenja koje nude poslove po
neprirodno niskim cenama.

Generalno, mozemo biti vrlo zadovoljni nivoom ugovaranja u periodu [-XII meseca
u 2014. godini. Plan je znacajno prebaen na svim lokacijama. Ocekuje se
odobrenje par Aneksa postoje¢ih ugovora koji ¢e takodje poboljSati ove procene.
Ukupan broj novih ugovora u 2014. godini je 50.

Ocekuje se 1 dodela konsultantskog ugovora za Phase 11 u Katar-u.

Uposlenost je obezbedena na svim lokacijama za period od godinu dana. Moguce je
prebacivanje dela kadrova izmedu ofisa u Regionu.

Vazni znacajni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za
koju je izveStaj pripremljen

Od dana bilansiranja do dana objavljivanja predmetnog izvestaja nije bilo bitnijih
poslovnih dogadaja, koji bi zahtevali obelodanjivanje ili bi uticali na verodostojnost
iskazanih finansijskih izvestaja.

Relevantne poslovne vesti o bitnim dogadajima redovno se objavljuju na web sajtu
Energoprojekta (http:/www.energoprojekt.rs) i Beogradske berze (na srpskom i
engleskom jeziku), u sklopu obaveza vezanih za kotiranje na Prime listingu
Beogradske berze.

Znacajniji poslovi sa povezanim licima

Shodno zahtevima iz MRS 24 Obelodanjivanja povezanih strana, u nastavku je
izvrSeno obelodanjivanje odnosa, transakcija 1 dr.; izmedu DruStva 1
povezanih strana. Povezanim stranama se, sa aspekta DruStva, smatra: zavisna
drustva i kljuno rukovodece osoblje (ona lica koja imaju ovlasenja i
odgovornost za planiranje, usmeravanje 1 kontrolisanje aktivnosti entiteta,
direktno ili indirektno, ukljuc¢ujuéi i sve direktore, bez obzira da li su izvrsni ili
ne) i njihove bliske ¢lanove porodice.

Sa aspekta zavisnih druStava, u slede¢e dve tabele su prikazane
transakcije koje rezultiraju iskazanim prihodom i rashodom u bilansu
uspeha, 1 iskazanim obavezama 1 potrazivanjima u bilansu stanja.



Struktura prihoda i rashoda od

u 000 dinara

povezanih pravnih lica

2014. 2013.
Prihodi

Prihoc} od prodaje mati¢nih zavisnih 0 0
pravnih lica

0 0
Ostala poveza pravna lica
e EP GARANT 30 64
e EPINDUSTRIJA 4.323 547
e EP HOLDING 255 356
e EP VISOKOGRADNIJA 158 766
e EP ENERGODATA 34
e EP OPREMA 9.354 55.190
e EP ARHITEKTURA I URBAN 607
e EP HIDROINZENJERING 1.365 2.185
e EP ENERGONIGERIJA 7.990 21.493
Svega 23.475 81.242

Rashodi

e EP HOLDING 45.177 43.784
e EP ENERGODATA 1.876 3.087
e EP ARHITEKTURA I URBAN 50
e EP VISOKOGRADNIJA 137 132
e EP GARANT 293 293
e EPINDUSTRIJA 451
e EP HIDROINZENJERING 12
Svega 47.984 47.308




Struktura obaveza i potrazivanja

u 000 dinara

prema povezanim pravnim licima 2014. 2013.
Potrazivanja

Prihod od prodaje mati¢nih zavisnih 0 0
pravnih lica

0 0
Ostala poveza pravna lica
o EP GARANT 6 6
e EPINDUSTRIJA 1.550 672
e EP HOLDING 174 16
o EP VISOKOGRADNIJA 288 485
e EP ENERGODATA 0
e EP OPREMA 2.459 54.802
e EP ARHITEKTURA I URBAN 148 450
e EP HIDROINZENJERING 2.398 2.143
e EP ENERGONIGERIJA 5.988 12.106
Svega 13.011 70.680

Dugovanja

o EP HOLDING 9.003 8.476
e EP ENERGODATA 404 645
e EP VISOKOGRADNIJA 5 101
e EP OPREMA 30.490 0
e EP ENERGONIGERIJA 426 0
Svega 40.328 9.222

PotraZivanja od povezanih pravnih lica poticu od izvrSenih usluga 1 dospevaju za 90

dana nakon datuma izvrSenih usluga, nisu obezbedena i nemaju kamatu).

Aktivnosti drustva na polju istrazivnja i razvoja

SRBUJA

Najznacajniji klijenti za ENTEL u Srbiji su i dalje EPS i EMS. Rad za EDB prolazi

kroz razliCite faze zainteresovanosti EDB-a za naSim uslugama. Pored navedenih,




treba racunati 1 na naru€ioce van navedenih institucija, zainteresovane, kako za
izgradnju termoenergetskih izvora (NIS), tako 1 za izgradnju obnovljivih izvora.
Iskustvo je da odredeni broj takvih investitora u Sriji predstavlja kadrovska struktura
nedorasla poslu sa interesom koji je ponekad u suprotnosti sa iteresom stvarnog
investitora, koji otezavaju protokom informacija ka njemu, a u skladu sa navedenim
interesima.

Pored navedenih narucilaca, ENTEL obraca paZnju 1 na klijente slicnog profila u
Crnoj Gori, Republici Srpskoj 1 Makedoniji. Jedna od smetnji za nastup u CG 1
Makedoniji, 1 pored nekoliko interesantnih poslovnih prilika u 2014. godini, ostaje 1
zahtev za posedovanjem lokalnih licenci, §to iziskuje visok troSak sa ograni¢enom
mogucénos¢u njegove isplativosti. Obezbedenje licenci u CG se opet preispituje, s
obzirom da je u poslednje vreme nekoliko poslova od interesa za ENTEL
realizovano u CG, a da ENTEL nije imao mogu¢nost direktnog nudenja.

Nakon sticanja prvih referenci u oblasti obnovljivih izvora (solarne 1 vetroelektrane)
sve je cCeS¢i razlog poseta institucionalnih 1 privatnih investitora. Postizanje
kompetentnosti u ovoj oblasti na lokalnom trziStu treba da bude ulaznica 1 na
trziStima na kojima je ENTEL ve¢ prisutan, u meri potencijala ovih trziSta za
navedene vrste izvora 1 interesovanja za njima.

Ocekivani rast investicionih aktivnosti u Regionu jo$ ne uti¢e znacajnije na EPE
poslovanje. Zbog unutras$njih politickih problema, u Bahreinu nema znacajnijih
poslovnih aktivnosti, a vrlo sli¢na je situacija i u Jordanu. S druge strane, evidentno
je povecanje konkurencije pogotovu u Kataru, gde su mnoge kompanije otvorile
ofise u ocekivanju novih projekata.

Tokom 2014. godine politicku situaciju u Kataru obelezila je smena Emira koji je
osamnaest godina vladao 1 za ¢ije vladavine je Katar postao najbogatija zemlja
regiona, i dolazak novog Emira, koji je poc¢eo period nove politike, koja jos uvek
nije imala negativne reperkusije na ekonomiju, ali postoji odredeni politicki rizik
koji ranije nije postojao.

U ovim uslovima, EPE agresivnom politikom nudenja pokuSava da zadrzi nivo
poslovanja iz ranijeg perioda, a samim tim i kadrove za nastup na ocekivanim
velikim infrastrukturnim projektima. Nastup na okolnim trziStima (Saudijska
Arabija, Liban, Sudan) se takode aktivno razmatra, naro€ito u oblastima u kojima
mozemo da ostvarimo prednost u odnosu na konkurenciju.



Kompanija u Omanu posluje od 1997. godine 1 od tada belezi stabilan rast po svim
parametrima poslovanja. Rast nije imao velikih skokova po godinama, ali se trend
rasta belezi iz godine u godinu. Finansijska ekonomska kriza nije imala velike
posledice na poslovanje kompanije. Uticala je na usporavanje realizacije projekata,
ali se u ovom momentu oseca izlazak iz krize kroz najave velikih investicija u
oblasti infrastrukture.

Trziste u Omanu u oblasti konsultantskih poslova je otvoreno. Investitori, da bi
koristili benefite recesije u okolnim zemljama, mnoge tendere su deklarisali kao
medunarodne 1 otvaraju vrata uceS¢u kompanija van Omana. To povecava
konkurenciju 1 na svim tenderima se pojavljuje veliki broj novih kompanija. U
narednom periodu zaostrie se uslovi pobedjivanja na Tenderima. Zbog toga vec
radimo analize cena novih kompanija na otvorenim Tenderima kako bismo
formulisali strategiju nudjenja novih poslova. Ne sme se izostaviti ni ¢injenica da
Oman potresaju Ceste korupcijske afere, koje znacajno uticu na lansiranje 1 dobijanje
novih poslova, zatim trajanje njihovog ugovaranja i na kraju - naplatu.

Informacije o ulaganjima u cilju zasStite Zivotne sredine

Energoprojekt Holding a.d. uspostavlja i unapreduje sopstveni integrisani sistem
menadzmenta (IMS) koji obuhvata menadzment kvalitetom (usaglasen sa
standardom ISO 9001:2008), menadzment zaStitom Zivotne sredine (usaglaSen sa
standardom ISO 14001:2004) 1 menadZment bezbednoS¢u i1 zdravljem na radu
(usaglasen sa standardom OHSAS 18001:2007).

Poslovne aktivnosti redovno se uskladuju sa primenljivim zahtevima pozitivne
zakonske regulative u segmentu zastite zivotne, uvrduju se programi zastite zZivotne
sredine 1 angaZzuje se na njthovom doslednom sprovodenju. Pomenuti programi
sprovode se kroz analize i vrednovanja uticaja odnosno rizika u oblasti zaStite
zivotne sredine, kao 1 kroz odgovarajuca tehnicko-tehnoloska reSenja 1 uputstva za
otklanjanje 1/ili smanjenje Stetnih uticaja na Zivotnu sredinu. U tom smislu,
rukovodstvo Energoprojekta organizuje 1 stalno prati, preispituje 1 usmerava
aktivnosti svih organizacionih delova, sluzbi 1 pojedinaca kako bi ova politika IMS
bila u potpunosti ostvarivana.

Aktivnosti druStva na zastiti Zivotne sredine integrisane su i1 sprovode se u skladu sa
poslovnom filozofijom i kroz zajednicke aktivnosti na nivou sistema Energoprojekt.
Tako se kao primer moze navesti "Projekat upravljanja otpadom", koji se sprovodi
koordinisano, u skladu sa "Pravilnikom o upravljanju otpadom u poslovnoj zgradi
Energoprojekta". Ucesce predstavnika svakog druStva iz sistema



Energoprojekt u radnom timu za upravljanje otpadom, garancija je da e sve
planirane aktivnosti na najjeftiniji 1 najefikasniji nacin biti 1 sprovedene: npr.
selekcija razliCitog kancelarijskog materijala (iskoriS¢eni papir, istroSene baterije,
akumulatori, rashodovani elektricni 1 elektronski uredaji), reciklaza istog, kao i
njegovo odlaganje u skladu sa propisanim standardima, 1 sli¢no.

Podaci o stecenim sopstvenim akcijama

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije. Drustvo nije sticalo sopstvene akcije od
safinjavanja prethodnog godi$njeg izvestaja.

Postojanje ogranaka;

Energoprojekt Entel a.d. nema registrovane ogranke u Srbiji.

SediSte mati¢nog 1 zavisnih druStava je u ulici Bulevar Mihaila Pupina broj 12,
Novi Beograd.

Detaljan pregled i rezultati poslovanja entiteta Energoprojekt Entela a.d. iskazani
su u okviru napomena uz pojedinacne 1 konsolidovane finansijske izveStaje
drustava.

Koriséeni finansijski instrumenti od znacaja za procenu finansijskog polozaja
i uspesnosti poslovanja;

Iskazivanje 1 knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je
uslovljeno njihovom klasifikacijom koju, shodno karakteristikama finansijskih
instrumenta, vrsi rukovodstvo Drustva.

Pri klasifikaciji svakog pojedinacnog finansijskog instrumenta, rukovodstvo
Drustva moze da ga klasifikuje u jednu od cetiri moguce vrste finansijskih
instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, i to:

e finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans

uspeha,

e investicije koje se drze do dospeca;

e krediti (zajmovi) 1 potraZivanja; i

¢ finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

U okviru napomena uz finansijske izvesStaje detaljno su opisani svi relevantni
finansijski instrumenti od znacaja za procenu finansijskog polozaja i uspeSnosti
poslovanja.



Ciljevi i politike vezane za upravljanje finansijskim rizicima i politika zastite
svake znacajne vrste planirane transakcije za koju se koristi zaStita; I1zloZenost
cenovnom riziku, kreditnom riziku, riziku likvidnosti i riziku novcanog toka,
strategija za upravljanje ovim rizicima i ocena njihove efektivnosti;

Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan 1 pouzdan sistem upravljanja,
usmeren ka minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko stanje 1
poslovanje Drustva, u uslovima nepredvidivosti finansijskog trzista.

Uvazavajuéi ograni¢enja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristi¢na za
poslovanje na trziStu Srbije, jasna je neophodnost da se ovoj problematici
adekvatno pristupi, Sto je prepoznato i od strane rukovodstva DrusStva. Sustinski,
upravljanje finansijskim rizicima u DruStvu treba da obezbedi da rizicni profil
Drustva uvek bude u skladu ka sklonoS¢u Drustva ka rizicima, odnosno u skladu sa
prihvatljivom strukturom i nivoom rizika koje DruStvo namerava da preuzima za
potrebe ostvarivanja svoje poslovne strategije i ciljeva.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat 1 kapital DruStva usled neizvrSavanja, u preciziranim rokovima, obaveze
duZnika prema DruStvu.
Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duzni¢ko-poverilacki odnosi koji
proizilaze iz prodaje proizvoda Drustva, ve¢ 1 oni kreditni rizici koji proizilaze iz
drugih finansijskih instrumenata, kao §to su, na primer, potrazivanja DruStva po
osnovu dugoroc¢nih 1 kratkoro¢nih finansijskih plasmana.
Drustvo ima znacajne koncentracije kreditnog rizika naplate potrazivanja od
kupaca, koji imaju veoma dug period kreditiranja od strane Drustva zbog njihove
nedovoljne likvidnosti.
Trzi8ni rizik
TrZi$ni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat
1 kapital Drustva zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih kao posledica
negativnih trzi$nih kretanja cena i drugih relevantnih finansijskih parametara.
Trzisni rizik se sastoji od tri vrste rizika:

e valutnog rizika;

e kamatnog rizika; 1

e rizika od promene cena.



Valutni rizik, koji se joS naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je rizik
od fluktuiranja fer vrednosti ili buducih tokova gotovine finansijskog instrumenta
usled promene deviznih kurseva. Valutni rizik se ispoljava kod finansijskih
instrumenata koji su oznaceni u stranoj valuti, to jest u valuti koja je razli¢ita od
valute (funkcionalne) u kojoj su finansijski instrumenti u finansijskim izveStajima
odmereni.

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima 1 izlozeno je riziku promene kurseva
stranih valuta koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR-
ima i US-dolarima.

e Kamatni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na rezultat i
kapital Drustva zbog nepovoljnih promena kamatnih stopa. Drustvo je ovoj vrsti
rizika izlozen preko pozicija finansijskih obaveza za kredite uzete sa potencijalno
promenljivim kamatnim stopama (Euribor).

e Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine
finansijskog instrumenta fluktuirati zbog promena trzi$nih cena (koje nisu one koje
nastaju usled kamatnog ili valutnog rizika), bilo da su te promene prouzrokovane
faktorima specifi¢nim za pojedinacni finansijski instrument ili njegovog emitenta,
ili da faktori uticu na sve sli¢ne finansijske instrumente kojima se trguje na trzistu.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e DruStvo imati poteSkoca da izmiruje dospele
obaveze, uz odrzavanje potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava i oCuvanje
dobrog kreditnog boniteta.

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumeva odrzavanje dovoljnog iznosa
gotovine 1 hartija od vrednosti namenjenih prodaji, kao i obezbedenje adekvatnih
izvora finansiranja zbog dinami¢ne prirode poslovanja DruStva. DrusStvo nastoji da
odrzi fleksibilnost finansiranja naplatom od kupaca 1 plasiranjem slobodnih
novCanih sredstava. Pored pomenutog, saglasno politici Drustva, sa kooperantima
se potpisuju "back to back" ugovori kojima se deo rizika vezan za eventualnu
docnju u naplati prenosi/deli sa istima.
Predmetna problematika je definisana i realizuje se u skladu sa usvojenim internim
aktima druStva:
e "Pravilnik o osnovama sistema interne kontrole i upravljanju rizikom u
Energoprojekt Holding a.d." (usvojen na 121. sednici Izvr$nog odbora

Energoprojekt Holding a.d. odrzanoj 27.01.2014. godine);



e "Pravilnik o radu sektora unutra$njeg nadzora Energoprojekt Holding a.d."
(usvojen na 94. sednici IzvrSnog odbora Energoprojekt Holding a.d.
odrzanoj 23.09.2014. godine).

e '"Pravilnik o raCunovodstvu i rac¢unovodstvenim politikama Energoprojekt
Entela a.d." (usvojen na 17. sednici Odbora direktora Energoprojekt Entel
a.d. odrzanoj 29.01.2014. godine).

Vecéina navedenih, kao 1 pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet je
Napomena uz finansijske izvesStaje (gde je fokus pre svega stavljen na razmatranje
finansijskih rizika: kreditni rizik, trzisni rizik i rizik likvidnosti) i/ili drugih internih
akata Drustva.

Izjava o primeni kodeksa korporativnog upravljanja

Energoprojekt Entel a.d. primenjuje KODEKS KORPORATIVNOG
UPRAVLJANJA ENERGOPROJEKT HOLDING A.D. (koji je usvojen na 10.
sednici Upravnog odbora Energoprojekt Entela a.d. odrzanoj 30.01.2014. godine).
Isti je javno dostupan na internet stranici druStva (www.ep-entel.com).

Kodeksom korporativnog upravljanja Energoprojekt Holding a.d. uspostavljaju se
principi korporativne prakse 1 organizacione kulture u skladu sa kojima
se ponasaju nosioci korporativnog upravljanja Energoprojekt Holding a.d., a
naroCito u vezi sa pravima akcionara, okvirima i na¢inom delovanja nosilaca
korporativnog upravljanja, javnoscu i transparentnos$¢u poslovanja drustva.

Osnovni cilj kodeksa je uvodenje dobrih poslovnih obi¢aja u domenu
korporativnog upravljanja, koji treba da omoguce ravnoteZzu uticaja njegovih
nosilaca, konzistentnost sistema kontrole i1 jacanje poverenja akcionara 1
investitora u drustvo, sve u cilju dugoro¢nog poslovnog razvoja drustva.

Organi drustva ulazu napore da principi ustanovljeni Kodeksom, kada za tim
postoji potreba, budu detaljnije razradeni u okvirima drugih opstih akata drustva.

U samoj primeni, ne postoje bitna odstupanja od pravila kodeksa
korporativnog upravljanja.



4. [ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE 5
KONSOLIDOVANOG POLUGODISNJEG FINANSIJSKOG [ZVESTAJA

Prema nafem najboljem saznanju, konsolidovani polugodisnji finansijski izveStaj sastavljen
je uz primenu odgovarajuéih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i daje
istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju,
dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog druStva,
ukljuéujudi i drustva koja su ukljucena u konsolidovane izvestaje. :

Lice odgovorno za sastavljanje konsolidovanog godisnjeg Zakonski zastupnik:
izvestaja:




5. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU
POLUGODISNJIH KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA *

Napomena *:

e Konsolidovani polugodisnji finansijski izve§taj Energoprojekt Entela a.d. za 2014,
godinu je odobren i prihvacen 19.08.2014. na 52. sednici Odbora direktora izdavaoca.

Lice odgovorno‘za sastavljanje konsolidovanog godisnjeg Zakonski zastupnik:
izvestaja:
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