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Mati&ni broj

Naziv: _ADIMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA -

Sediste { mesto; ulica ibroj ) :  PADINSKA SKELA, INDUSTRUSKO NASELJE 88

BILANS STANJA — ¥onsol vpanaiay

na dan 30.06. 2014 , godine - u hiljadama dinara

Grupa ratune, POZICIJA aop | Napomena lznos
racun broj Tekutagodina | Prethodna godina
1 2 - 3 4 5 ]
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA {002+003+004+005+009) 001 22104318 22125017
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002 1 .
012 II. GOODWILL 003 | |l 3182338 3182338
01 bez 012 Ill. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 M:S‘ 1176553 1199924
IV, NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 16108374 16130579
020, 022, 023,
026, 027(deo), 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 008 . 16018571 16093004
{deo) A
028(deo), 029 ) Q’
024, 027(deo), iy .
028(deo) 2, Investicione nekretnine 007
021, 025, Lo ]
027(dec), 028(deo) 3. Bioloska sredstva ao8 l:(; 89803 37575
V. DUGOROCNI FINANSLISKI PLASMANI 1
(010+011) 009 1637053 1612176
030 do 032, .
039(deo) 1. Ugesca u kapitalu 010 \% 82722 88571
033 do 038,
039(deo) minus | 2. Ostali dugoroéni finansijski plasmani 011 1554331 1523605
( kcs
037
B. OBRTNA IMOVINA {013+014+015) 012 17047255 15569980
10do13 15 |1 ZALIHE 013 | 9o 4701538 3548799
H. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 0BUSTAVLIA 014 1 )\ 32250 32154
lIl. KRATKOROGNA POTRAZIVANJA, PLASMANI | '
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 12313467 11989027
20, 21i 22, osim L
223 1. PotraZivanja 016 _(2_1 8512413 8251546
223 2. Pofrazivanja za vi$e plac¢en porez na dobitak 017 I 3254 1636
23 minus 237 3. Kratkorogni finansijski plasmani 018 E 25 2325033 2107220
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 ! 2].* 1097380 1130714
—_—



- u hiljadama dinara

Grupa racuna, POZICIJA AOP | Napomena broj lznos
d rO)
racun g Tekuéa godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
. . 5. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
27128 osim 288 razgranicenja 020 375387 497911
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 \9‘ 84707 73208
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 39236280 37768205
]
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023 E
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 : 39236280 37768205
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 1244994 722800
PASIVA
A_KAPITAL 101
(102+102+104+105+106-107+108-109-110) Vis) 15293765 13931130
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 5158704 5189952
31 Il. NEUPLAGENI UPISAN!I KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104 2146809 2141587
3301331 IvV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 i 431556 406517
V. NEREALIZOVANI DQBICI PO OSNOVU ’
332 HARTIJA OD VREDNOSTI 106 ! 1244 2559
i _
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVLU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107 1932 1672
34 VIil. NERASPOREBENI DOBITAK 108 | 7900869 6498201
35 Vil GUBITAK 109
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 i 343485 306014
L -
_ I
B. DUGOROCNA REZERVISAN.JA | OBAVEZE
(112+113+116) 111 23742695 23638115
40 l. DUGOROGNA REZERVISANJA 112 Q‘G 199177 201435
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE {114+11 5) 113 6624174 5062600
414, 415 1. Dugoroéni krediti 114 | 9_-1_ 4635267 3139953
41 bez 414 1415 | 2. Ostale dugero&ne obaveze 115 42:0 1988907 1922647
lll. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+118+120+121+122) 116 16319344 18374080
42, osim 427 1. KratkoroZne finansijske cbaveze 117 9‘% 10393882 12218429
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaj 118
i sredstava poslovanja koje se obustavlja !
43144 3. Obaveze iz poslovanja 119 ' ?ﬁ 4256650 4694404
457 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 741820 453408
. . | 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
47"‘;8 O.S'm4gg1 "'l ostalin javnih prihoda i pasivna vremenska 121 1458121 895784
osim razgranitenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 68871 112055




- u hiljadama dinara

fznos
Grupa racuna, POZICIJA AQP | Napomena broj :
radun Tekuéa godina Prethodna godina

1 2 3 4 5 3
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 199820 198960

G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 39236280 37768205
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 ! 1244994 722800

U Beogradu dana __ 29 oy .20k . godine

Lice odgovorno
finansijskog

-

i

| e
Wt | k
7 1

Zakonski zastupnik

{1 W"“"
Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)




Popunjava pravno lice - preduzetnik
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Maticni broj Sifra delatnost PiB :
Popunjava Agencija za privredne registre
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Vrsta posla

Naziv: ADIMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA o
Sediste ( mesto; ulica i broj ) : PADINSKA SKELA, INDUSTRUSKO NASELJE BB

BILANS USPEHA — Y.o\solapaynasy

u periodu od _01.01.  do 30.06. 20 14, godine - U hiljadama ¢inara
Grupa raduna, POZICIJA AGP [Napomena broj olznos .
ratun Tekuta godina Prethodna godina
1 2 - 3 4 5 : &
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 __' 21895826 18766858
- 60161 1.Prihodi od prodaje 202 6' 20472369: 17898933
62 2. Prihodi od aktiviranja uéinaka i robe ' 203 | 5551-0 106684
630 3. Povecanje vrednosti zaliha uginaka 204 1112647 | 600940
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha uginaka 205 6212 122889
64165 5. Ostali poslovni prihodi 206 Q) | 261512 283190
K. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 19172817 16365894
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 110381 219852
51 2. Troskovi materijala 200 | £ 126671131 10290491
52 ?a.;ll'.'rgjikovi zarada, naknada zarada i ostali ligni 210 1935195 1669970
54 4, Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 ! 8 981892 831288
53155 5. Ostali poslovni rashodi 212§ 3478236 3354293
lli. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 | 2723009 2400964
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 | -
66 V. FINANSIJSK! PRIHODI 215 \0 330325 673202 .
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 | o 765053 877908
67168 VIl. OSTALI PRIHODI 217 ,\A i 122775 398844
57158 VIIl. OSTALI RASHODI 218 (\\ ! 241602 507741
B | ™ |
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 220 i
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) E
I
69 - 59 EIB EEIEV?_??\’TAK POSLOVANJA KOJE SE 221 E
59-60 )Q(I;LTSE:AOVEJA?ITAK POSLOVANJA KO.JE SE 322 I




- U hiljadama dinara

fznos
Gl POZICIJA AOP | Napomena broj
uh Tekuéa godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
géE)OBITAK PRE OPOREZIVANJA (219-220+221- 223 169454 2087361
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA (220-219+222-
224

221)
G. POREZ NA DOBITAK NJ\

721 1. Poreski rashod perioda 225 328801 284491

722 2. Odlo2eni poreski rashodi perioda 226

722 3. QdloZeni poreski prihodi pericda 227 11499 6983

[}

723 D. Ispiatena litna primanja poslodavcu 228 I
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228)| 229 1852152 1809853
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 + 228] 230
Z. NETO DOBITAK KQOJI PRIPADA MANJINSKIM
ULAGACIMA 231 245890 244423
Z. NETO DOBITAK KO.JI PRIPADA VLASNICIMA
MATIZENOG PRAVNOG LICA 232 - 1606262 1565430
. ZARADA PO AKCIJI
1. Osnovna zarada po akgiji 233 | \‘b 213 195
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234

u Beogradu dana _99 o 20 i . godine
Lice odgovorn anje Zakonski zastupnik
finansijskag|i a f\““ M.P
Mgy .
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Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 1 118/12)
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AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA
PADINSKA SKELA, INDUSTRLSKO NASELIE BB

Naziv :
Sediste ( mesto; vlica i broj ) :

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE — Yantalanaiinas

u periodu od _01.01. 40 30.06. 2014 , godine

- U hiliadama dinara

POZICIJA AOP mu__lzngs _
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 21363399 19652227
1. Prodaja i primljeni avansi 302 20395643 18789580
2. -Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 35341 33173
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 - 93241 5 8294.74'
Ii. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivndsti {1do5) 305 19.627841 16901810
1. lsplate dobavljagima | dati avansi 306 16766331 14308857
2, Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 1732230 1592283
3. Platene kamate 308 451486 333343
4. Porez na dobitak 309 243460 314350
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 434334 352977:
lil. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti { Il ) 311 1735558 . 2750417
IV. Neto odliv gotavine iz posiovnih aktivnosti Il ) 312
B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1do 5} 313 53514 454707
1. Prodaja akcija i udela { neto prilivi } 314
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i biolodkih sredstava 315 44319 442900
3. Ostali finansijski plasmani { neto prilivi ) 316 5723 .
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317 9195 5079
5. Primljene dividende" 318
ll. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1do 3 } 319 892507 529155
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi } 320
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i biclo3kih sredstava a2 862931 367523
3. Ostali finansijski plasmani { neto odlivi ) 322 29576 161632
Il. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja {1 -11 ) 323
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (11-1) 324 838993 74443




= U hiljadama dinara

AU i Tekuéa godinlaz T ::eﬂwodna godina
1 _ 2 3 4
V. TOKCVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 667003
1. Uvedanje osnovnog kapitala 326 |
2. Dugoroéni i kratkoro&ni krediti { neto prilivi ) 327 667003
3. Ostale dugoroéne i kratkoroéne cbaveze 328
Il. Odfivi gotovine iz aktivnosti finansiranja ( 1 do 4) 329 927615 3761644F'
1. Otkup sopstvenih akelja i udela 330 423105 1569636
2. Dugorotni i kratkoro&ni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 273105 1920708
3. Finansijski lizing 332 230576 270641
4. Ispla¢ene dividende 333 829 659
Iil. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334
V. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja ( Il - 1) 335 927615 3094641
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+3134325) | 336 T 21416913 20773937 ‘
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 21447963 21 192609
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338
E. NETQ ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 338 31050 418672
Z, GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 1130714 887298
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 1510 7 4377-
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 3794 949
215 gg';gﬂl:al::‘lgl:%.lu OBRACUNSKOG PERIODA 343 1097380 472054
U Beogradu dana __ O O 20 My . godine

Zakonski zastupnik

M.P.

N )

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izve$taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
precuzetnike ( "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)
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Naziv: AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA =
Sedite { mesto; ulica i broj ) : PADINSKA SKELA, INDUSTRIUSKO NASELIE BB

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU — ¥o\Sa\ ooy pasy

u periodu od 01.01.  do 30.06. 20 14, godine

- u hiljadama dinara

Red
br.

Osnovni kapital
{grupa 30 bez
309)

Neuplaéeni
upigani kapital
(grupa 31)

Ostali kapital

ACP AOQP (ratun 309) AQP

OPIS

AQP

Emisiona
premija (raun
320)

1 : 2 4

5

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

401 5379740 | 414 427

440

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
radunovodstvenih politika u
prethodnej godini - poveéanje

402 415 428

441

Ispravka materijalno znatajnih
gredaka i promena
ratunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

403 416 429

442

Korigovano poéetno stanje na
dan 01.01. prethodne godine

S\ (red.br. 1+2-3)

404 5379740| 417 430

443

Ukupna poveéanja u prethodnoj
godini

405 200643 418 431 1

444

180384

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

406 390431 419 432

445

180384

Stanje na dan 31.12. prethodne 407 5189052 | 420

godine S5 _ (red.br. 4+5-6) 20 433

446

Ispravka materljalne znadajnih !
gresaka i promena

ratunovodstvenih politika u tekucoj 408 421
godini - poveéanje

434

447

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

radunovodsivenih politika u tekucoj 435
godini - smanjenje !

409 422

443

10

Korigovano pocetno stanje na
dan 01.01. tekuée godine
M (red.br. 7+8-9)

410 5189952| 423 436

449

11

Ukupna povecanja u tekuéoj godini | 411 1671 424 437

450

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 32919| 425 438

451

13

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine 0t . {red.br. 10+11-12) 439

413 5158704 426

452




-  hiljadama dinara

IRed.
br.

OPIS

AOP

Rezerve (ratun
321, 322)

AOP

Revalorizacione
rezerve (raGuni
3301 331)

AOP

Nerealizovani
dobici po osnovu
hartija od
viednosti {radun
332)

ADP

Nergalizovani
gubiti po osnovu
hartija od
vrednosti {ratun
333)

1

8

8

g

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine 3\,

453

2103198

466

400376

479

1007

492

1748

Ispravka materijalno znadajnih
greaka i promena
radunovodstvenin politika u
prethodnoj gedini - poveéanje

454

467

480

483

lspravka materijalno znadajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na
dan 01.01. prethodne godine
da\b.  {red.br. 1+2-3)

456

2103198

469

400376

482

1007

495

1748

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

39194

470

19407

483

1552

496

283

Ukupna smanjenja u prethodngj
godini

- 458

805

a71 b

13266

484

497

359

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine o\, (red.br. 4+5-6}

459

2141587

472

406517

485
i

2559

498

1672

Ispravka materijaling znacajnih
gresaka i promena
racunoveodstvenih politika u tekucoj
gedini - povecanje

460

473

486

499

ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena |
rasunovodstvenih politika u tekucoj
gedini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na
dan 01.01. tekuce godine

ZoMt. {red.br. 7+8-9)

462

2141587

475

406517

488

2559

501

1672

1"

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

5222

476

25670

489

502

260

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

a77

631

490

1315

503

13

tanje na dan 31.12. tekuce
godine S5 (red.br. 10+11-12)

465

2146809

478

431556

491

1244

504

1932




- U hiliadama dinara

i Nerasparedeni Gubitak do combupliens Ukupno
jod- OPIS aoP | dobitak (grupa | AoP | visine kapitala | AoP ‘;ps‘I”el.' (lfaéunl AP l(kol 2+3+4+5+6+
’ 34) i {grupa 35) 037,237) 7+8-9+10-11-12)
1 10 11 12 13
Stanje na dan 01.01. prethodne
1 godine Jo\ 505 4853638 | 518 531 276144 | 544 12460067
Ispravka materijalno znaéajnih |
gredaka i promena !
2 raéunovadstvenih politika u 506 519 532 | 545
prethodnoj godini - poveéanje
Ispravka materijaino znadajnih
gredaka i promena
3 ratunovodstvenih politika u 507 520 533 546
prethodnoj gedini - smanjenje
Korigovano poéetno stanje na
4 |dan 01.01. prethedne godine 508 4853638 521 534 276144 547 12460067
9%y (red.br. 1+2-3) |
- ; ] .
5 ;’:;’i‘r’]’i‘a povecanja u prethodnoj | gnq 4221277 522 535 410652 | 548 | 4251522
6 ;’;‘gif"i‘a smanjenja u prethodnoj | g4y 2576714 523 536 380782 | 549 2780459
Stanje na dan 31.12. prethodne
7 godine &cXb _(red.br. 4+5-6) 511 6498201 | 524 537 306914 550 13931130
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
8 | ragunovodstvenih politika u tekutoj | 212 525 538 551
godini - poveéanje
Ispravka materijalno znad&ajnih
greSaka i promena ’
2 ra¢unovodstvenih politika u tekuéoj Iy 526 28 552
godini - smanjenje
Korigovano po&etno stanje na
10 |dan 01.01. tekue godine 514 6498201 | 527 540 306014 | 553 13931130
{red.br. 7+8-9)
11 | Ukupna povecanja u tekuéoj gedini | 515 1876011 528 541 67076 | 554 1841238
12 |Ukupna smanjenja u tekuégj godini | 516 473343 | 529 542 29605 | 555 478603
Stanje na dan 31.12. tekuée
13 godine Al _(red.br. 10+11-12) 517 7900869 | 530 543 | 343485 | 556 15293765




Gubitak iznad
OPIS AQP | visine kapitala
: (grupa 29)

1 ) 14

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine 557

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena 558
raéunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znagajnih
gresaka i promena 559
raéunovodstvenih politika u

prethednoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na
dan 01.01. prethodne godine 560

S\ (red.br. 142-3}

Ukupna poveéanja u prethodngj 561
godini

Ukupna smanjenja u prethodnoj 562
godini

Stanje na dan 31.12. prethodne 563
godine f=\2y (red.br. 4+5-6)

Ispravka materifalno zna&ajnih
greSaka i promena 564
raunovodstvenih politika u tekécoj

Ispravka materijalne znacajnih
gregaka i promena 565
raéunovodstvenih politika u tekécoj
godini - smanjenje

10

Korigovano potetno stanje na
dan 01.01. tekuée godine 566

S\l (red.br. 7+8-9)

™

Ukupna povetanja u tekuéoj godini | 567

12

Ukupna smanjenja u tekuégj godini | 568

13

Stanje na dan 31.12. tekuée 569
godine AW (red.br. 10+11-12)
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Nupomene vz konsolidovani finansijski izve§taj

KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA
ZA PERIOD OD 01, JANUARA DO 30, JUNA

U hiljadama RSD Napomena 2014, 2013.
Poslovni prihodi 21.895.826 18.766.858
Prihodi od prodaje 5 20.472.369 17.898.933
Prihodi od aktiviranja udinaka i robe 55.510 106.684
Povedanje vrednosti zaliha i uéinaka 1.112.647 600.940
Smanjenje vrednosti zaliha i ué¢inaka 6.212 122.889
Ostali poslovni prihodi 6 261.512 283.190
Poslovni rashodi 19.172.817 16.365.894
Nabavna vrednost prodate robe 110.381 219.852
Tro3kovi materijala 7 12.667.113 10.250.491
Tro8kovi zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih rashoda 1.935.195 1.669.970
Troskovi amortizacije i rezervisanja 8 981.892 831.288
Ostali poslovni rashodi 9 3.478.236 3.354.293
Poslovna dobit 2.723.009 2.400.964
Finansijski prihodi 10 330.325 673.202
Finansijski rashodi 10 765.053 877.908
Ostali prihodi 11 122.775 398.844
Ostali rashodi 11 241.602 507.741
Dobit iz redovnog poslovanja pre oporezivanja 2.169.454 2.087.361
Dobitak pre oporezivanja 2.169.454 2.087.361
Porez na dobit 12

Poreski rashod perioda 328.801 284.491
OdloZeni poreski rashodi perioda - =
OdloZeni poreski prihodi perioda 11.499 6.933
Neto dobitak 1.852.152 1.869.853
Neto dobitak koji pripada manjinskim akcionarima 245.890 244.423
Neto dobitak koji pripada vlasnicima mati¢nog pravnog lica 1.606.262 1.565.430
Zarada po akeiji

Osnovna zarada po akeiji (dinara) 13 213 195

Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji
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KONSOLIDOVANI BILANS STANJA

NA DAN

U hiljadama RSD Napomene 30.06.2014. 31.12.2013.

AKTIVA

Stalna imovina 22.104.318 22.125.017
Goodwill 14 3.182.338 3.182.338
Nematerijalna ulaganja 15 1.176.553 1.199.924
Nekretnine, postrojenja i oprema 16 16.018.571 16.093.004
Biologka sredstva 17 89.803 37.575
Utedéa u kapitalu 18 82.722 88.571
Ostali dugoroéni finansijski plasmant 19 1.554.331 1.523.605

Obrtna imovina 17.047.255 15.569.980
Zalihe _ 20 4.701.538 3.548.799
Stalna sredstva namenjena prodaji 21 32,250 32.154
PotraZivanja ¢ 22 8.512.413 8.251.546
PotraZivanja za vise pla¢en porez na dobit 3.254 1.636
Kratkorodni finansijski plasmani 23 2.325.033 2.107.220
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 24 1.097.380 1.130.714
Porez na dodatu vrednost i AVR. 375.387 497.911

OdloZena poreska sredstva 12 84.707 73.208

UKUPNA AKTIVA 39.236.280 37.768.205

VANBILANSNA AKTIVA 1.244.994 722.800
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KONSOLIDOVANI BILANS STANJA
NA DAN (nastavak)

U hiljadama RSD Napomene 30.06.2014, 31.12.2013.
PASIVA
Kapital 25 15.293.765 13.931.130
Osnovni kapital 5.158.704 5.189.952
Rezerve 2.146.809 2.141.587
Revalorizacione rezerve 431.556 406.517
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 1.244 2.559
Nerealizovani gubici po osnovu HOV 1.932 1.672
Nerasporedeni dobitak 7.900.869 6.498.201
Otkupljene sopstvene akcije 343.485 306.014
Dugoroéna rezervisanja i obaveze 6.823.351 5.264.035
Dugoroéna rezervisanja 26 199.177 201.435
Dugoroéni krediti 27 4.635.267 3.139.953
Ostale dugoroéne obaveze 28 1.988.907 1.922.647
Kratkoroéne obaveze 16.919.344 18.374.080
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 29 10.393.882 12.218.429
Obaveze iz poslovanja 30 4.256.650 4.694.404
Ostale kratkoro&ne obaveze 741.820 453.408
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda 1 PYR 1.458.121 895.784
Obaveze po osnovu poreza na dobit 68.871 112.055
OdloZene poreske obaveze 199.820 198.960
UKUPNA PASIVA 39.236.280 37.768.205
VANBILANSNA PASIVA 1.244.994 722.800
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2.1.

Osnivanje i delatnost

Industrija mleka i mle¢nih proizvoda AD Imlek Beograd — Padinska Skela je akcionarsko drustvo

‘prvobitno osnovano 10. juna 1976. godine. Imiek je prethodno bio deo preduzeéa “Poljoprivredni

kombinat Beograd” (PKB).

Novi entitet nakon privatizacije je registrovan kod Trgovinskog suda u Beogradu dana 31. marta
2003. godine u skladu sa Odlukom broj XI Fi 2545/03. Kontrolni paket akcija poseduje Danube
Foods Group BV, Holandija.

ReSenjem Agencije za privredne registre br. BD. 232319/2006 od 19.12.2006.god. upisana je
statusna promena — spajanje uz pripajanje AD _Imlek™ kao drustva sticaoca i AD ,.Zemun® i
»-lmpaz* AD kao druStva koja usled statusne promene prestaju da postoje kao i povecanje kapitala
AD ,Imlek™ usted pripajanja.

Resenjem Agencije za privredne registre br. BD. 15155%9/2007 od 24.12.2007.god. upisana je
statusna promena — spajanje uz pripajanje AD ,Imlek™ kao drudtva sticaoca i AD , Novosadska
mlekara® kao drudtvo koje usled statusne promene prestaje da postoji kao i povecanje kapitala AD
»Imlek® usled pripajanja. '

Resenjem Agencije za privredne registre br. BD. 105561 od 07.09.2011.god. upisana je statusna
promena - odvajanje uz osnivanje novog drudtva ,,industrijske nekretnine” a.d. Beograd, usled ega
dolazi do smanjenja kapitala dru$tva deljenika AD ,,Imlek®.

Osnovna delatnost je prerada mleka i proizvodnja sira. Akcije Druitva se kotiraju na berzi od
01.04.2004.

Sedidte Imlek-a je u Beogradu (Padinska Skela), Industrijsko naselje b.b. Dana 30. juna 2014.
godine Ilek je imao 763 zaposlenih.

Osnova za sastavljanje i prikazivanje konsolidovanih finansijskih izveStaja

Izjava o uskladenosti

Ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima je obuhvaéen AD Imlek, kao matiéno drudtvo i
njegova zavisna drustva (u daljem tekstu Grupa). Grupa vodi evidenciju i sastavlja konsolidovane
finansijske izvestaje u skladu sa vaZecim Zakonom o raunovodstvu (SluZbeni glasnik RS 62/2013)
i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i
prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom, pri
¢emu s¢ pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izveStaja (,,Okvir”), Medunarodni ratunovodstveni standardi (,MRS"),
Medunarodni standardi finansijskog izve§tavanja (,MSFI*) i tumalenja koja su sastavni deo
standarda, odnosno tekst MRS i MSFT, koji je u primeni, ne ukljucuje osnove za zakljuéivanje,
ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski
materijal.

Izmene postoje¢ih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumadenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne raCunovodstvene standarde i Komiteta za tumadenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-00-
1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
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tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili primenjeni
prilikom sastavijanja prilozenih finansijskih izvestaja.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi
obrazaca finansijskih izveitaja za privredna dru$tva. zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007 , 119/2008. 2/2010, 101/2012 i 118/2012), koji propisuje
primenu seta finansijskih izvedtaja, ¢ija forma i sadr#ina nisu usagladeni sa onim predvidenim u
revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izve3taja, &ija je primena obavezna za obratunske
periode koji po&inju na dan 1. januara 2009. godine.

Ovi konsolidovani finansijski izvestaji odobreni su od strane Nadzornog odbora dana 29.08.2014.
godine.

Zvanitna valuta izveStavanja

Konsolidovani finansijski izveStaji Grupe su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koja je
funkcionalna valuta Grupe i zvaniéna valuta u kojoj se podnose konsolidovani finansijski izvestaji u
Republici Srbiji. Osim ako nije drugatije naznageno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u
hiljadama.

Kori%éenje procenjivanja

Sastavljanje konsolidovanih finansijskih izve$taja u skladu primenjenim okvirom za izve§tavanje
zahteva od rukovodstva koris¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju
efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i
razamno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj na&in.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane raunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée periode, u
slugaju da revidiranje utite na tekuéi i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji efekat
na iznose priznate u finansijskim izve$tajima Grupe, date su u okviru sledecih napomena:

e Napomena 3.4.3 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
e Napomena 3.4.3 — Obezvredenje vrednosti nefinansij ske imovine,
o Napomena 3.6.1 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,

Osnovne rafunovodstvene politike

Konsolidacija

Radunovodstvene politike date u nastavku Grupa konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvedtajima.
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PriloZeni finansijski izve3taji predstavljaju konsolidovane finansijske izvestaje Grupe, u kojima su
konsolidovani finansijski izvestaji AD Imleka i sledecih povezanih pravnih lica u kojima AD Imlek
ostvaruje direktno i indirektno u¢esce u kapitalu, u navedenim procentima:

% efektivnog uéeica

Naziv preduzeéa u kapitalu
Imlek Boka d.o.0., Kotor, Republika Crna Gora 100,00
East Milk doo, Sarajevo, BIH 100,00
Balkan Dairy Products BV, Holandija 100,00
Mljekara Sinj doo, Hrvatska 100,00
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica, BIH 95,97
Mljekara a.d, Laktasi, BIH 83,75
Miekara AD, Subotica 82,48
IMB Mlekara AD, Bitola, Makedonija 74,60
Koncern Bambi a.d, PoZarevac 65,96

U 2002. godini AD Imlek osniva Drudtvo za proizvodnju i preradu mleka i mle¢nih proizvoda,
promet i usluge Imlek Boka doo, Zelenika. Shodno osnivatkom ulogu, AD Tmlek raspolaZe sa
100% udela u Imlek Boki doo. Dana 30.06.2014. godine Imlek Boka doo ima 39 zaposlenih.

U 2007. godini AD Imlek kupovinom akcija postaje vlasnik 74,60% kapitala IMB Mlekara AD,
Bitola.

Na dana 30.06.2014. godine IMB Mlekara AD ima 208 zaposlenih.

U 2008. godini AD Imlek postaje 100% vlasnik East Milk doo, Sarajevo. Dana 30.06.2014. godine
East Milk doo ima ! zaposlenog.

U 2010. godini AD Imlek kupovinom akcija Mljekare Banja Luka postaje vlasnik 64,14% kapitala.
Od 2011. godine AD Imlek povecava svoje udeSée u kapitalu Mljekare Banja Luka i do 2013.
godine stife 83,75% uedcéa. Na dana 30.06.2014. godine Mljekare Banja Luka nema zaposlenih.

U 2010. godini AD Imlek kupovinom udela postaje vlasnik 76,08% kapitala Mlijekoprodukt doo,
Kozarska Dubica. U decembru 2012, godine, Nadzorni odbor AD Imleka je doneo Odluku o
povecanju osnivackog uloga u Mlijekoprodukt doo, konverzijom potraZivanja u osnivacki ulog i
uplatom na poslovni radun. Uplatom na poslovni raun u decembru 2012. godine , AD Imlek je
stekao direktno u¢esce u kapitalu od 69,52%. Konverzija potraZivanja u osnivaéki ulog je izvriena u
februaru 2013. godine kada je Sud BIH doneo ReSenje o povecanju osnivatkog kapitala
Mlijekoprodukt doo. AD Imlek postaje vlasnik 75,19% kapitala Mlijekoprodukt doo. AD Imiek
ostvaruje 20,78% indirektno u¢edce u kapitalu Mlijekoprodukta doo, preko Mljekare ad, Banja
Luka. Na dan 30.06.2014.godine Mlijekoprodukt doo ima 290 zaposlenih.

U oktobru 2013. godine AD Imlek je doneo Odluku o odobravanju statusne promene spajanje uz
pripajanje Nature Milk (Drudtvo koje prestaje pripajanjem) u Mlijekoprodukt doo (Drustvo
sticalac). Na osnovu navedene promene nije doslo do promene uge¥¢a u kapitlu Mlijekoprodukta
doo.

Kupovinom udela u kapitalu, AD Imlek postaje 100% vlasnik Balkan Dairy Products BV u 2012.
godini. Kako je Balkan Dairy Products BV 100% vlasnik Mljekare Sinj doo, AD Imlek ostvaruje
indirektno u¢ed¢e u kapitalu Mljekare Sinj doo. Na dan 30.06.2014. godine Balkan Dairy Products
BV nema zaposlenih, a Mljekara Sinj doo ima 5 zaposlenih.

U 2012. godini AD Imlek kupovinom akcija Koncerna Bambi ad, PoZarevac postaje vlasnik 65,22%
kapitala. Ponitenjem sopstvenih akcija Koncerna Bambi ad, koje je sprovedeno u Centralnom
registru HoV u maju 2013. godine, povecano je ufe§ée u kapitalu na 69,04%. U oktobru 2013.
godine AD Imlek prodaje 10.500 akcija i time smanjuje ucefce za 3,09%, odnosno udeée u
kapitalu iznosi 65,96%. Na dan 30.06.2014.godine Koncern Bambi ad ima 962 zaposlena radnika.
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U oktobru 2013. godine, AD Imlek kupovinom 1.889.129 akcija sti¢e 82.48% uceS¢a u kapitalu
Milekare ad, Subotica. Na dan 30.06.2014.godine Mlekare ad ima 194 zaposlenih.

(D Grupa

Grupu &ne Drustvo, kao matitno pravno lice i gore navedena zavisna pravna lica, sa navedenim %
u vlasnistvu Drustva.

(i1) Zavisno pravno lice

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom Grupe. Kontrola postoji kada Grupa ima
sposobnost uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnog pravnog lica u cilju ostvarivanja
koristi od njegove delatnosti. Prilikom procene kontrole, potencijalna prava glasa koja se trenutno
postoje se uzimaju u obzir. Finansijski izveStaji zavisnog pravnog lica su ukljudeni u konsolidovane
finansijske izvestaje od dana uspostavljanja kontrole do dana prestanka kontrole. Konsolidovani
finansijski izve$taji su satinjeni na osnovu jedinstventh ralunovodstvenih politika za slicne
transakcije i za druge dogadaje pod jednakim okolnostima.

(iii) Iskljugivanje internih odnosa pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po csnovu transakcija unutar Grupe,
iskljucuju se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja. Nerealizovani gubici iskljudeni
su na isti na¢in kao i nerealizovani dobici, ali samo do iznosa do kog nema dokaza o obezvredenju.

Natelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Konsolidovani finansijski izve$taji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“geing
concern” konceptom), koji podrazumeva da ¢e Grupa nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom tr#i$tu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preratunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZiStu deviza, koji je vaZio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preratunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene. Obaveze po osnovu finansijskih lizinga sa ugradenom valutnom klauzulom na
dan bilansa se prevode u dinare prema kursu koji je ugovoren.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u strancj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Grupe, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja/Obaveze u koje je ugradena valutna klauzula preratunata su u dinare po srednjem
kursu valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu
iskazani su u bilansu uspeha Grupe, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od
rizika u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Primenjeni kursevi na dan bilansa stanja su slede¢i:

10
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Valuta 30.06.2014. 31.12.2013.
EUR 115,7853 114,6421
CHF 95,1947 93,5472
UsD 84,8493 83,1282
MKD 1,8770 1,8638
BAM 59,2001 58,6156
HRK 15,2925 15,0102

Klasa (): Neuplaéeni upisani kapital i stalna imovina
Neuplaéeni upisani kapital

Neuplaceni upisani kapital se inicijalno iskazuje u nominalnom iznosu upisanog kapitala /broj akcija
x nominalna vrednost/ .

Eventualno odstupanje na dan Bilansa/usled ugovorene revalorizacije ili usled vezivanja za kurs
strane valute/iskazuje se na teret ovog rauna, a u korist rafuna Ostalih pasivnih vremenskih
razgrani¢enja, ako je odstupanje. pozitivno, odnosno na teret rauna Ostalih aktivnth vremenskih
razgranifenja, a u korist raluna Neuplaceni upisani kapitali, ako je odstupanje negativno.

Pozicija Neuplaceni upisani kapital se smanjuje ili gasi uplatom ugovorene cene akcija.

Ukoliko postoji valutna klauzula pozitivni ili negativni efekti odstupanja se iskazuju preko ratuna
vremenskih razgranicenja koja se u momentu uplate ukidaju na teret ili u korist raduna Emisione
premije, odnosno rac¢una Nerasporedene dobiti, ako nema dovoljnog salda na ratunu Emisione
premije.

Goodwill

Poslovne kombinacije se evidentiraju korii¢enjem metode sticanja. TroSak akvizicije se izradunava
kao suma prenesene naknade za sticanje merene po fer vrednosti na datum sticanja i iznosa
manjinskog interesa u drudtvu koje se stide. Za svaku poslovnu kombinaciju, sticalac vrednuje
manjinski interes u druStvu koje se po fer vrednosti ili kao proporcionalni udeo neto imovine
drustva koje se stide. Troskovi akvizicije se priznaju u rezultatu perioda.

Prilikom akvizicije, Grupa procenjuje finansijska sredstva i preuzete obaveze radi ispravne
klasifikacije i oznatavanja u skladu sa ugovornim uslovima, ekonomskim okolnostima i
odgovarajuéim uslovima na datum sticanja.

Goodwill se inicijalno odmerava po nabavnoj vrednosti, kao viSak kupoprodajne naknade iznad
prepoznatljive neto imovine ste¢enog entiteta i preuzetih obaveza. Ukoliko je kuporodajna naknada
niza od fer vrednosti neto imovine stefenog entiteta, razlika se priznaje u okviru rezultata perioda.

Nakon inicijalnog priznavanja, Goodwill se trednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
akumulirane gubitke zbog obezvredenja. Za potrebe testiranja umanjenja vrijednosti, Goodwill
steen u poslovnoj kombinaciji se od datuma sticanja, alocira svakoj od jedinica koje generiu
gotovinu Grupe kod kojih se ofekuje da ¢e ostvariti koristi od poslovne kombinacije, bez obzira na
to da li sredstva ili obaveze stefenog entitete dodeljene tim jedinicama.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja Grupa u poslovnim knjigama priznaje po nabavnoj
vrednosti 1 koja se amortizuju proporcionalnom metodom amoritzacije u zavisnosti od perioda
trajanja.
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34.4.

Nabavna vrednost nematerijalnog ulaganja je iznos placen u gotovini ili gotovinskim ekvivalentima,
na ime sticanja sredstva u trenutku njegovog sticanja.

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u
obavezi da vrate ugovorom odredenu koli¢inu mleka, ra¢unovodstveno obuhvatanje navedenih
sredstava vréi se preko ra¢una nematerijalnih ulaganja. Ukoliko se jave odredena odstuparja u
vrednosti koja je vradena, zbog promene cena mleka ista s¢ evidentiraju kroz kapital -
revalorizacione rezerve.

Na kraju svakog izvestajnog perioda Grupa procenjuje ispunjenost pretpostavke neogranitenog
korisnog veka odredenih nematerijalnih ulaganja.

Nekretnine, postrojenja, oprema i biolo3ka sredstva
Nekretnine, postrojenja i oprema

Kriterijum za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme je da im je nabavna vrednost u momentu
nabavke veéa od 500 EUR.

Nabavna vrednost predstavlja fakturnu cenu uvecanu za sve troskove nabavke (tro$kove dopreme,
montaZe, carine, poreze koji se ne refundiraju) i umanjena za sve popuste i rabate.

Troskovi pozajmljivanja i kursne raziike se ukljufuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je
potreban znagajan vremenski period za izgradnju/stavijanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci (dodatna ulaganja) koja povecavaju vrednost osnovnog sredstva priznaju se u
slugaju da:

- produZavaju vek upotrebe osnovnog sredstva,

povecavaju kapacitet,

- poboljsavaju kvalitet proizvoda,

- znadajnije smanjuju trofkove proizvodnje.

Nakon podetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema se knjize po nabavnoj vrednosti
wmanjenoj za akumuliranu amortizaciju i eventualne gubitke usled umanjenja vrednosti
(obezvredenje).

Amortizacija sredstava se vr§i na nabavnu vrednost umanjenu za ostatak vrednosti, odnosno na
procenjenu vrednost umanjenu za ukupnu amortizaciju i ostatak vrednosti.

Osnovica za obratun amortizacije je nabavna vrednost sredstava kod nove nabavke.

Stope amortizacije za gradevinske objekte su:

- 1,67% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 60 god.
- 2,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 50 god.
- 2,50% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 40 god.

"4,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 25 god.
5,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 20 god.

Stope amortizacije za osnovna sredstva su:

- 3,3% za osnovna sredstva ¢iji je procenjeni vek trajanja 30 god.
- 5,0% za osnovna stredstva &iji je procenjeni vek trajanja 20 god.
6,67% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja !5 god.

8.33% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 12 god.
10,0% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 10 god.

Prezentovane stope amortizacije primenjivane su kod obratuna amortizacije nekretnina, postrojenja
i opreme i u 2013. godini,
Obradun amortizacije vrdi se za knjigovodstvene i poreske svrhe.
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Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti
pre nego Sto se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi
Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi se u poslovnim knjigama ne amortizuju.

Investicione nekretnine

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju nekretnine koje koriste zaposleni, bez obzira da 1i
zaposleni placaju ili ne plac¢aju zakupninu.
Nekretnine koje koriste zaposleni se¢ vrednuju i evidentiraju na radunu Gradevinski objekti.

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju ni zemljiSte pribavljeno radi prodaje, kao i
gradevinski objekti i ostale nekretnine namenjene prodaji koje do momenta prodaje imaju tretman

zaliha.

Pocetno merenje investicione nekretnine vr$i se po nabavnoj ceni.

Troskovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljuuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je
potreban znagajan vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci/dodatna ulaganja/ koja povecavaju vrednost investicionth nekretnina priznaju se u
slu¢aju da po tom osnovu dolazi do poveéanja ekonomskih koristi od te nekretnine.

Naknadna merenja nakon pogetnog priznavanja vrie se po fer vrednosti/trzi$noj, postenoj/.

Obradun amortizacije se ne vr$i, a po osnovu promene postene vrednosti se iskazuju prihodi i
rashodi odredenog obradunskog perioda.

Bioloika sredstva’

Osnovno stado s¢ vrednuje pri nabavei po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja po postenoj

vrednosti,

Postena vrednost osnovnog stada je trZiSna vrednost koju odreduju struéna lica/komisija/, a na bazi
mleénosti grla, rase, kvaliteta potomstva i drugih relevantnih kriterijuma.

Procena se vrii najmanje jednom godiSnje, prilikom bilansiranja, a efekti procene (j. odstupanja se
iskazuju kao prihodi, odnosno rashodi tekuéeg obradunskog perioda.

Za osnovno stado koje je na osnovu ugovora predato individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u
obavezi da ga vrate u odredenom vremenskom periodu u istom broju i sa istim kvalitetom grla ne
vr3i se obradun t knjiZenje prirasta.

Lizing

Pogetak lizinga je dan potpisivanja ugovora o lizingu ili dan kada strane preuzmu obaveze iz glavnih
odredbi ugovora o lizingu.

Nabavna vrednost predmeta lizinga je bruto ulaganje u lizing (vrednost ugovora), umanjeno za
kamatnu stopu koja je ugradena u sam lizing.

Kamatna stopa ugradena u lizing je stopa predvidena ugovorom o lizingu.

Primalac lizing opreme istu iskazuje po nabavnoj vrednosti na posebnom analititckom radunu u
okviru ra¢una Postrojenja i oprema.
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Politika amortizacije za sredstva uzeta u lizing, koja podleZzu amortizaciji, uskladuje se sa politikom
amortizacije sredstava koja su u vlasnitvu iz iste amortizacione grupe.

Iznos amortizacije sredstva koje je uzeto u lizing sistematski se dodeljuje svakom obracunskom
periodu tokom oéekivanog vremena koriscenja, u skladu sa politikom amortizacije koji je usvojio
korisnik lizinga za sredstva koja podlezu amortizaciji, a koja su u njegovom vlasnistvu.

Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti
pre nego $to s¢ rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Ukoliko nije izvesno da li ée po isteku lizinga, sredstvo postati nade vlasnistvo, amortizacija tog
sredstva treba da se obratunava na period roka upotrebe sredstva, ili na period na koji traje lizing —
ne kradi od ta dva perioda.

Obaveze po osnovu opreme preuzete u finansijski lizing primalac lizinga iskazuje na ratunu Oslale
dugorotne obaveze, a za obaveze koje dospevaju u roku do godinu dana, na raunu Ostale

kratkoroéne obaveze.

Rashodi od kamata po finansijskom lizingu, ukoliko su pladeni iskazuju se na ratunu Rashoda od
kamata, a ako nisu pla¢eni na radunima Obaveze za kamate.

Davaoci lizinga sredstva data u finansijski lizing prikazuju kao potraZivanje u iznosu koji je jednak
neto ulaganju u lizing.

Kamata za sredstva data u lizing kod davaoca lizinga predstavlja prihod perioda.
Ukoliko u toku trajanja ugovora o lizingu finansijski lizing s¢ Aneksom kvalifikuje kao operativni
lizing, evidentiranje potraZivanja i obaveza vrsi se kao kod klasi¢nog zakupa.

3.4.5. Dugoro¢ni finansijski plasmani

U okviru dugoro&nih finansijskih plasmana iskazuju se:

- ute¥éa u kapitalu zavisnih pravnih lica,

- uéedca u kapitalu povezanih pravnih lica,

- uleéa u kapitalu drugih pravnih lica,

- dugoroéne hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju,

- dugoroéni krediti, zavisnim, povezanim i drugim pravnim licima,
- dugoroéni krediti u zemlji i inostranstvu,

- hartije od vrednosti koje se drze do dospeca i

- pstali dugoro&ni plasmani.

Navedeni plasmani predsiavljaju finansijska sredstva, koja se prilikom poletnog priznavanja mere
po nabavnoj vrednosti koja predstavlja iznos nadoknade koja je data za njih.

Ukoliko dodje do obezvredenja uedca u kapitalu zavisnih i povezanih pravnih lica knjigovodstvena
vrednost se svodi na nadoknadivu vrednost i istovremeno se priznaje gubitak od obezvredenja.

Finansijska sredstva se klasifikuju u Cetiri kategorije:
- zajmovi 1 potraZivanja,

- ulaganja koja se drze do dospeca,

- finansijska sredstva koja su raspoloZiva za prodaju i
- finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja.
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Nakon potetnog priznavanja, Grupa meri finansijska sredstva po njihovim trzisnim, podtenim
vrednostima.

Priznati dobitak ili gubitak koji proizilazi iz’ promene u poitenoj vrednosti finansijskog sredstva
ukljucuje se u neto dobititak ili gubitak u periodu u kojem nastaje.

Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju iskazuju se po tr#idnoj vrednosti, ukoliko se ista moze
ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se uklju€uje u kapital (kao nerealizovani
dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista uklju¢uje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.

Hartije od vrednosti za koje se ne moZe ustanoviti trZisna vrednost iskazuju se po nabavnoj
vrednosti,

¥ w o

3.4.6. Uceice u kapitalu ostalih pravnih lica

Utesce u kapitalu ostalih pravnih lica se inicijalno vrednuje po nabavnoj vrednosti, a na dan
bilansiranja po trZi¥noj vrednosti ukoliko se iita moZe ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a
efekat usladivanja se ukljuuje u kapital (kao nerealizovani dobici-gubici) sve do otudenja kada se
ista ukijuuje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.

Ugesce u kapitalu ostalih pravnih lica za koje se ne moZe ustanoviti trzi$na vrednost akcija iskazuje
se po ntaba moj vrednosti.

3.4.7. Dugorolni krediti

Dugoro¢ni krediti u zemlji predstavljaju finansijske kredite odobrene i date drugim pravnim licima
za period du#i od jedne godine i sa ugovorenom kamatnom stopom.

3.4.8. Ostali dugoroéni finansijski plasmani

3.5.

3.5.1

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima i ostalim pravnim
licima, gde su isti u obavezi da vrate u periodu duzem od godinu dana.

Klasa 1: Zalihe

Zalihe materijala

Zalihe materijala i rezervnih delova i ostale zalihe procenjuju se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu
vrednost ¢ini neto fakturna vrednost i zavisni troskovi nabavke. Neto fakturna vrednost je fakturna

vrednost umanjena za popuste i rabate.
Za naknadno odobrene popuste i rabate /na koli¢inu, promet, placanja u valuti i sI/ vr$i se korekeija

nabavne vrednosti materijala.
Obratun utrodka materijala sa zaliha vr§i se po metodi proseéne nabavne cene.

Alat | inventar

Alat i inventar, bez obzira na vek upotrebe i nabavnu vrednost predstavlja trodak perioda i tereti
rashode perioda u kome je otrodkovan,

Alat i inventar su sredstva &ija je pojedinagna nabavna vrednost u momentu nabavke manja od 500

EUR.
Ratunovodstvo je u obavezi da u pomocnoj knjizi alata i iventara, nezavisno od finansijskog

knjigovodstva obezbedi podatke o alatu i inventaru &iji je period kori¥éenja dui od jedne godine i to

15



Napomene uz konsolidovani finansijski izveStaj

3.5.2.

3.5.3.

3.54.

3.5.5.

po zaposlenima koji predmetni alat koriste. Popis alata i inventara je obavezan deo popisa uz
redovni godisnji popis.

Nedovriena proizvodnja

Zalihe nedovriene proizvodnje evidentiraju se po planskoj ceni kotanja po stepenu dovrSenosti, a
na bazi radnih naloga.

Plansku cenu koStanja &ine:

- tro§kovi osnovnog materijala

- tro8kovi pomoénog materijala

- tro§kovi ambalaZe

- trotkovi radne snage proizvodnih radnika

- tro¥kovi amortizacije proizvodne opreme.

Na kraju svakog obradunskog perioda /meseéno i godisnje/ odstupanje od planske cene kostanja se
evidentira kao poveéanje ili smanjenje vrednosti zaliha nedovrSene proizvodnje, ¢ime se planske
cene ko3tanja svode na stvarne.

Gotovi proizvodi

Zalihe gotovih proizvoda evidentiraju se po planskoj ceni ko¥tanja.
Plansku cenu kostanja ¢ine:

- troskovi osnovnog materijala

- troskovi pomoénog materijala

- tro¥kovi ambalaZe

- tro§kovi radne snage proizvodnih radnika

- tro§kovi amortizacije proizvodne opreme

Na kraju svakog obradunskog perioda /mese&no i godisnje/ odstupanje od planske cene kostanja se
evidentira kao poveéanje ili smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda, time se planska cena
kostanja gotovih proizvoda svodi na stvarnu cenu kostanja.

Roba

Zalihe robe vrednuju se po nabavnoj vrednosti.
Nabavnu vrednost &ini neto fakturna vrednost uveéana za zavisne tro¥kove nabavke.

Neto fakturna srednost je fakturna vrednost umanjena za popuste i rabate.
Obradun izlaza, prodaje zaliha robe, vr3i se po metodi proselne cene.

Obezvredenje zaliha

Tereéenjem grupe ostalih rashoda vrii se ispravka vrednosti zaliha gotovih proizvoda i robe u
slugajevima kada se oceni da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost.
Ostecene zalihe robe i gotovih proizvoda i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u
potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti - obezvredenje zaliha vr3i se na osnovu procene rukovodstva

Drustva.
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3.6.

3.6.1.

3.6.2

3.6.3.

3.64.

Klasa 2: Kratkorotna potraZivanja plasmani i gotovina
"PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja po osnovu prodaje proizvoda, usluga i robe od strane Grupe evidentiraju se kao
potraZivanja od kupaca (odvojeno mati¢nih i zavisnih lica ¢iji se izvetaji konsoliduju sa Drustvom,
ostalih povezanih lica i ostalih kupaca u zemlji i inostranstvu) u skladu sa radunovodstvenom
regulativom,

Na isti nacin kao i potraZivanja od prodaje, evidentiraju se i potraZivanja iz sprecifiénih poslova u
koja ulaze posebno potraZivanja od izvoznika agenta, od komisione i konsignacione prodaje i ostala
potraZivanja iz specifi¢nih poslova.

Potrazivanja u stranoj valuti preradunavaju se u dinare na dan obraduna i kursne razlike se ukljucuju
u prihode ili rashode.

Ispravka vrednosti protraZivanja od kupaca je ukupna razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti i
procenjene vrednosii za naplatu i ona uveéava rashode.

Ispravkom se obuhvataju potraZivanja za koja se na bazi pracenja duznika utvrdi sumnja u
naplativost od strane lica odredenog za procenjivanje naplativosti. Sva potrazivanja kod kojih je od
dana dospeca za platanje na dan obrauna proglo 90 ili viSe dana procenjuju se. Ispravkom se
obuhvataju sva potraZivanja od duZnika prema kojem je pokrenuto koriséenje instrumenata
obezbedenja ili za naplatu pokrenut platni nalog ili tuzba. Smanjenje ispravke vrednosti ulazi u
prihod.

Druga potraZivanja

PotraZivanja za kamatu obuhvataju obradunate, a nenaplacene kamate na dan sastavljanja Bilansa, a
efekat se evidentira u Bilansu uspeha na prihodima od kamata.

PotraZivanja od drzavnih organa i organizacija predstavljaju obradunata potraZivanja za regrese,
premije, stimulacije, dotacije i sl.

Evidentiranje ovih potraZivanja vrii se po uplati navedenih potraZivanja,

Ispravka vrednosti drugih potrazivanja koja se evidentira na teret ratuna rashoda je vrednost koja
predstavlja razliku izmedju nabavne i poStene vrednosti potraZivanja.Vrii se na kraju svakog
obaveznog obradunskog perioda za iznos potraZivanja od &ijeg je roka za njihovu naplatu proslo
vide od 90 dana.

Kratkorofni finansijski plasmani

Pocetno priznavanje Kratkoro¢nih finansijskih plasmana se vr3i na dan transakeije i vr§i se prema
metodi nabavne cene.

Naknadno priznavanje Kratkoroénih finansijskih plasmana se vr$i na dan bilansa po postenoj, fer
vrednosti, osim finansijskih sredstava koja nemaju kotiranu trZi¥nu vrednost.

U okviru Kratkoro¢nih finansijskih plasmana se obuhvataju i anuiteti dugoro¢nih plasmana koji
dospevaju u roku do jedne godine od dana bilansa.

Kratkoro¢ni krediti inicijalno se iskazuju po nabavnoj vrednosti, a kasnije po amortizovanoj
vrednosti.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina obuhvata:
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3.6.5.

3.6.6.

- gotovinu u blagajni,

- tekuéi radun,

- izdvojenu gotovinu za posebne namene,

- kratkoroéne depozite u bankama,

- depoziti po videnju,

- efektiviu ino valotu,

- kratkoro&ne depozite i depozite po videnju u ino valuti.

Gotovinski ekvivalenti su visokolikvidna ulaganja koja se mogu brzo 1 bez veéeg rizika konvertovati
u gotovinu i to su: neposredno unov¢ive hartije od vrednosti, ¢ekovi, dekovi gradana, viza gekovi,

devizni éekovi.
Porez na dodatu vrednost

U okviru ovog raguna posebno se iskazuje PDV po visoj stopi u primljenim fakturama, PDV po
niZoj stopi u primljenim fakturama, PDV po viSoj stopi po datim avansima, PDV po niZoj stopi po
datim avansima, plaéeni PDV po vidoj stopi po osnovu uvoza, placen PDV po niZoj stopi po
osnovu uvoza, PDV obracunat na usluge inostranih lica, naknadno vraéen PDV kupcima stranim
drzavljanima, kao i PotraZivanja za viSe pla¢eni PDV,

Aktivna vremenska razgranicenja

Preko ratuna Aktivnih vremenskih razgrani¢enja prihodi i rashodi u vezi sa istom transakcijom se
iskazuju u istom periodu.

Na radunima ove grupe obuhvataju se:

- unapred plaéeni troskovi,

- razgranidena potraZivanja za nefakturisani prihod,

- ostala aktivna vremenska razgranienja.

3.6.7. OdloZena poreska sredstva

3.7.

3.7.1.

3.7.2.

OdloZena poreska sredstva, predstavljaju iznos poreza iz dobiti koji mogu da se povrate u narednim
petiodima po osnovu odbitnih privremenih razlika, neiskoriséenih poreskih gubitaka i kredita.

Klasa 3: Kapital
Rezerve

Grupa o formira Statutarne rezerve u skladu sa Statutom Grupa i revalorizacione rezerve po
radunovodstvenim standardima.

Nerasporedena dobit

Osnovre promene na nerasporedenoj dobiti nastaju knjizenjem tekuceg dobitka, isplate dividende,
reklasifikacija revalorizacionih rezervi i u slu¢aju otkupa sopstvenih akcija (kad nepostoji emisiona

premija).

3.7.3. Gubitak

Promene na gubitku nastaju knjizenjem tekuéeg gubitka i po osnovu pokrica gubitka.
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3.8. Klasa 4: Dugorofna rezervisanja i obaveze

3.8.1. Dugoro&na rezervisanja

Obaveza je Grupe da izvr§i rezervisanja u svim onim slu¢ajevima kada vrednost tih rezervisanja nije
beznaéajna, a to su:

- rezervisanja za tro$kove restruktuiranja koji ¢e nastati pri realizaciji programa i planova tehnitkih
i tehnolokih viskova,

- ostala rezervisanja (za izdate garancije i druga jemstva).

3.8.2. Dugoroéne obaveze

Dugoro¢ne finansijske obaveze u suitini predstavljaju koridéenje pozajmljenih sredstava, te prilikom
priznavanja tih obaveza, kamate i drugi trodkovi predstavljaju trodak pozajmljivanja.
Troskovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod u periodu u kom su nastali,

Dugoroéni krediti u ino valuti predstavljaju obaveze po osnovu primljenih dugoro&nih kredita od
pravnih i fizi¢kih lica u inostranstvu, osim od mati¢nih, zavisnih i ostalih povezanih pravaih lica.
Dugoro¢ni ino krediti predstavljaju transakcije u stranoj valuti.

Prilikom podetnog priznavanja transakcija' na iznos u stranoj valuti primenjuje se srednji kurs NBS
koji vaZi na taj dan.

U skladu sa zakonom, devizne obaveze kao i potraZivanja obavezno se iskazuju u dinarima po
srednjem kursu koji vazi poslednjeg dana u mesecu, na dan obraduna kao i na dan 31.12. Nastale
kursne razlike se priznaju kao prihod i rashod perioda.

Obaveze po osnovu lizinga se svrstavaju u ostale dugoroéne obaveze.

Nakon potetnog priznavanja, Grupa meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti,

3.8.3. Kratkorocne finansijske obaveze

Poletno priznavanje Kratkorodnih finansijskih obaveza vrsi se po nominalnim iznosima koji
proisti¢u iz poslovnih i finansijskih transakcija. Moguca poveéanja izuzev povedanja za pripisanu
kamatu, pripisuju se odgovarajuc¢im obavezama, a na teret rashoda tekuéeg perioda. Rashodi kamata
terete rashode finansiranja za kamate. Umanjenje obaveza po osnovu zastarelosti i sl. vrdi se

direktnim otpisivanjem u korist prihoda.
Nakon poetnog priznavanja, Grupa meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti, osim

obaveza koje drZi radi trgovanja.
3.84. Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja se evidentiraju u momentu nastanka duzni¢ko-poverilagkog odnosa.
Kriterijumi za priznavanje Kratkoro¢nih obaveza su:

- moguénost preciznog merenja nabavne vrednosti ili cene ko$tanja
- prenos svih znaCajnih rizika, sredstava, prava i koristi iz duznigko-poverilatkog odnosa

Obaveze iz poslovanja su obaveze za primljene avanse, depozite i kaucije iz poslovanja, obaveze
prema dobavljatima, obaveze po izdatim ekovima, menicama i ostale obaveze iz poslovanja.
Obaveze prema dobavljatima u inostranstvu evidentiraju se tako ¥to se iznos strane valute kursira
tekucim kursom, koji vaZi na dan promene/dan carinjenja robe/.
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3.8.5.

3.8.6.

3.8.7.

3.8.8.

Na dan bilansa stanja, obaveze u ino valuti se iskazuju po zaklju¢nom kursu /srednji zvani¢ni kurs
na kraju obragunskog perioda/.

Kursne razlike nastale po osnovu obaveza prema dobavljagima u inostranstvu se priznaju 1 knjize
kao prihod ili rashod perioda u kom su nastali.

Obaveze iz specifi¢nih poslova

Obaveze iz specificnih poslova su obaveze prema uvozniku, obaveze po osnovu konsignacione i
komisione prodaje i sl.

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada obuhvataju obaveze za:

- neto zarade,

- naknade zarada,

- obaveze za poreze i doprinose po odbitku, koji se obradunavaju i plaéaju pri isplati zarada i
naknada zarada,

Naknade zarada su podeljene na :

- naknade zarada koje se refundiraju od strane drZave/bolovanja preko 30 dana, porodiljska
bolovanja, naknade invalidima rada/ i

- naknade zarada koje se ne refundiraju.

U okviru ovih obaveza posebno se evidentiraju:

- obaveze za neto zarade i naknade zarada koje s¢ ne refundiraju,

- obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na teret poslodavca,

- obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju,

- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret zaposlenog,
- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret poslodavca.

Druge obaveze

Druge obaveze obuhvataju obaveze:

- po osnovu kamata i tro¥kova finansiranja, obaveze po osnovu raspodele dobiti/obaveze za
dividende,obaveze za ugesce u dobiti

- ostale obaveze prema zaposlenim /sluzbena putovanja, prevoza radnika, upotreba sopstvenog
vozila, otpremnine, obaveze po socijalnim programima, jubilarne nagrade, solidarne pomo¢i i sl./
obaveze prema ¢lanovima upravnog i nadzomog odbora i

- ostale obaveze koje ne predstavljaju obaveze po javnim prihodima i vanredne obaveze.

Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveze za porez na dodatu vrednost obuhvataju obaveze po osnovu obracunatog poreza na dodatu
vrednost. U okviru ovih obaveza posebno se iskazuje obaveza za PDV po viSoj stopi po izdatim
fakturama, obaveza za PDV po niZoj stopi po izdatim fakturama, obaveza za PDV po visoj stopi po
primljenim avansima, obaveza za PDV po niZoj stopi po primljenim avansima, obaveza za PDV po
vi%oj stopi po osnovu sopstvene potroSnje, obaveza za PDV po niZoj stopi po osnovu sopstvene
potro$nje, obaveza za PDV po vi$oj stopi po osnovu prodaje za gotovinu, obaveza za PDV po nizoj
stopi po osnovu prodaje za gotovinu.
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Obaveze po osnovu razlike obracunatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza /radun 479/
-predstavlja razliku izmedu obaveze za PDV i prethodnog poreza po fakturama dobasljada i ista
predstavlja obavezu Grupe za PDV, koja se u odredenom roku na propisanim obrascima dostavlja
nadleZnoj poreskoj upravi i placa na propisani uplatni radun.

3.8.9. Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine

Obaveze za poreze, doprinose i druge daZbine obuhvataju ostale obaveza za poreze i doprinose koji
terete troskove, kao 1 obaveze za porez iz rezultata.

3.8.10. Pasivna vremenska razgranicenja
Pasivna vemenska razgrani¢enja obuhvataju:
- unapred obracunate trokove,
- obra¢unati prihodi buduéeg perioda,
- razgranideni zavisni trodkovi nabavke,
- odloZene poreske obaveze,
- ostala pasivna vremenska razgranidenja.

3.8.11. OdloZene poreske obaveze

Odlozene poreske obaveze predstavljaju iznose poreza na dobit koji se plaéaju u narednim
periodima po osnovu oporezivih privremenih razlika.

Privremene razlike nastaju kada je pritiod ili rashod ukljuden u raunovodstveni dobitak u jednom
periodu, ali je u drugom periodu ukljucen u oporezivi dobitak /npr. tro§kovi amortizacije/.

3.9, Klasa:5 Rashodi

Rashodi se priznaju u poslovnim knjigama:

- kada mogu pouzdano da se izmere,

- kada postoji neposredna povezanost rashoda i prihoda,

- kada se odnose na duzi vremenski period ukome ée priticati ekonomske koristi da mogu u bilansu
uspeha da se sistemski i razumno alogiraju,

- kada nemaju direktne efekte u bilansu stanja, rashodi se odmah priznaju u Bilansu uspeha,

- kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.

3.9.1. Poslovni rashodi
Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe obuhvata rashode vezane za prodaju trgovatke robe,
U okviru grupe, sagledava se navedeni rashod po:

- izvozu '

- domaéim troskovima nabavne vrednosti prodate robe i to:

- veleprodajama,

- stovaritima,

- diskontima,

- restoranima , kao i

- nabavna vrednost robe uzete u komisionu ili konsignacionu prodaju.

21



Napomene uz konsolidovani finansijski izveStaf

3.9.2.

Osnovni direktni poslovni rashodi

Troskovi materijala za izradu obuhvataju trokove osnovnog 1 pomoénog materijala i direktno se
uradunavaju u cenu kostanja proizvoda.

Troskove osnovnog materijala sagledavamo kroz troikove sirovog mleka sa svim troSkovima
vezanim za nabavku mleka .

Troskovi pomoénog materijala, ambalaZe, amortizacije proizvodne opreme i trofkovi radne snage
proizvodnih radnika &ine takode direktne troskove.

Ostali direktni poslovni rashodi

Ostali direktni trokovi su troskovi koji se uzimaju pri obradunu bruto marze i rasporeduju na
osnovu toga da li proistiéu iz procesa proizvodnje dobara ili iz ostalih aktivnosti Grupe.

Ovde se obuhvataju sledeci troskovi:

- troskovi osiguranja,
- trodkovi za odrZavanje objekata i opreme
- tro§kovi goriva i energije, '
- tro¥kovi analize 1 kontrole kvaliteta,
- trogkovi transportnih usluga dovoza sirovog mleka,
- ostali tro¥kovi proizvodnih usluga,
poveéanje, odnosno smanjenje vrednosti zaliha u€inka.

Indirektni poslovni rashodi

Indirektni poslovni rashodi obuhvataju rashode iz svih ostalih aktivnosti Grupe (marketing,
finansije, ostalo) 1 njih &ine slede¢i troskovi:

- troékovi amortizacije ostalih sredstava,

- trogkovi platnog prometa,

- trogkovi &idéenja,

- ostali tro8kovi goriva i energije,

- troskovi odrZavanja ostalih objekata

- tro3kovi osiguranja,

- trokovi advokatskih usluga,

- sudski tro¥kovi,

- troskovi revizije,

- troskovi sajmova, reklama, marketing

- trogkovi ostalih poreza,

- troskovi savetovanja 1 drugih intelektualnih usluga, obrazovanja i usavravanja radnika,
- trokovi transportnih usluga i posta,

- troskovi raznih naknada,

- trogkovi PTT ushuga,

- tro¥kovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi kao I
- ostali tro§kovi neproizvodnih usluga.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju: finansijske rashode iz odnosa sa povezanim pravnim licima,
rashode kamata i ostale finansijske rashode, i negativne kursne razlike.
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3.9.3. Ostali rashodi

3.10.

Ostali rashodi predstavljaju:

- otpisi,

- gubici od prodaje materijala, opreme, osnovnog stada,
- 1 ostalo.

Klasa :6 Prihodi

Prihod je bruto priliv ekonomskih koristi u odredenom periodu, koji se ostvaruju iz redovnih
aktivnosti Grupe, kada ovi prilivi dovode do povecanja osnovnog kapitala, osim onih poveéanja koji
se odnose na unose vlasnika u kapital.

3.10.1. Poslovni prihodi:

Poslovni prihodi obuhvataju :

- prihode od prodaje proizvoda i usluga,

- prihode od prodaje robe

I to na domacem i inostranom trzitu, preko razli¢itih kanala distribucije: veleprodaja, maloprodaja,

skladista , diskonata i sl.
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

U skladu sa propisima, prihodi od prodaje proizvoda i usluga se iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za date popuste i PDV

Prihodi od prodaje robe

Prihodi od prodaje roba se iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za date popuste i PDV.

3.10.2. Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na: prihode od kamata, realizovane i nerealizovane kursne razlike, kao
1 na ostale finansijske prihode.

3.10.3. Ostali prihodi

Prihodi od aktiviranja ufinaka

Prihodima od aktiviranja u¢inaka smatraju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizvoda i usluga
za: nematetijalna ulaganja, osnovna sredstva, materijal i rezervne delove, sopstveni transport

nabavke malerijala i robe i drugo.

Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl

Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl. smatraju se prihodi koje je Grupa ostvarila na osnovu
subvencija Viade Republike Srbije za isporuceno sirove mieko i druga bespovratna sredstava.

Ostale prihode &ine: dobici od prodaje osnovnih sredstava, dobici od prodaje materijala i ostali
prihodi.
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311

3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

Porez na dobit

Porez na dobit, po zakonski predvidenoj stopi na poresku osnovicu. placa se akontaciono tokom
godine i konagno godidnjoj poreskoj prijavi. Obratun poreske osnovice vréi se umanjenjem ili
uvedavanjem dobitka iskazanog u Bilansu uspeha za odredene korekcije prihoda i rashoda. Na
poresku osnovicu obraCunava se porez po zakonski predvidenoj stopi s time da se obradunati porez
umanjuje i po osnovu drugih olaksica, na primer, za iznos od 20% ulaganja u osnovna sredstva
namenjena osnovnoj delatnosti koja su izvriena tokom godine, s time da poreski kredit ne moZe biti
veéi od 33% od obradunatog poreza i dr. Neiskoriséeni deo poreskog kredita moZe se preneti na
ratun poreza na dobit iz buduéih obracunskih perioda na rok do 10 godina.

Potev od 2014. godine, izmenama ZPDPL, ukida se poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva, a neiskori¥éeni poreski krediti mogu se koristiti u narednim poreskim periodima po
redosledu ulaganja.

Zarada po akeiji

Grupa izradunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akeiji obradunava se
deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija Grupe, ponderisanim
proseénim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.

Dogadaji nakon datuma bilansiranja

Za efekte postovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a u direktnoj su vezi sa
okolnostima koje su postojele na dan bilansa stanja, vrdi se prilagodavanje prethodno priznatih
iznosa u finansijskim izvestajima.

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a odnose s¢ na okolnosti koje
nisu  postojale na dan bilansa stanja, ne vrsi se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u
finansijskim izvestajima, veé se u napomenama uz finansijske izvestaje vrii njihovo obelodanjivanje

i procena efekata.

GreSke iz prethodnog perioda

Greske iz prethodnog perioda su greske otkrivene u tekuéem periodu, a od takvog su znacaja, da se
konsolidovani finansijski izvedtaji iz prethodnih perioda, smatraju nepouzdanim na dan njihovog
objavljivanja.

Greske iz prethodnog perioda ispravljaju se tako, Sto se za iznos te gredke vrdi korekeija pocetnog
stanja prenctog rezultata.

Promene radunovodstvenih politika

Promene radunovodstvenih politika vrie se ukoliko to zahteva Zakon, izmena odredenih standarda, 1
u sluajevima kada primena nove politike doprinosi adekvatnijem i realnijem prikazivanju bilansnih
pozicija.

Promene radunovodstvenih politika se primenjuje retrospektivno/unazad, osim ako se 1ZNos
prilagodavanja ne moZe na razuman nain (pouzdano) utvrditi u kom slugaju se primenjuje
prospektivno/unapred.

Promene ra¢unovodstvenih politika vrie se donoSenjem odluke uprave.
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3.16.

Infermacije pe segmentima

Poslovni segment predstavlja deo imovine i poslovnih aktivnosti koje obezbeduju proizvode ili
usluge koje podlezu rizicima i koristima razligitim od onih u nekim drugim poslovnim segmentima.
Geografski segment obezbeduje proizvode ili usluge unutar odredenog privrednog okruZenja koji
podleZu rizicima i koristima razli¢itim od onih segmenata koji posluju u nekim drugim privrednim
okruzenjima. Rukovodstvo Grupe smatra da Grupa posluje u jednom poslovnom segmentu. Grupa
najveci deo svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.

4 Upravljanje finansijskim rizicima
Grupa je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZena odredenim finansijskim
rizicima i to:
e Trzisnim rizicima,
e  Riziku likvidnosti,
¢ Kreditnom riziku.
Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Grupe u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzita.
4.1. Trzidni rizik
4.1.1. Rizik od promena kursa stranih valuta
Grupa je izloZena riziku od promenc kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik
nastaje u sluajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti i/ili
sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to mogucée, Grupa minimizira devizni rizik kroz
minimiziranje otvorene devizne pozicije.
U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 30. juna 2014. godine:
Ostale
U hiljadama RSD EUR MKD BAM HRK CHF  valute Total
Gotovina i gotovinski _
ekvivalenti 584.949 28.134 34.389 42.633 - 48 690.153
PotraZivanja 1.344.985 448.386 356.686 200.808 73 2.350.938
Kratkoro€ni fin. plasmani 2.171.673 8.577 39.007 16.712 - 2.235.969
Dugoroéni fin. plasmani 695.965 22.861 105.140 - 823.966
Ukupno 4.797.572 507.958 535.222 260.153 - 121 6.101.026
Kratkoroéne fin. obaveze 10.120.837 39.824 28.599 7.163 - 10.196.423
Obaveze iz posiovanja 450.779 108.428 483.456 3.138 38 8.369 1.054.208
Dugoroéne obaveze 5.812.036 227.864 578.927 - 5.347 - 6.624.174
(Ostale obaveze 40.563 450.304 158.990 4.364 - - 654,221
Ukupno 16.424.215 826.420 1.249.972 7.502 12.548 8.369 18.526.026
Neto devizna pozicija (11.626.643) (318.462) (714.750) 252.651  (12.548) (8.248) (12.428.000)
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31.

decembar 2013. godine:

Ostale

U hiljadama RSD EUR MKD BAM HRK CHF valute Total
Gotovina i gotovinski

ekvivalenti ' 82.686 65.817 251 13.547 - 47 164.674
PotraZivanja 1.233.935 328.501 407.959  131.595 - 72 2.102.062
Kratkoro¢ni fin. plasmani 1.971.406 16.058 44.142 25.678 2.057.284
Dugoroguni fin. plasmani 679.270 17.009 91.719 - - - 787.998
Ukupno 3.967.297 427.385 546.397  170.820 - 119 5.112.018
Kratkoroéne fin.cbaveze 11.964.030 77.505 28.317 - 13.975 - 12.083.827
Obaveze iz poslovanja 494.926 94,950 472.320 9.093 2573 13.179 1.087.041
Dugorotne obaveze 4.363.122 121.012 573.211 - 5.255 5.062.600
Ostale obaveze 22.252 314,125 188.131 3.477 - - 527.985
Ukupno 16.844.330 607.592 1.261.979 12.570 21.803  13.179 18.761.453
Neto devizna pozicija ©(12.877.033)  (180.207) - (715.582)  158.250  (21.803) (13.060)  (13.649.435)

4.1.2. Rizik od promene kamatnih stopa

Grupa je izloZena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzi$nih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Grupe je izloZeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuci investicije) i kamatonosne obaveze
dospevaju za naplatu u razligito vreme ili u razli€itim iznosima.

U sledeéoj tabeli je prikazana izlozenost Grupe riziku promene kamatnih stopa:

30.06.2014. 31.12.2013.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 2.537.624 2.321.707
Finansijske obaveze 1.649.901 1.681.481
887.723 640.226
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 679.249 1.018.078
Finansijske obaveze 13.949.425 14,230.619
(13.270.176) {13.212.541)

S obzirom da Grupa nema znadajnu’ kamatonosnu imovinu, prihod Grupe i tokovi gotovine u
velikoj meri su nezavisni od promena trZi3nih kamatnih stopa. Rizik Grupe od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistide prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoro¢nih i
dugoroénih kredita od banke. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama 1 izlaze
Grupu kamatnom riziku tokova gotovine. Obaveze po kreditima sa varijabilnom kamatnom stopom
su vezane za Euribor. ‘

Grupa vrii analizu izloZenosti tiziku od promene kamatnih stopa na dinami¢koj osnovi uzimajuéi u
obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroéne obaveze buduéi da
one predstavljaju najznadajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj
da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZidne kamatne stope na nivou koju je u
skladu sa poslovnom strategijom Grupe.
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4.2,

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Grupa nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanovi$ta rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje po
razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru,

Grupa upravlja likvidno3cu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Grupa neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih
ciljeva Grupe, a u skladu sa poslovnom strategijom Grupe.

Grupa ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

» Kratkoroénih i dugoroénih kredita 1

® Depozita

Sledeca tabela predstavlja ronost dospeca sredstava i obaveza, prema projektovanom roku dospeda
od strane Grupe, na dan 30. juna 2014. godine:

Do 3 meseca Preko 5

U hiljadama RSD 3meseca do 1 godine 1 do 5 godina godina Ukupno

Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti 1.097.380 - B 1.097.380
Potrazivanja 8.100.472 402.712 9.229 8.512.413
Kratkoroéni finansijski plasmani 193.119 2.102.578 29.336 - 2325033
Dugoroéni finansijski plasmani 3.908 113.142 1.390.421 46.860  1.554.331
Ostala potraZivanja 308.231 34.336 30.638 2.182 375.387
Ukupno 9.703.110  2.652.768 1.459.624 49.042 13.864.544
Kratkoroéne finansijske obaveze 2.202.495 1.151.235 7.040.152 - 10.393.882
Obaveze iz poslovanja 4.079.192 140.119 37.33% 4,256.650
Dugoroéne obaveze - 733.532 5.110.410 780.232 6.624.174
Ostale kratkoroéne obaveze i PVR 2.151.014 38.797 1.333 8.797  2,199.941
Ukupno 8.432.701 2.063.683 12,189.234 789.029 23.474.647
Roéna neuskladenost 1.270.409 589.085 (10.729.610) (739.987) (9.610.103)

Sledeca tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema projektovanom roku dospeéa
od strane Grupe, dan 31. decembar 2013. godine:

Do 3 meseca Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca  do 1 godine 1do 5 godina godina Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.130.714 - 1.130.714
Potrazivanja 7.772.980 453.796 24770 - 8.251.546
Kratkoroéni finansijski plasmani 458.744 1.620.723 27.753 - 2.107.220
Dugoroéni finansijski plasmani 4.327 11.258 1.463.182 44.838 1.523.605
Ostala potraZivanja 489.168 6.027 521 2.195 497911
Ukupno 9.855.933 2.091.804 1.516.226 47.033 13.510.996
Kratkoroéne finansijske obaveze 785.875 2.784.054 8.648.500 - 12.218.429
Obaveze iz poslovanja 4.476.202 179.487 38.715 - 4.654.404
Dugoroéne obaveze - - 4.251.854 810.746 5.062.600
Ostale kratkoroéne obaveze i PVR 1.301.156 38.031 1.208 8.797 1.349.192
Ukupno 6.563.233  3.001.572 12.940.277 819.543  23.324.625
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4.3.

4.3.1.

Roéna neuskladenost 3,292.700 (909.768) (11.424.051) (772.510)  (9.813.629)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Grupe kao rezultat kasnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izlozenost Grupe po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim
institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih
obaveza.

Grupa je izlozena kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Grupe. U sluéaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Grupi, istima se prekida isporuka proizvoda.

Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga,
kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Grupe po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Kupci u zemlji 6.707.383 6.567.274
Kupei u inostranstvu 2.465.824 2.186.433
Ispravka vrednosti (1.325.987) (1.299.752)
Ukupno 7.847.220 7.453.955

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 30.06.2014. 30.06.2014. 31.12.2013 31.12.2013
Nedospela potrazivanja 4.968.857 - 5.177.794 830
Docnja od 0 do 30 dana 2.114.414 2.986 1.692.021 8.741
Docnja od 31 do 60 dana 458.194 1.696 333.261 5.501
Docnja od 61 do 90 dana 136.846 8.560 67.651 6.425
Docnja od 91 do 120 dana 226.546 70.621 243.661 47.258
Docnja od 121 do 360 dana 283.131 258.545 169.069 169.069
Docnja preko 360 dana 085.219 983.579 1.070.250 1.061.928
Ukupno 9.173.207 1.325.987 8.753.707 1.299.752

Promene na ispravei vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:
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4.3.2.

4.4,

30.06.2014. 31.12.2013.
U hiljadama RSD B
Stanje 1. januara 1.299.752 1.105.518
Povecanja 47.262 241.543
Smanjenja (21.027) (47.309)
Stanje na dan 1.325.987 1.299.752

PotraZivanja od proizvodaca mleka

Usled nestasice mleka i pada ukupnog broja muznih krava i junica, a u cilju poveéanja koli¢ine i
kvalitete otkupljenog mleka, Grupa pomaZe proizvodadima mleka, prodajom steonih junica na rate,
odobravanjem zajmova za nabavku muznih krava i steonih junica, za pripremu stoéne hrane,
nabavku repromaterijala i nabavku muzne opreme. Na taj na¢in Grupa postaje izloZenija kreditnom
riziku po tom osnowvir.

[zloienost-Grupe kreditnom riziku po osnovu potraZivanja od proizvoddéa mleka data je u sledecoj
tabeli:

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 30.04.2014 30.04.2014. 31.12.2013. 31.12.2013.
Potrazivanja od proizvodaca za:
- prodate junice 272.646 10.331 323.043 10.973
- za date zajmove 436.787 169.692 426.782 169.378
- ostalo 233.167 103.710 235.856 95.860
Ukupno 942.600 283,733 985.681 276.211

Upravljanje rizikom kapitala

Grupa se opredelila za finansijski koncept kapitala i njegovo oluvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov&anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Grupa zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranitenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi oluvala optimalnu strukturu kapitala sa
ciliem da smanji troSkove kapitala, a akcionarima obezbedi dividende. Da bi ofuvala odnosno
korigovala strukturu kapitala, Grupa moZe da razmotri sledece opcije: korekcija isplata dividendi
akcionarima, vraanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se

smanjila dugovanja.

Grupa prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZzenosti, koji se izratunava kao odnos neto
dugovanja Grupe i njegovog ukupnog kapitala.
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Koeficijent zaduZenosti Grupe je dat u sledecoj tabeli:

30.06.2014. 31.12.2013.
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 17.018.056 17.281.243
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (1.171.976) (1.143.251)
Neto dugovanje 15.846.080 16.137.992
Sopstveni kapital 15.293.765 13.931.130
Kapital — ukupno 31.139.845 30.06%.122
Koeficijent zaduZenosti 51% 54%
5 Prihodi od prodaje
U hiljadama RSD 30.06.2014. 30.06.2013.
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na domacem trZistu 14.329.217 12.128.987
Prihodi od prodaje gotovih proizvodd na stranom trZistu 6.142.705 5.719.695
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda povezanim licima 447 50.251
Ukupno 20.472.369 17.898.933
6 Ostali poslovni prihodi
U hiljadama RSD 30.06.2014. 30.06.2013.
Prihod od zakupa 233.387 234.322
Prihod od prefakturisanih trokova goriva 105 6.727
Ostali prihodi - 28.020 42.141
Ukupno 261.512 283.19%0
7 Troskovi materijala
U hiljadama RSD 30.06.2014. 30.06.2013.
Troskavi sirovog mleka 7.657.961 5.857.704
Trogkovi ostalog osnovnog materijala (bradno, 3ecer, maslac...} 1.059.490 1.166.036
Troskovi ambalaze 2.351.293 1.973.376
Troskovi ostalog pomoénog matetijala 405.736 321.615
Trogkovi ostalog mat.(rez.delovi, kanc.mat., sred.za Cisenje...) 384.179 308.021
Troskovi pare i vode 339.051 261.402
Troskovi goriva i energije 469.403 402.337
12.667.113 10.290.491

Ukupno
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TroSkovi amortizacije i rezervisanja

U hiljadama RSD 30.06.2014. 30.06.2013.
Troskovi amortizacije:

- nekretnine postojenja i oprema 946.103 799.966
- nematerijalna ulaganja 35.789 31.322
Ukupno 081.892 831.288
Ostali poslovni rashodi

U hiljadama RSD 30.06.2014.  30.06.2013.
Troskovi transporta gotovih proizvoda i sirovog mleka 1.173.180 1.032.506
Troskovi reklame i sponzorstva 842.812 630.482
Troskovi magacinskih usluga preko Nacionalne Logistike, , No Mi 296.719 230.647
Tro3kovi odrzavanja osnovnih sredstava 214.953 193.242
Trogkovi konsultanatskih usluga 192.542 180,167
Troskovi zakupa 112.184 104.154
Tro¥kovi analiza gotovih proizvoda i sirovog mleka 84.122 84,530
Trodkovi higijenskog odraZavanja i obezbedenja 60.746 60.014
Tro§kovi angaZovanja radne snage preko Adecca 55.855 38.453
Trodkovi ostalih usluga (zdrav. usluga, deratizacije, §ped. usluga...) 55274 40.328
Trokovi poreza, naknada, carina ... 55232 56.818
Troskovi na izradi u¢inaka 43.179 475,757
Troskovi telefona (fiksni, mobilni i ostale tele. usluge) 34.243 27.571
Tro3kovi premije osiguranja 33.800 38.095
Ostali trofkovi iz odnosa sa bankama 31.132 7.106
Troskovi komunalnih usluga 25222 16.534
Troskovi advokatskih usluga 24982 25478
Trodkovi platnog prometa 16.968 17.105
Tro&kovi transporta materijala i ostali transportni tro§kovi 12.885 16.205
Troskovi revizije i knjigovodstventh usluga 8.299 8.383
Troskovi usluga omladinske zadruge 7.316 7.426
Troskovi suda, veStatenja i prinudne naplate 7.267 3.541
Ostali trofkovi 89.324 59.751
Ukupno 3.478.236 3.354.293
Finansijski prihodi i rashodi

U hiljadama RSD 30.06.2014.  30.06.2013.
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 159.486 182.342
Pozitivne kursne razlike 166.011 483,526
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Prihodi od dividende E 2
Ostali prihodi 4.828 7.332
Ukupno 330.325 673.202
Finansijski rashodi
Kamate na kredite /pozajmice i zatezne kamate {490.299) (379.992)
Negativne kursne razlike {268.602) (489.304)
Ostali rashodi B B (6.092) (8.612)
Ukupno (765.053) (877.908)
Neto finansijski prihodi/rashodi {434.728) (204.706)
Ostali prihodi i rashodi
U hiljadama RSD 30.06.2014.  30.06.2013.
Ostali prihodi _
Dobici od prodaje osnovnih sredstava 32.816 284.372
Prihodi /dobici od prodaje materijala 19.146 49112
Visak materijala, gotovih proizvoda i robe 23.108 9.684
Naplacena otpisana potrazivanja od kupaca 20.647 23.410
Naplaéena otpisana potraZivanja od proizvodaca 3.322 7.515
Naplaéena otpisana ostala potraZivanja 1 37
Prihodi od naplate 3tete od osiguranja 7.315 7.841
Ostali prihodi B 16.420 16.873
Ukupno 122.775 398.844
Ostali rashodi
Gubici od prodaje osn. sredstava 1 troskovi rashoda osn. sredstava (22.975) (227.642)
Trogkovi/ gubici od prodaje materijala (1.997) (31.601)
Manjak materijala, gotovih proizvoda i robe {10.767) (5.486)
Otpis materijala, gotovih proizvoda i robe {(53.730) {72.946)
Otpis/obezvredenje potraZivanja od kupaca {(57.284) (56.464)
Otpis ostalih potraZivanja (6.096) (8.900)
Obezvredenje potraZivanja od proizvodata mleka {23.408) {24.891)
Obezvredenje potraZivanja od povezanih lica {14.280) (13.856)
Obezvredenje osnovnih sredstava (950) (23.133)
Obezvredenje dugorodnih finansijskih plasmana (148) (228)
Ostali rashodi (49.967) (42.594)
Ukupno {241.602) (507.741)
Neto ostali prihodi/rashodi (118.827) (108.897)
Porez na dobit
a) Komponente poreza na dobitak

30.06,2014. 30.06.2013.

U hiljadama RSD
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Poreski rashod perioda (328.801)  (284.491)
QOdloZeni poreski prihod/(rashod) 11.499 6.983
Ukupno poereski prihod/(rashod) perioda T (317.302) (277.508)

b) Usagladavanje iznosa tekuceg poreza na dobitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i
propisane poreske stope

U hiljadama RSD 30.06.2014. 30.06.2013.
Dobitak pre oporezivanja 2.169.454 2.087.361
Obradunati porez po stopi od 15% (325.418) (313.104)
Efekti stalnih razlika (43.134) (28.664)
Efekti privremenih razlika (29.566) (15.135)
Ostale razlike 1.046 .
Iskori§éeni poreski kredit 68.271 72412
Tekuéi poreski rashod prikazan u poreskom bilansu (328.801) (284.491)
Efekti odloZenih poreza

OdloZeni poreski prihodi/(rashodi) 11.499 6.983
Ukupan porez na dobitak prikazan u bilansu uspeha-poreski

rashod ' (317.302) (277.508)
Efektivna poreska stopa 14,63% 13.29%

U skladu sa Zakonom ¢ porezu na dobit, gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici 1 gubici
utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih
obradunskih perioda, ali ne duZe od pet godina. Grupa nema poreske neiskoris¢ene gubitke po
poreskom bilansu.

¢) Odlozena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska sredstva u iznosu od RSD 73.208 hiljada i obaveze u iznosu od RSD 198.960
hiljada nastali su kao posledica razlike izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i
iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po
osnovu ulaganja u osnovna sredstva. Obradun odloZenih poreskih' sredstava/obaveza je prikazan u
slededim tabelama:

Obratun poreskih sredstava:

U hiljadama RSD 30.06.2014, 31.12.2013.
Pocetno stanje 01.01. 73.208 41.605
Privremena razlika 12.097 59.178
QOstale privremene razlike {598) - (49)
Neiskoridéeni poreski krediti (27.526)
Stanje na dan 84.707 73.208
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Obradun poreskih obaveza:

U hiljadama RSD 30.06.2014,  31.12.2013.
Poéetno stanje 01.01. 198.960 189.149
Privremena razlika 860 9.811
Stanje na dan 199.820 198.960
13 Zarada po akeijt
U hiljadama RSD 30.06.2014,  31.12.2013.
Neto dobitak 1.606.262 1.565.430
Proseéan ponderisan broj akcija u toku godine 7.535.629 8.031.186
Zarada po akciji (dinara) 213 195
i4  Goodwill
U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Koncern Bambi ad, PoZarevac 2.338.364 2.338.364
Mlekara a.d., Subotica 584.016 584.016
Natura Milk, BIH 113.365 113.365
Balkan Dairy Product BV, Holandija 108.224 108.224
IMB Mlekara AD, Bitola, Makedonija 34.680 34.680
Mlijekoprodukt d.o.0., Kozarska Dubica, BIH 3.656 3.656
Mljekara Sinj d.o.0., Sinj, Hrvatska 33 33
Ukupno 3.182.338  3.182.338

Goodwill u iznosu od RSD 2.338.364 hiljada je nastao kupovinom akcija Koncern Bambi ad od
strane AD Imleka i predstavlja razliku izmedu tro¥kova sticanja i fer vrednosti na dan 28.09.2012.

godine.

Goodwill u iznosu od RSD 584.016 hiljada je nastao kupovinom akcija Mlekare a.d., Subotica od
strane AD Imleka i predstavlja razliku izmedu troikova sticanja i fer vrednosti na dan [5.10.2013.

godine,

Goodwill u iznosu od RSD 113.365 hiljada je nastao kupovinom Nature Milk od strane
Mlijekoprodukta na dan 01.08.2012. godine.

AD Imlek je kupovinom akcija Balkan Dairy Products BV, Holandija u ukupnom broju 23.400,
stekao uéedée u kapitalu 100%. Razlika izmedu troskova sticanja i fer vrednosti na dan 30.04.2012.
godine predstavlja Goodwill u iznosu od RSD 108.224 hiljada.

AD TImlek je 16.10.2007. godine kupilo 81.002 akcije Mlekare Bitola u iznosu od RSD 2.079.184

hiljada kada je stekao 74,6% udela u vlasni§tvu. Procenom fer vrednosti Mlekare Bitola na dan
01.11.2007. godine utvrdena je vrednost kapitala u iznosu od RSD 2.721.984 hiljada. Deo kapitala

34



Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaj
od 74,6% koji se odnosi na Imlek je u vrednosti od RSD 2.044.504 hiljade. Razlika izmedju
troskova sticanja i fer vrednosti predstavlja Goodwill u iznosu od RSD 34.680 hiljada.

Goodwill u iznosu od RSD 3.656 hiljada se odnosi na razliku sticanja i fer vrednosti ulaganja u
Mlijekoprodukt doo od strane Mljekare ad Banja Luka.

Goodwill u iznosu od RSD 33 hiljade se odnosi na razliku sticanja i fer vrednosti ulaganja u
Mljekaru Sinj doo od strane Balkan Dairy Products BV, Holandija.
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Sadasnja vrednost opreme uzete na lizing na dan 30. juna 2014. godine iznosi RSD 1.133.340 hiljada
(2013:RSD 1.271.879 hiljada). Oprema uzeta na lizing se odnosi na linije za proizvodnju, transportna
teretna sredstva i motorna vozila. Formalno vlasniitvo nad lizing opremom prelazi na Grupu isplatom

poslednje lizing rate, bez uslova dodatnih pladanja.

Na dan 31. decmbra 2014. godine, neotpisana vrednost nekretnina, postrojenja i opreme Grupe nad
kojima je uspostavljena hipoteka kao sredstvo obezbedenja otplate kredita odobrenih od strane banke

iznosi RSD 2.280.072 hiljada (2013: RSD 2.732.526 hiljada).

17 Biolo3ka sredstva (stoéni fond)

U hiljadama RSD 30.06.2014.  31.12.2013.
Stanje na dan 1. januar 37.575 55.000
Povecanje (nabavka) 52.621 4.958
Prodaja i prenos vlasnidtva - (19.206)
Rashod usled uginuéa junica (393) (2.752)
Obezvredenje - (425)
Stanje na dan 89.803 37.575
18 Ucesée n kapitalu
U hiljadama RSD 30.06.2014.  31.12.2013.
Udesée u kapitalu banaka 46.243 50.688
Utesée u kapitalu privrednih drustva
Ulaganje v CEE Investment 158.840 158.840
Ulaganje u Bambi park u likvidaciji 6.722 6.870
Ulaganje u ostala pravna lica 29.757 31.013
Ispravka vrednosti ulaganja u CEE Investment {158.840) (158.840)
Stanje na dan 82.722 88.571
19  Ostali dugoroéni finansijski plasmani
U hiljadama RSD - 30.06.2014.  31.12.2013.
Dugoroéni finansijski plasmani dati Pinku 764.498 744.498
Dugoroéna potraZivanja od proizvodaca mleka 437.797 428.741
Dugoroéna potrazivanja od povezanih lica 190.480 182.620
Dugoroéna potraZivanja od zaposlenih 115.946 120.597
Dugoro&ni depoziti 42.768 44336
Ostalo 2.842 2.813
1.554.331 1.523.605

Stanje na dan

Dugoroéni finansijski plasmani dati Drugt«u Pink International Company (u daljem tekstu Pink) odnose se
na dugorodni deo avansa koji su AD Imlek i Koncern Bambi ad dali Pinku za zakup medijskog prostora do
2018. godine. Celokupna vrednost ugovora je unapred ispla¢ena valutiranim menicama.
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Dugorotna potraZivanja od proizvodaca mleka se odnose na potraZivanja po osnovu prodatih junica 1 datih
zajmova za kupovinu junica proizvodacima mleka.

Dugoroéna potraZivanja od povezanih lica se odnose na potraZivanja AD Imieka i Koncern Bambi ad od
Knjaz MiloSa ad po osnovu ugovora o preuzimanja ispunjenja. Pomenutim ugovorima, AD Imleka i
Koncern Bambi ad preuzimaju obavezu povezanog lica prema Pinku.

Knjaz Milo3 ad se obavezuje da iznos od EUR 2.467.080 plati AD Imleku u 36 mese¢nih rata izdavanjem
i predajorm 36 blanko menica kao sredstvo placanja, pocev od maja 2011. godine. Izdate menice dospevaju

na

naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 68.530, s tim da je rok dospeéa poslednje rate u aprilu 2014,

godine.

U 2012. godini zakljuéen je novi ugovor o preuzimanju ispunjenja izmedu AD Imleka i Knjaz MiloSa
kojim AD Imlek preuzima obavezu Knjaz Milosa ad prema Pinku u iznosu EUR 981.090. Po tom ugovoru
Knjaz Milo3 se obavezuje da iznos plati u 18 mese¢nih rata izdavanjem i predajom 18 blanko menica koje
dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 54.505 polev od avgusta 2015. godine.

U 2012. godini zakljuden je ugovor o preuzimanju ispunjenja izmedu Koncern Bambi ad i Knjaz Milo3a
kojim Koncern Bambi preuzima obavezu Knjaz Milo$a prema Pinku u iznosu EUR 871.326. Po tom
ugovoru Knjaz Milo§ se obavezuje da iznos plati u 18 mese¢nih rata izdavanjem i predajom 18 blanko
menica koje dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 48.407 polev od avgusta 2015.
godine,

Dugoroéna potraZivanja od zaposlenih s¢ odnose na potraZivanja za prodate stanove u iznosu RSD 27.610
hiljada i date zajmove zaposlenima u iznosu RSD 88.336 hiljada.

Zajmovi dati zaposlenima se odnose na zajmove date:

Zaposlenima u AD Imleku za stambene potrebe u iznosu RSD 58.675 hiljada. Rokovi otplate su do 20
godina i zajmovi se otplaéuju u jednakim meseénim ratama i administrativnim zabranama na zarade
zaposlenih. Zajmovi su odobreni po kamatnim stopama izmedu 1% i 3% godisnje. U 2005. godini
izvr¥eno je dugorodno rezervisanje za potencijalne tro$kove koji bi mogli nastati usled nenaplativosti
ovih potraZivanja, Na dan 30.06.2014. godine rezervisanje iznosi RSD 33.399 hiljada, $to je prikazano
na poziciji Dugoro¢na rezervisanja (Napomena 26).

Zaposlenima u Koncernu Bambi ad za stambene potrebe u iznosu RSD 29.661 hiljada, sa rokovima
otplate do 40 godina, uz nominalnu kamatnu stopu koja se odreduje na osnovu zvani¢ne stope inflacije
u Srbiji.

Dugoroéni depoziti se odnose na:

Dugoroéni depozit AD Imleka kod Raiffeisenbank, Beograd u iznosu od RSD 19.612 hiljada, koji
predstavlja gotovinski depozit dat kao obezbedenje u visini 75% kredita koje je banka obezbedila
radnicima Imleka 2005. godine i podetkom 2006. godine. Ovaj depozit je poloZen po 1M EURIBOR +
0,2% godi$nje kamatnoj stopi i dospece je povezano sa dospeéem kredita obezbedenih radnicima.

Dugoro¢ni depozit Mlijekoprodukta kod Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u iznosu od RSD
23.157 hiljade, koji predstavlja depozit dat kao obezbedenje za kredit odobren za kupovinu Nature

Milk.

20  Zalihe

U hiljadama RSD 30.06.2014, 31.12.2013.
Materijal 1.181.273 1.137.078
Rezervni delovi 397.090 384.619
Alat 1 inventar 49.038 52.961
Nedovriena proizvodnja 171.028 93.581
Gotovi proizvodi 2.278.406 1.245.661
Roba namenjena prodaji 139.226 117.727
Ispravka vrednosti zaliha {167.385) (169.800)

Dati avansi povezanim licima

14,905
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Dati avans Pink-u 189,103 248.443
Dati avansi 504.132 447.214
Ispravka vrednosti avansa (40.373) (23.590)
Stanje na dan 4.701.538 3.548.799

Povecanje zaliha gotovih proizvoda se odnosi na povecanje zaliha sterilizovanog mleka, sira i maslaca i

mleka u prahu.

21  Stalna sredstva namenjena prodaji

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Nematerijalna ulaganja 255 252
Zemljiste 5.093 5.043
Gradevinski objekti 5.309 5.256
Oprema - 21.593 21.603
Stanje na dan 32.250 32.154
22  PotraZivanja

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Kupci u zemlji 6.691.195 6.550.930
Kupci — povezana lica u zemlji 16.188 16.344
Ispravka vrednosti . (1.010.051) {985.482)
Neto kupci u zemlji 5.697.332 5.581.792
Kupci u inostranstvu 2.425.652 2.132.348
Kupci - povezana lica u inostranstvu 40.172 54.085
Ispravka vrednosti (315.936) {(314.270)
Neto kupci u inostranstvu 2.149.888 1.872.163
PotraZivanja za premije 437.492 403.167
PotraZivanja za kamatu 5.793 6.466
Kratkoro&na potrazivanja od povezanih lica 228.989 391.967
Kratkoroéna potrazivanja od proizvodada mleka 113.163 110.174
Ostala kratkoroéna potraZivanja 142,625 128.348
Ispravka vrednosti potraZivanja od povezanih lica (116.017) (100.732)
Ispravka vrednosti potraZivanja od proizvodata mleka {100.460) (95.860)
Ispravka vrednosti ostalih kratkoro¢nih potraZivanja (46.392) {45.939)
Ostala kratkoroCna potraZivanja 665.193 797.591
Stanje na dan 8.512.413 8.251.546
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23 Kratkoroéni finansijski plasmani

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Kratkoroéni zajmevi dati povezanim licima 2.070.095 1.842.624
Kratkoroé¢ni zajmovi 347.356 343.926
Kratkoroéni zajmovi dati proizvodafima mleka 263.196 219.402
Tekuca dospeda dug. potraZivanja od proizvodata mleka 120.886 223.100
Depozit u bankama 77.332 16.411
Ostali kratkoroéni plasmani 16.712 28.772
Ispravka vrednosti dospeéa dug. potrazivanja od povezanih lica (394.828) (390.930)
Ispravka vrednosti tekuéeg dospeéa dug. potraZivanja od proizvodaca mleka (8.914) (9.744)
Ispravka vrednosti krat.zajmova datih proizvoda¢ima mleka (166.802) (166.341)
Stanje na dan 2.325.033 2.107.220

Kratkoroéni zajmovi dati povezanim licima se odnose na zajmove date Knjaz Milou ad od strane AD
Imleka i Koncerna Bambi ad.

KratkoroZni zajmovi se odnose na zajam dat Idea d.o.0. U 2013. godini Aneksom Ugovora o zajmu, Idea
d.o.0. se obavezuje da ¢e, zajam vratiti uplatom na raun mati¢nog drustva, a ne valutiranim menicama.
To je uslovilo reklasifikaciju potraZivanja koje mati¢no dru$tvo ima po osnovu datog zajma u iznosu od
EUR 3.000.000 sa pozicije Ostali kratkoro¢ni plasmani na poziciju Kratkoro€ni zajmovi.

Kratkoroéni zajmovi dati proizvodadima mleka su zajmovi dati za pripremu stoéne hrane, nabavku
muzne opreme, nabavku manjeg broja grla za dopunu proizvodnog stada, sa rokom otplate do 6 meseci 1
mesefnom kamatnom stopom od 0,5% za zajmove odobrene u dinarima odnosno sa rokom otplate do 1
godine i godi¥njom kamatnom stopom od 6% za zajmove odobrene u eurima po srednjem kursu NBS na

dan isplate.

Tekuéa dospeéa dugoroénih potraZivanja od proizvodada mleka se odnose na potraZivanja po osnovu
prodatih junica i datih zajmova za kupovinu junica koja dospevaju na naplatu u 2014. godini.

Depozit u bankama se odnosi na ,,overnight™ depozit AD Imleka i Koncerna Bambi ad u iznosu od RSD
77.092 hiljade 1 depozit Mlekare Bitola kod Stopanske banke, kao obezbedenje za date garancije, u iznosu
RSD 240 hiljada.

Ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani u iznosu RSD 16.712 hiljada odnose s¢ na plasmane koje je
Miljekara Sinj dala Drzavi Hrvatske, u skladu sa zakonom, radi dobijanja dozvole za uvoz mieka i mleénih

proizvoda u Hrvatsku.

Zbog ka$njenja u otplati zajma i neizvesnosti naplate potrazivanja od BD AGRO AD Dobanovci, izvriena
je na dan 31.12.2013. ispravka vrednosti na teret rashoda obezvredivanja u ukupnom iznosu od RSD
206.458 hiljada. Navedeni iznos se odnosi na kratkoroéni zajam u iznosu od RSD 165.304 hiljada, kamatu
po istom u iznosu od RSD 26.154 hiljada (Napomena 22) i avans u iznosu od RSD 15.000 hiljada
(Napomena 20). U 2014, godini je izvrieno dodatno obezvredenje kamate za period od 01.01. do
30.06.2014. godine u iznosu od RSD 5.850 hiljada.
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24  Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Tekuéi ragun u dinarima 404.975 063.395
Devizni raéun 687.693 163.252
[zdvojena novEana sredstva 3.970 2.975
Blagajna ) — 742 1.092
Stanje na dan 1.697.380 1.130.714

Stanja na deviznim radunima se uglavnom odnose na evre, makedonske denare, bosanske konvertibilne
marke 1 hrvatske kune,

25  Kapital

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Akcijski kapital 5.158.704 5.189.952
Rezerve 2.146.809 2.141.587
Revalorizacione rezerve 431.556 406.517
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 1.244 2.559
Nerealizovani gubici po osnova HOV {1.932) (1.672)
Nerasporedena dobit 7.900.869 6.498.201
Otkupljene sopstvene akcije (343.485) (306.014)
Stanje na dan 15.293.765 13.931.130

Smanjenje akcijskog kapitala se odnosi na ponistenje sopstvenih akcija Koncerna Bambi ad i Mljekare ad
Banja Luka. U februaru 2014. godine Agencija za privredne registre je registrovala smanjenje akcijskog
kapitala na osnovu odluke Skupitine akcionara Koncerna Bambi ponistenjem 19.930 komada sopstvenih

akcija.
U toku godine dolazilo je do slede¢ih znagajnih promena na poziciji nerasporedene dobiti:

Smanjenje ove pozicije se odnosi na razliku izmedu trZidne i nominalne vrednosti otkupljenih sopstvenih
akciji u iznosu od RSD 356.363 hiljada i odluku o raspodeli dividende Koncerna Bambi ad. U junu 2014,
godine Skupstina akcionara Koncerna Bambi ad je donela odluku da se dobit iz 2013. godine rasporedi na
isplatu dividende u iznosu od RSD 343.648 hiljada. Do dana bilansa isplata dividende se nije desila.
Povedanje pozicije nerasporedene dobiti je nastalo po osnovu ostvarenog tekuceg dobitka u iznosu od
RSD 1.852.152 hiljada.

Promene na pozicijama nerealizovani dobici/gubici je rezultat svodenja vrednosti akcija koje preduzece
ima u bankama i drugim preduzeé¢ima na fer vrednost na dan 30.06.2014. godine.

Otkupljene sopstvene akcije se odnose na akcije AD Imleka, Mljekare ad, Subotica i Koncerna Bambi ad,
PoZarevac.

Otkupljene sopstvene akcije se odnose na akcije koje je matino drustvo otkupilo u 2013. godini u
ukupnom broju od 687.766 akcija. Od ukupnog broja akcija koje je mati¢no drustvo otkupilo u 2013,
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godini, poni3teno je 244.687 akcija. Dodatno je mati¢no drustvo u 2014, godini otkupilo 123.591 akciju.
Ukupan broj otkupljenih sopstvenih akcija mati¢nog drudtva na dan 30.06.2014. iznosi 566.670 akcija.

U ukupnom kapitalu AD Imleku pripada:

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Akcijski kapital 4.346.939 4.346.939
Rezerve 1.718.364 1.718.364
Revalorizacione rezerve 80.012 56.706
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 1.149 1.004
Nerealizovani gubici po osnovu HOV (1.365) (1.365)
Nerasporedena dobit 6.377.260 5.103.521
Otkupljene sopstvene akcije {306.002) (239.263)
Stanje na dan 12.216.357 10.985.906

Razlika u iznosu od RSD 3.077.408 hiljada do ukupne vrednosti kapitala pripada manjinskim vlasnicima
Mlekare Bitola koji uéestvuju sa 25,4 % u iznosu od RSD 860.486 hiljada, Mljekare ad Banja Luka koji
uéestvuju sa 16,25 % u iznosu od RSD (103.648) hiljada, Koncerna Bambi ad koji u€estvuju sa 34,04% u
iznosu od RSD 1.825.901 hiljada i Miekare ad Subotica koji ucestvuju sa 17,52% u iznosu RSD 494.669
hiljade.

26 Dugoroéna rezervisanja

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Dugoro¢na rezervisanja za zajmove date zaposlenima 33.399 33.399
Dugoroéna rezervisanja za junice - robne rezerve Novi Sad 125.569 125.569
Dugoroéna rezervisanja za sudske sporove 27.132 28.765
Ostalo 13.077 13.702
Stanje na dan 199.177 201.435

Dugoro&na rezervisanja za zajmove date zaposlenima u iznosu RSD 33.399 hiljada se odnose na
potencijalne troskove koji bi mogli nastati usled nenaplativosti potraZivanja po osnovu datih zajmova
zaposlenima AD Imleka (Napomena 19 Ostali dugoroéni finansijski plasmani)

Dugorodna rezervisanja za junice - robne rezerve Novi Sad u iznosu RSD 125.569 hiljada se odnose na
potencijalne troskove koji bi mogli nastati po osnovu obaveze koju je Novosadska mlekara preuzela prema
Gradskoj Direkeiji za robne rezerve Novi Sad po osnovu Ugovoru o drZanju robnih rezervi u zivom,
zakljugen 1993. godine. Ovim ugovorom Novosadska mlekare je preuzela 1.600 junica od Gradske
direkcije Novi Sad, koje je dala na koridcenje individualnim proizvoda¢ima mleka radi obezbedenja
dovoljne koli¢ine mleka i mleénih proizvoda na trzidtu Grada Novi Sad. U slu€aju gubitka junice
Novosadska mlekara je duzna da nadoknadi izgubljenu junicu. Iz tog razloga, u 2011. godini AD Imlek,
kao pravni sledbenik Novosadske mlekare, je izvriio dugorodna rezervisanja za potencijalne tro¥kove od
izgubljenih 1.600 junica.
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27  Dugoro¢ne obaveze

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Krediti u stranoj valuti 1.619.844 1.629.987
Krediti u domacoj valuti sa deviznom klauzulom 4.844.099 3.634.647
Tekuée dospeée (Napomena 29) (1.82R.676) {2.124.681)
Dugoroéno dospece 4.635.267 3.139.953

4.635.267 3.139.953

Stanje na dan

Struktura Kredita u stranoj valuti i Kredita u domacoj valuti sa deviznom klauzulom je data u sledecoj

tabeli:
U hilj, EUR U hiljadama RSD

U hiljadama RSD Godina dospeéa 30.06.2014. 30.06.2014. 31.12.2013.
Banka Intesa AD Beograd 2014 4.500 521.034 515.889
Komercijalna banka AD Beograd 2014 5.000 578.927 573.210
Privredna banka AD Beograd 2016 1.837 212.687 252.705
Eurobank AD Beograd 2015 7.000 810.497 917.137
AIK banka AD Nis 2015 7.000 810.497 802.495
AIK banka AD Nis 2018 11.500 1.331.531 :
AD Imlek 36.837 4.265.173 3.061.436
Komercijalna banka AD Beograd 2016 5.000 578.927 573.211
Bambi AD 5.000 578.927 573.211
Komercijalna banka AD Budva 2015 313 36.183 50.156
Imlek Boka 313 36.183 50.156
Prokredit banka a.d., Skopje 2015 7 841 1.192
Eurostandard Banka Skopje 2015 10 1.147 2.068
Komercijalna banka Skopje 2016 1.070 123.885 156.559
NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2019 465 53.784 34.745
NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2019 476 55.169 30.699
NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2019 731 84.670 -
IMB Milekara AD, Bitola 2.759 319.496 225.263
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL 2022 4.989 577.595 593.135
Nova banka ad BL 2019 4.071 471.318 502.396
Nova banka ad BL. 2017 753 87.212 98.306
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL 2014 - 16.187
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL 2015 271 31.347 39.038
Nova banka ad BL 2018 835 96.692 105.506
Mlijekoprodukt doo 10.919 1.264.164 1.354.568

55.828 6.463.943 5.264.634

Stanje na dan

Dugoroéni krediti u stranoj valuti su ugovoreni sa varjabilnom kamatnom stopom EURIBOR + 5,5% do
6,8% i fiksnom godi&njom kamatnom stopom od 3,.45% do 9,0% kod slede¢ih banaka:

1. Imlek Boka doo

e Komercijalna banka ad Budva u septembru 2010. godine u iznosu od EUR 1.000.000. Ovaj kredit je

odobren na 5 godina sa grejs periodom od 12 meseci .

o IMB Mlekara AD, Bitola
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Komercijalna banka ad Skoplje u oktobru 2013. gedine u iznosu od MKD 90.000.000. Ovaj kredit je
odobren sa 30 meseci otplate.

NLB Tutunska banka ad Skoplje u novembru 2013. godine u iznosu od MKD 30.000.000. Ovaj kredit
je odobren na 5 godina.

NLB Tutunska banka ad Skoplje u novembru 2013. godine u iznosu od EUR 500.000. Ovaj kredit je
odobren na 5 godina.

NLB Tutunska banka ad Skoplje u martu 2014. godine u iznosu od MKD 70.000.000. Ovaj kredit je
odobren na 5 godina,

Miijekoprodukt doo

Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u novembru 2012. godine u iznosu od BAM 10.952.648. Ovaj
kredit je odobren za kupovinu 70% udela u Naturu Milk, na period od 10 godina. Obezbedenje ovog
kredita su nekretnine Mljekare ad Banja Luka.

Nova Banka ad Banja Luka u septembru 2012. godine u iznosu od BAM 10.000.000. Ovaj kredit je
odobren na 7 godina bez grejs perioda. Obezbedenje ovog kredita su nekretnine i oprema u Vriocima.
Nova Banka ad Banja Luka u avgustu 2012. godine u iznosu od BAM 2.000.000. Ovaj kredit je
odobren na 5 godina sa grejs periodom od 6 meseci. Obezbedenje ovog kredita su nekretnine i oprema
u Vriocima.

Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u novembru 2012. godine u iznosu od BAM 977.915. Ovaj
kredit je odobren na 3 godine, sa 2 meseca grejs perioda. Obezbedenje ovog kredita su nekretnine
Miljekare ad Banja Luka.

Nova Banka ad Banja Luka u junu 2013. godine i Republika Srpska Invest-Razvojna banka u iznosu
od BAM 2.000.000. Ovaj kredit je odobren na 5 godina bez grejs perioda. Obezbedenje ovog kredita
je oprema Mlijekoprodukta doo.

Dugoroéni krediti u domacoj valuti sa deviznom klauzulom su ugovoreni sa kamatnom stopom EURIBOR
+ 3.7% do 6.9%, kod slede¢ih banaka:

1.

AD Imlek

Banca Intesa ad Beograd u novembru 2011. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj revolving kredit
je odobren na 3 godine, s tim da se po isteku svakih 12 meseci vr8i revizija kredita. U 2012. godini
smanjen je iznos odobrenog kredita na EUR 4.500.000.

Komercijalne banke ad u avgustu 2011. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj revolving kredit je
odobren na 2 godine.

Privredne banke Beograd ad u decembru 2009. godine u iznosu od EUR 3.857.512. Iznos od EUR
1.000.000 je povugen do 2009. godine, a ostatak je povucen u 2010. Ovaj kredit je odobren na 6 godina
sa grejs periodom od 2 godine.

Eurobank AD Beograd u decembru 2013. godine u iznosu od EUR 8.000.000, u celosti povucen u
2013. godini. Kredit je odobren na 2 godine sa grejs periodom od 3 meseca.

AIK Banke AD Ni$ u decembru 2013. godine u iznosu od EUR 7.000.000, u celosti povuéen u 2013.
godini. Kredit je odobren na 2 godine sa grejs periodom od 6 meseci. Za obezbedenje otplate kredita,
Drustvo je zaloZilo 126.000 komada akeija (I reda 35.000 i Il reda 91.000) emitenta Koncern Bambi ad
u korist AIK banke AD Nis.

AIK Banka AD Ni$ u junu 2014, godine u iznosu od EUR 20.000.000. Iznos od EUR 11.500.000 je
povuten do 30.06.2014. godine. Kredit je odobren na 4 godine sa grejs periodom od 10 meseci. Za
obezbedenje otplate kredita, Druitvo je zaloZilo 132.368 komada akcija (I reda 98.368 i Il reda 34.000)
emitenta Koncern Bambi ad u korist AIK banke AD Nis,

. Koncern Bambi ad, PoZarevac

Komercijalne banka ad Beograd u septembru 2013. godine u iznosu od EUR 5.000.000, u celosti
povuden u 2013. godini. Kredit je odobren na 33 mesetne rate i 9 meseci grejs perioda.
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28  Ostale dugoroine obaveze

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Obaveze po osnovu nabavke transportne opreme 127,710 105.453
Obaveze po osnovu nabavke proizvodne opreme 454.511 449.984
Obaveze po osnovu lizinga dugoroéno dospece 582.221 555.437
Druge dugoroéne obaveze 1.406.686 1.367.210

1.988.907 1.922.647

Stanje na dan

Druge dugoroéne obaveze u iznosu od RSD 827.759 hiljada se odnose na obaveze AD Imleka i Koncerna
Bambi ad za izdate menice Pinku, po osnovu ugovora o zakupu vremena za ogladavanje, a koje dospevaju
na naplatu u periodu od 2011 do 2017. godine. Menice su eskontovane kod Erste banke od strane Pinka.

Druge dugoroéne obaveze u iznosu od RSD 578.927 hiljada su obaveze konvertovanja u kapital Mljekare
ad Banja Luka po osnovu ulaganja Danube Foods d.o.o0. Banja Luka.

29  Kratkorofne finansijske obaveze

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Obaveze po osnovu nabavke transportne opreme 54.373 48.885
Obaveze po osnovu nabavke proizvodne opreme 127.625 351.603
Obaveze po osnovu lizinga dospede do 1 godine 181.998 400.488
Kratkoro¢ni kredit od povezanih lica 40.641 40.239
Kratkoroéni kredit od banaka 8.342.567 9.653.021
Kratkoroéni deo dugoroénog kredita (napomena 27) 1.828.676 2.124.681
Kratkoro&ni krediti 10.211.884 11.817.941

Stanje na dan

10,393,882 12.218.429

Struktura Kredita od banaka je data u sledecoj tabeli:

U hilj. EUR U hiljadama RSD
U hiljadama RSD Dospede 30.06.2014. 30.06.2014. 31.12.2013.
Credit Agricole Srbija ad Jun 2014 4,500 521.034 515.890
Societe Generale banka Srbija ad Beograd ~ Avgust 2014 12.500 1.447.316 1.433.026
Unicredit bank April 2015 9.110 1.054.804 1.044.390
Komercijalna banka Decembar 2014 6.000 694.712 687.853
Vojvodjanska banka Januar 2015 5.000 578.927 573.211
Banca Intesa Jul 2014 2.000 231571 229.284
AIK Banka Jul 2014 2.934 339.721 1.009.101
Raiffeisen banka Oktobar 2014 19.000 2.199.921 2.831.659
Piraeus banka Decembar 2014 1.780 206.097 204.063
AD Imlek 62.824 7.274.103 8.528.477
Societe Generale banka Srbija ad Beograd Jun 2014 3.000 347.356 458.568
Bambi AD 3.000 347.356 458.568
Nova banka ad BL Avgust 2014 - - 12,900
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Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL Mart 2015 523 60.508 59.905
Mlijekoprodukt doo 523 60.508 72.805
Banca Intesa Maj 2015 669 - 77460 91.229
Societe Generale banka Srbija ad Beograd Jul 2014 4.000 463.140 458.568
Banca Intesa Maj 2015 1.036 120.000 43,374
AD Mlekara Subotica 5.705 660.600 593.171

72.052 8.342.567 9.653.021

Stanje na dan

Kratkoroéni krediti kod banaka su ugovoreni kod:

1.

AD Imlek

Credit Agricole Srbija AD Novi Sad u maju 2009. godine u iznosu od EUR 3.000.000. Kredit je
produZen sa rokom dospeéa jun 2014. godine i promenjen je odobreni iznos na EUR 4.500.000.
Societe Generale banka Srbija AD Beograd u aprilu 2010. godine u iznosu od EUR 10.000.000. Kredit
je produZen sa rokom dospeca decembar 2013. godine i povedéan je odboreni iznos revolving linije na
EUR 14.500.000. Namena linije je promenjena i sredstva se mogu koristiti za povladenje kredita i za
izdavanje bankarskih garancija. Nakon 30.06.2014. godine, Societe Generale banka je produZila. rok
dospeca linije do 31. avgusta 2014. godine (Napomena 33).

UniCredit bank Srbija AD Beograd u junu 2011. godine u iznosu od EUR 4.000.000. Kredit je
produZen sa rokom dospeca april 2015. godine i povecan je odobreni iznos na EUR 9.110.000.
Komercijalna banka AD Beograd u decembru 2012. godine u iznosu od EUR 6.000.000. Kredit je
odobren sa rokom dospeca decembar 2014.

Vojvodanska banka AD Novi Sad u septembru 2012. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Kredit je
odobren sa rokom dospeca januar 2015,

Banka Intesa AD Beograd u julu 2013. godine u iznosu od EUR 2.000.000. Kredit je odobren sa
rokom dospeéa jul 2014. godine. Kao obezbedenje kredita, Drudtvo je zaloZilo 77.550 komada
sopstvenih akcija u korist banke. Nakon 30.06.2014. godine kredit je otplaten u potpunosti
(Napomena 33).

AIK Banka AD Ni§ u julu 2013. godine u iznosu od EUR 8.802.182. Kredit je odobren sa rokom
dospeca jul 2014. godine. Za obezbedenje otplate kredita, Drustvo je zaloZilo 91.000 komada akcija
emitenta Koncern Bambi ad u korist AIK banke AD Nis. Nakon 30.06.2014. godine kredit je otplaéen
u potpunosti (Napomena 33).

Raiffeisen banka AD Beograd u oktobru 2013, godine u iznosu od EUR 24.700.000. Kredit je odobren
sa rokom dospeca oktobar 2014. godine. Kao obezbedenje kredita, Drustvo je upisalo zalozno pravo [
reda na 1.511.696 akcija emitenta Mlekara AD Subotica u korist Raiffeisen banka AD Beograd.
Nakon 30.06.2014. godine kredit je delimiéno otplacen (Napomena 33).

Pireus bank AD Beograd u decembru 2013. godine u iznosu od EUR 1.780.000. Kredit je odobren sa
rokom dospec¢a decembar 2014, godine,

Koncern Bami ad, PoZarevac

Societe Generale banka Srbija AD Beograd u iznosu od EUR 4.000.000. Kredit je odobren sa rokom
dospeca jun 2014, godine. Nakon 30.06.2014. godine kredit je otpladen u potpunosti (Napomena 33).
Miijekoprodukt doo

Nova Banka ad Banja Luka u avgustz 2013. godine u iznosu od BAM 2.000.000. Kredit je odobren na
godinu dana sa rokom dospeca avgust 2014. godine. Kredit je otpladen u celosti.

Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u martu 2013. godine u iznosu od BAM 1.022.085. Kredit je
odobren na godinu dana sa rokom dospeéa mart 2015.

Mlekara ad, Subotica

Banka Intesa AD Beograd u maju 2012. godine u iznosu od RSD 100.000.000. Kredit je produZen sa
rokom dospeca maj 2015, godine.
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» Socicte Generale banka Srbija AD Beograd u iznosu od EUR 4.000.000. Kredit je odobren sa rokom
dospeca jul 2014, godine. Nakon 30.06.2014, godine, Societe Generale banka je produZila rok dospeca
linije do 31. avgusta 2014. godine (Napomena 33}.

e Banka Intesa AD Beograd u aprilu 2012. godine u iznosu od RSD 120.000.000. Kredit je produZen sa

rokom dospe¢a maj 2015. godine.

30 Obaveze iz poslovanja

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Dobavljaci u zemlji 2.833.137 3.224.125
Dobavljaci - povezana lica u zemlji 27.696 16.206
Obaveze prema dobavljaéima u zemlji 2.860.833 3.243.331
Dobavljadi u inostranstvu 916.347 906.276
Dobavljagi - povezana lica u inostranstvu 4.631 4.586
Obaveze prema dobavljadima u inostranstvu 920.978 910.862
Obaveze za izdate menice Pink-u - 112.355
Obaveze za premiju i ostale obaveze 474.839 427.856
Ostale obaveze iz poslovanja 474.839 540.211
Stanje na dan 4.256.650 4.694.404

31  Transakcije sa povezanim licima

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Grupa obavlja transakcije sa povezanim licima. U toku
2014, i 2013. godine obavljene su sledeée transakcije sa povezanim pravnim licima:

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Sredstva
Udeséa u kapitalu
CEE Investment 158.840 158.840
Bambi park u likvidaciji 6.722 6.870
Ispravka vrednosti (CEE Investment) (158.840) (158.840)
6.722 6.870
Dugorocni finansifski plasmani
Knjaz Milog ad, Arandjelovac 190.480 182.620
190.480 182.620
Dati avansi
Danube Foods d.o.o., Beograd - 14.905
. 14.905
Potrazivanja od kupaca
Danube Foods d.0.0., Banja Luka 3.987 3.948
Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac 558 922
Knjaz Milos Montenegro doo, Kotor 36.087 50.041
Knjaz Milog doo, Banja Luka 98 )
Bamhi Success 15.630 15422
Ispravka vrednosti Danube Foods d.o.0., Banja Luka (3.720 (3.683)
Ispravka vrednosti Knjaz Milo$ doo, Banja Luka (98) (96)
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Ispravka vrednosti Bambi Success {15.104) (15.104)
37.438 51.546
Kratkorocna ostala potraZivanja
Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac 228.456 390.697
Knjaz Milo§ Natura doo. Beograd 216
Knjaz Milo§ Montenegro doo, Kotor 33 1.054
Ispravka vrednosti Knjaz Milo$ ad. Arandjelovac {116,017) (100.732)
112.972 291.235
Kratkorocni finansijski plasmani
Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac 2.022.960 1.790.955
Knjaz Milo§ Natura doo, Beograd : 5.000
Danube Foods d.o.0. Banja Luka 47.135 46.669
Ispravka vrednosti Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac {394.828) {390.930)
1.675.267 1.451.694
Obaveze
Ostale dugorodne obaveze
Danube Foods d.0.0, Banja Luka 578.927 . 573.210
578.927 573.210
Dobavijadi
DFG Management BVI 4.631 4.586
Bambi Success 300 :
Danube Foods d.o.0., Beograd 22.724 16.485
Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac 3.960 2.290
Knjaz Milo$ Natura doo, Beograd 712 431
32.327 23.792
Kratkorodne finansijske obaveze
Danube Foods Group BV, Holandija 28.599 28.316
DFG Management BVI 347 344
Diandra Corp NV, Holandija 11.695 11.579
40.641 40.239
Ostale kratkorocne obaveze
Danube Foods Group BV, Holandija 37.424 35763
Knjaz Milo§ ad 212 .
Knjaz Milo§ Natura doo 10 -
37.646 35.763

Poslovni prihod

Prodaja proizvoda povezanim licima

Mlekara a.d., Subotica - 50.233
Knjaz Milo$ a.d., Arandelovac 447 -
Knjaz Milo§ Montenegro d.o.o., Kotor - 18

447 50.251

32  Potencijalne obaveze

U svom redovnom poslovanju, Grupa je ukljudena u sudske tuzbe i postupke. Rukovodstvo smatra da
nema takvih potencijalnih obaveza za koje Grupa oekuje da mogu imati materijaino znadajan uticaj na
finansijske izvestaje za period koji se zavriava 30. juna 2014. godine.

Druitvo je zakljucilo Ugovor o jemstvu izmedu NIS AD Novi Sad (poverilac), Nacionalne Logistike doo
Beograd (duznik) i AD Imlek Padinska Skela (jemac). Ovim ugovorom Drustvo garantuje za platanje svih
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zajaméenih obaveza duznika po osnovu Ugovora o prodaji nafinih derivata, a do iznosa od RSD 106.000
hiljada. Drustvo je zakljuilo i ugovor sa Nacionalnom Logistikom doo Beograd, kojim se definise pravo
Drustva da se svaka isplata po osnovu Ugovora o jemstvu kompenzuje sa dugom nastalim po osnovu
fakturisanja usluga od strane Nacionalne Logistike doo Beograd a po Ugovoru o logistickim uslugama.

33  Dogadaji nakon datuma bilansiranja

U julu 2014. godine otplaéen je u celosti kredit kod Banka Intesa AD Beograd u iznosu od EUR 2.000.000
i ponistena je zaloga na 77.550 komada sopstvenih akeija u korist Banka Intese AD Beograd.

U julu 2014. godine otplacen je u celosti kredit kod Raiffeisen banka AD Beograd u iznosu od EUR
700.000 i ponistena je zaloga Il reda na 1.511.696 akcija emitenta Mlekara AD Subotica u korist

Raiffeisen banka AD Beograd.

U julu 2014. godine otplacen je delimiéno kredit kod Raiffeisen banka AD Beograd u iznosu od EUR
5.000.000.

U julu 2014. godine otplaéen je delimi¢no kredit kod Vojvodanska banka AD Novi Sad u iznosu od EUR
2.500.000.

U julu 2014. godine otplacen je delimiéno kredit kod UniCredit bank Srbija AD Beograd u iznosu od EUR
4.500.000.

U julu 2014. godine otplaéen je u potpunosti kredit kod AIK banke AD Ni$ u iznosu od EUR 8.802.182.
Ponitenje zaloge na 91.000 komada akcija emitenta Koncern Bambi ad u korist AIK banke AD Ni§ je u
toku.

U julu i avgustu 2014. godine Koncern Bambi ad je u celosti izmirio kredit kod Societe Generale banka u
iznosu od EUR 3.000.000.

U avgustu 2014, godine Anexom ugovora o kratorotnoj viSenamenskoj revolving liniji, Societe Generale
banka je produzila rok dospeca kredita do 31. avgusta 2014. godine.

U toku je produzenje roka dospeéa kredita prema ugovoru o okvirnom kreditu sa Credit Agricole Srbija
AD Novi Sad.

AR,
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Izvestaj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA

AD IMLEK BEOGRAD — PADINSKA SKELA

IzveEtaj o finansijskim izveStajima

[zvr3ili smo reviziju priloZenih konsolidovanih polugodiinjih finansijskih izvestaja drustva AD
Imlek Beograd — Padinska skela (u daljem tekstu: ,,Drudtvo™) koji se sastoje od konsolidovanog
bilansa stanja na dan 30. jun 2014. godine, konsolidovanog bilansa uspeha, konsolidovanog
izveStaja o promenama na kapitalu i konsolidovanog izve$taja o tokovima gotovine za
Sestomeseéni period koja s¢ zavriava na taj dan, kao i napomena, koje sadrZe pregled osnovnih
raéunovodstvenih politika i drugih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavlijanje i istinit i podten pregled finansijskih izveStaja u
skladu sa Zakonom o rafunovodstvu Republike Srbije, 1 za uspostavljanje takvih internih
kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu finansijskih izvestaja, koji ne sadrZe
materijalno znadajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvriene revizije izrazimo misljenje o priloZenim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvriili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije
i Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo eti¢kih
zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni
nivo uveravanja da finansijski izve$taji ne sadrZe materijalno znagajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. [zbor procedura zavisi od nade procene,
ukljudujuéi i procenu rizika od materijaino znacajnih gre3aka u finansijskim izveftajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izraZavanja
mi§ljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvatnosti primenjenih raunovodstvenih politika i opravdanosti znagajnih procenjivanja,
koje je rukovodstvo izvriilo, kao 1 ocenu opite prezentacije finansijskih izve3taja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruzaju osnov za
izraZzavanje nafeg misljenja.

92014 KPMG d.o.0. Beograd, a Serbian limited li.biliL, company and a Matigni bro]: 17143859
mamber firm of the KPMG neitwark of indapan:ant membar fim. alilliated PIB. 100058533
with KPMG Inlzmational Cooperativa { KPMG Inlsrational ), a » wic~ entity. Radcun: 265-11003100001 30-61
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Misljenje

Po nafem miiljenju, konsolidovani polugedidnji finansijski izveStaji pruZaju istinit i posten
pregled konsolidovanog finansijskog poloZaja DruStva na dan 30. jun 2014. godine,
konsolidovani poslovni rezultat i konsolidovane tokove gotovine za 3estomeseni period koji se
zavriava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu Republike Srbije.

Ostalo

Skreemo paZnju na Cinjenicu da nismo revidirali konsolidovane polugodisnje finansijske
{zvedtaje Drustva za Sestomeseéni period koji se zavriava na 30. jun 2013, godine, i samim tim
ne izraZzavamo misljenje na njih.

Konsolidovane finansijske izvestaje Drugtva za godinu koja se zavr3ava na dan 31. decembar
2013. godine revidirao je drugi revizor i izrazio pozitivno misljenje 28. aprila 2014. godine na
ove finansijske izvestaje.

_Izvestaj o uskladenosti polugodi§njeg Izvestaja o poslovanju

Izvrdni odbor je odgovoran za sastavljanje priloZenog polugodidnjeg 1zveStaja o poslovanju u
skladu sa zakonskim propisima. Polugodinji lzveitaj o poslovanju nije sastavni deo
konsolidovanih polugodidnjih finansijskih izveStaja i kao takav nije bio predmet revizije
konsolidovanih polugodi3njih finansijskih izve3taja.

U skladu sa zahtevom Zakona ¢ teviziji u obavezi smo da razmotrimo uskladenost
polugodi¥njeg Izveitaja o poslovanju sa konsolidovanim polugoedidnjim finansijskim
izvedtajima. Nismo uodili neuskladenost polugodiSnjeg IzveStaja o poslovanju sa
konsolidovanim polugodi¥njim finansijskim izve§tajima za Sestomesecni petiod zavr3en na dan
30. juna 2014, godine.

Beograd, 29. avgusta 2014. godine KPMG d.o.0. Beograd
- . x “5"'-" it T T G ;.J N
gy 0L

Ivana Manigedi¢

Ovlasceni revizor
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Popunjava pravno fice - preduzetnik

Matiéni bro]

COEIE

Sifra delatnost

MO OIRIMEEE

Popunjava Agencifa-zz privredne registre

Ll O OO0

12 3 19
Vrsiaz pasla

20 21 22 23 24 25 26

Naziv

AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

Sedifte { mesto; ulica .bro):  PADINSKA SKELA, INDUSTRLSKO NASELJE BB

BILANS STAHJA — St

na dan 3006. 2014, godine

- 4 hiljadama dinara

r.”

Grupa raduns POZICISA aop | Napomenz tznoa
raéun oz broy Tekucagodna | Prothodnu godina
1 2 K] 4 5 3
AKTIVA
A. STALNA IKIOVIitA (002+003+004+005+009) 001 ¢ 22104318 22125017
L. .
00 1. NEUPLAGENI UPISANI KAPITA! 002
012 . GOODWILL 003 | 3182338 3182338
01bez012 | I NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 ; | 1176553 1199924
e -
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA {006+007+008) gas -1 16108374 16130579
020, 022, 023, |
026, 027(den), 1. Nekretnine, postrojenja i cprema 006 16018571 16093004
028{deo), 029 ;
: e s e
024, 027(dec), . .
028(deo) 2. investicione nekretnine 007
021, 025, ; : '
027(deoy, 028(dec) 3. BioloZka sradsiva 008 : 89303 37575
V. DUGOROGN! FINANSIISKI PLASMANI 008 1637053 —
(010+011) |
030 do 032, . . ass
S 1. UteSéa u kapitalu 010 | jz, 82722 88571
033 do 038, 1
039{dec) minus | 2. Ostali dugoroéni finansijski plasmani 011 1554331 1523605
037 y
I — =
B. OBRTMA IMOVING, (013+014+015) 012 ! 17047255 | 15569980
10d013,15 |I ZALHE 013 | 9. | 4701538 | 3548799
el = P e, S
). STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI | :
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE oBusTAVLI 914 . ; 4230 32154
[l}. KRATKOROGNA POTRAZIVANJA, PLASMANI | Bt R———
GOTOVINA (016+017+018+019+020) o i 12313467 ie2027
20,21122,08iM | 4 poyasivania 018 14 8512413 1 8251546
223 ke | .
223 2. PolraZivanja za vise plaéen potez na dobitak 017 ! 3254 i 1636
23 minus 237 3. Kratkoro&ni finansjjski plasmar:’ 018 I i 2325033] 21 072-20
24 4. Golovinski ekvivalent i gotovina o1 | 7097380 ] 1130714



I S——
S DA

a5
= 3 TR A

SIupe legiia POZICIIA AOP | Neoomena LI
ratun i e e s gudina | Prethodne geding
1 2 ~ 3 | 5 A
- e e
. : 5. Porez ha dodatu vrednost i aktivna viemenska !
27128 0sim268 | o For e d 020 ! 375387 497911
£, l-—n.‘h e [ S - L
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 | i 84707 73208
G. PGSLOVNA IOVINA (0014012 +021) 022 . 39236280 37768205
29 D. GUBITAK IZHAD VISIKE KAPITALA 023
Dj. UKUPHA AKTIVA (022+023) 024 39236280 37768205
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 , 1244994 | 722800
PASIVA J
AMKAPITAL 101 ;
(102+103+104+105+106-107+108-108-510) R 15293755‘ 13831130
. S .
30 1, OSNOVNI KAPITAL 102 | 5158704 5189952
31 Il. NEUPLAGENI UPISANI KAPITAL 103 | '
32 I, REZERVE 104 | 2146809 2141587
3301331 | IV. REVALORIZACIONE REZERVE - 105 » : 431556] 406517
V. NEREALIZOVAN! DOBIC PO OSNOVU T )
332 HARTIJA OD VREDNOST! 108 3 1244 2559
V1. NEREALIZOVANI GUBIC! PO OSNOVU i ' R
833 HARTIJA OD VREDNOSTI 107 2 1552 1672
34 VIl NERASPOREDENI DOBITAK 108 7900869 6498201
35 VHI. GUBITAK 100 E T
0371237 | IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKGIJE 110 ‘ 343485 306014
——m i e e ._..E_....___. el ,_l. S - N
B. DUGOROENA REZZRVISAHJA | OBAVEZE
o T 111 23742695 23638115
40 1. DUGOROGNA REZERVISANJA 12 | G 199177 201435
2 s N S . o
41 II. DUGOROENE OBAVEZE (114+115) 13 | 6624174 5062600
414,415 | 1. Dugoreeni krediti M4 e 4635267 r 3139953
41 bez 4141415 | 2. Ostale dugorone obaveze 15 {90 | 1988907| 1922647
lIl. KRATKOROCNE OBAVEZE i n S NS T
(117+118+119+120+124+122) 118 ! 16919344 18374080
42, 08im 427 | 1. Kratkorotne finansijske obaveze 17 | 5 : 10393882 12218429
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namonjenih prodaji 118 I
i sredstava poslavanja koje s& obustaviia i
43144 |3 Obaversiz poslovana THES 4256650| 4694404
s T tmiats NS
45148 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 741820 453408
[ §
'R il S . i . —— i diy e —
- . | 5. Obaveze pa osnovu poreza na dodatu vrednost i i '
47, 48 o§m4;%1 ! ostalih javnih prihada i pasivna vremenska 121 : 1458121 ’. 895784
49 osim razgranitenia : ‘
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 68871 ] 112055




= 1 NenRiarog e e

Lice augoverna 4 sastwvljanis
iinansijzhoy nvadinls,

Zrkonukl zastupnik

3 noe
Gm}:‘?ﬂ ?uer:ms POZICIJA AOP ! 1apomens bioz | e dm; = t:,;m e gmn-.aJ[
= ___...-"_,_ o 3 X R R 3 I 8 =
498 ¥, COLOZENE POREYKS OBAVEZE 123 199820 198960
G. UKUPNA PASIVEA (1015111 +122) 124 | B 392362803 37768205
39 D. VANBALANSNA PASIVA 125 T Mmm?z‘#_gﬁr '''' 722800
y Beogradu dana Gl oaue 20 godine

QObrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih nzveétaja za nrivredna drudtva, zadruge, druga pravna lica *
preduzetnike { "SluZbeni glasnix RS", br.114/06 . 5/07 , 118/08, 210, 101121 1 :8/12)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

Matieni broj

OCIEIEE

Sifra dejatnost

uint L ENE

fopurjava Agencija za privredne registre

O O DOCOO0n

20 21 22 23 24 25 28

Vrsta posl&

Naziv :
Sedidte | mesto; ulica " braj) :

AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

: PADINSKA SKELA, INDUSTRISKO NASELJE BB

BILANS USPEHA — -~

u purlodn od _01.01.

do 30.06. 20 14 godine

= u hiljadama dinara

e o KA RS ROP - [Napamena br godmal 1 ':‘I:eihodna godms
7 3 3 7] 5 8
A. PRIEODI | RASHODI IZ REDOYNOG
POSLOVANJA o B}
1. POSLOVINI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 | T Taisessze] | 18766858
60161 | 1.Prihodi od prodaje 202 | o 20472369 17898033
82 |2 Prihodi od akiviranja utinaka i obe 203 ¢ i . 55510) . 106684
630 3. Povetanja vrednosti zaliha uélnaka 204 ":_L I—M 1112647 Mgoum
€31 4. Smanjenje vrednosli zalihe utinaka 205 ' --—-!-..__m E2-12 o “_;5_88_9—
64165 5. Ostalk poslovri prihodi 208 N - i “2'8'{513&‘ T 283190
if. POSLOVNI RASHODI (206 DO 212) 207 E# o N 191'72817] T 16365894
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 ] N M.ZEBU—“‘ ___ 79335
51 2. Trogkovi materjala 209 :“ E T T 2667113 [ " Yo290491
52 ?és‘rl:ggikovl zarada, naknada zarada i ostali Bni 210 i B —‘——-——-}---m- m:g‘;;;;du_“ 1_;6-99;
54 4, Tro3kovi amortizacije i rezervisanja 211 ' B > J: ) 981892 8312&8.,
53165 5. Ostall poslovn rashod 212+ hr T sazame| | 3354293
. POSLOVH] DOBITAL (201-207) 213 T C T a7a30081 2400964
/. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 R
86 Y. FINANSIJSKI PRIHODI 215 | 3363”2"5(“' T 673202
56 V1. FINANSLISKI RASHODI o 28 1 . ) ‘—7—55053] ~ar7908
67168 |V OSTALI PRIHODI 27 ) | | 398844
57158  |Vill. OSTALI RASHODI 28 | . 1 2me03) 507741
i . ’ T
Y
X. GUBITAK IZ REDGVIOG POSLOVANJAPRE | 00 | i I
GPOREZIVANJA (214-213- 216+216-2174218) I
G9-50  |XLMETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE 21 |
59.pg |Xil-NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE 22 B

OBUSTAVILJA




=1 5

| s 1 i) - = N Izn
IUpS Iefins POZICIIA AOP e — il
1a4un : b ‘| Tahweagodina | Prethodica goding
} ?. ; . - 3 4 e b s e — 5 a o
' B. DOBITAK PRE OPOREZIVARJA (219-2204221- | 504 | 3160454 2087361

222)
V. GUBITA PRE OPOREZIVANJA (220-219+222- 224
221)
G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poresk rashod perioda 225 ! ] 328801 E 284491

722 2. OdioZeni poreski rashodi perioda 26 ‘ =

722 3. Odiozeni poreski prihodi perioda 227 l ] 11499 6983

723 D. Iaplac¢en: liéna primanja posiodavcu 228 I T
Dj. NETO DOBITAI (223- 224~ 228- 226+ 227-228)| 228 1 1 5551 52 1809853
E. NETO GUBITAK (224= 233+ 225+ 226- 227 + 228] 230 f . I
Z. NETC DOBITAK KOJI PRIPADA ESANJINSKIN j- I
ULAGACIMA 231 '. 245890 244423

- T ' :
Z NETO DOBITAI KOJI PRIPADA VLASHICING H
MATIENOG PRAVNOG LICA - 232 N 1606262 - 1565430
I. ZARADA PO AKCLJI J
1. Osnovna zgrada po akcll 233 1 - - 21.3 188
2. Umanjenja {razvodnjena) zarada po akeiji 234 B "
11 Beogradu dana 20_\'._ godine
Lice ndggovorno 54 s43tixNanje Zakonski zastupnik

fincnsijakoy izvistals | -

Yty

{

Obrazac propigan Pravilnikom ¢ sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestsja za priwedna drustva, zadruge, druga pravna lica
preduzetnike ( "Slubeni glasnik RS", hr 114/06 . 5/07 , 119/08, 2/10, 101712 118/12)



Pepunjzva pravno lics - prefunctnil:

|1 EA

Sifra delatnost

OIZIEIERI T

Matiéni broj

QIR EE]E

Popunjavs £.gencifs za privruine regictre

L] OO ODUUODIL
3m§ p:sla 18 20 21 22 23 24 26 26

Naziv: ADIMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

SediSte ( masto; ulicz 1 bro] ) 1 PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

ZVESTAJ G TOKOVIMA GOTOVINE -

u pariodu od 01.01.  £03006. 2114 . godine

= u hiljadama dinara

3

ek AL i Tekuca godm;z T :’;:d'sodn:: gannz
1 2 s 3
A. TOROVY] GOTOVIKE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOETI
I, Prfliv goiovine iz zoslovnih aktivrestl (1 de 5) | 301 | -_é1§63§9;' T t9esa227
1. Prodaja i primljeni avansi ! 302 i “2(‘1355&;* E.'-?-B‘Q?BMO
2. Primliene kﬁrnata iz poslovnih aktivnosti . 303 i ,35-34.17 T 33173
3. Ostali prilivl iz redavnog posiovanja ) 304 T 932415 T -Bm
I, Odiivl geioving iz poslovnih aktivnosii (1 do &) 308 1962784 16901!;1-5
1. Isplate doboviatima [ datl avansi 308 ) 1‘6-;263_5% i“'m;{
2, Zarade, naknade zarada i astali lini rashodi 307 e HW—;Z—ZEHE o 3592”55‘;
3. Platene kamate o 308 451486 i 333343
4. Porez na dobiiak 309 _MHEEMEDI_ o 31:3‘5‘6
5. Platanja po ::;non'u ostalih javnih priheda 310 - 4343;3- r T 3559;;
I, ¥uto prit’ gotovine iz pexfovnih eiikynosti {HI ) ) 311 - 7;3'“55“:55 l . .-:2“7;04? 7
IV, Nsio ocil: goicvine Iz poslovnih aidivnost! (i -) I 312 T T
B. TOXOVI GOTOVIHE 'Z AXTIVNOST! INVESTIRAHJA Tl _J J
L. Prilivi gotovine 12 skthmosd Investiranja (1do &} T .E 313 T 53—5':11'. J- T 454707
i 1. Prodaja akcljait;;tu!a(neto prilivi ) i 314 T ——M; T
2. Prodaja nematerijainih ulaganja, nekretnine, postrojenja, opreme i biolodikih sredstava I 315 | 44319—; 442000
3, Ostali financiski plasmani ( nefo prilivi ) T | a6 1 _! T T ez
4. Primljene kemale i akiivnozti investiranja ) M7 b —'—95ﬂm T ?ﬂ—;;
5. Primijene dividando a8 | T
r -—f.ﬂ_fvi gotovire iz eitivnosti investinnia { i do ® ) 3;.9— 1 e —duggi;o-;‘ T hu‘52‘9'1“5‘5‘.
1. Kupovins akelja | udela { nato odlivi ) 320 !d—‘ N
2. Kupovina nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenjs, cpreme i bioloSkin srecstava 3 862931 i 3575-2;
-3. Ostali-ﬁnansaski pla;ﬁ;ani { neto odlivi ) ' ) . 322 T 295-7_6i ) ) -1‘6;632“
i Bato prillv gotovine ! aktlynozt invostivaniz (1-11) 323 A T T
V. Hoto odiiv gotovins iz aktivrest! investirenja (-1} _l—S_étl_- I T )_8_3:%;;3‘]— T -7M.




P : i iznas
el f “OP _;ogit':a gcona | Pretrodng gudma]
7 2 3 i
/. TOXOVI GOTOVAHE i% AKTIVHIOST] FIUANSIRANJA 2
I. Prilivi gotovina b= aktivnosil finansiranis (1 do 3) 1 325 i Rl 3‘6;’60;
1. Uvedanje osnovnog kapitala 328 ‘];— e
2. Dugorogni | kratiorogni kreiti { neto prilivi ) sar | T T Tesro0m
POl SRR W=
3. Ostale dugoroéne i kratkorone obaveze 328 1
H. Odlivl gatovin iz aktivnoati finansiranja{ 1 tlo 4 ) I 329 S —55;6-?5 .... 5%6_1- 64:
1. Otiup sopstvenih akcija i udela 330 ‘ 423105- - 1“53“5536
2. Dugoroéni | kraticoro€ni krediti | astale chaveze {neto odlivi) 3 ) ;-7.’_3- 1 3; T ;9—2605
3. Finans§aki lizing 332 ! T 23:0576m‘~_2;664“;
4, tapladene dividende N T
B, st prilts gotovins i ziihmest finansimanjs { 1-11) _3:;4—7 N
V. Neto odiiv golovine iz aktivhost! finanalranjz (i -1) 338 : B 92?61 5 ) 35-94-6-:1?
G. SYEG/ PRILIVI GOTOVILE (391+313+32%) 36 21416913 |___“2?7"7§5§-7*
D. SVEGA ODLI! GOTOVINE {305+3419+328) 37 | 21447963 21192609
Bj. HEYC FRILIVI GOTGVINE (336-327) 3 ; = | T
E. NEYC ODLIY GOTOVINE ( 237-33¢ ) P 230 31050 418672
[2. coTowmia tia POSETI OBRACUNSKOG FERIODA Fado | 1130714 | T T sar208
2. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PC OSNOVU PRERACUINA GOTOVINE 340 1 1510 ‘T T e
5. HEGATIVME HURSNE RAZLIKE PO GSHOVU PRERASUNA GOTOVINE 342 ;_ ' 3792 Y
1. GOTCVINA, MA KRAJU OBRACUNSKOS PERIODA. iy ;.._..._._..1;;7;3;) . *-4;2;;

(338-339+ 240+341.242)

u Beogradu I
Lise odgeverno g8 s;::i;sh'jianje
finenzijskog WNpStgn P

'/
Wl

7

. godine

Zakonaki mastupnik

Obrazag propisan Pravilnikom o sadr¥ini i formi obrazaca finansiiskih izvediaja za privredna drustvs, zadruge, druga pravna lica
preduzetnike { "Slubeni glasnik RS", br.114/06 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 1 118/12)



r Perunjova piavno lics - prod: sl
[IEIRIE 27O T] A HDE R CHENE
e _ Mati&ni broj Sifra delatnast PB -
fapunjsve Anensife 2 pobvredn r:rgi_..r- T
(1] FI L_JT.H_'F ['.]EIIlJ
12 3 20 21 23 24 25
Vrsta poile
— _ .
Naziv: ADIMLEK BEOGRAD - PADINSHA SHELA
Sediste ( mesto; uvlice vore) ) : PADINSI(A SKELA, INDUSTRIISKO NASELJE BB
IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALY — e e
u parlodu od 0101, 4o 30.06.° 20 14 godine - u hi¥séama dinara
. Onsipverw Bsptial Neupiacen Epusionz
3= . o
[red OPIS 70 | tgrupa 30 bz | AOP ?:;g';,ﬁg;;’ 207 | upisan kapitat | 527 | premya (ragun
' wy g {grupa 31) 320
L. | i
1 z 3 i 4 5
. I '
Stanje na dan 01.01. methodne ey 3
1 goding Ty 201 | 53767401 414 I 427 ‘ 440
I I
leprevia materijiino znacajily i |
gredake | promana i P 3
2 | Fazunovodstvanin pokiia u 102 | | a18 i 428 141
prethodne] godind - povedanje i I
- Ispraviss materdjalio znaésjni T i ' ' T
grefcka i nromena iz 1 z s B
3 | ratunovodstventh politika u 03 l 418 128, a2 ]
rrethognej godini - smanjenje i i : [
Korigovans padetnn starde ra | | i i -
@ |dan 01,81, prethodne goding | 404 5379740} 417 430 | 443 |
Sty (rerdn 142<0) l -i |
¥ - 4
e 1 == - e b e — e
§ [oegpy« Povecania upreihodn | 4o | 200043 418 @ | 444' 180384
| I LI - T ol |
™ 4o 4 prethotng R | R I —
8 :;‘:i':?’ e B Y| 390431{ 419 32 245 | 180384
e SEPURSUNICPRIEIRIN. SIS AR RS NSRRI SRR
. | &tanje na dan 3142 prethodne : e | s dnn}
7 | godine S tredibr 4065) | 47 i 5189952| 420 132 | 446 |
" o o e e o e --..---_._..-a-——-}.. at i i —
lznravka materjaine Znadajnih |
gredzka i premens 2l |
8 | radunovodstvanih politiks i tekugej | 00 | a1 44 447 ¢
podini - povaéanje i H
lupravka materijcino znaZzjnin : I o | E— ' T A_*l i-_ -
gredaka [ promuna i hseid -
9 | rezunovodstvanih polifka u tekuta) | 109 ¢ 422 I 35 1 48 I
gedini - gmanjenje 1 | ] 1
- — p———— —— —l-l--l——l-—-i-......_.... = pe—— r-—.a.._.h R N _'5_.-—_ —— . st — e i .1 it .
Fengovano pobetan stanjs na i | !
10 |dan 0,01, iwtues godins 410 ° 5189952| 423 i a3g | ig |
I o (rod. b, 740-9) 1 | |
i i. e . S Ee ._..i —— e
11 | Ukpna povedanja u fexutoj godini | 411 1671| 424 43r | 450
i . ; e et ..I----—-.-b__ ...... o T EREET SR PRSIV LR
12 | Ukupna siianjenja u tekudoj godini | 412 | 32919{ 226 | 438 | 451 |
I i SR l [ i _
Siznje na dan 3115 lskuba 1 4 |
13 | Sodine fons fadke, 1001032} | 413 | 5158704 L4ze | 43 . 4852 }
1 § Lt !




-y 51:4?-=dama dniare

' - —— e g
.l i i i Sutnainny:
! : i L L dulmLo
o SRl AGE I fggone, [raba] pp SOPE mi o2
e I 25 32 Vopednmels futen
{ H ! a3
} I
i . 1.3 BRI S
! - —— = . 5 A !.!‘- e — —I- = i
| 4 [Stariena dan 0101, prethodne | g4 | 2103198 485 | 400376 | 479 | 1007 | 492 § 178
godire Loy i | I
lspravia inaterjjaine znaGainin I I .
grefaka | proming o wr | 45
2 | razunovedstvenin olfike u w54 1 %67, 5 I 483
prethcénof godiri - povedanje i | . ' ; J
3 — B e st s it e o P . iy e s s o
Ispravka materijzinc znaéajnih | | I |
grasaks i promang a 181 .
3 | rcunovedstvenih poiitika y A ol 94 |
prethounoj gadini - smanjenje | { | L
Vil pl..cwll:.: s o r— f . P B S
Korfoovino 2 e !
] rhr' '}‘ 01, prethodne godine 456 i 2103198} 469 400376 482 007 | 495 | 1748
Ak {rocl.lor, 1853} J
PR— - e e e on e < n A v . R e e P TP p—— —-—1. s T v et W
5 ;’g;l:;‘a povecaniau prathadnoj | 457 | 39192 470 | 19407| 403 | 1552 497 | ¢3
o L - ORI SCES: S = - e o R ——— e o e et e
g |Ukipna emarjonja u prefhodnol | g8 ¢ 205} 471 13266 4;] 497 | 359
fes i ]
e — —— e o bl e SN N S [
y | tanis £a dan 21.12. prethodie | o, ¢ 2141567} 472 | 406517 | 485 | 2559 | 408 1672
gordine S, (red.br. 4+5.6) ! ; i
e it b it s — — (PR PR — —_—
spravka matarjalne znacajnih [ [ |
yrosaka | promens ! P o |
8 racunovedstvenit polifike u tekucoj | 480 i 483 99 I
godini - povecanis | | | ; '
ST o s =y = RO e S
Izprevka matarjalno znacajnth i
gresaks | promena a i 487 |
8 racunovods=ivanih palitita u tekucaj 1| A74 | 500
godini - smanjenje L3 I
""- e AR L - e R P et oo el P " e S e .______.___..._-_u.-'__._.__.,.‘__ M
Korgovano pocatne stanje na : ) . |
15 j dan oY . tekuce godine 462 2141587 475 | 06517 488 l‘ 2559 | 8§01 1672
,___.-:'_ b, {rod,br, 7+8-9) i
| -__l.. P i W B e e e — """"—““"“—"“"_"J.“ . i
11 { Ukupna povecanja ¥ inkucoj aodini - ! I 52221 ar8 25670 489 « 802 260
12 | Ukupna smanjenjs u tekucae] godini) 464 AT7 ] 631} <00 | 1315 50:1_j
L B b B e s = 1 e 3 mbastmaia T T T S— e . i i o
-] SRS ER S0 JEAR Wi 43;—' 2146809 478 * anisss| 1| 1244 504 1932
T | godine Jends. {red.be, 0+11-12) | I L J




- it hijadams dirar

- i o - Y o b 8 1A — S —— = e g
i i
B b e Otusfjens -
i NerEdress I Gukatak de IR e Ukiipro
i 0®Is cop | dubmwigruns | 407 | viaie g+ <m JTIS {i e ace ol 263ea954+!
Fay AL i onamaan TG 101112
- - i d —_ n-.v
e —C -y -t - P — - I y— g ey
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Napomene uz konsolidovani finansijski imveftaj

KONSOLIDOVANI BILANS USFEHA
ZA PERIOD OD 01, JANUARA DO 30. JUNA

U hiljadama RED Napomena 2014, 20:3.
Paosiovnt P vihedi 21895826 18.766.858
Prihcdi cd prodaje 5 20472369  17.868.933
Prihodi od aktiviranja u¢inaka i rcbe 55.510 106.634
Povedanje vradnosii zaliha i u&inaka 1.112.647 600.940
3manjenje vrednosti zalilia | udinaka 6.212 122.38¢
Gstali poslovni prihodi 6 261.512 282.190
Posloval rashodi 13172817 16365894
Nabavna vrednost nrodate robe 110.381 219.852
Trotkovi materijale 7 12.667.113  10.290.491
Trogkovi zarada, naknada zarada { ostalili li¥nth rashoda 1.635.165 1,669.570
Troikovi emortizanije i rezervisanja 8 081.892 831.288
Ostali poslovni rashodi 9 3.478.236 3.354.293
Poslovna dobik 2.725.009 2.400.964
Finansijski nriodi i¢ 330.325 673.202
Finansijs!d rashodi 1 765.053 877.908
Qstali prihodi il 122.775 398.844
Ostali rashodi 1 241.602 507.741

Dobif iz redovnog poslovanja pre oporezivanja

2,169,454

2087361

Dobitak pre oporedvanjs 2. 169,454 2.087.381
Porez na dobit 12
Poraski rashed perioda 328.801 284.491
OdloZeni poreski rashodi perioda 2 .
CdloZeni poreski prihodi perioda 11.499 6.983
Neio dobitak i.B82.152 1.800.853
WNeic dobitak kojl pripada manjinsidm skefonarima 2413.5%0 2144423
Nato doblisk koii pidpada viaguicima mali€oog pravnce lea 14608267 1.565.430
Zarada po al=iji

13 213 195

Osnovna zarada po akciji (dinara)
Umanjena (razvodnjena) zarada do akeiji




Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaj

KONSOLIDOVANI BILANS STANJA.
NA DAN

U hiljadama RSD Napomene 30.06.2014.  31.12.2013.
AKTIVA
Stalna imovina 22004318 2225917
Goodwill 14 3.182.338 3.182.338
Nematerijalna ulaganja 15 1.176.553 1.199.924
Nekretnine, postrojenja i oprema 16 16.C18.571 16.093.G04
Biologka sredstva 17 89.803 37.575
Uge¥céa u kapitalu i8 82.722 £8.571
Cstali dugorogni finansijski plasmani 19 1.554.331 1.523.605
Dbring imevina 17.047.258 135,565,000
Zaline 20 4.701.538 3.548.799
Stelpa sredstva namenjsra prodaji 31 32.250 32.154
PotraZivanja 22 8.512.413 8.251.546
PotraZivanja za vide nlaten porez na debit 3.254 1.636
Kraikoro&ni finansijski plasmani 23 2.325.033 2.107.22C
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 24 1.097.3%0 1.130.714
Porez n1a dodatu vrednost i AVR 375.387 497.911
Odlofena poreska sredsiv 12 4,707 73.308
UEUPNA AKTIVA 39,236,280 J7.768.208
VANBILANSNA AKTIVA 1.244.994 7221800

=



Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaj

KONSOLIDOVANT BILANS STANJA
NA DAN (uastavak)

U hiljadama RSD . Napomene 30.06.2014.  31.12.2013.
FASIVA
Kapital 25 £5.293.765 13.931.130
Osnovni kapital 5.158.704 5.189.952
Rezeive 2,146.809 2.141.587
Revalorizacions rezerve 431.556 406.517
Nerazlizovani dobici no osnovu ECV 1.244 2.559
Wersalizoveni gubici po osnovu HOV 1.932 1.672
Nerasporedeni dobitak 7.900.869 6.498.201
QOtkupljene sopstvene akcije 343.485 306.014
Dugoredun rezervisanja i obavers .6.823.351 5.264.035
Dugorolna rezervisanj 26 199.177 201.435
DugorcEni krediti 27 4.635.267 3.139.953
Ostale dugorodne obaveze 28 1.988.907 1.922.647
Krailoreiue shaveny 16.919.344 18.374.080
Krathoroéne finsusijske obaveze z$ 10.393.882 12.218.429
Obevsze iz poslovanja 30 4.256.650 4.694.404
Ostale kratkorofne chaveze 741.820 453.408
Obaveaze po osnovu DV i ostalih javnih priheda i PVER 1.458.121 895.784
Chaveze po osnova poreza na dobit 68.871 112,055
OdloZene poreske obaveze 199.820 198.960
UKUPNA PASIVA 39.236.280 37.768.205
VANBILANSNA PASIVA 1.244.994 '122.800
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Dsnivanie i delamost

Indusirija mieka i m'ednih proizvoda AD Imlek Beograd — Padinske Skela je akcionarske drudtvo
prvobitno csnovano 10. juna 1976. godine. Imiek je prethodno bio deo preduzeéa “Polioprivredni
kombinat Beograd” (PI3).

Movi eniitet nalton privatizacije je registrovan kod Trgovinskog suda u Esogradu dana 31. merta
2003, godine v sldadu sa Cdlukom broj XI Fi 2545/03, Kontrolni pak=! skeijz poseduie Danube
Foods Group BV, Holaodije.

Refenjem Agencije za privredns regisire br. BD. 232319/2068 od 19.12.2006.204. upisana je
statusna promena — spajanje uz pripajanjz AD ,Imlek* kzo drutva siicaocz i AD ,Zemun® i
Himpaz® AT kso drudiva koja usled statusne promene prestaju da postoje kao i povadenje Lapitala
AD ,lmlek* usled pripsjarja.

Fetenjem Agencije za piivredne registre be. BD. 131559/2007 od 24.12.2007.god. upisana je
statusna promcena — spajonje uz nripgjenje AD Imlek® kao drudtva sticecca i AT |, Novosadsia
mlekzara” kao drustvo koje usled statusne promsens prestaje da posioji keo i pevefanje kepitala AD
~lmlzk® usled pripajanja.

Redeniem Agencije za privradue registra br. BD. 105561 od 97.06.2011.god. upisanz j= statusna
promena — odvejanje uz osnivanje nevog drustva ,, Industrijske nckretnine™ a.d. Beograd, usled fega
dolaz do smanjenje kapitals drultva deljenika AD ,,Imlek®.

Osnovra delatnost je prerade mlela i proizvodnja siva, Atcije Drutve se keliraje na huei od
{1.04.2004,

Sedi%te 'miek-a je u BHeograedu (Padinsks Tkela), Industrijsko nazelje b.b. Dana 30. juna 2014.
sodinz Imlek jo imzo 763 zeposlenil:. .

Osnova za ssstavijanje [ prikazivan]e konselidovanih Bnansijzkih BveXiaja
Izjava o uskiadenoaii

Ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima je obuhvaden AD Imlek, kao mati¢ro druftvo i
njegova zavisna diuitva (u daljem tekstu Grupa). Grupa vedi evidenciju { sastavija konsolidcvans
finansijcke izvestaje u skiadu sa vaZedim Zakonom o rafunovodsovi (Sluzbeni glasaik RS $2/2013)
i ostalom primenijivom zakonsiom regelativom u Rapublic 3rbiji.

U skladu sa Zakonom o rafunovodstvu pravaa lica i praduzetnici u Fepublici Srbiji sastavijaju i
prezentuju finansijske izvediaje u skladu sa zakouskom, profesionalnom i internom regulativom, pri
gemu se pod profesionalnom regulativorn podrazumevaju primenljivi Chkvir za pripremanja 1
pritazivenje {nansijskik izvedtsja {,Okvir*), Medunarodni ralunovodstveni standardi (,MKS®™),
Medunasodni standardi finausiiskog izvestavanja (LMSFI*) i tumefenja koja su sasiavni deo
standards, odrosno tekst MRS i METY, koji je u primeni, ns ukijuduie osnove za zakljuZivanje,
ilustrujuée primere, smernice, komeniare, suprotna misljenja, raziadene primere { drugi dopunski
materi;jal. '

Iznene postojeih MES i prevod novik MSFI, kao i tumalenja koja su sastavni d=o standarda
izdatih od strane Odbora 7a medunarodne ratunovodstvene stzndarde i omiteta zs tumadenie
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvaniéno usvojeni nzkon odiuke ministra finansija br. 401-00-
1380/2C10-16 i objavijeni su u SluZbenom glasniku RS 77/2010. Tzmenjesi ili izdeti MSFI i
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tumadenja standarda, vakon ovog datumz, nisu prevedeni i objavijeni, pa stoga nisn bii nrimenjen’
prilikom sastavlianjz oriioZenih finansijskin izvestaia.

Trilodeni iinansiiski izvedtaii su sastavijeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i forni
obrazaca finansijskih izveStaja ze privredna druStva, zedruge, diuga pravna lica i preduzetnilz
(Sluzbeni glasnik RS 11472008, 5/2607 , 1192068, 272010, 101:2012 i 118/2012), koji propisuje
primeny seta ficansijskih izvedtaja. Lija frma i sadrzina nisu usaglaSeni sa onim predvidenim u
revidiranom MRS 1 — Prikezivanje finansijskih izveStaje, £ija je primenz ohavezna za obialunske
pericde koji podiaju na dan 1. januaia 2009. godine.

Ovi lonzolidovani finansijski izvestaji odobreni su od stranz Wadzornog odbora dana 29.08.201.4.
godine.

Lvanidng valuta fevedtavanja

Fonsolidovani finansiiski izveSigji Grape su iskazani u hiljadama dinara (RSD), Loje je
funizcionalna valuta Grupe i zvani€na valute u kojoj se prdnosc konsolidovani finansiiski irvestaji u
Republici Srbiji, Csiin ako nije drogatije naznadero, svi iznosi su navederi u dinarima zsokrueni u
hiljadama.

Kori#fenje procenjivauja

Sastavijanjs kousolidovanih finersijskih izvedtaja u skladu primenjenim okvirom: za izvestavanje
zahteva od rukiovedstva kori$€enje naj boljil‘ mogutih procena i razumnih pretpostavid, koje imzju
afckta na prezeniirans vradnosti sredstava i cbaveza, kao i priboda i reshodz u toku izvedtajrog
perioda. Ove precsne § pretposievke su zasacvene na prethodnom istustvu, kao i razlifitim
informacijama raspoloi.wm ne dan sastavljanja finansijskih izve¥taje, a koje deluju realno i
razumeo u detim ololnostima. Ma bazi ovih :nfofmaclia s¢ formirz pretpostevke o wvreduosti
sradstava 1 cbaveza, koju nijs mogude neposredno potvrditi na bazi drug:r informacija. Stvarns
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti izoja je procenjena na ovaj na&in,

Procene, ko i pretpostavke na osnovu kojil: su procene izviiene, su predmet redovnih provera.
Revidirane reCuncvodsivene procens se prikazuju. za period u kojem su revidivane, it sluaju da
procens ima uticaj samo ra dati perioi ili za paiiod v kojem su revidirane i ze budude periode, u
sludaju dz revidiranje uii¥e na tekudi i na buduée periode.

Infermacije o oblastima kod kojih je stepan procene rajvedi i koje mogu imati najznadajniji efekat
ne iznose priznate v finansijskim izvedtajima Grupe, date se u okviry sledséth napomena:

« Nspomena 3.4.3 — Korisian vek trajania seloretzina, posirojenis i epremc,
« Mapoinena 3.4.3 — Obezvredenjs vradnosti nefiransijske imovine,
Iaporzena 3.6.1 — Obezvredenje poiraZivanja od kupaca i ostalih poiraZivanja,

L]

Oznovoe rafunovodaive pi;lll..ﬁki’:
Konszolidacija

Ratunovodsiveas politike date u nastavku Crupa konzistentno primsnjuje u svim pericdima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izveStajima.
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FriloZeni finansijski izvestaji predstavijaju konsolidovane finansijske izvestaje Grupe, u kojima su
konsolidovani finansijski izve$taji AD Imlelka i sledecih povezanih pravnih lica v koiima AD Imlek
ostvaruje direktno i indirektno ude¥ce u kapitalu, u navedenim procentima:

% eltitiveog u¥elsa

Nogiv preduseds u kspitsln
Imlek Boka d.o.0., Kotor, Republika Cma Gora _ 100,00
East iilk doo, Sarajevo, BIH 100,00
Balkan Dairy Products BV, Holandija 100,00
Mljekara Sinj doo, Hrvatsia 1¢0,00
Elijelcoprodukt doo, Kozarska Dubica, BIH 9597
Mljelara a.d, Laktadi, BIH 83,75
Mlekaza AD, Subotica 32,48
M3 Mlekara AE, Bitoia, Makedonija 74,60
Konsermn Bambi a.d, PoZasevac g 65,96

U 2002. godini AD imlek osniva DruStvo za proizvodnju i preradu mleka i mie¢nih proizvode,
promet i ushuge Imlek Boka doo; Zelenika. Shodno osnivafkom ulogu, AT Imlek raspolaZe sa
100% udels u Imiek Boid doo. Dzna 30.05.2014. godine Imlek Boka dao ima 39 zaposlenih.

U 2007. godini AD Imlek kapovinom aitcija postaje vlasnik 74,60% Xkepitala IMB Mlskara AD,
Eitola.

ila dana 30.06.2014, godine iMB iiekara AD imz 203 zapeslenih.

U 2008. godini AD Imlek postaje 100% vlasrik Eest Milk doo, Sarajevo. Dana 30.04,2014, godine
East Milk doo ima 1 zaposlencg.

U 2010. godini AD Imlei: kupovinom akciia Mljekare Banja Lula postaje vlasnik §4,14% XLapitala.
Od 2011. godine AD Imlel sevedave svoje ue¥ée u kapitalu Mljekare Banja Luka { do 2013,
godine stide £3,75% udeda. MNa dana 30.06.2G14. godine Mljekars Banja Luka nema zaposlenih.

U 2010. godini AD Imiek kupovinotm udele postaje vlasnik 76,08% kapitala Mlijekoprodukt deo,
¥ozarsta Dubica. U dscembiu 2012, godine, Nadzori odbor Al Imileks je doneo Cdluku o
povedanju osnivadkog uloga u Mlijekopredukt doo, konverzijom potraZivanja u osnivagki ulog i
uplatora na poslovni raden. Unlatom na poslovai ratun u decembru 2012. godine , AD Imlek je
stelizo direktne udedée u kapitaiu od €9,52%. Konverzija potraZivanja u osnivadki ulog je izvr¥enau
februaru 2013. godine kada je¢ Sud BIM doneo Refenje o poveéanju csnivatkog kapitala
Mlijekoprodukt doc. AD Imiek postaje vlasnik 75,19% kapitala Mljskoprodukt doo. AD Imlek
ostvaraje 20,78% indirektno udeiée u lapitalu Miijekopreduita doo, preko Mljekare ad, Banja
Luka. Ma dan 30.06.2014.godine Mlijekoprodut:t doo ima 290 zaposler:ih.

U oktobru 2013, godine AD Imlek je doneo Ocluku o odcbravanju statusne promene spejanje uz
pripajanje Neture Milk (DraStvo koje prestaje pripajaniem; u Milijekoprodukt doo (Drustvo
sticalac). Na osnovu navedene promene nije dello do promene ue¥éa u kapitls Mlijekonroduita
doo,

Kupovinom udela u kapitalu, AD Imlek postaje 160% vlasnik Balkan Daity Preducts BV w 2012
godini. i{ako je Ballran Dairy Froducts BV 100% vlasnik Mljekare Sinj doo, AD Imlek ostvaruje
indirekino ufafe u kapitalu Lilj=kare Sinj doo. Ifa dan 30.06.2014. godine Bzlkan Dairy Products
BV nema zaposlenih, a iviljekara Sinj doo imz 5 zeposienih.

U 2012. godini AD I'miek kupovinom akcija Koncarna Bambi ad, PoZarevac posiaje viasnik 65,22%
kapitala. Poniitenjern sopstvenih akcija Koncerna Bambi ad, koje je sprovedeno u Centrelnom
regisira HoV u maju 2013. godine, povecano je ute¥ée u kapitalu na 69,04%. U oktobru 2013.
godine AD Imlek prodaje 10.530 akcija i time smenjuje utedce za 3,09%, odnosno uleite u
kapitalu iznosi 63,96%. Na dan 30.06.2014.godine Koncern Sambi ad ima 962 zaposiena radnika.
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U oktooru 2013, godine, AD Tmlek kupovinom 1.833.129 akeija sticz 82.435% uce¥éa u kapitaiy
Mlekare zd, Suboticz. Ma dau 30.06.2C14.gedine Iuiekare ad ime 134 y.,oslem.a.

() - Crupa

Griupu &ine Drudtvo, kao matiéro pravao lice 1 gors navedena z2vispa reavra lize, sa navedernim %
u vissridtvu Drudtva.

(it Zavisno pravno lice

Zavisno rravno lice (o pravoo lice pod keountrolozn Grepe. Hontrole postoji lada Crupa ima

‘sposobnos: uticaja na finansijske i poslovns politike zavisnog pravnog lica u cilju ostvarivanja

Yoristi od njegove celainosti. Prilikom procens kenirole, potencijaina prava glasa koja se trenuino
postoje se uzimaju u obzir. Finansijski izvestrji zavisnog pravnog lica su ukljuceni u konsolidovane
finansijske izve§tsje od dans uspostavijanja kontrole do danz prestanka kontrole. Konsclidevani
finansijeld izveStaji su safinjeni ra osnovu jedinstvenih rafunovodstvenih politika za sline
transakeije 1 za druge dogadaje pod jednakim ckolnostims.

1t

(1ii) Iskljusivenje internih odnosa pri sastavljanju konsoli dovamh ﬁnans;-s ki izveliaja

Tnterni odnosi, kec i nerealizovari prihodi i rashodi nastali po osnovu transskeila unmitar Grups,
iskijutuju se pri sasta"lja:nju konsolidovenii finensijsiih izveStaja. Nersalizovani gubici iskijudeni
su na isti na&in kac i nereglizovani dobici, ali samo do iznosa do kog nema dokaza o cbezvredenju.

Nafeio sislnosti peslovauja (“zolng cencern™)

¥oasolidoveni finansijski izve$iaji su pripremljeni v skladu sa natielom stalnosti poslovanja (“zoing
conesin” konceptom), koji podrazumeva da ée Grupa nestaviti de. posiuje 1 deglednoj bududnosi.

Poslovne promene o sirancj vaiuii

Foslovne promene © strznoj valuti su p1c.'ac‘1.nate dinare po srednjem kursu valute utvrdznom na
medubankarskem tr¥igtu deviza, koji je va¥io na dan poslovne pioinens,

Monetarne pozicijs iskazans u stranej vatuti na dan bilansa stanja, preradunaie su u dinare prema
srzdnjem kurst utvidenom ns medubsankarskom trZi¥tu deviza, koji je vaZio na dan bilansz.
Nemonetame pozicije peercéunate su u dinare preme srednjere kursu velute koji je vaZio na dan
pouio'm promens, Obaveze po canovu finensijsiih lizinga sa vgradenom valitrom Heuznlom rna
dan bilansa se prevode u dinare prema lersu koji j= ugovoren.

Pozitivne 1 negativie kurste razlike nasiaic po ostovu izvrisnih pladanja i raplala n stranim
sredstvima plaéanjr u inku godine kao i Lursne razlike nesta'e prilitum prevudeﬂja sredstava i
obaveza iskezanin u stegnej valutl na dan bilansa iskazaus sa u bileasu uspsba Grups, kao
prihodi/rashadi po osnova kursnih razlika u okvire poziciie faansijskin g Hcda/rashoda,

Potraiwan]a/(}mveze u koje je ugradena valuina ilauzuia preradunaia su u dinare pe srednjem
kursv vzlute koji je vazio na dan bilansa. Fozitivni [ negativni efeliti nastali po ovom osnovu
iskazeni su v bilansu uspeha Grupe, kao pribedifrashodi po osnovu ofeliate ugovorene zaltite od
rizika u okviru kategorije ostalih pritoda/rashoda,

Primenjani kursevi ne dan bilansa sianja su slededi:
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Valuta 30.06.2014.  31.12.2013,
EUR 115,7853 114,6421
CHF 95,1947 93,5472
usp 84,8493 83,1282
MED 1,8770 1,8638
BAM 59,2001 58,6156
HRE. 15,2925 15,0102

34. Klasa 0; Neupladeni upisani kapital | stalua imovins
34.L Nenpladeni upisani kepital

Meupladeni upisani kapital se inicijalne iskazuje u nominainom iznosu upisanog i-apitsla ‘broj akcija
% nominalng vrednost/ .

Eventualno odstupenje na dan Rilanse/vsled ugovorsne revalerizaciie ili usled vezivenja ze hurs
strune valute/iskazvjez se na tarst ovog raCuna, a u korist raéuna Octalih nasivnib vremenskih
razgraniéenje, akc je odstupanje. pozitivito, cGnosno pa terel refuna Ostalib ektivnth viemensidh
razgranitenje, a u korist ratuns Neupladeni upicani kepitali, ko je odstupanje negativno.

Pozicija Neupladeni upisani kapital sa smanjuje ili pasi uplatom ugovorens cene akcija.

Ukoliko postoji velutna Klanzula pozitivai ili negativai afekii odstupanie se iskazuju preke raguna
vremenskih razgianidenja koja se u momentu uplate witidaju na terst il u korist raduna Emisione
premiije, odnosno raluna Merasporedene dobiti, ake nema dovoljuoy salda na radunu Emisione
premije.

3.4.2, Goodwill

Poslovne koinbinecije se evidentiraju Lorif¢eniem metode sticanje. Tro3ak akvizicije se izraunava
kac suma prenesene naknade za sticanje mersne po fer vradnosii na datum sticanja i iznosz
manjinskcg interesa u drudtvu koje se stiGe. Za svaku poslovnu kembinaciju, sticalaz vradnuje
manjinski interes u drudtvu koje sz po fer vrednosti ili kao proporcionzlni udeo neto imovine
drustva koje se sti%e. TroSkovi akvizicije se priznaju u rezultatu parioda,

Fiilitom akvizicije, Grupa prozenjuje finansijska sredstva i preuzete chavsze radi ispravne
kiesifikacije i oznefevanje v skladu sa ugovorunim uslovima, ekonomskiin okolnostima i
odgovearajudim uslovima na datum sticanja.

Coodwill s¢ inicijalno odmerave po nabavnoj vradnosti, fao vifak fupopredaine nelnade iznad
prepozaatljive neto imovine steSeniog entiteta i preuzetih obaveza. Ukoliko je kuporodajna naknads.
ni%a od fe: vrednost neto imovine ste€enog entiteta, razlika se priznaje v okviru rezultata peviods.

Makon inisijalnog prizeavanja, Goodwill se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
atumulirane gubitke zbog obezvredenjz. Za potrebe testiranja umanjenja vrijednosti, Goodwill
sts¥en u voslovnoj kombinaciji se cd datumea sticanja, alocira svakoj od jedinice koje generidu
gotovinu Crupa kod kojih se ofekuje da Ce ostvariti keristi od poslovnz kombiracije, bez obzira na
to da li sredstva ili obaveze stelenog entitet: dodeljens tim jedinicama.

34 Nemsterfjalua ulsgauio
Hematerijalna ulaganja su sredstve koja Grupa u posiovnim knjigama priznaje po nabavnoj

vrednosti 1 koja se amortizuju proporcionalnom mefodom amoritzacije u zavisnosti od perioda
trajanja.
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Nabavna vrzdnost nematerijainog ulaganja je iznos pladen u gotovini ili gotovinskim ekvivalentime,
na ime sticanja sredstva u trenutlu njegovog sticanja.

Za sredstve koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima, gds su isti u
obavezi dz vrate ugovorom odredenu kolifinu mieks, rafunovodstveno obuhvatznje navedenih
sredstava vr§i s¢ preko rafuna nematerijalnih ulaganja. Ukoliko se jave odredzna odstupaizja u
vreunosti koja je vradena, zbog promene cena mleka ista se evideniiraju kroz kapital —
revalorizacione rezerve.

Na kraju svakcg izvestajnog perioda Grupe procenjuje ispunjencst pretpostarke neograniéenog
korisnog veka odredenih nematerijalnih ulaganja.

Nekretnine, postrofenja, oprems | bicloXka sredstva
Nekretnbar, postrojenja 1 oprems
Kriterijum za priznavanjs nekrstnica, postrojenja | oprems je da im j= nabevne vrednost o momeniu

nebavie veéa od 500 EiJE.
Mabavna vrednost predstavlja fakturnu cenu uveéanu za sve tro¥kove nabavke (iro¥kove dopreme,

montaZe, carine, poreze koji se ne refundiraiu) i umanjena za sve popusie i rabate.

Troskovi pozzjmljivanja i kwsne razlilze se uiljufujn u nabavru vrednost za sredsiva kojima je
potrcban znafajan vremenski pericd ze {zgradnju/siavljanje u apotrsbu, a do momenta aktiviranja,

Tlaknadni izdaci (dodatna ulaganja) %oja povecaveju vrednost csnovnog sredstva priznaju se
clufeju da;
- produZavaju vek upntrebe osinovnog sradsive,
- povefavaju kapecitet,
- poboljeveju kvelitet proizvoda,
znadajntje smanjuju trofkove proizvodnie.
Nakon pofetnog prizaavanja, rekreinine, postrojenia i oprema se knjiZe po nabavnoj vrednosti
umanjensj ze akwmlirana emortizacijy i 2ventualne gubitke usled umenjenja vrednosti
{obezvredenjs}.
Amaortizacija sredstave se v§i na nabavnu vrednosi umanienu za ostatak vrednosti, odnosno na
procenjery vrednost umanjent za uimpau amortizaciju i estatalk vrednosti.
Osnovica za ovradun amortizacije je nabavia vrednost sredsiava Zod nove nabavke,
Stope amortizacije za gradevinsiz: objekts su:
- 1,67% ze gradevinske objekte &iji je procenjani vek trajanja €0 god.
- 2,60% za gradevinske objekte &ifi je procenjeni vek trajanje 50 ged.
- 2,50% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajenja 40 god.
- 4,00% za gradevinske objekto Aii je prosenjeni vak trajanja 25 ged.
- 5,00% z2a gradevinske objekte #iji je procenieni vek trajanja 20 ged.

Stone amortizacije za osnovny sredstva s

- 3,3% za ostiovia sredstva &iji jo procenjeai vsb trajanja 30 god.
- 5,0% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 20 god.
6,67% za osnovna sredsiva iji jo procenjeni vek trajanja 15 ged.
8,33% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 12 ged.
10,6% ze osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 10 god.

Prezantovane stope amortizacije primenjivane su kod obratuna amortizacije nekretnina, nostrojenje
i opreme i u 2013. godini.
Chra¥un amortizacije vrs’ se za knjigovodstvene | porsske svrhe.
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Ukcliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost ireba d= se oduzme od nebavne vrednosti
pre negd ito se rok upctrebe primeni za svrlu amvortizacije.

Nekretnine, postrojenfa § oprema v pripremi
Nekretnine, postrojenja 1 2prema o pripreni se u poslovnim Imjigama ae amortizuju.
Investicione nekremine

Fol investicicnim nekretninarmg s ne smatraju nekratnine koje koriste zaposleni, bez obzica da i
zaposleni placaju ili ne pladaju zakupnime.
Makrsinice koje korists zanosleni sz vrednuju 1 evidentiraju na radunu Gradevinski objekti.

Pod investicionio: nekretninama se ne simairaju i zemljidte pribavljeno radi prodaje, kao i
gradevinski objekti i cstale nekrstnine namenjens prodaji kcje do momenia prodaje imaju tretman
zaliha,

Podetno merenjs invasticions nekretnine vrdi s po nabavnoj ceni,

‘Trotkovi pozgjmljivanja 1 kursne razlike se uldjuduje u nabavnu vrednost ze sredstva kojima je
potreban znadajan vremenski period za izgradnjw/stavijanje u vpoirsbu, a do momenta altivirarja,

Hlalnacni izdaci/dodatna vlaganja/ keja povedevajt vrednosi investicionil nekretnina priznaju s= u
siudziu da po tom osnevu dolazi do povecanja skonomskih koristi od te nekratnine.

Naknzdna merenjs nakon podstnog priznavanja vrse se po fer vrednosiiftrzi$neg, podtznci/,

Obratun amoriizacije se ne vrii, a po osnovu promens poktene vrednosii se iskazuiu prihodi i
rashodi odredenog sbrafunskog perioda.

Rinlo¥ka sredsiva

Osnovno stado se vrednuje pri nabavei po nabavnoj vrednesti, a na dan bilensirenja po po¥tenoj
vradnosti,

Fojtena vrednost csnovnog stada je tris$na vradnost koju odreduju strutna lica/komisija/, & na bazi
mietnosti gria, racs, kvaliteta potomstvz | dragili relevantnih Lriterijuma.

Procena se vi$i najmanje jednom godiSnje, prilikom bilansitenja, a efelti precene . odstuvanja se
iskazuju kao prihiodi, odnosto rashod: tekuéeg cbradunskog periada.

Za osnovno stado kojs je na osnovi ugovora predato individualnim poljoprivrednicime, gds su istiu
obavezi da ga vrate u odiedenom vremenskom periodu U isiom broju { sa istim kvalitetom grla ne
vrii s= obradun i knjiZenje prirasta.

Lizing

Tozeiak lizinga je dan poipisivanja ugovora o lizingu :|: dan kada strane preuzmu cbaveze iz glavnin
odredbi ugovora o lizisga.

Nabavna vrednost predmeta lizinga je bruto uluganje u lizing (viednost ugovors), umanjero za
kamatnu stopu koia je ugradens u sam lizing.

¥.amatna stopa ugradena u !izing je stopa pradvidena ugovorom ¢ lizingu.

Primalac lizing opreme istu: iskazujc po nabavnoj vrednosti na posebnom analititkom radunu
okviru rafuna Postroienja i oprema.
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Politixa amertizacije za sredsiva uzeia u lizing, koje podl=Zu amortizaciji, uskiaduje se se pelitikon
amortizacijs sredsiava koja su u vissni$tva iz iste amertizacion: gupe.

iznos amortizacije sredstva koje je uzeto u lizing sistematski se dodeljuje svakom obradunskemn
p.,nodu toorm ofekivanog viemena Xoridéenja, u skiadu sa politiicom amortizecije koji je usvojio
frortsnik lizinga za sradstva koje podle?u amortizacij?, 2 koja su v njegovom vlasnisivu.

Ukolilo sredstve imaju rezidvalna vradnost, iz yrednest treba da se oduzme od nabavne sredgnost
pre negy Sto se rolz upotrebz primsni za svrh amortizacije.

Ukoliko nije izvesno da li ¢e po isteku lizinga, sredstvo postati naSe vlasniStvo, amortizacija tog
sredstva treba da se obradunava na period roka unotrebe sredstva, ili na pevied a koji trajz lizing —
ae Lradi od 1a dva perioda.

Cbevezs po osuovu ¢preme preuzets u finansijski lizing primalac Hzings iskazuje na radunt Ostale
dugorofne obavers, s zz olbaveze koje dospevaju + roim do godinu dana, nz rafumz Osiale
kratkorodne obaveze.

TRashedi od, bamata o finansijskom lizing:, ukoliko su pladeni isizazuju.se na ra%unu. Rashods od
kamata, a ako nisu pladeni na radunima Ubeveze zs kemate.

Davaoci lizinga sredstva data u finansijski lizing prikazuju kao potrativanje u iznosu koji je jednak
neto vlaganju u lizing,

amata za sredstve data u lizing kod devroca lizinga predstavlje prikiod pericda.
Utolikc v toku trajunja ugovota o lizingna finansijski li::ing 9 Aneksom kvalifikuje kac oparativei
lizing, svidentirenj=s npotrafivanja i obaveza vr¥i se keo kod klasi¥nog zainpa.

Dugerséni finsnsijski piasmani

U okviru dugoroinih ﬁn;.nsijs‘»:ih plcsmana iskazuju se:

- udedéa v kapitalu zavisaih pravoil lica

- udedéa u kapitalu povezanih pravnih | uc:a,

- utefta u kapitalu diugih pravaih lica,

- dugoroénz hartije od vrednost? raspcloZive za prodaju,

- dugorséni kredit, zavisnim, povezanim i drugim pravnim Heime,
- dugoroéni rediti u zemljl i inostranstvi,

- hartije od vrednosii koje se dr¥s do dospada i

- ostali dugoreéni plasmart.

Naveden® plasmani p.edstavl_]qu fi .ansxjs...a sradsiva, Lo;a se prilitom pofetnog priznavanja mere
po nebavagj vrednosii koje pradetavlia iznos nedolnade koja je date za njth.

quliko dodie cl_o obez'-.r‘rede-':tj_a &edda u kapitalu zavisnik i povezanih pravaih lic_a knjigovodstvens
viednost se svodi na nadoknadivu vrednost i istovraineno s2 prizaaj: pubitak od obezvredenja,

Finarsijske sredstva s2 Wasifikuju v éetiri Lategorije:
- zaimovi i potraZivanja,

- tlaganje koja se drZe do dosnecs,

- finansijska sradstva koja su raspolofiva za yrodaju i
- finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja.
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Nakon podetrog priznavanja, Grupa meri firansijska sredstve po njikovim tr¥iSnim, noltenim
vrediostima.

Priznati dobitak ili gubitak Koji proizilazi iz promene u podtenoj vrednosti finansijskog sredstva
ukljuduje se u neto dobititel: il gubitak u periodu e kojsm nastaje.

Hartije od veednacti raspolofive za prodeju iskazuju se po frki¥noj vrednosti, ukoliko s= ista moZe
ustenoviti ra berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se uki‘t.c‘.ujP u Lapital (‘ac narealizovani
dobici-gubici) sve do otudenja kaca se ista ukljuduie u bilaas uspabe kao dobital-gubitak,

Hartiie od vrednosti za koje se¢ ne moZe ustanoviti tri§na vrednost iskazuju se po nabavnoj
vrednosti.

34.6, VUieife ukaplialu ostalih pravoih Hea

Ubed€e v kapitalu ostelin pravnih lica e inicijalno vredinuje po nabavnoj vrednosti, a na dan
vilangiranja o trZidnoj vrednocti ukoliko se iita moZs ustanoviii na berzi hartije od "rednostl, a
efekat usladivanja s .I.Jju*t.j u kapital {kso nerealizovani dobici-gubici) sve do otuslenja kadz se
ista ukljutuje u bilans uspeha kao dobitek-gubitak.

Utesce u napﬂaiu ostali: pravnih lica ze koje se nie moZe ustenoviti tridns vrednost m.cga iskaznje
§e po nabavagj vrednosii.

347 Dugoro¥al keediti

Dugorodni keediti u zemlji predstaviiaju finansijske iredite odobrene { date drugim pravnim licime
za period duZi od jedae godine i sa ugovorenoi: kamemom siopom.

34.8. Osiali dugerolnd finsnsijski plasmani

Za sradstva koje su na csnovu ugovora predatz individvalaim poljeprivisdnicima f ostalim pravnim
licima, gds su isti u obavezi da viste u pericdu duZem od godinu dena.

35, Kiesa 1: Zalihe
3.5, Zsllhe materijnla

Zelihe materijala i rezervain delova i ostale zalihe proceniuju se po nabavnoj vrednosti. Mabavne
vrednost &ini nete fakturne vrednost i zavisni (roSkovi nabavke. iTeto fakiumna vrednos: je fekiurma
vrednost umarjen: za popuste i rabate,

Za naknedno cdobrene popuste 1 rabate /na kolifinu, promet, pladenja « valur 1 sl vrii se korckceija
nabavne viednosti materijala.

Chratun uiro$ka maierijala sa zaliha widi se po metod: prosaéne nabavne cene.

Alat i inventar

Alat 1 inventar, bez obzira na vek upotrebe i nabavnu vrednost predstavljz trofak perioda i teresi
rashode perioda u koine je oirofkovail.

Aijat i inventar sv sredsiva &ija je pojedinatna nabavna vrednost u momentu rabavie manja od 500
EUR.

Radunovodstvo je u obavezi da u pomoénoj knjizi alata i iventara, nezavisno od finansiiskog
krjigovodstva obezbadi podaike o alatu i inventaru &iji je period koriS€enja duZi od jedne godine i to
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po zapcslenima koji predmemni alal soriste. Fopis elate | juvenam je obavezan deo popisa uz
redovni godisnji popis.

3.5.2. Nedovelena probrvodnfs

Zalihe nedovriens proizvodnjz svideniiraju se po planskoj czmi kadtanje po stepenu dovrienosti, a
na bezi redaih naloge.

Flansku cenu kodtanja Sine:

- tro§kovi osaovaog materijala

- tro$kovi pomosnog materijala

- tro¥kovi ambalaZe

- tro§kovi radne snage proizvodnih radnila

- trofkovi ainortizacije proizvodiie opreme,

Na uraju svalog obrasunslog perioda /meseéno i godiSnje/ odstupenj= od planske cens ko3tanja se
evidantira kao povedarje ili smanjenje vredrost! zalilia nedovr¥sne proizvodnje, ims s¢ planske
cene kodtanja svode na stvarne.

3.53. Gelod 1_1‘|'f_ﬁ_?;~,ﬂ':1’1_|',

Zalihe gotovili proizvoda evidentiraju se po planskoj ceni keStanja.
Planstw cenu ko¥tanje Sine:

- troitovi osnovnog maierijala

- tro¥lzovi pomoénog materijala

- trofkovi ambalaZe

- tro¥kovi radne snage proizvodnit: radrika

- trofkovi ameriizecije proizvodne opreme

Wa lraju svakeg obradunskog perioda /mesedno i godiSnje/ odstupanje od plancke cens lwotanja se
evidentira kec povedanje ili smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda, Xime se planske cena
ko$tanja gotovih proizvoda svodi na stvarnu nenu koStanje.

4. Roba

tas
»

!Ji
=

Zalihe robe vrednuju se po nabavnoj vrednosti.

abavnu veedsost Zini neto fakiturma vradnost uvedans ze zavisne troSkove nabavke.
tleto fakturna vrednost je faltturna vredrost unianjena za popuste i rabats.

Cbragun izizza, prodaje 7aliha robe, vrii se po metodi prosene cene.

3455, Obexvrodenje zaliha

Tereéenjem grupe ostalih rashoca vrdi se ispravka vrednosti zalika gotovih preizvoda i robe ©
sluéajsvima kada se oceni da je potrzono svesti vradnost zeliha na niihovu neto prodajnu vrednost.
Ostefene zalile robe i gotovih proizvoda i zalit2 koje po kvaliietu re odgovaraju standardima se
potpuzosti cipisuju. Ispravke vredsosti - obezvradenje zaliha vrdi se na osnovi procene rukovodstva
DruStva.
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Klaxs 2: Kratkorofng potvaZivanfs plasmani i gotovina

-
walls 2

3.4, Poirafivanja od kupacn

PoiraZivanja po osnovu prodaje proizvoda, usluge i robe od strane Grupe evidentiraju se kao
potraZivanja od kupaca {odvojero matinii i zavisnih lica &iji se izvestaji konsolicuju sa Drudtrom,
osialih povezanih lica i ostalih kupacsa u zemlji t inostranstve) u skladu sa tedunovodstvenom
regulativom.

Na isti nagin kao i potraZivanja od prodaje, evidentiraju se i poiraZivanja iz sprecifi®nil poslova u
koja ulaze pasebno notroZivanja od izvoznika agarta, od komisione i konsignacions prodajs i ostrla
potraZivanja iz specifitnih poslova.

Potrazivanja u sttenoj valuti prersXunavaju se u dinare na dan obratuna i kursne razlike se ukijutuju
u prihode ili rzshode,

Ispravia vrednosti protraZivanja od kupaca je ukupna razlika izmedu imjigovodstvene vrednosti :
procenjens vredrosti za naplatu i ona uveéava rashcde.

Isprevkom ce obuhvataju potreZivanja za koja se na bazi przéenjz duZnika utvrdi sumnja u
naplativost od strane lica odredenog za procenjivanje naplativosti. Sva potrazivanjs kod kojih je od
dane dospaéa za pladanje na dan obrefuna prodlo S0 ili vide danz procenjuju se, ispravkom se
obuhvataju sva potraZivanjo od duZnike nrema kojem je polrenuto ori¥éenjc instrumenats
obezbadenja ili za napletu pokrenut plaini calog ili tuZbz. Smanjenje ispravlie vredrosti ulazi v
prihod.

162, Drugz poiraZivan]a

PotraZivenja za kamatu obuhvaiaju obiedunate, e nsvaplacene kamate na dan sastavijanja Bilansa, 2
efekat se evidentira u Bilanse uspeha na pribodime od kamata.

PotraZivanja od drfavaih organa i organizecija predstavljeju obredunata potrefivanja za regrese,
premije, stimulaciie, dotacije i sl

Evidentiranje ovih potrazivanjz vrdi se po vplali navedeaih potrafivanja.
Ispravka vredaosti drugih potrafivanja koja se evidentirz ra teret rafunz rashoda js vrednost koja
predstavlja rezlitu izvedju nebavne i podtene vrednosti potraZivanje.Vr$i s= na kraju sveliog
ovaveznog obratunskog paricda ze iznos potraZivanja od fijeg je roka za njihovu nanlatu prosio
vi§e od 90 danz,

163, Kraikoro¥ni finansijski plssmani
Pcieino priznavanje Kratkoroénih finansijskih plasmana s¢ vr$i na dan transalcijs i vi3i se prema
metodi nabavne “ene.

iaknadno priznavanje Kratkorodnih finansijskih plasmana se vrdi na dan bilansa po podtenoj, fer
viednosti, osim finansijskil: sradstava koja nemaju ketiranu t:Zi3nu vrednost.

1J okviru Kratkoroénih finansiiskih plasrans cc obubvataju i anviteti dugorodnih plasmaua ioff
dospevaju u roku do jedue godine od dana bilansa.

Kratkorotni krediti inicijeico se iskazuju po nabavroj vrzdnosti, a kasnije po amortizovanoj
vrednosti.

3.64. Gotovinski ekvivalenti | gotovina

Gotovina obuhvata:
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- gotovinu u blagajad,

- tekusi redun,

- izdvojenu goiovini: za posebne nemenc,

- kratkoro€ne depozitz u bankama,

- depozii po videnju,

- efeltivaun inc valuty,

- kratkorodne depozite i devazite no videnju u ino valuti,

Gotovinski ekvivalenti su visokolitvidna ulegarje Loja sz mogu brao i bez vedeg riziks konvertovati
u gotovinu ¥ to su: neposredno unoviive hartije od vrednosti, fekovi, &elovi gradana, viza &ekovi,
devizni Sekovi.

3,65, Forez na dodatu vrednpst
U ofvite ovog rafuna posebno se istasuje PLY po vioj stopi  primljenita falkturama, FL)V po
niZoj stopi u primljenim fakiurama, PGV pe vifoj siop: po datim avansima, FD'V po ni¥oj stopi po
datim avansima, pladeni FOV po viloj stopi po osncvu uvoza, placen PDV po niZoj stopi po
osnovu uvoze, POV obradunat na usluge inosiranih lica, naknadno vraden PD'Y kupcima stranim
dr¥avljanina, keo i Poira¥ivanja za vife plageni P/,

3.6.6. Alctivna yremenskn razgranienja
Preko ratuna Aktivnih vremenskib razgraniterja prihodi i reshodi u vez sa istom transakcijom se
iskazuju u istom periodu.
ta rafunima ove grups obubvataju ss:
- unapred pladeni troSkovi,
- razgranifensa potraZivanja zz nefakiurisani prihod,
- osiala ektivia vremenske razgranidenja.

346.7. Odioens poresks sredsiva

OdloZena porsska sradstva, predsiavijaju iznos porsza iz dobiti koji mogu 4da se povrate u narsdnis
perindima po osnovu odbitnih privremenih razlika, neiskori¥éanih porsekil gubitake § kredita,

3.7. Klasa 3: Kapital
171 Reeorve

Giupa © formira Statwiarme rezerve u skladu sa Statutom Grupa i revzlorizacions rezerve DO
rafunovodsivenim siandardima.

3.73. Nerasporedens dobii
Cenovre promene ra rerasporedenoj dobiil nastiiu knjizeviem tokudeg dobitka, isplate dividende,
reklasifil-acija revelorizacionih rezervi 1 a slugaju oitupe sopstvenih alcija (ad nepostoji emisions
premijal.

3.73. Gubitsk

Fromene na gubitla nastaju knjizenjem teknéay gubitka i po osnovu pokriéa gubitks,
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3.8, Klasa 4: Dugerodna rezorvissina i obaveze
381, Dugoredna rezervisan

Obaveza je Grape da izvr$i rezervisanja u svim onim studejevima kada vrednost tth rezervisanja nijs
heznadajna, & to su:

- rezervisanja za trotkove restruktuiranja koji e nasteti pri realizeciji programa | planova tehnickih
i tehrioloskih vitkova,

- ostalz rezervisenje (ze izdste zarancije i druga jemstva),

2. Dugoretne obaveze

DugoroZne finansijske obaveze . su8iini predstavljaju kori§éenje pozajmljenik sredstava, te prilikom
priznavanja tih obaveza, kamate i Crugi tro¥kovi predstavljaju trofak pozajmljivanja.
Tro¥kovi pozajmljivanja priznaju s2 kao rashed u periodu u kom su nestali.

Dugorodni Lredit v ino valuti pradstavijaju obsvezs ro osnovu primljenih dugorodnih kradita od
prevnik: i fizigkih lica u inostrenstvu, osim od matilnih, zavisnih i ostalih povezenin pravrih lica.
Dugoroéni ino krediti predstavljaju transakcie u stranoj valuti. '

Priliom poletnog priznavanja transzkeija na iznos u stranoj valuti primenjujz o2 srednji burs W3S
koji vaZi na iaj dan,

UJ skladu se zakoaom, dsvizne obaveze kao i poiraZivanja obavezno se iskazuju u dinarima po
srednjem kursu koji va#i poslednjeg dana u messcu, na dan obraéuna kuo i na dan 31,12, 4astale
fursne rozlike sz priznaju keo pritod i rashod perioda,

Obaveze po osnovu lizinga se svrstaveju u ostale dugorodne obaveze.

Wekon poletnog priznavanja, Grupe meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vredaosti.

383, Kratkoretoe finunsijske obavese

Poetno priznavanje Wratkoronih finansijskih obaveza vr¥i se vo nominalnim iznosima koji
peoisti¥u iz postovnin 1 firansijskih transakcija. Moguée povedanja izuzev povedenja za pripisanu
kramety, pripisuju se odgovargjudire obavazama, a na leret rashoda tekuéeg nerioda, Rashodi kamaia
terete rashods finansiranja za kamale. Umanjenje obaveza po osnovn zasteralosti i sl vr¥i se
direktnim otpisivenjem u korist prihoda,

IMakon podetnog sriznevenja, Grupa meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednost, osim

obaveza Loje drZi radi trgovanja.
3.84. Obavere iz poslovanja

Obavezs iz poslovanja se evidertiraju u momentu nastanta duznitko-poveriladtog odnosa.
Kriterijumi za priznavanje Krattoroénin obaveza su:

- moguénost preciznog merenje rebavne vrednost! ili cene koStanja
- prenos svin zna®ajnih rizita, sredstave, prava i koristi iz duZni¢ke-noverilatkog odnosa

Obaveze iz ncslovanja su obaveze za primljzne avanse, depozite i kaucije iz poslovanja, obeveze
prema dobavljadima, obaveze po izdatim Eel:ovima, menicama i ostale obaveze iz poslovanja.
Cbavaze prema dobavljadima u inostranstvu evidentiraju se tako $to se iznos strane valute kursira
tekuéim kursom, koji vaZi na dan promene/dan carinjenja robe/.
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Nz dan bilansa stanja, obaveze u ino valuti se iskazuju po zakljunom %ursu /srednji zvaniéai kurs
na kraju obradunskog perioda/.

Hursne razlike nastale po osnovu obaveza prema dobavljatina « inostrenstvu se priznaju i knjize
kao prihod ili rashod perioda u kom su nastali.

Obaveze i speciiitnil poslova

Obaveze iz specifitnib posiova su obavezs prema uvezniku, obaveze po osncvu konsignacione i
komisione prodaje i sl.

Obsveze po oyaove zarada | naknada zaradn

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarads coolv ataja obaveze za:

- reto zarads,

- nakaade zarada,

- obaveze za poreze i doprinose po odbitiku, koji se ouralunavaju i pladaju pri isplati zerada i
naknada zarada.

Halnade zzrada su podeljen= na :

- naknade zarada koje sz sefundivaju od strans drfave/bolovarja prelo- 30 dana, porodiljska
bolovenja, naknade invalidima rada/ i

- nzknads zarada koje se ne vafundirgju,

U olvire ovih obaveza pessbno se evidentizaju:

- obaveze za nelo zarsde i naknade zarada kojs sz ne refundirajy,

- obaveze za porez na zerade i naknade zaada na teret zaposlenog,

- obaveze za doprinose na zarade i nakradsz zarada na teret zaposlerog,

- obaveze za noreze 1 doprinos= na zarads | nakmede zarada na teret nosledaves,

- obavezs za neto naknade zarada koj= se refundiraju,

- obaveze za poreze i doprinose na naknace zarada koje se refundiraju na teret zaposlenog,
- obavezz za noreze i doprinose na reknade zarude koje se refundiraju na teret poslodavea.

Druge obavere

Diuge obaveze obuhvataju obaveze:

- po osnovu kamate 1 iro¥kova {inensiranja, obaveze po osnovu respodele dobiti/obavezz za
dividends,obavezs za udedée u dobit

- ostele obaveze prema zanoslenim /slu¥bena putovanja, prevoza raduiks, upotrsba sopstvenog
vozila, otpremnine, obaveze po socijalnim programime, jubilarne nagrade, solidarne poraodi | :1/
obavezs prema {lanovime upravnog i nadzornog odbore i

- octale sbaveze hoje ne pradstavljaju obaveze po javnim prihodima 1 vanredne obaveze,

Obaveze za porez na dodatu veednost

Obaveze za porez na dodetu vradnost obuhvataju obaveze po osnovu obraZunatog poreza ne dodatu
vrednost. 1] okvire ovih obaveza posebno se iskazuje obaveza za PDV po viloj stopi po izdaiim
fakturama, obaveza za PD'V po niZoj stopi 1o izdatim fakturama, obaveza 2a PDV po vifoj stopi po
primljenim avansima, obaveza za PDV po niZoj stopi po primljeni avansima, obaveza za PDV po
viSoj slopi po osnovu sopsivens potro$znje, obaveza za POV po niZoj stopi po osnovu sopstve}le
potronje, obaveza za FDV po viSoj stopi po osnova prodaje za gotovinu, obaveza za PDV po niZoj
stopi po osrova prodaje za gotovinun.
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3.8.9.

Obaveze po osnovu razlike obradunatog poreze na dodatu vrednost i prethodnog poreza Sradun 479/
-predstavlja razliku izmedu obaveze za PPV i prethodnog poreza po fakturams dobavljaga i ista
predstevlja obavezu Crupe za PDV, koja se u odredenom roku na propisanim obrascima dostavlia
nadle¥noj poresko’ upravi i placa na propisani uplatni ratun.

Obaveze za poreze, doprinose I droge defhine

Obaveze za poreze, doprinose i druge daZbine obuhvataju ostale obaveza z& porsze i doprinose koji
terate tro¥kove, kao i obzveze za porez iz rezultata.

3.8.10. Pasivia yvremensks razgranilenja

Pasivna vemenska razgraniCenja obuhvatajw:
- unanred obradurate fro§kove,

- obrafunati prihodi bududeg perioda,

- razgranizani zavisai tro¥kovi nabavke,

- odloZene poreske obaveze,

- ostale pasivna vremenska razgranienja,

3,801, OulloZene poreske obaveze

3.9,

9.1

Odlo¥enz poreske obaveze predstavljziv imose poreza na dobit koji se plefaju u narednim
periodima po osncvu cporezivih privrementh razlika.

Privrsmene raz!iz nastaju kade je prikod 1% rashed vidjudsn u radunovodstveni dcbitak u jednom
periody, ali je u drugom peviodu ukljudan - oporezivi dobitak /npr. tro¥kovi amortizacije/.

Klasa : 5 Rashodi

Rasheodi se prizngju u posioviim injigama:

- kada mogy pouzdano da s izmere,

- kada postoji neposredna povezanost rasheda i prihoda,

- kada se odaose na du¥i vremenski period u kome &e priticati ekonomske koristi da mogy u bilansu
uspeha da se sisterski i razurmo alociraju,

- kada nemaju direktne efelkie u bilansu stanja, rashodi te odmah. priznzju u Eilansu uspeha,

- kada nastane cbaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.

Posloval ravhaodi
Nabavea vreednost prodate vobe

Mabavna vredrost procate robe ovunvata rashode vezarz za prodaju irgova®ke robe.
U okviru grins, sagledava se navedeni rashod po:

- izvozy

- domadim trofkovima nabavne vrednosti prodate robe i to:

- veleprodajama,

- stovaritima,

- diskontizea,

- Testoranima , kkao i

- nabavaa vrecinost robe uzete u komisionu ili konsignacionu predaju.
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Osnoval divekini poslovel rashodi

Tro¥kovi materijala ze izradu obuhvaizju trofkove osnovnog i pomodnog materijala i direltno se
uratunavaju u cenu Kodtanja proizvoda,

Trokove osnonug materijaia sagledavarmo kroz trofkove sirovog mlska sa gvim teodkovimsa
vezenim za nabevicu mleka .

Trodkovi pomoénog materiiala, ambala¥e, amortizacije proizvedne opreme i trofkovi radne snage
proizvodnih radrika &ins takade direktns tro§iove.

Dsigli divelzind posiovnd rashaodi

Osteli dirgktni trodkovi su trodkovi koji se uzimsju pri obrafunu bruto mar¥e i rasporeduju na
osnovu tega de 1 proistidn iz procesa proizvodnje dobara ifi iz ostalih aktivnosti Grupe.
Ovde s cbuhvataju sledeci trofkovi:

- trokovi osiguranjz,

- trofkovi z& odrZavenje objaketa i oprems

- trofkovi gorive i energijs,

- trofkovi analizs i koairols hvaliteta,

- trofkovi trapnsportnth usiuga dovoza sirovog mizia,

- pstali tro¥ko i proizvodnih usluge,

- povecanje, odnosnc smarnjenje vrednosii zaliha udinka.

Indirakin poslovni rashodi

Indirskmi postovni rashoedi obulvaiaju rashods iz svih cstalih aktivnosti Crupe (marketing,
finrnsije, ostalo) { njih &ine slededi troglovi:

- trofkovi smortizacije ostelih sradstava,
- iroskovi platnog promsta,
- trodkovi &i¥é=nia,
- ostali trofkovi goriva i enerpiie,
- irolkovi odrfavanja ostalil objsiate
- tro¥kovi osiguranja,
- tro8kovi advokatskih usluga,
- sudaki trofkovi,
- trallkovi reviziie,
- trodkovi sajmova, reldzma, marketing
- trodkovi ostalih porsza,
- treikovi savatovanja ¢ dregdh inteloktualnih uslega, obrzovenja i usavi$avania radnika,
- tro¥kovi “ransporinih nglega i poste,
- tro8kovi raznih naknada,
- troXikovi PTT uslugs,
- tro¥izovi zzrada, naknada zarada i ostali (igni rashodi kao |
- ostali tro¥kovi neproizvednih usluga.
392, Finansijski raghodi
Finansijsid rashodi obulvateju: finansijske rashode iz odnosa sa povezanim pravnim licima,
rashode kamata i ostale finansijske rashede, i negativae kursne rezlike.
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Osiali rashodi

l‘:
h.l

Ostaii rashodi predstavijaju:

- otpisi,

- gubici od predaje meterijala, opremes, osnovnog stada,
- i ostalo.

110, Kliasn :6 Prihedl
Prihcd je bruto priliv ekonomskib koristi u odredenom periodu, koji s2 ostvaruju iz redovnih
aktivnosti Grupe, kadz ovi prilivi dovods do povedanjz osnovnog kapitals, osim onih poveéania koji
e odnose na unos= vlasnike u kepital.
.11, Poslovni pribodi:
Foslovni prihodi obuhvataju :
- prihode od prodaje proizvoda | usluga,
- prihode o4 prodgje roes
I to na domaéem i inostranom tr#i§iu, nreko rezliditih kanale distribucije: veleprodaje, maloprodaja,
skladigia , diskonata i sl.

Pribodi od prodaje proizvods ! usluga

U skladu sa propisima, prihod: od prodaje proizveda i usluga se iskaziju po falturnoj veednosti
umanjeno] za dete popuste i FDV. vredn

Prihodi od prodaje robe

Friliodi od prodaje roba se iskaznju po faktermoj viediosti umanjenoj za dais popuste i PV,

inansijski prihodi s2 odacse va: pribode od kamnata, realizovane i nerzalizovans kursne razlite, keo
ns ostale finensijske rikods,

[ ;.‘_—‘

Pribodi od akidviranis otinaka

Prihodima od aitiviranje udinaka smatraju se prihodi po osnovu upoirebe robz, proizvodz i usluge
za: neratetijalnz ulaganja, osnovna sredstve, inaferijal 1 rezarvac delove, sopstveni fransport
nebavi= materijala i robe i drugo.

Prihodi od premija, subveneija, dotacija i sl

Prihodi od premija, subvencifa. Jotacije i sl. smatraju se prihodi koge Jje Grups ostvarila nz osnovu
subvancija Vlede Republiks Srbije za isporufeno sirovo mieko i druga bespovratna sredstava.
Osiale prikode &ine: dobici od prodaje osnovaih sredstava, dobici od prodaje materijala i ostali
prihodi.
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B id
311,

J.14.

3:15.

Parer na dobit

Porez na dobit, po zakorski predvidenoj stopi ra pores'tu osnovicu, plada s¢ akontacicno tokom
godine i konatno godi¥njoj poreskej prijavi. Obrafun poreske osnovice vrdi se umanjenjem ili
uveéavanjem dobitka iskazanog u Bilansu uspshe za odredene kovekeije prihoda i rashoda. Ma
porestu osnovicu obradunava se porsz po zakoaski predvideroj stopi s time de se obrafunati porez
umanjuje i po osnovu drugih olakfica, na primer, za iznos od 20% ulaganja u cenovna sredstva
rameniena osnovno defathosti koja su izvriena tokom: godine, s time da poresli kredit ne moZe biti
veéi od 33% od obradunatog poraza i dr. Meiskoridceni deo poreskog kredita moZc se promwti na
raitun poreza ne cobit iz buduéil obradunsiih perioda na roi: do 10 gedina.

Pofev od 2014, godine, izmenama ZPUPL, ukida se poreski Lredit po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva, a neiskori$éeni poieski krediti mogu se koristiti u narednim poreskim periodimz po
redosledu ulaganja.

Liiradyu po skeiji

~ . o . - .

Gruna izratunava.i obslodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarzda po akeiji obratunava s2
delienjem neio dobitka koji pripada zkcionarima, imaocima obiénih aicije Grupe, pondsrisanim
prose’nim Drojsm izdatih cbi¥nth ekeija 11 toka perioda.

Dogadaji nakon datmma bilansiranja

Za =felte poslovaih dogadaja Foji rastaju nakon datume bilansiranja, a  direktnoj su vezi sa
okolzostime kojz su postojele na den bilensa stanja, vrii se prilagodavenjs pretiodno priznatih
iznoss u finansijskim izvestajima.

Zg efekte poslovnih dogadeja koji nastaju nakon datuma Uilansiranje, 2 ednosz se ne ololnosti koje
nisn  postojale na dan bilansa stanjs, e vifi se prilagodavanje prothedno priznatih izrose u
finansijskim izveitajima, ved se v napomensina uz finansijcke izva$taje ve¥i njihovo obelodanjivanje
i procena efekata.

Grafke iz prathodnog perioda

CGrelke iz prethednog paricda su greSke otkrivene v tekuéam nerioGu, a od takvog su znafaje, da s
konsolidovani finansijski izvedtaji iz prethodnili perioda, smatraju nepouzdanim na dan sjilovog
objavljivanje.

Greske iz prethodnog pericda ispravijsju se tako, Sto sz za iznos te gredke vrdi koivkeija podetnog
stanja prenstog rezuliata,

Proment ralunovodsivenih politika

Promene rafunovodsivenii: politika vrSs se ukolii-o to zahteva Zekon, izmena odredexih standerda, i
u slubgjevima kada primena avve potiiiize doorinosi adekvetnijeir: i realnijem prikazivanjs bilansaih
HOZicHa.

Promene radunovodstventh politilza se primenjuje rewrospekiivno/unizad, osinm ako se iznos
prilagodavenja ne moZe na razuman natin (pouzdsno) utvediti u kom sludaju se primeniuje
prospektivno/unaptred.

Fromene rafuiavodstvanih politika vrie se donoSsnjem odluke unravs,
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3.i6. Informaeije po segmentima

Poslovni segment predstavlja deo imovine i poslovnih aktivnosti koje obezbeduju proizvode ili
usluge koje podleZu rizicima i koristima razli¢itim od onih u nekim drugim poslovnim segmentima.
Geogrefski segment obezbeduje proizvode ili usluge unutar odredenog privrednog okruZenja koji
podieZu rizicima i koristima razlititim oc onih segmenata koji posluju u nekim drugim privrednim
okruzenjima. Rukovodstvo Grupe smatra da Grupa posluje u jednom poslovnom segmentu. Grupa
najveéi deo svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srlije.

o Upravljanje finansijskim rizicima

Gropa je u svom redovnom poslovanju i razlifitom obimu izloZena odredenim finansijskim

rizicima i to:

«  Tr¥i%aim rizicima,
o  Riziku ovidnosti,
¢ Irediinom rizika.

Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimizirarje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko sterje i poslovanjz Crupe * situaciji nepredvidivesti finansijskih rZista.

4.1, TriiSni rixik

4,11, Rizik od prowena kursa sivanth valaia

Grupa je izloZena riziku od promene iursa stranih valuta prlikom poslovanja w zsmlji i
inostranstvu, a koji proistite iz poslovanja sa razliditine valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik
nastaje u siudajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti i/ili
sa valutnom klavzulom. U meri u kojoj je to mogude, Crups micimizira devizni rizik kroz
minimiziranje otvorsns devizne pozicijs.

|| narednoj tabeli je prikazana izloZenosi Grups deviznom riziku na dan 50. june 2G14. godine:

Ostale

U hiljadaina R5D EUR MED BAM ERK CHF  valute Total
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 554.949 25.134 34389 42.633 48 690.153
PotraZivenja 1.344.93° 4435386 356.636 300.208 - VK] 2.350.938
Krathoro&ai fin. plasmani 2.171.673 8577 39.007 16.712 - 2235069
Bugorotni fin. plasmani 695.965 22.861  105.140 5 - 821956
Ukupao 4,797.572 507.958 535222 260.153 - 121 6.101.026
K.catkorotae fin. obaveze 16.120.837 39.824 28.399 - 7.163 - 10.196.423
Obaveze iz posiovanja 450,779 108.428 483.456 3.138 38 3.369 1.054.208
Dugorodne obaveze 5.812.036 227,864 578.927 - 5.347 : 6.624.174
QOstale obaveze #40.563 450.304 153.990 4364 B 654221
Ukupno 16424215 826420  1.249.972 7502~ 12548 8369  18.520.026

(1 1.6%6.543) (Fi4J50) 232651 (12548 (8248)  (12.428.000)

(318.457)
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narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2013. godine:

Grupa je izlozena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZidnih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZaj i tokove gotovins. Poslovarie Grups je izloZeno riziku promene kamatnit
stope u meri u kojoj kamatonosna sredstva (uklju¥ujuéi investiclje) i Lamatonosne obaveze
dospavaju za naplaty u razligito vreme ili u razliditin: iznosima,

" slededoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe riziku promene kamatnik stopa:

30.05.2014. 31.12.2013,
Instrumenti sa fiksnom kamsinem stopom
Finansijska sredstva 2.537.624 2.321.707
Finansijsiwe obaveze 1.649.901 1.681.481
—oEnes Gal.226
Tnsirumenati 24 varijabiinem kamatsom gfapom T
Finansijsi:a sredstva - 679.249 1.018.078
Finansijske obaveze 13.946.425 14,23C.61¢
{13.270.17¢) _ { I3.212.5415

3 obzirom da Grupe nema znadajnu kamatonosmil imovinu, prihod Grupe i tokovi gofovine u
vehkoj meri su nezavisni od promena tr¥i¥nih kametnih stopa. Rizik Grupe od promena fer
vredrosti kamatnih stopa proistite prvensiveno iz obaveza po osnovu nrimljenih kratkoro&nih i
dugoroénih kredita od banke. Kraditi su primljeni po promenljivim: kamatnim stonama i izlaze
Grupu kamatnom rizi'u tokova gotovine. Obaveze po kraditimz sa varijabilnom kamatnom stopom
su vezane za Euribor,

Grupa vr¥i analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi uzimajusi u
obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroine obaveze buduéi da
one predstavljaju najznadajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicime imaju 2z cilj
da optimiziraju neio rashod od kamata, uz uslov da su trZi¥ne kamatne stope na nivou koju jeu
skladu sa poslovnom strategijom Grupe.
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Ostale

1. hiljadama RSD TR _MED __ BAM HRK  CHF _ value Total
Gotovina i gotovinski _
ekvivalenti 82.686 65.817 2577 13.547 - 47 164.674
PotraZivanja 1.233.935 328.501 407.959  131.595 - 72 2.102.062
Kratkorogni fin. plasmani 1.971.406 16.058 44.142 25.678 - 2.057.284

_ Dugorodui fin. plasmani 679270 17.009 91.719 - - 787.998
Ukupno 3967297  427.385 546,397  170.320 - 119 5.112.018
Kratkoroéne fin.obaveze 11.964.03C 77.505 28.317 - 13.975 . 12.083.827
Obaveze iz poslovanja 494.926 94,950 472.320 9.093 2,573 13179 1.087.041
Dugorotne ovaveze £.363.122 121.012 573.211 5.255 - 5.062.600
Ostale obaveze 22252 314125 188031 3477 . . 527.985
Ukupno 16.844330  607.592 1261979  12.570  21.805 13.179 18.761.453
Neto dovizna poziciia (12.877.033)  {180.207) (715.582)  158.250. (21.803; _ (13.868}  (13.649.435)
4.1.2. Rizk od promene kamainik siopa



Napomene uz konsolidovani finansijski izveStaj

4.2, Rizik kvidnestd

Rizik likvidnosti je rizik da Grupa nede biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanovidta rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje po
razumnoj ceni 1 odgovarajuéein vremenskom okviru.

Grupa upravlja likvidno$éu ca ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeca. Grupa neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pradenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih
ciljeva Crupe, & u skladu sa poslovnom strategijom Grups.

Grupa ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupliaju putem:

= Kratkoroénih i dugoroénih kredita i

» Depozita

Sledeéa tabela predstavija roénost dospeca sredstava i obaveza, prema projektovanom roku dospeéa
od strane Grupe, na dan 30. juna 2014, godine:

Co 3 meseca . Preko 5

U hiljadama RSD Imeseca dolgodine Idofgodina  godina Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.097.380 - - 1.097.380
PotraZivanja 8.100.472 402.712 9.229 - B512413
Kratkoro&ni finansijski plasmani 193,119  2.102.578 29.336 -~ 2325033
Dugoroéni finansijski plasmani 3.908 113,142 1.390.421 46.860  1.554.331
Ostala potraZivanja 308.231 34.336 30.638 2.182 375.387
Ukupno 9.703.110  2.652.768  1.459.624 49.042 13.864.544
Kratioroéne finansijske obaveze 2202495 1151235 7.040.152 - 10.393.882
Chaveze iz poclovanja 4.079.152 140,119 37.339 4.256.650
Dugoroéne obaveze 733.532 5110410 780.232  6.624.174
Ostale kratkoro&ne obaveze i PVR 2,151,014 38.797 1.333 8.797  2.199.941
Ukupno B.432.701  2.063.683 12.189.234 785.029 23.474.647
Roéna reuskiatiznost 1L.270.40% 5£9.085 (10.729.610) (73098T) (5.610.103)

Sledeta tabela predstavlja ro¢nost dospeéa sredstava ¢ obaveza, prema projektovanom roku dospeéa
od strane Grupe, dan 31. decembar 2013. godine:

Do 3 meseca Preko 5

U hiljadama RSD 3meseca do ] godine 1do5godina  godina Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1,130,714 B - - 1.130.714
Potra¥ivanja 7.772.980 453.796 24770 - 8.251.546
Kiztborodni finansijski plasmani 458744  1.620.723 27.753 - 2.107.220
Dugoro¥ni finansijski plasmani 4,327 11.258 1.463.182 44,838 1.523.605
Ostala potraZivanja 489.168 6.027 521 2.195 497.911
Ukupno 9.855.933  2.091.804  1.516.226 47.033 13510996
Kratkoroéne {inansijske obaveze 785.875  2.784.054  8.642.500 - 12,218.429
Obaveze iz poslovanja 4.476.202 179.487 38715 - 4.694 404
Dugorotne obaveze - - 4.251.854 810.746 5.062.600
Ostale kratkorodne obaveze i PVR 1.301.156 38.031 1.208 8.797 1.349.192
Ukupno 6.563.233  3.001.572 12540.277 819.543  23.324.625
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4.3.

Hona neuskladonost 3.202.700 (GUU.768) {11A2405]) (773510} (0.813.539)
Kreditof rizik
Kreditni rizik je rizi nastanka finansijskik gubitaia Grepe kao vezultat kadnjerja Hijenata ||| druge

ugoveine strane u izmirivanju ugovornil: obaveza. Kreditni rizik s prvemsiveno vazuje za
izloZenost Crupe po osnovu gotovine i gotovinsidh ekvivalsnala, depozita = bankama i finansijskim
institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravaih { fizi¢kih lica i preuzatih
obaveza.

Grupa je izloZena lredituom riziku i obezbedenje od krediinog rizika uspostevijeno je
preduzimanjem odredentth mera i abtiviosti na aivou Crupe. U sludaju nealagovremenog
izmirivanjs obaveze kupaca prema Grupi, fstime se prefida isporuka proizvoda.

Pored prelida isporuka proizvode, koriste sz siede¢i mehanizmi naplate: reprogramirenie duga,
kompenzacije sz pravnin Heima, uiuZenja, vansudska poravnanje i ostalo.

.1, PotraZivanja od kupaca

iviaksimalra izloZenost Grupe po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja ocd kupaca po zeografskim
regionima daia je u sled=£oj tabeli:

U hiljadems RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Kupei u zemdji 6.707.383 6.5567.274
Eunei u incstranstva 2.465.824 2.18€.433
Ispravze veednost: . (1.325.987) __(1.299.752)
Ukopno 7.847.220 7.483.955
Sterosna :irikiuea potraZivanjs od kupaca data je 1 narednoj tabeli:
ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosii
U hiljadama RED 30.06.2014. 30.06.2014, 31.12.2013 31.12.2013
Wedospela potraZivanja 4.968.257 5.177.794 830
Docnja o4 0 do 3C dana 2.114414 2.98¢ 1.692.021 8.741
Cocnja od 31 do $0 dona 458.".94 1.696 333.261 5.501
Docnja od 61 do 90 dana 136.846 8.560 67.551 6.425
Doznja od 91 do 120 dana 225.546 70.621 243.561 47.258
Cocnja od 121 do 360 dane 283.131 £8.545 16¢.069 169.069
Docnja preko 360 dans 965.219 983.579 1.07¢.250 1.061.928
Ukmpno 9.173.207 1325087 8953907 1.292,752

Fromene na ispravei vrednosti potra¥ivanja od kupaca date su u rarednoj tabzii:
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)

30.06.2014. 31.12.2013.
U hiljadama RSD
Stanje 1. januara 1.299.752 1195518
Povedanja 47.262 241.543
Smanjenja (21.027) (47.309)
Stanje us dan 1.325.987 1.299,752

. PotraZivanja od profzvodads mieka

Usled nestafice mieka i peda ukupnog broje muznih krava i junica, a u cilju povedarja koli¢ine !
Lvalitete otiupljenog mieka, Gruna pomaZe proizvodadima mlekea, prodajom steonih junica ra rate,
odobravanjem zajmove za nabavku muznih kravz i steonih junica, za pripremu stoéne hrane,
rabavku repromaterijelz i nabaviku muzne opreme. Na taj nafin Grupa postaj= izloZenija kreditnom
rizim po tom csaovu.

lzlo¥énost Crupe kreditnom riziku po osnovu potraZivanja od proizvodage mleka data je u sledeéoj
tabeli:

Tspravia Ispravia
Bruto vrecnosti Brutc vradnost
U hiljadama RSD 30.04.2014 30.04.2014. 31.12,20i3. 31.12.2013.
FotraZivanja od proizvodala za:
- prodate jimics 272.646 10.331 323.043 10.973
- za date zajmove 26.787 169.692 426,782 169,378
- cstalo __233.167 163,710 235.856 95.560
Ukupno 942600 283733 985.681 276.211

Upravijanje rizlkom kapitala

Grupa se opradelila zo finansijski koncept kapitala i njegovo oluvanje prema kome je kawital
definisan na osnovu nominalnih novéanih jedinice.

Cilj upravijanja kapitalom je 7iz Crupa zedr#i spesobnost da nastavi sa svojim posiovanjem u
neogranitenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvala opiimalnu strukturu kapitala sa
ciljiom da smanji tro8kove kapitala, a akcionarima obezbed: dividerde. Da i ofuvala cdnosno
korigovala siruktura kanitala, Grupa toZe da razmotsi siedece opsije: korekeijz isplata dividendi
akcionarima, vracanje kepitala akcionarima, izdavenje novin alcija iii prodaja sredstava keko bi se
smanjila dugovanjs.

Gruva prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, ki se izraunava Lao odnos neto
dugovanja Grupe : njegovog ulupnog kapitala.
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Koeficijent zaduZenosti Grupe iz «ai : sledeéoj tabeli:

(30062014 31.12.2013.
QObaveze po osnovu kredita — wlaupno 17.018.056 17.281.243
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (1.171.976) {1.143.251)
Meto dugovanje 15.846.080 16.137.992
Sopstveni kapital 15.293.765 13,931,130

Kapital — uiupno

%]

A

Lh
[ 43
o
.-

Koeficijeat zeduienost e S51% 5i%
Prikodi oi prodaje

U hiljadama RSD 30.06.2014, 30.06.2013.
Prihodi od prodaje gotovih preizvoda na domadem irZiStu 14329217 12.128.987
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na stranom tridtu 6.142.705 5.712.695
Prihodi od prodaje gotovih preizvoda povezanim licima 447 50.251
Ukupno 20.472.369 17.398.933
Dsteli poslovni prikodi

U hiliadama RSD 30.06.2014. . 30.06.2013.
Prihod cd zakupa 233.387 234.322
Prihod od prefakturisanih trofkova goriva 105 6,727
Osteli prihodi 28.020 42,141
Uk _ 261512 381,190
Trofkovi matarijals

1J hiljadama RSD 30.06.2014,  30.06.2015.
Trozkovi sirovog mleka 7.657.961 5.857.704
Trofkovi ostzlog osnovnog materijala (brasno, Secer, maslac...) 1.059.49¢ 1.166.035
Troskovi ambalaZe 2.351.293 .973.375
Tro#%ovi ostalog pomoénog materijala 405.736 321.615
Trogkovi ostalog mat.{rez.delovi, kanc.mat., sred.za idCerje...) 384.179 308.021
Trogkovi pare i vode 339.051 261,402
Troskovi goriva 1 energije 469.403 402.337

H67.11

]
ey

AR
13.290.491

Ularpao
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Trofkovi smoriizacije  rezervisanja

{J hiljadama RSD 30.06.2014. 30.06.2013.
Troskovi amortizacije:

- nekretnine postojenja i oprema 646.103 799.966
- nematerijalna ulaganja . 35.789 31.322
Ukapno 981352 E31.288
Osiall poslovaf rashesdl

U hiljadama RED 30.06.2014,  30.06.2013,
TroZkovi transporta gotovih proizvoda i sitovog mleka 1.173.180 1.032.506
TroZkovi rekleme i sponzorstva 842.812 630.482
Troskovi magasinsiih ush:ga preko iNacionalne Logistike, , No Mi 296.719 230.647
Trodkovi odrZavanja asnovnih sredstava 214,953 163242
Troskovi konsulianatskih usluga 162.542 180.167
Troskovi zakupa 112.184 104.154
Tro¥kovi enaliza gotovih proizvodz i sirovog mlcka 84.122 84.530
Tro8kovi higijenskog odraZavanie i cbezbetienja €0.746 50.014
Trokovi angaZovanja radns snagz preko Adecea 55.855 38.453
Troskovi ostalih usluga (zdrav. usluga, deratizacije, §p=d. ustuga...) 35.274 40.328
Troskovi poreza, naknada, carina ... 55.232 56.818
Trogkovi na izradi uginaka 43.179 475,757
Trogkovi telefona ({iksni, mobilni i ostale t=ie. usluge) 34.243 27.571
Tro¥kovi premije esiguranja 33.200 38.005
Osali wrodkovi iz adnose sa bankama 31132 7.106
Troglkovi komunalnih usluga 25.222 16.534
Troskovi edvokatskih usluga 24.662 25478
Trofkovi platnog prometa 16.968 17.105
"Troskovi transporta materijala I ostali transportni trodkovi 12.885 16.205
Trogkovi revizije i knjigovodstvenih usluga 8.20¢ 8.383
Trogkovi usluga omladinste zadruge 7.3i8 7.426
Troskovi suda, vediadenja i prinudne naplate 1.267 3.541
Cstali tro8kovi 89,324 59.751
o 3478236  3.354.293

Fipansijski pribodi i rashodi

U hiijadama RSD 30.06.2014,  30.06.2013.
Fizansijskd priliodl

Ysihedi od kemata 159.486 182,342
Pozitivne kursne razlike 166.011 483.526

3%
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Prihodi od dividende g 2
Ostali prihodi 4.828 7.332
Ukagno 330.325 673.202
Finansljski rashedt

Kamate na kredite /pozajmice i zatezns kamate (490.299) {379.99z)
Negalivne kursne razlike (238.662) (485.304)
Ustali rashodi (6.092) (8.612)
Ukepue (765.053) (877.208)
Neto finansijski pribodi/rashodi {434,728) {204.706)
Outali prikodi § rashodi

U hiljadama R5E 3C.08.2014.  30.06.2013.
Osimll prihedi

Diobici od prodajs osnovnih sredstave 32.816 284,372
Prikodi Adobici od prodajs materijala 19,146 49.112
Vifak materijala, gotovih proizvoda i rolz 23.108 C.684
Taplacena otpizarz potraZivenja od kupaca 20.547 23.410
tHapladena otpisara potraZivanja od proizvodada 3322 7.515
Napia‘ena otpisana ostala potraZivanja 37
Prihedi od naplate State od osiguranja 7.315 7.841
Cstall prihodi 16.420 16.873
ks 120,775 JUG. 544
Ostali raghodi

Gubici od prodeaje osn. sradstava i trockovi rashoda oan. sredctava (22.975) (227.542)
Tro$lkovi/ gubie! od prodaje maierijala (1.997) (31.500)
Manjak meterijele, golovih proizvode i robe (10.767) (5.486)
Otpis materijala, gotovih preizveda i robs 53.736) (72.946)
Ctpis/obezvredenje pot:zZivanja od kupesa {57.284) {56.464)
Otpis ostalih potraZivanja (6.096) (5.900)
Chezvredenje potraZivanja od proizvodesa minka {23.408) (24.291)
Ctezvredsnje potraZivanja od povezanih lica (14.280) {13.856)
Ubezvredenje oznovnih sredstave 959 {23.133)
Chbazvredenje digoro¥nih finansijskih plasmena (148) (%28)
Ostali rashodi (49.967) {42.594)
kg (Z41.602) {307,741
Neto ostali pelhedi/rashodi (11R.827) {108.897)
Porez na dobit

n) Komponente porexs na dobitalc

U hiljadama RSD 30.06.2014. 3C.06.2013.
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Pareski rashod pericda (32|W.501)  (284.491)
CdloZeni poreski prihod/(rashod) 11.499 6.983
Ulczpne poresii prihod/(rashod) pericis _ (317.502) (%77.508)

propisane porasie stope

U hiljadama RSD 30.06.2014. 32.06.2013.
Dobitsk pre eporazivanis 2165454 2.087.361
Chradunati porez po stopi cd 15% (325.418) {313.104)
Bfekti stalnih razlika (43.134) (28.664)
Efekti privremenih razlika (29.566) (15.135)
Ostale razlike 1.C46 .
Iskori§éeni poreski kredit 68.271 72.412
Teludi poreski rashod prikavan u poreskom bilausu {328.391) (2.51.::’-",'1)'
Efekii odloZenih poreza

QOdloZeni poreski prihodi/(rashod) 11.499 6.983
Ukapas porez uz dohiiak prikszsn u hilsosu uspeha-poreski

rishod (317.303) (277.508)
Efektivne poreska stopa 14,63% 13.29%

U sklade sa Zakoncm o porezu na dobit, gubici ostvarani iz posiovnih, finansijsidh i neposlovnih
transakeija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proiziiaze lapitalni dobici i gubici
utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske csnovice buduéih
obratunskih perioda, ali ne duZe od pet godina. Grupa nema por=ske neiskoriféene gubitie po
poreskom bitansu.

) QidloZenn poresku gredzsiva/obavere

OdloZena poreska sredstva u iznosu cd RS 73.208 hiljada i obaveze u iznosu od RED 198.9€)
hiljada nasiali su keo posledica rezlike izredu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i
iznosa tih sredstave i obaveza iskazarih u bilensy stanja, kao i po osnovu poreshog kreditz vo
osnovu ulagenja u osnovna sredstva. Coratun odloZenih poreskih sredstava/obaveza je prikazan -
sledeéim tavelama:

Obrafun poreskih sredstava:

U hiljadama RSD 30.0€.2014, 3(.12.2013.
Poéetno stanje 01.01. 73.208 41.605
Privramena razlita 12.0697 59.178
Ostale privremene razlike (598) (49)
Meiskori$éeni poreski krediti e _ (27.526)
Stepjepadan §4.707 73.208
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Obrudun poriskih obaveza:

U hiljadama RED 30.06.2014.  31.12.2013.
Poéetno stanje 01.01. 158.960 189.149
Privremena raziika 860 9.511
Stanje na dan - - 199,820 198.960

13 Zsrads po akeifi

U hiljzdama RED 50.06.2014  31.12.2013.
Meto dobital: 1.605.262 1.565.430
ProseZan ponderisan broj akcija u toku godine 7.535.62¢ 8.031.186
Zarada po alwiji (dinars) 213 195

14 Coodwill

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
#oncern Bambi ad, FoZarevac 2.334.364 2.338.364
plekara a.., Subotica 384.016 584.016
Tiatvra Milk, BIK 113,365 113.365
Balkan Dairy Product BV, Holandija 108.224 108.224
IME Mlskaia AD, Bitola, Makedonija 34.630 34,680
bilijskopredult 4.0.0., Kozarska Dubica, BIH 3.656 3.656
hiijekera Sinj d.o.c., Sinj, Hivaigka - 33 33
Ukupno 3.152.338  3.182,332

Goodwill v iznosi: od RED 2.338.364 hiljada je nastao kupovinor akcija Koncern Bambi ad od
strane AD Imleka i predstavlja reeliku izmedu tro¥izove sticania i fer vrednosti na dan 28.09.2012.

godine.

Goodwill u iznosu od REZ 584.016 hiljada je nastao kusovinom akeija Miekare a.4,, Subotica ¢d
etrane AD Imleka i predstevlja razliku izmedu trofkove sticanja i fer vrednosti na dan 15.16.2013.
godine.

Coodwill © iznosu cd RSD 113.365 hiljada je nastao kupovinom WNature Milk od strane
dlijekoprodukta na dan 01.02.201Z. godine.

AD Imlek je kupovinom akcije Balkan Dairy Froducts BY, Helandija u ckepnom broju 23,400,
stelao ubelide u kapitalu 100%. Razlika izmedu troflova sticanja i fer vrednosti na dan 30.04.2012.
godine predstavija Goodwill u iznosu od RSD 108.224 hiljada,

AD Imiek je 16.10.2007. godine kupilo 81.002 akeije ilekare Bitola u iznosu od RSD 2.079.184

hiljada kada je stekao 74,5% udela u vlasni$tvu. Frocenom fer vrednosti Mlekers Bitola na dan
01.11.2007. godine utvrdena je vrednost kapitala u iznosu od RSD 2.721,984 hiljada. Deo kapitale
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od 74,5% koji se odaesi na Imiek je u vrednosti od R3D 2.044.504 hiliade. Raziita izmadju
trokova sticanja { fer vrednosti predstavija Geodwill u izinosu cd RED 34,580 hiljada.

Goodwil! v iznosu od RSD 3.656 hiljeda s2 odnosi na razliku sticanja 1 fer vrednosti ulaganja
MIjekoproduki doo od strane hljetare ed Banja Luka.

Goodwil' u iziosu od RSD 33 hiljsde s¢ odnosi na razitwe sticanja i Jer vrednosti ulagania .
Miljskart Zinj doo od strane Salkan Dairy Products BV, Holardje.
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3ada¥nja vrednost opreme uzete na |:zing na dan 30. jura 20i4. godine iznosi RS 1.133.340 hiljada
(2013:RSD 1.271.879 hiljada). Oprema uzeta na lizing se odnosi na linjje za proizvodnju, transportnz
teretna sredstva i motorna vozila. Formalno vlasni$tvo nad lizing opreriom prelazi na Grupu isplatom

poslednje lizing rate, bez uslova dodatnih plaéanja.

Na dan 31. decmbra 2014. godine, neotpisena vrednost nekretnina, postrojenja i opreme Grupe nad
kojima j= uspostavljena hipoteks kao sredstve obezbedenja otplatz luedita odobrenih od strane banke

iznosi RSD 2.230.072 hiljada (2013: RSD 2.732.526 hiljada).

47 Biolo¥ky sredstva {stodnl fond)

U hiljadama RSD 30.06.2014.  31.12.2013.
Stanje na dan 1. jancar 37.575 55.0G0
PoveCanje (nabavia) 52.621 4.958
Prodgje i prenos viesniftve - (15.206)
Rashod usled uginuéa junica (393) (2.752)
Obezvredenje - {425)
Stznie ca dun §2.803 37575
I8 Uledfe u kapitaln

U hiljadama RED 30.06.2014.  31.12.2013.
Ukalfe a kaplialu Danalka 46,243 50.588
U¥elée u kapiisiu privrednib druliva

Ulaganje u CEE Investment 158.840 158.840
Ulaganje u Bambi park u likvidaciji 6.722 6.870
Uleganje u cstaia pravaa lica 29,757 31.013
Igpravka vrednosti ulagacja u CEE Investment (158.840; (158.840;
Sinnje nn dan 2,722 88571
13 Ogtali dogerodni Snnnsifsld plasmiani

U hiljadarza RSI 30.06.2014.  31.12.2013.
Dugero&ni finansijski plasmani deti Pinku T64.498 744.498
Dugorodna potraZivanja od proizvedada mleka 437.797 4:8.741
Dugoroéna potraZivanja cd povezanih lica 190,430 182.620
DugorcEna potraZivanja od zapostenih 115.946 120.597
Dugorotni depoziti 42.768 44.336
Ostalo ) 2.842 2.813
Stanje na dan 1.554.331 1.523.603

Dugoro&ni finansijski plasmani dat: Dru$tvu Pink International Company (u daljem tekstu Pink) odnose se
ne dugorolni deo avansa koji su AL Imiek i Koncern Bambi ad dali Pinku za zakup redijskog prostora do
2018. godire. Celokupna vrednost ugovora je unapred isplacena valutiranim menicama,
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Drugoro®na potraZivania od proizvedada mleia s2 odnose - potraZivanja po osnovu prodatih junicz i datili
zajmova za kuvovinu junica proizvodatima mleka,

Dugoro&na potraZivanja od povezanih lica se odnose na potraZivanja AD Imleks i Koncern Bambi ed od
Knjaz Miloda ad po osnovu ugovora o preuzimanja ispunienja. Fomenutim ugovorirma, AD imleka i
Konsern Bambi ad prenzimaju obavezu povezanog lica prewie Pinku,

Knjaz Iilos ad se obavezuje da iznos od EUR 2,467.080 plati AD Imleku u 36 mese&nih rata izdavanjera

i predajom 36 blanko menica keo sredstvo placanja, cotav od maja 2011, godine. Izdats menice dosvevaju

na naplatu svekog meseca u iznosu od BEUE. 68.530, s tim da je rok dospeéa poslednje rate u aprilu 2014.

godine,

U 2012. godini zakljuten je novi ugovor o preuzimanju ispunjenja izmedu AT Tmleka i Knjaz Milo%a

kojim AD Imlek preuzima obavezu: #njaz Milo¥e ad prema Pinku u iznose EUR 981.090. Po tom ugovoru

K.njaz Milo¥ s= obavezuje da iznos plati u 18 meseCnih rata izdavanjem i predajom 18 blauko menica koje

dospevaju na nzplatu svakog meseca u izrosu od EUR 54.505 pofev od avgusta 20135. godine,

U 2012, godiri zakljugen je ugovor o preuzimanju ispunjenja izme=du Koncern Bambi ad i Knjaz Milo%a

kojim Kongern Bambi preuzima obavezu Knjaz Milods prema Finlu u iznosu EUR 871.326. Fo tom

ugovory Knjaz Milo3 se obavazuje da iznos nleti u i€ mesednih rata izdavenjem i predzjom 18 blanko

menica kojs dospevaju na naplatu svakog meseca v iznosu od EUR 48.407 polev od avgusta 2015.

gcdine.

Dugoroéna potraZivanja od zaposlenil: se odnose na rofraZivanje za prodate stanove v iznosu RED 27.510

hiljads i datz zajmove zaposleniirz u iznosu FED 88.336 hiljads,

Za;movi dati zaposlenima s= odrose na zajmove date:

- Zaposlenime u AL Imleku za stambsne potrebe u iznosu RSD 58.675 hiljada. Rokovi otplate sn do 20
godine i zajmovi se oiplzéuju u jednakin: mesetnim ratama i administrativiim zabransma na zerede
zaposienih. Zejicovi su odobreni po kamatnim stopama (zmedu 1% i 3% godidnje. U 2005. godini
izvrieno je dugoro¥no rezervisanje za potencijalne tro8kove koji bi mogli nasiati usled neraplativosii
ovih potraZivanja. Ma dan 29.06.2014. godine rezervisanje izoosi RED 33.399 hiljada, $to jz prikazano
ne poziclii Dugorotna rezervisanjz (Mapomena 26).

- Zaposlenima u Koncerm Bambi ad za stambanre potrels u iznosu RED 29.661 hiljada, sa rokovima
otplate do 40 godina, uz nominaln: kamatnu stopu koja se odreduje na osnove zvanidne stope inflacijs
u Srhiji.

Dugoroéni depoziii se odnose na:

- Dugorodni depozit AD Imleka kod Raiffeisenbank, Beograd 1 iznosu od R35 19.612 niljada, koji
predstavija gotovinski depozit dat kao obezbedenje sl 75% kredita koje je banka obezbedila
‘radnicima Im!eka 2005. godine i podetkom 2008. godine. Ovaj depozit je poloZen no 1M EURIBOR +
0,2% godi¥nje kamatnoj stopi i dospés je povezano sa dospefem kradiia obezbedenih radnicima.

- Dugoroéni depozit Mlijekopregukta kod Hypo Alpe Adria Bank ad Eanja Luka u iznosu od RSD
23.157 hiljads, koji vredstavlje depozit dai kao obezbedenje za kredit odobren za kupovinu Nature

Witk

20  Zalihe

U hitjadama RED 30.06.2014. 31.12,2013.
Materijal 1.181.273 1,137.078
Rez=:vni delovi 397.090 384.619
Alat i inventar 49,038 52.951
Medovriena proizvodnja 171.028 93.581
Gotovi proizvodi 2.278.406 1.245.651
Roba namenjene prodaji 139,226 117.727
Ispravka vrednosti zaliha {167.385) (169.800)

Tieti avansi povezanim licima 14,905
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Daii avans [ 189.103 248,443
Dati avansi 504,132 447.214
Ispravka vrednosti avansa . (40.373) (23.5_90_1
Storje na dun 4.761.558 2.548.79¢

Povedanje zaliha gotovih proizvoda se odrosi na povecanje zaliha sterilizovanog mleka, sira i maslaca ;

mleka u prahu.

41  Sisine sredsiva nomenjzna prodsii

U hiljadama RSD 30.06.201%,  31.12.2013,
Nematerijalna ulaganja 255 252
Zemljiste 5.003 5.043
Gradevinski objekti 5.309 5.256
Oprema 21.593 21.603
Stanfe na dan 32,250 32,184
22 PeiraZiveais

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Kupei u zemlji 6.681.195 6.550.930
Kupei ~ povezana lica u zemlji 16.188 16.344
Ispravka vrednosti (1.010.051) [985.482)
Neto kupci u zemlji 5.697.332 5.581.792
Kupci u inostranstva 2.425.652 2.132.348
Kupei — povezana lica u inostranstvu 46,172 54.085
Ispravka vrednosti (315.936) (314.270)
Neto kupci u inostranstvu 2.145.888 1.872.163
BotraZivanja ze premije 437.492 403,167
PotraZivanja za kamatu 5.793 6.466
Kratkoroéna potraZivanja od povezanih lica 228.989 391.967
Kratkorotha potrativanja od proizvodada mleka 113.163 110.174
Ostala kratkorodna potraZivanja 142.625 128.348
Ispravka vrednesti potraZivanje od povezanih lica (116.017) (100.732)
Ispravka vrednosti potraZivanja od proizvodaéa mleka (100.450) (95.860)
Ispravka vrednosti ostalih tratkoroénih potraZivanja (46.392) (45.939)
Ostala kratkoroZna potrafivanja 665.193 797.591
Steije na dan 8.512.413 8.251.546
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23 Kratkore¥ni Muansijski pingoiani

U hiljadama RED 30.06.2014, 31,12.2013,
Kratkoroni zajmovi dati povezanirn licima 2.070.095 [.842.624
Kretkorc®n! zejmovi 347.356 343.926
KratkoroZni zajmovi deti proizvodadima mleka 263.196 219.407
Tekuéa dospeéa dug, potraZivanja od proizvodata mleka 12C.386 223.100
Depozit u bankama 77.332 16411
Cslali kratkorogni plasmani 1€.712 28772
Ispravka vrednosii dospeda dug. potraZivanja od novezanih lica (394.828)  (390.930)
Ispravka vrednosti tekuceg dospeda dug. potraZivanja ¢ proizvodaZa mleka (8.914) {.744)
[spravka vrednosti krat.zajmove datih proizvodatima mleka (165.802) (165.341)
Stanie na dan 2325033 2107220

KratkercZni zajmovi dati povezanim licima se odness na zajimove date Knjaz “ilo3u ad od strane AD
Imleiza i Xoncarna Bambi ad.

Kratkorodni zajmovi se odnose na zajem dat idea d.o.o. U 2Ci3. godini Aneksom Ugovora o zajmu, Idea
d.0.0. se obavezuie da {e, zajam vratiti uplzton: na rafun matiCnog drudtva, # ne valutiranim menicama,
To je usiovilo reklasifikaciju poiraZivenja kojs mati¢no druStvo ims po osnovu daiog zajma u iznost od
EUR 3.00C.009 sa pozicije Ostali kratkorogni plasmani na poziriju Krathoredni zajmavi.

¥ratkoroéni zajmcvi dati proizvodatima mleke su zajmovi dali za pripremu stotne hrane, nabaviu
muzns opreme, nabaviu manjeg broja grla za dopanu proizvodnog stada, sa. rokom otplate do § meseci i
mesetnom kamatnora stopom od 0,5% za zajmove cdobrane u dinarima odnosno sa rozom otplate do 1
godine i godi§njom kamainom slopom od 6% za zajmovs odobrene v ewiima o srednjem Lursu NES na
dan isnlate.

Tekusa dospade dugorodnih potraZivanja od proizvodata mleks s¢ odnosc na potrafivanja po osnovu
prodatih junica i datih zajmova za lupovinu junica koja dospevaju na naplatu u 2014. godini.

Depozit u bankama se odnosi na ,,overnight” depozil AD Imieka i Koncerna Bambi zd u iznosu ¢d RSD
77.082 hiljade i dzpozit iMlekare Bitola kod Stopansie banke, kao obezbederje za date gerancije, u iznosu
REEG 24¢€ hijjade.

Ustali kratkorodni firansijski plasmani u iznoss RED 15,712 hiljada odnoss s¢ na plasmane koje je
i/ljekara Sinj dala Dirzavi Hrvaiske, u skladu sa zekonom, radi dobijanja dozvole za uvoz mleka i miednih
proizvoda v Hrvaisiu,

Zbog ka¥njenja u otplati zajma i nsizvesnosti naplate potrazivanja od ED AGRO AD Dobanovci, izvr¥ena
je na dan 31.12.2013. ispravka vrednosti nz teret rashods obezvredivanja u ulmpnom iznosu od RSD
206.45% hiljada. Navedeni iznos se odnosi na kratkoro&ni zajam u iznosu od RSD 165,304 hiljada, kamata
po istem u iznosu od RSD 26.154 hiljada (Mapomsna 22) i avans u izaosu od RSD 15000 hiljada
{Mapomena 20). U 2014, godini je izvrSeno dodatno obezvredenje kamate za period od 01.01. do
30.06.2014. godine . iznosu: od RED 5.850 hiljada.
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2d  Goloving I eotovinsld ekvivalenti

UJ hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Tekuéi radun v dinarima 404,975 963.395
Devizni radun 687.693 163.252
Izdvojena novians sredstva 3.970 2.975
Blogajna . 742 1.092

Bianje na dan L7380 1.130,714

Stanjz na deviznim ralunima se ugievnom cdnose na evre, maiedonsie denare, bosanske konvertibilne
marke i hrvatske kune.

25  Kapital

U hitiadama RSE 30.06.2014, 31.12.2013.
Alenijskd kepital 5.158.704 5.189.952
Rezarve 2.146.269 2.141.58%
Revalorizacione rezerve 431.556 406,317
Wereatizovari dobici po osnovu ECV 1.244 2.559
Nerzalizovani gubici po osnovu HOV (1.932) (1.672)
Werasporedens dobit 7.835.569 6.468.201
Otlanljens sopstvene akcije {343.485) 206,014
Stsnje na dan 15.293.765 13.931.130

Smanjenje akeijskog kapitala se odnosi na ponistenje sopstvenih akcija Koncerna Bambi ad i Mljekare ad
Denja Lyvka, U february 2614. godine Agencija za privredne registrs je registrovala smanjsnje akcijskog
kapitala na osnove odluke Skupitine alicionzara Kencerna Bambi poniStenjerz 19.930 komada sopstvenih
gkeija.

U toku godine dolzzilo je do sledséih znaajnih promensa na poziciji nerasporadene dobiti:

Smanjenje ove pozicije se cdnosi na raziikn izmedu tr¥i3ne i nominalne vrednosti otkupljenih sopsiveaih
akeiji u iznosu od R3D 356.363 khiljada i odiuiiu o raspodeli dividende Koncerna Bambi ad. U juau 2014,
godine Siupitina akcionara Foncerna Bambi ad je donela odluku da s2 dobit iz 2013. godine rasporedi na
isplatu dividends u iznosu od RED 343,648 hijjada. Do danz bilarsa isplata dividende se nije desila,
Fovedanje pozicije narasporedens dobiti je nastzlo po osnovu ostvarenog tekudeg dobitka » iznosu od
RED 1.852.152 hiljada,

Promene na pozicijama nerea‘izovani dobici/gubici je rezultat svodenja vrednosti akeija koje preduzsée
ima u bankama i drugim preduzec¢ima na fer vrediost na dan 30.06.%014. godine.

Ctkupljene sopstvene akcije se odnose na akeije AD Imlska, Mljelare ad, Subotica i Koncerne Bamii ad,
PoZarevac,

Otkupljene sopstvene akcije se odnose na akciiz koje je matiéno druStvo otkupilo u 2013. godini
uiupnom broju od 687.766 akcija. Od ukupnog broja akeija kojs je matiéne drudtve otkupilo u 2013.
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godini, ponisteno je 244.687 akcija. Dodatno je maticiio’ drudtvo u 2014, godini otkupilo 123.591 akeiju.
Ukupan broj otkupljenih sopstvenih akcija matiénog drustva na dan 30.05,20!4. iznosi 566.670 akcija.

U ukuppom Yapitalu AD Imleku pripada:

U hiljadama RSD 30.06.2014. 31.12.2013.
Alkcijski kapital 4.34€.939 4,346,939
Rezerva 1.718.354 [.718.364
Revslerizacione rezerve 30012 56.706
Werealizoveni dobici po csnovu HOV 1.149 1.604
Herealizovani gubici po osnovu HCV {1.365) (1.365)
Nerasporedena dobit 8.377.260 5.103.521
Ctlupliene sopstvene akcije {305.002) (239.263)
-5.:_1‘_3 n-j{‘, “E" dan 12216257 10.285.906

Razlika u iznosu od RSD 3.077.40€ hiljada do ukupne vradnosti iapitale pripada manjinsikim viasnicima
Mlekars Biiola koji u€estvuju sa 25,4 % u iznosv od RELC 860.456 hiljade, Mljckare ad Danja Luka koji
ubestvuju sa 16,25 % 71 iznogu od RED (103.648) hiljada, Koncerae Bambi ad koji ugesivuju sa 34,04% u
iznose od R3D 1.8%5.901 hiljede i Mlckars ad Subotica koji ucestvuju sa 17,52% v iznosu R3D 494,669
hiljade. '

U kiljadama RST 30.06.2014. 31.:12.2013,
Dugorodna rezervisanja za zajmove date zapeslenima 33,362 32.399
Dugoro®na rezervisanja za junice - robns rszerve Movi Sad 125.569 125.569
Dugorotna rezervisanja za sudsks sporove 27.132 28.765
Cstelo 13.077 13,702
Sianje na dan 199,177 201435

Dugoro&na rezervisanjz za zajmove date zaposlenima u iznosu RSD 33.399 hiljada se odnoss ne
poiencijalre trofkove koji bi mogli nastati usied nenaplativosti potreZivenja po osnovu datit: zajmova
zaposlenima AD Imleka (Mzpemena 19 Getali dugoretni finansijski plasmani)

DugoroZna rezervisanja ze junics - robne rezerve MNovi Sad u iznosu RED 125,569 hiljada se odnoss na
notencijalne trodkove koji bi mogli nasiati po osnovu obaveze koju je Novosadsiza mlelzara preuzela prema
Gradskoj Direlciji za rchne rezerve ovi Sad po osnovu Ugovorn o drZanju robnih rezervi u Zivom,
zakljuden 1593, godine. Ovim ugovorom Novosadska snlekare je nprevzela 1.600 junica od Gradske
direkcije Novi Sud, kojs je dala na koriScenje individualnim proizvodatima mleka radi obszbedenja
dovolijne koli¥ine mleka i mle®nih proizvoda pa tr#idtu Grada Novi Sad. U sluGaju gubitka junice
Novesadska mlekara je duZnz da nadoknadi izgubljenu junicu. Iz tog razloge, u 2011. godini AD Imlek,
kao pravni sledbenik Movosadske mlekars, je izvisio dugorotna rezervisania za potencijaine trodkove od
izaukljenih 1.600 junica.
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27 Dugorotne obaveze

U hiljadama RSD 30.06.2014.  31.12.2012.
Krediti u siranoj valuti 1.619.344 1,629,987
Krediti u domaéoj valuti sa deviznom i[zuzmionr 4,844 099 3.634.647
Tekuée dospece (Napomena 29) (1.828.676) (2.124.681)
Dugoroéno dospeée 4.635.267 3.139.953
Etanje na dan 4.635.267 3.139.953

Struktura Kredita u stranoj valuti i Kredita u domacoj valuti sa deviznom klauzulom je data u sledecoj

tabeli:
U hilj. EUR U hiljadama RSD

U hiljadama RSD Godina dospeda 30.06.2014, 30.06.2014. 31.12.2013.
Banka Intesa AD Beograd 2014 4.500 521.034 515.889
Komercijalna bankes AD Beograd 2014 5.000 578.927 573.210
Privredna banka AD Beograd 2018 1.837 212.6387 252.705
Eurobank AD Beograd 2015 7.000 210.497 917.137
AIK banka AD Nis 2015 7.000 810.497 802.495
AIK banka AD Nis 2018 11.500 1.331.531 ;
AD Jralek 36.837 4.265.173 3.061.436
Komercijaina banka AD Beograd 2016 5.000 578.927 573.211
Bambi AT 5.000 §78.927 §72.211
Komercijalna banka AD Budva 2015 313 36.183 50.156
Im:lek Boiz Ji3 36.133 5€.156
Prokredit banka a.d., Skopje 2015 7 841 1.192
Eurostandard Banka Skopje 2015 10 1.147 2.068
Komercijalna banka Skopje 2016 1.070 123.885 156.559
NLE Tutunska banka a.d., Skopje 2019 465 53.784 34.745
TLE Tntunska banka a.d., Skopje 2019 476 55.169 30.699
TR Tuinska banka 8.d., Skopje 2019 731 84.670 -
IMBE ivilekars AL, Bitola 2.759 3:3.496 225.263
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL 2022 4.989 571.595 393.135
Nova banka ad BL 2019 107 471.318 502,396
Nova banka ad BL 2017 753 87212 98.306
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL 2014 - = 16.187
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL 2015 271 31.347 39.038
Nova banka ad BL 2018 835 96.692 105.506
MItjekonrodukt doo 10919 12642164 _ 1.354.555
Stonje 2z dan 55.823 5.463.943 5.264.634

Dugorotni krediti u stranoj valuti su ugovoreni sa varjabilnom kamatnom stopom EURIBOR + 5,5% do
6,8% i fiksnom godi3njom kamatnom stopom od 5,.45% do 9,0% kod slede€ih banaka:

1. Imlek Boka doo

» Komercijalna banka ad Budva u septembru 2010. godine
odobren na 5 godina sa grejs periodom od 12 meseei

=« IMB3 RMlekars AD, Bitola

iznosu od EUR 1.000.000. Ovaj kredit je
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Lomereijalne Sanka ad 3konljz v oidobru 2013, godine w iznvsw od MED Y0.008.000. Ovyj kevdit je
odciren sa 30 mescci otplate.

NLE Tutunska berka ad Skoplie u novembru 2013, godine v iznosu od MXL 30.000.000. Ovaj koadii
je cdubren na 5 podina,

LB Tutnska banke ad Skopljz 1 novembru 201 3. godiae v izavsu od BEUR 580.000. Ovaj kuedit je
cdobrea pe 5 godina.

LR Tetunsica banka ad Stoplis u mattu 2014, godine « iznosa «d MXD 70,009,600, Ovsj kredit je
odobren na 5 godina,

Milijekoprodukt doo

Hypo Alpe Adiia Dank sd Banja Lut u novemoru 2612. godine ¢ iznosu od 84M 10.952.643. Gvaj
kredit jo odobren za iupovinu 7G% udsla = Natura Milk, aa period od [0 gedina. Obezbedenje ovog
Eredita su nelretning Mljalare ad Eanja Luka.

Mova Panka ad Banja Luka u ssptembru 2012. godine u iznose o4 BAM 10.000.00¢. Ovej kredit je
odobrzn na 7 godina bez grejs periodza. Cbezbedenj= ovog kredita su nakretnins i opremia u Vrionima,
Mova Hanta ad Panja Luka u avgustu 2012, godine u iznosu od BAM 2.600.600. Cvaj lradit je
odobren na 5 gedina 83 goejs periodem od 6 meseci. Obszbedenje ovog krudita su nekretnine i oprema
u Vriocima.

Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u novembru 2012, godire u iznesu od BAM $77.215. Ovsj
Lredit je odobren na 3 godine, sa 2 meseca grejs periode. OUbezbedenje ovog kredila su nekretnine
wljekars ad Panjz Luka,

ova Banka ad Bania Leka v june 2013, godine i Republike Srpska Invest-Razvojns banka u iznosu
od BARM 2.000.020. Ovaj bredit je odobeen na 5 godina bez grejs perioda. Obezbedenje ovog fwedita
je oprema Mlijeloprodukia doc.

DiagoroZni krediti 1z domacoj valuti so. deviznom klauzulom su ugovorsui sa kanainom siopom: EURIECR
+ 2. 7% do 5.9%, kod sledzéih banaka:
1. AX Imlek

L

Bance Intess ad Beograd u novembiu 201 1. godine u iznosu 96 EUR 5.000.000. Ovaj revolving kredic
je odobren na 3 godine, s tim da se po istelu svakih 12 massci vi§i revizija kredita. U 2012, godini
smanjen je iznos oGobrenog kredita na EUR 4.500.660.

Komercijalne banke ad u avguste 2011. godine v iznosu od EUR 5.000.00C. Cvaj revelving kradit j=
vdobren na 2 godine,

Priveadae banke TDeograd ac u desembru 2009, godine u iznost ¢d EUR 3.257.51%, zios od EUR
1.000.600 je poveden do 2009. godine, a ostatak je povuden u 2010. Cvaj kredi: je odobren na 6 goding
sa grefs pericdom o 2 godine,

Furobank AD Beogred = decembru 2012, godine u inosu od EUR £.030.000, u celosti povuden u
2013, godini. Xradit je odobran ns 2 godine sa greie periodom od 3 meseca.

AIE Banie AD Mi8 p decembru 2013. godine u izrosu od EUR 7.C00.000, u calosti povuen v 2013,
godini, Kredli je odobren na 2 godire sa giejs periodom ¢d § meseci. Za obezbedesje otplate kredita,
Drustvo je zeloZilo 125,000 komada ekeija (I reda 35.800 i [ reda 91.000) emitanta Koncern Bambi ad
u korist AL banke AD Wik

A Banka AD Mi¥ u juau 2014, godine v iznosu od EUR 20.000.009. iznos od EUR 11.500.030 j=
novuden do 30.06.20'4, godine. Xredit je odobren na 4 gedine sa grejs parvicdom od 10 mescei. Za
obezbadznje otplate kreditz, Drusivo je zaloZilo 132.368 komada ukeija (7 reda 98.368 1 1l reca 34.000)
emitenta Koincern Bambi ad u korist AT banke A Ni8,

Konsorsi Bambi ad, Pelarevac

Komercijaine banka ad Seegrad u soptembru 2013, godine + iznosu od BUR 5.000.000, u celosti
povuden u 2013, godini, Kredit je odotren na 33 mesedne rete | 9 mescei grejs perioda.
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28  Qetale dugorcine obavaze

U hiljadama RSD 30.36,2014, 31.12.2013.
{Obaveze po osnovu nabavke transportne opreme 127.710 105.453
Obaveze no osnovu nabavke proizvodne opreme 454.511 449984
Obaveze po osnovu lzinga dugorono dospede 582.221 555.437
Druge dugorotne obaveze 1.406.586 1.367.210
Stanjenadan 1.933.907 1.922.647

Druge dugoroéne obaveze u iznosu od RSD 827.759 hiljada se odnose na obaveze AD} Imleka i Koncerna
Bambi ad za izdate menice Finku, po osnovu ugovora o zakupu vremena za ogla¥avanje, a koje dospevaju
na naplatu u periodu od 2011 do 2017. godine. Menice su eskontovane kod Erste banke od strane Pinka.

Druge dugorone obaveze u iznosu od RSD 578.927 hiljada su obaveze konvertovanja . kapital Mljekare
ad Banja Luka po osnovu ulaganja Danube Foods d.o.0. Banja Luka.

29  Kratkorofr: iinansijskes obaveze

U hiljadama RSD 30.06.2014.  31,12.2013.
Obaveze pe osnovi nabavke transportne opreme 54.373 48.885
Obaveze po osnovu nabavke proizvodne opreme 127.625 351.603
Obaveze po osnovu lizinga dospece do 1 godine 181.998 400.483
Kratkorotni kredit od povezanih lica 40.641 40.239
Kratkoro&ni kredit od banaka 8.342.567 9.653.021
Kratkorofni deo dugoroénog kredita (napomena 27) 1.828.676 2.124.681
Kratkoroéni krediti 10.211.884 11.817.941
Atznie na dan 10.393.862  12.218.429
Struktura Kredita od banaka je data u sledeéoj tabeli:
U hilj, EUR U hiljadama RSD

U hiljadama RSD Dospede 30.06.2014, 30.06.2014. 31.12.2013.
Credit Agricole Stbija ad jun 2014 4,500 521034 515890
Societe Generale banka Srbija ad Beograd  Avgust 2014 12.500 1.447.316 1.433.026
Unicredit bank April 2015 9.110 1.054.804 1.044.390
Komercijalna banka Decembar 2014 6.000 694.712 687.853
Vojvodjanska banka Januar 2015 5.000 578.927 573211
Banca Intesa hul2c14 2.000 231.571 229.284
AIK Banka Jul 2014 2,934 339.721 1.009,101
Raiffeisen banka Oktobar 2014 19.0600 2.199.921 2.831.659
Piraeus banka Decembar 2014 1.780 206.097 204.063
AD Imlek 62.824 7274153 2.528.4°17
Societe Generale banka Srbija ad Beograd Jun 2014 3.000 347.356 458.568
Bambi 4D 3.000 247.356 A58.5¢8
Nova banka ad BL, Avgust 2014 - - 12,900

.
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Hypo Aipe-Adria-Bank ad BL Mart 2015 523 60.508 59.905
Mitjekoprodukt doo $23 50.508 72.805
BEenca Intesz Maj 2015 669 77.460 91.22¢
Societe Generzle banka Srbija ed Baograd jul 2014 4.C30 463.14¢ 458.568
Bance Intesa Laaj 2015 1.036 120.000 43.374
AJ) Miekars Suhotics 5.70% 660.500 £93.171
Stanie ng dan Ya3sE B342.557 Y.633.0%1

Kratheraéni krediti kod banaka su ugovoresi kod:

L
L

4.

AD Imilak

Ciedit Agricole Srbija AT Nevi Sad u maju 2009. gedine « iznosu od EUR 3.000.000, Kredit je
produZen sa rokom dospeéa jun 2014. godine i promenjen js odobreni iznos ne EUR 4.500.900. '
Sociste Generale banks Srbija AD Bsograd u aprilu 2010. godine u iznosu od EUR. 10.009.0C0. Kredit
je produZen sz rokom dospaéa decembar 2013, godinz i poveéan j2 odboreni iznos revoiving linije na
EUR 14.500.C00. Hamena linije je promenjense i sredstva se mogu Loristiti z& povlagenje kredita i za
izdavanje bankarckih sarancija. Nakon 30.06.2014. godine, Scciste Generale banka je produZila rok
dospeda linije do 31. avgusta 2014. gedine (Napomena 33).

UniCredit bank Srbija AD Becgrad u junu 201!, godins u iznosu od EUR 4.090.000. Kredit je
produZen sa rokom dospeéa epril 2015, godine i povedan je otiobreni iznos na EUR 9.110.600.
Komercijala backa AD Beogred v decembru 2012, godine u izrosu od EUR 6.000.000. Fredit je
odobren sa rolom dospeds decembar 2C14.

Yojvodanska banka AD Movi Sad u septembru 2012, gedine v iznose od EUR 5.090.000. Kredit je
odobvren sa rokom dospeda jenuar 2015,

Banka Intesa AD Beoprad u julu 2013. geding u iznosu od EUR 2.000.090. Kredit je cdobrzn sa
rokom dospete jul 2014. godine. Kao obezbadenje Lredita, Drudtvo je zalodilo 77.550 komada
sopsivenih alcija u korist banke. Nakon 30.06.2014. godine kredit je ofpladen u potpunost:
(Nevomena 33).

AIX Banka AD T8 u iylu 2013, godine u iznosu od EUK 8.802.182. Kredit je odobran sa rokom
dospeéa jul 2014. godine. Za obazbedenje otplate kredits, DruStvo je zaloZilo 91.C00 komade aicija
emiterta Koncern Bambi ad u korist AIK banke AD Ni3. tdakon 20.06.2014. godine kredit je otplaten
u potpanosti (Wapomenz 33).

Raiffeiser: banka AD Reograd u oltobru 2013. godine u izncsu od EUR 24.700.050. Kradit je cdobren
sa rokom dospeda oltobar 2014. godine. Kao cbezbzedenje kredits, Drustvo j2 upisaio zaloimo pravo !
reda ne 1.511.695 akeije emitenie Mlekira AD Subotica u horist Raiffeisen banka AD Seograd.
Hakon 30.06.2014. godine kredit j= delimitro otpladen (Mapomena 33).

Pireus bank A1) Heograd u decembru 2013, godine u iznosu od EUR 1.7§0.000. Kredit je cdobren sa
rokom dospesa decembar 2014, godine.

Koneern Bami ad, Pollarevse

Societe Generale banka Srbija AD Brograd u izrncsu od EUR 4,000,000, Kradit je odobren ca rokom
dospecéa jun 2014, godine. i¥akon 30.06.2014. godine kredit je otplaéen u potpunosii (Napomena 33).
Milijekepreduki doa

WNova Banka ad Panja Lvka u avgustm 2013. godine u iznosu cd BAM 2.000.600, ¥redit je odobren na
godinu dana sa rokom qospeca avgust 2014, godine. Kredit je otpladen u celosti.

Hypo Alpe Adria Bank ad Banje Luka o marta 2013. godine u iznosu od BAM 1.022.085. Xredit je
odobren na godinu dana sa rokom dospeca matt 26135,

Mlgkara ad, Subotiea

Banka Intesa AD Beograd u maju 2012. godine . iznosu od RSD 100.000.000. Kredit je produZen sa
rokom dospeéa maj 2015, godine.
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+ Societe Generale banka Srhija AD Ecograd © iznosu ot EUR 4.000.000. Xredit je odobren sa rokom
dospeca jui 2014. godine. Nakon 30.06.2014. godine, Societe Geaerale banka je produila rok dospesa

linije 4o 31. avgusta 2014, godine (Napomena 33).

» Banka Intesa AT Beograd u april.. 2012. godine u iznosu od R3D 120.000.000. Kredit je produZen sa

rokorn dospeca maj 2015. godine.

3 Obaveze iz poslovanja

U hiljadama RSD 30.06.2014.  31.12.2013,

Dobavlja&i u zemlji 2.833.137 3:224.125
Dobavljedi - povezana lica t zemlji 27.696 18.206
Obaveze prema dobavljadima u zemlji 2.860.833 3.243.331

Cobavljzfi u inostrenstvu 616.347 906.276
Dobavljadi - povezans rica u inostranstvu 4.631 4,586
Obaveze prema dobavljadima u inostranstvu 920.978 010.862
Obaveze za izdate menice Pink-u S - 112.355
Obaveze za premiju i ostale obaveze 474.839 427.856
Ostale obaveze iz poslovanja 474,839 540.211

Sizmnie na dan 4256650 4.654.404

31  Transakeijo so povezanim Helms

U okviru svojih redovnih noslovnini al“ivnosti Grupa okavlja transal:cije sa povezanim licimz, (7 ¢

2014, 1 2013. godine obavljene su sledede transalicije sa povezanim pravnim licima:

U hi}jadama RED 30.06.2014, 31.12.2013.
Sredsivs
Udedéa u Lapitalu
CEE Investment 158.840 158.840
Bambi park v lilrvidaciji 6.722 8.870
Ispravka vrednosti {CEE Investment) (158.840) (158.840)
6.722 6.870
Dugorodni finansijski plasmani
Knjaz Mile# ad, Arandjelovac 190.480 182.620
196.480 182.620
Dati avansi
Panube Foods d.0.0., Beograd ‘ - 14.305
14.905
Potrativanjo od kupaca
Danube Foods d.0.0., Banja Lol 3.987 3.548
Knjaz Milos ad, Arandjelovac 558 322
Knjaz Milo§ Montenegro doo, [Kator 36.087 Sl
Xnjaz Milof doo, Banja Luka o8 96
Bambi Success 15.630 15.422
Ispravka vrednosti Danvbe Foods d.o.0., Banja Lika (3.720) {3.683)
Ispravka vrednosti {{njaz Milo3 doo, Banja Luka (98) (96)

¥
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Ispravka vrednosti Bambi Success {15.104) (15.104)
37.438 51.546
Kratkoroéna ostala potraZivanja
Knjaz Milof ad, Arandjelovac 228.456 350.697
Knjaz Milo§ Natura doo, Beograd - 216
Knjaz Milo§ Montenegro doo, Kotor 533 1.054
Ispravke vrednosti Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac {116.017) {100.732)
112.972 281.235
Kratkorocni finansijski plasinani
¥njaz Mile$ ad, Arandjelovac 2.022.960 1.790.955
Knjaz Milo§ Natura doo, Beograd - 5.000
Danube Foods d.o.0. Banja Luka 47.135 46.669
Ispravka vrednosti Knjaz Milod ad, Arandielovac {394.828) {390.930)
1.675.267 1.451.694
Ohbaveze
Ostale dugorocne obaveze
Danube Foods d.o.0, Banja Luka 578.927 573.210
578.927 573.210
Debavijadi
DFG Managzement BVI 4.631 4.586
Bambi Success 30 -
Danube Foods d.o.0., Beograd 22,724 15485
Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac 3.960 2.290
Knjaz Milog Natura doo, Beograd 712 431
32.327 23.792
Kratkoroéne finansijske obaveze
Danube Foods Group BV, Holandija 28.599 28.316
DFG Management BVI 347 344
Diandra Corp NV, Holandija 11,695 11.579
40.641 40.239
Ostale kratkorocne obaveze
Danube Foods Group BY, Holendija 37.424 35763
Knjaz Milo$ ad 212 -
“.njaz lviillo¥ Natura doo in .
37.646 35.763
Foslovai prihed
Prodaja proizvoda povezanim licima
Miekara a.d., Subotica - 50,233
4njaz Milo$ a.d., Arandelovac 447 -
Knjaz Milo$ Montenegro d.o.0., Kotor - 18
447 50.251

32 Potencijalne obaveze

U svom redovnom poslovanju, Grupe je ukljutena u sudske tuZbe i postupke. Rukovodstvo smatra da
nema takvih potencijalnih obaveza za koje Grupa ofekuje da mogu imati materijalno znadajan uticaj na
finansijske izvestaje za period koji se zaviSava 30, junz 2014, godine.

Drustvo je zakljudilo Ugovor o jemstyu izmedu NIS AD Novi Sad (poverilac), Nacionalne Logistike doo
Beograd (duZnik) i AD Imlek Padinska Skela (jemac). Ovim ugovorom Drustvo garantuje za plaéanje svih
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zajamdenih obaveza cufnita pa osnovu Uigovera o predaji pefidh derivata, a do imnose od RED 100.000
biljeda. Drusivo je zekljusily i ugover sz Nacionalmom Logistikom deo Bengrad, kojim se cufinise nravn
Drustva da s¢ svaka ispiefa po ostova Ugovora o jumstva kompensuje sa dugor nastalim no 2sncvo
faltturisanja uslhuga od strane Wacionalne Logistike doo Beograd a po Ugovor o logisti¥kiin ustugama.

33 Dogsdaji nakon defuma bilansiranja

et

U julu 2014, godine otplaéen je u celosti kredit kod Barnka Intase AD Beograd v iznosu od EUR 2.0¢0.000
i ponitena je zaloga na 77.550 komada sopstvenih akcija u korist Banka Iniese AD iaograd.

U julu 2014, godine otplacer je u celosti kredit kod Raiffeisen banke AL Bzograd u iznosu od EUR
700.000 i poni¥iena je zsloga II reda na 1.511.693 akcija emiteuta JMlelara AlZ Subotica u Lorist
Raiffeis2n barka AD Eeograd.

U julu 2014. godine otplaten je delimi¢no kredit kod Raiffvisen barka AD Beograd u iznosu od EUR
5.000.0C0.

U julu 2C14. godine otpleden je delimidno kredit kod Vojvodanska banka AD Novi Sad © iznosu od EUJR
2.5€0.060.

U julu 2014, godine otpladen je delimitno kredit ko4 UniCrerlit bank Srbija A Beograd u iznosu od EUR.
4.500.0C0.

U juiu 2014. godire otplaten je u poipunosti kredit ked ALK banke AD Wi v iznosu od EUR $.802.182.
Fonistenje zaloge ne 21.000 komada akeije emitenta Koncern Eambi ad u korist AIK banke AD Wik jzu
toku.

U jule i avgusiu 2014, gedine Konesm Bambi ad je u eslost izmirio kradit Lod Sonizie Generele banka u
iznosu od BUR 3.069.000.

U avgwetu 2614, godine Anexom ugovora o krajoroénej vifenamanskoj revolving liniji, Sccicte Gensrale
banka je produZila rok dospséa kredita do 31. avausia 2014. godine.

U toku je produZenje roka dospeée kredita prema ugovoru o okvitnorn kradity sa Credit Agricole Srbija
AlD Novi Zed.

Beograd, 29.03.2014 o
/&f.ﬁ‘é

Yice odgovomn: za sastavljanje _ ...

o

Zakonsi zastupnik



Na osnovu €. 52 st.3 tacka 6 Zakona o trii3tu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS", br. 31/2011) |
&. 4 i 7 Pravilnika o sadréini, formi i nadinu objavijivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih
izvestaja javnih drustva (“SluZbeni glasnik RS", br. 14/12), izdavalac

AD IMDUSTRIJA MLEKA I MLE’EE‘JIH PROJTZVCDA IMLEK,
Objavljuje

KONSOLIDOVANI POLUGODISNII IZVESTAZ O POSLOVANIU AKCIONARSKOG
DRUSTVA ZA 2014. GODINU

1. OPSTI PODACI
Akcionarsko druétvo Industrija mleka i mieénih

1 Poslovno ime ] — - proizvoda Trnlek -

' Industrijsko naselje b.b., Padinska Skela,
Sediste | adresa . Beograd = _ -
Matiéni brop _ . 07042701 o

_PB = 100001636 _ -
2. Web site i e-mall adresa ) __ www.imlek.rs ; :mlek@lmlek_rs_
' 3 Brog | datvm regenja o upisu u registar BD 8202/2005 od 04.04.2005 ( ReSenje o
privrednih subjekata ) o prevadienju) -
4 Delatnost (3ifra t opis) . 1051, Prerada mieka i proizvodnja sireva _
5. Bro) zaposlenth na dan 30.06. 2014, za sva
preduzeda u konsolidacii 2.462 e
6. Deset najvedih akcionara maticnog preduzeéa
UesSée u
Poslovno ime/prezime i ime Broj akciia na dan asnovnom
30.06.2014. kapitaiu u % na
N . A . _ _ dan 30.06.2014,
DANUBE FOODS GROUP B.V. _ .6,465345° 80,32
IMLEK-AD e e __566.670 . _ 7,04 -
JINSTITUT ZA EK. ISTRAZIVANJA .- — - 67. 948 0,84
_BANCA INTESA KASTODI 50735 063
"BDD M&V INVESTMENTS AD-ZBIRNI ) 201 . 0,53
" EAST CAPITAL {LUX}-BALKAN FUND _ - 17.547  _  0.40
BANCA INTESA KASTODL = _17.425 0,40
BDD M&Y INVESTMENTS AD =— 11340 _. 0,26 T
SOCIETE GENERALE SRBLIA ‘ _ 10.882 0,25
BDD M&V INVESTMENTS AD-ZBIRNL 10.196 0,23
"7 vrednost osnovnog kapitala u hiljadama din na
_30.06.2014. _ o 5.158.704
"8. Podaci o zavisnim druStvima 1. Imlek Boka doo, Kotar, Repub[ska Crna Gora -

2. AD IMB Mlekara Bitola, Doinoorizarski pat,
Bitcla, Makedonija;
3. East Milk doo, Rakovitka cesta 78,
Sarajevo, BIH;
4. Mljekara ad, LijevEanski put bb, Laktasi,
BIH;
5. Mlijekoprodukt doo, Vrioci bb, Kozarska
Dubica, BIH
6. Koncern Bambi ad, Bure Bakovia bb,

- PoZarevac, Srbija;
7. Balkan Dalry Products B.V., Amsterdam,
Holandija;
8. Mijekara Sinj doo, Avenija Dubrovnik 10,
Zagreb, Hrvatska
9. AD Mlekara Subotica, Toiminska 10,



9. Naziv, sedidte | adresa revizorske kucée koja je
revidiraia poslednji konsolidovani finansijski
izveStaj | _ el s anm ki ST
10. Organizovano trzidte na kojem se trguje
akcijama drusta :

11, PODACI O UPRAVI DRUSTVA

Subotica, Srblja
KPMG doo, Beograd

Kraljice Natalije 11, Beograd
Beogradska berza AD Beograd
_Novi Beograd, Omiadinskih brigada 1

1. Nadzorni odbor

Ime, prezime i prebiveliste Obrazovanje
Milica Rakovic - Doktor ekonomskih
predsednik ek
Beograd

Dragan Buricin - élan
Beograd nauka

Milan Kovalevic - €lan
Beograd

nauka

Milan Beka - &lan
Beograd

Nenad Popovié- Ean
Beograd

2. Izvrin odbor

Ime, prezime i prebivaliste Obrazovanie
R
Beograd elektrotehnike
Milanka Mladenovi¢ - £lan Diplomirant
Beograd ekonomista
Ziatko Brzié - &lan Diplomirani
Hrvatska ekonomista

. 3. Pisanl kodesks ponagania Uprave

Uprava primenjuje Kodeks korporativnog upravijanja Privredne komore Srbije.

Doktor ekanomskih

Doktor ekonomskih

biplomirani infenjer

Diplomirani pravnik

Sadadnje zaposienje

Direktor za investicije
Danube-Foods

~ Profesor
Ekonomskog
Fakulteta Beograd

Preduzetnik

Izvrini direlttor
"Luka Beograd" AD

Advokat

Sadasnje zaposienje

Generalni direktor
AD Imiek

Izvréni direktor za
finansijske poslove
AD Imlek

Izvrénl direktor 2a
komercijalne poslove
AD Imlek

. akclje AD Imiek

Naknada, broj
akcija koje
poseduje

Ne poseduje
akcije AD Imlek

Ne poseduje
akeije AD Imiek

Poseduje 616
akcija AD Imlek

Ne poseduje
akcije AD IMLEK

Ne poseduie
akcije AD IMLEK

Naknada, broj
akcija koje
. poseduje

Ne posedtie
akcije AD Imlek

Ne poscduije
akcije AD Imlek

Ne poseduje

I1L. PODACE O POSLOVANIU DRUSTVA

- 1, IzveStaj Uprave o realizaciji usvojene poslovne politike

Uprava Drudtva je podnela Konsolidovan! polugodiSnji izvestaj o realizaciji poslovne politike za
2014. godinu zajedno sa IzveStajem o reviziji konsolidovanih polugodignjih finansijskih izvedtaja za
2014, godinu salinjenim od strane ovlaicenog preduzeCa za reviziju. U navedenom izvedtaju
sadriani su svi relevantnl faktori od uticaja na posiovanje DruStva | iskazan finansijski rezultat u
prvoi palovint 2014, godine, Uprava je konstalovala da se poslovanje cbavljalo u skiadu sa

usvojenom postovnom politikom.




- 2. Analiza prihoda, rashoda i drugih pokazatelja uspesnosti

Za period od 01.01. do 30.06. 2014 2013
Ukupni_prihod (000 din) 22.348.926 19.838.904

_Ukupni rashed (000 din.) 20.179.472 17.751.543

- Dobitak pre oporezivanja (000 din.) 2.169.454 2.087.361
Neto dobitak (006 din.} 1.852.152 1.809.853

- Prinos na ukupni kapital ROE (%) 14,19 17,33
Prings_na ukupnu imoviny ROI (%} 5,53 6,25
Stepen zadufenosti (%) 61,02 63,94

' Likvidnost I stepena {%) 6,49 2,91
Likvidnost 1 stepena (%) 72,78 65,11
Ekonomignost (%) 114 115
Rentabilnost (%) 8,29 9,12 -
Neto obrtni kapital (000 din.) 127.909 - {2.177.064)

_Dobit po akciji (din.) _ 213 195_

3. Promene bilansnih poziciia (za vide od 10% u odnesu na prethodnu godinu) -

Poveéanje pozicije Zallhe se odnosi na povedanje zaliha sterilizovanog mileka, sira, maslaca | mieka
u prahu.

Povedanje pozicije Dugorone obaveze se odnosi na nove dugorofne kredite banzka za
refinansiranje kratkorotnih kredita.

Smanjenje pozicije Kratkorofne finansijske obaveze je posledica otplate kratkoroénih kredita
banaka | redovnog izmirenja tekudeg dospeda dugoreénih kredita.

Poveéanje pozicije Ostale kratkoroéne obaveze se odnosi na cbaveze za dividendu Koncerna Bambi
ad.

Povedanje pozicije Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javaih prihoda i PVR je
posledica obraéunatih, a nefakturisanih troSkova za 2014. godinu.

4. Sopstvene akcije

Sopstvene akcije steene su otkupom  odnose se na akcije AD Imieka, Mlekare ad, Subatica |
Koncerna Bambi ad, PoZarevac. Ukupan broj otkuplienih akeija na dan 30.06.2014, godint AD
Imteka iznosi 566.670 komada, Koncern Bambi ad 26.629 komada, a Mlekare ad Subotica 3.641
komada, U 2014. godini ponsdteno je 19.930 akcija Koncerna Bambi ad | 530.557 akcija Mijekare
ad, Banja Luka.

IV. OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA, PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA
DRUSTVA, KAO I GLAVNI RIZIX I PRETNIE

1. s ofekivanog razvoja drustva u narednom periody
Planovi posiovania za drugo polugodiite 2014. godine predvidaju veéu prodaju u odnosu ha prvo

polugodiste,
Na planu investicija najvaZnijl projekti su unapredijenje opreme za proizvednju i pakovanje i

procesne opreme.

" 2. Promena u poslovnim politikama drustva

Nije bilo promena u poslovnim pollttkama Drutva.

{
: 3. Glavni rizici i pretnje koiima je drustvo iziozeno .
Prema procenama Uprave ne postoje takvi rizici.

V. OPIS SVIH VAZNIIIH DOGADAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON ISTEKA POSLOVME
GODINE ZA KOJU SE IZVESTAZ PRIPREMA

1. Bitni_poslovn dogadaii koji su se desili od dana bilansiranja




U julu 2014. godine otpladen je u celosti kredit kod Banka Intesa AD Beograd u jznosu od EUR
2.000.000 i ponistena je zaloga na 77.550 komada sopstvenih akeija u korist Banka Intese AD
Beograd.

U julu 2014. godine otplacen je u celosti kredit kod Raiffeisen banka AD Beograd u iznosu od EUR
700.000 i ponidtena je zaloga II reda na 1.511.696 akcija emitenta Mlekara AD Subotica u korist
Raiffeisen banka AD Beograd.

U julu 2014. godine otpladen je delimi¢no kredit kod Raiffeisen banka AD Bcograd u iznosu od FUR
5.000.000.

U july 2014, godine otplaéen je delimifno kredit kod Vojvedanska banka AD Novi Sad u iznosu od
EUR 2.500.000.

U julu 2014. godine otplaéen je delimifno kredit kod UniCredit bank Srbija AD Beograd u iznosu od
EUR 4.500.000.

U julu 2014. godine otpladen je u potpunosti kredit kod AIK banke AD Nis u iznosu od EUR
8.802.182. Ponistenje zaloge na 91.000 komada akcija emitenta Koncern Bambi ad u korist AIK
banke AD NiE je u toku.

U julu { avgustu 2014. godine Koncern Bambi ad je u celosti izmirio kredit kod Soclete Generale
banka u iznosu od EUR 3.000.000.

U avgustu 2014, godine Anexom ugovora o kratoro€noj visenamensko} revolving liniji, Societe
Generale banka je produZila rok dospeca kredita do 31. avgusta 2014. godine.

U toku je produzenje roka dospeéa kredita prema ugovoru o okvirnom kreditu sa Credit Agricole
Srbija AD Novi Sad.

2. siuéagevi u kojima posto)l neizvesnost naplate potraZivanja iskazanih kao naplativa il mogudih
bududih trefkova koji mogu znacajne uticati na finansijsku poziciju drudtva
Prema mislieniu rukovodstva Drudtva nema takvih sluéajeva.

3. Napladena otpisana ili ispravijena potraZivania

Na dan 30.06.2014. godine obezvredena su ukupna potraZivanja od kupaca, proizvodata mieka |
ostala potraZivanja koji imaju dug preko 90 dana i potraZivanja sa kradim rokom dospeéa koja su
prema proceni Uprave sporna.

4 Sudsk sparovi izgublieni nakon isteka poslovne godine

- Nakon isteka peslovne godine Drustvo nije imalo izgubljene sudske sporove koji su rmaterijatne

znatajni.

5. Qstale bitne promene podataka sadiZanth u prospektu, a kojl nisu napred navedeni
Nije bilo drugih bitnih promena podataka iz prospekta.

VI. ZNACAINI POSLOVE SA POVEZANIM LICIMA

- 1. Kupovina/prodaia proizvoda / usluga od puvezanih lica :
* U prvom polugodistu 2014, godine preduzeda su obavijala medusobni promet proizvoda iz svojih

asortimana. Preduzeéa su uiedno obavljala usluge prersde proizvoda jednl za druge.

VIZ. AKTIVIHOSTSE U OBLASTY ISTRAZIVANIA I RAZVOJA

1. Ulagania u istrazivanje i razvaej osnovne delatnosti, informacione tehnologiie i judske resurse
U prvom polugodisty 2014. godine Drudtvo nije izvrdilo znadajna ulaganja u oblasti IstraZivanja i
razveoja. -

i ) ;-;'/
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Beograd, 29.08.2014. i %
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Slobode;,f Petrovrc
Generaii direktor






Na osnovu €&l. 52 st.3 tacka 6 Zakona o trzistu kapitala ("SluZbeni glasnik RS", br. 31/2011) i
él. 4 i 7 Pravilnika o sadrzini, formi i nadinu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih
izvestaja javnih drustva {"SluZbeni glasnik RS", br. 14/12), izdavalac

AD INDUSTRIJA MLEKA I MLECNIH PROIZVODA IMLEK,

Objavljuje

KONSOLIDOVANI POLUGODlsNJI IZVESTAJ O POSLOVANIU AKCIONARSKOG
DRUSTVA ZA 2014. GODINU

I. OPSTI PODACI

1
: 1 Poslovno ime

Akcionarsko drustvo Industrija mleka i mlecnih
proizvoda Imlek

Industrijsko naselje b.b., Padinska Skela,

i
i
-
i
i
|

__ Sediste | adresa | Beograd
__Matiéni_broj . 07042701
PIB_ 100001636

r? Wéb_g._l_f_._e__l_ e-mail adresa

. 3. Broj 1 datum r=8enja o upisu u registar
| privrednih subjekata

www.imlek.rs ; imlek@imlek.rs

BD 8202/2005 od 04.04.2005 ( Redenje o
prevodjenju)

4 Delatnost (Sifra 1 opis)

1051, Prerada mleka i proizvodnja sireva

' 5, Broj zaposlenih na dan 30.06.2014 za sva

2.462

_preduzeca u kensolidaciyt
| 6. Deset najvecih akcionara matiénog preduzeda:

Poslovno ime/prezime i ime

Ucesée u

Broj akcija na dan osnovnom

30.06.2014. i kapitalu u % na

| - dan 30.06.2014.
' DANUBE FOODS GROUP B.V. 6.465.345 80,32

IMLEK-AD 566.670 7,04

INSTITUT ZA EK. ISTRAZIVANJA 67.948 0,84

BANCA INTESA KASTODI 50.735 0,63

BDD M&V INVESTMENTS AD-ZBIRNI 23.201 0,53

EAST CAPITAL (LUX)-BALKAN FUND 17.547 0,40

BANCA INTESA KASTODI 17.425 0,40

BDD M&V INVESTMENTS AD 11.340 0,26

SOCIETE GENERALE SRBIJA 10.682 0,25

BDD M&V INVESTMENTS AD-ZBIRNI 10.196 0,23

?. Vrediost osnovnog kapitala u hiljadama din na

20.06.2014, 5.158.704

8 Padaci o zavisnim drugtvima

1. Imlek Boka doo, Kotor, Republika Crna Gora ]

' 2. AD IMB Mlekara Bitola, Dolnoorizarski pat,

Bitola, Makedonija;

3. East Milk doo, Rakovitka cesta 78,
Sarajevo, BIH;

4. Mljekara ad, Lijev&anski put bb, Laktasi,
BIH;

5. Miijekoprodukt doo, Vrioci bb, Kozarska
Dubica, BIH

6. Koncern Bambi ad, Pure Pakovica bb,
Pozarevac, Srbija;

7. Balkan Dairy Products B.V., Amsterdam,
Holandija;

8. Mljekara Sinj doo, Avenija Dubrovnik 10,
Zagreb, Hrvatska

9. AD Mlekara Subotica, Tolminska 10,




Subotica, Srbija

_izveStaj

| 9. Naziv, sedidte i adresa revizorske kuée koja Je_
' revidirala poslednji konsolidovani finansijski

KPMG doo, Beograd
Kraljice Natalije 11, Beograd

akcijama drusta

10. Organizovano trZiste na kojem se trguje

Beogradska berza AD Beograd

Novi Beograd, Omladinskih brigada 1

II. PODACI O UPRAVI DRUSTVA

| 1. Nadzorni odbor

Ime, prezime i prebivaliste

Obrazovanje

. Naknada, broj

| Sadasnje zaposlenje

akcija koje
poseduje

Milica Rakovi¢ -
predsednik
Beograd

Doktor ekonomskih

nauka

Direktor za investicije
Danube-Foods

Ne poseduje

| akcije AD Imlek

Dragan Buriin - ¢lan
Beograd

Doktor ekonomskih

nauka

; Profesor
Ekonomskog
Fakulteta Beograd

Ne poseduje

akcije AD Imlek !

I
‘ Milan Kovadevi¢ - €élan
Beograd

Doktor ekonomskih

nauka

Preduzetnik

Poseduje 616

| akcija AD Imiek

Milan Beko - €lan
Beograd

Diplomirani inZenjer

Izvréni direktor |
"Luka Beograd" AD

Ne poseduje

akcije AD IMLEK |

Nenad Popovié- ¢lan
Beograd

Diplomirani pravnik

Advokat

Ne poseduje
akcije AD IMLEK

. 2. Izvréni odbor

Naknada, broj

Ime, prezime i prebivaliste Obrazovanje i SadaSnje zaposlenje | akcija koje
; . ___poseduje
SIoboS:dnszgir;iwc ) Infenjer | Generalni direktor | Ne poseduje
pBeograd elektrotehnike AD Imlek akcije AD Imlek |

Izvréni direktor za

AD Imlek

Milanka Mladenovic¢ - ¢lan Diplomirani ) " Ne poseduje
- finansijske poslove o
Beograd ekonomista AD Imlek akcije AD Imlek
Zlatko Brzi¢ - €lan Diplomirani kéfr:’ggil‘:llrrmiktgglzie Ne poseduje
Hrvatska ekonomista : p akcije AD Imlek

: 3. Pisani kodesks pona3anja Uprave

i Uprava primenjuje Kodeks korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije.

—

III. PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA

' 1, Izvestaj Uprave o realizacijl usvojene posliovne politike

Uprava Drustva je podnela Konsolidovani polugodi$nji izveStaj o realizaciji poslovne politike za
2014. godinu zajedno sa Izvestajem o reviziji konsolidovanih polugodisnjih finansijskih izvestaja za
2014. godinu sacinjenim od strane ovlas¢enog preduzeéa za reviziju. U navedenom izvestaju
sadrZani su svi relevantni faktori od uticaja na poslovanje Drustva i iskazan finansijski rezultat u
prvoj polovini 2014. godine. Uprava je konstatovala da se poslovanje obavljalo u skladu sa
usvojenom poslovnom politikom.




2. Analiza prihoda, rashoda 1 drugih pokazatelja uspesnost l
Za period od 01.01. do 30.06. 2014 2013 |
Ukupni prihod (000 din) 22.348.926 19.838.904 .
Ukupni rashod (000 din.) 20.179.472 17.751.543
Dobitak pre oporezivanja (000 din.) 2.169.454 2.087.361 |
Neto dobitak (000 din.) 1.852.152 1.809.853 |
Prinos na ukupni kapital ROE (%) 14,19 17,33 .
Prinos na ukupnu imovinu ROI (%) 5,93 6,25 !
! Stepen zaduZenosti (%) 61,02 63,94 |
! Likvidnost I stepena (%) 6,49 2,91
éﬂ(vidnost I1 stepena (%) 72,78 65,11
| Ekonomiénost (%) 114 115
_Rentabilnost (%) 8,29 9,12
' Neto obrtni kapital (000 din.) 127.909 (2.177.064)
213 195

! Dobit po akciji {(din.)

i 3. Promene bilansnih pazicya (za vise od 10% u adnosu na prethodnu godinu}

| Povecanje pozicije Zalihe se odnosi na povecanje zaliha sterilizovanog mleka, sira, maslaca i mleka
| u prahu.

Povedanje pozicije Dugorofne obaveze se odnosi na nove dugorone kredite banaka :za
refinansiranje kratkoroénih kredita. _

Smanjenje pozicije Kratkorofne finansijske obaveze je posledica otplate kratkorognih kredita
banaka | redovnog izmirenja tekuceg dospeca dugorocnih kredita.

Poveéanje pozicije Ostale kratkorofne obaveze se odnosi na obaveze za dividendu Koncerna Bambi
ad.

Povecanje pozicije Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih prihoda i PVR je
posledica obradunatih, a nefakturisanih troskova za 2014. godinu,

4. Sopstvene akcije

Sopstvene akcije stedene su otkupom i odnose se na akcije AD Imleka, Mlekare ad, Subotica i
Koncerna Bambi ad, PoZarevac. Ukupan broj otkupljenih akcija na dan 30.06.2014. godini AD
Imleka iznosi 566.670 komada, Koncern Bambi ad 26.629 komada, a Miekare ad Subotica 3.641
komada. U 2014. godini ponisteno je 19.930 akcija Koncerna Bambi ad i 530.557 akcija Mijekare
ad, Banja Luka.

IV. OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA, PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA
DRUSTVA, KAO I GLAVNI RIZIK I PRETNJE

i. Opis nézkivanog razvola drustva u naredniom periodu

Planavi poslovanja za drugo polugodiste 2014. godine predvidaju vecu prodaju u odnosu na prvo
polugodiste.

Na planu investicija najvaZniji projekti su unapredjenje opreme za proizvodnju i pakovanje |
procesne opreme.

2. Promena u poslovnim politikama drudtva

Nlje bilo promena u poslovnim politikama Drustva.

3. Glavni rizici | pretnje kojima je drudtvo izloZeno

Prema procenama Uprave ne postoje takvi rizici.

V. OPIS SVIH VAZNIJIH DOGAPAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON ISTEKA POSLOVNE
GODINE ZA KOJU SE IZVESTAJ PRIPREMA

—

_ 1 Bitm poslovni dogadaji kuji su se desili od dana bilansiranja




U julu 2014. godine otplacen je u celosti kredit kod Banka Intesa AD Beograd u iznosu od EUR
2.000.000 i ponidtena je zaloga na 77.550 komada sopstvenih akcija u korist Banka Intese AD
Beograd.

U julu 2014. godine otplacen je u celosti kredit kod Raiffeisen banka AD Beograd u iznosu od EUR
700.000 i ponistena je zaloga II reda na 1.511.696 akcija emitenta Mlekara AD Subotica u korist
Raiffeisen banka AD Beograd.

U julu 2014. godine otplaéen je delimi¢no kredit kod Raiffeisen banka AD Beograd u iznosu od EUR
5.000.000.

U julu 2014. godine otplacen je delimino kredit kod Vojvodanska banka AD Novi Sad u iznosu od
EUR 2.500.000.

U julu 2014. godine otplaéen je delimiéno kredit kod UniCredit bank Srbija AD Beograd u iznosu od
EUR 4.500.000.

U julu 2014. godine otpladen je u patpunosti kredit kod AIK banke AD Ni§ u iznosu od EUR
8.802.182. Ponistenje zaloge na 91.000 komada akcija emitenta Koncern Bambi ad u korist AIK
banke AD Nis je u toku.

U julu i avgustu 2014. godine Koncern Bambi ad je u celosti izmirio kredit kod Societe Generate
banka u iznosu od EUR 3.000.000.

U avgustu 2014. godine Anexom ugovora o kratoroénaj viSenamenskoj revolving liniji, Societe
Generale banka je produZila rok dospeca kredita do 31. avgusta 2014. godine.

U toku je produZenje roka dospeda kredita prema ugovoru o okvirnom kreditu sa Credit Agricole
Srbija AD Novi Sad.

2. Sludarevi u kojima posin]l neizvesnost naplate potrazivanja iskazanih kao naplativa 1l mogucth
buduéih troSkova ko megu znatgine ubicatt na finansiysku poziciju drustva

Prema mi&ljenju rukovodstva Drudtva nema takvih sluajeva.

3. Napladena ctpisana ili ispravljena potrazivanja
Na dan 30.06.2014. godine obezvredena su ukupna potrazwanJa od kupaca prmzvodaca mleka |
ostala potraZivanja koji imaju dug preko 90 dana i potraZivanja sa krac¢im rokom dospeca koja su |

prema proceni Uprave sporna.

4. Sudski sporovi 1zgubljeni nakon isteka poslovne godine
| Nakon isteka poslovne godine Drustvo nije imalo izgubljene sudske sporove koji su materijalno
. znadajni.

5. Ostale bitne promene podatalsa sadrzanih u prospektu, a koji nisu napred navedeni

. Nije bilo drugih bitnih promena podataka iz prospekta.

VI. ZNACAINI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

1. Kupovina/prodaja proizvoda / usluga od povezanih lica
U prvom polugodistu 2014. godine preduzeca su obavljala medusobni promet prmzvoda iz svo;||h |
asortimana. Preduzeda su ujedno obavljala usluge prerade proizvoda jedni za druge. :

VII. AKTIVNOSTI U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

1. Ulagamya u istraZivanje | razvo] osnovne delatnosti, informacione tehnologie 1 ljudske resurse _
U prvom polugodistu 2014. godine Drustvo nije izvrdilo znadajna ulaganja u oblasti istraZivanja i
razvoja.

Beograd, 25.08.2014.

Sloboddn Petrovié
Genearalni direktor .
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IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE KONSOLIDOVANOG
POLUGODISNJEG IZVESTAJA

(€1.52 st. 3 tacka 7 Zakona o trZistu kapitaia)

U vezi sa Konsolidovanim polugodi$njim finansijskim izvestajem za 2014. godinu, izjavljujemo
sledede:

1) da su konsolidovani polugodisnji finansijski izvestaji za 2014. godinu sastavljeni u skladu
sa Zakonom o radunovodstvu i ostalom primenljivom zakonskom regulativom wu
Republici Srbiii,

2) da prema nasem najboljem saznanju, konsolidovani polugodidnji finansijski izvestaji za
2014. godinu daju istinite i objektivne podatke o imovini i obavezama, finansijskom
poloZaju i poslovanju, o dobicima/gubicima, o tokovima gotovine | promenama na
kapitalu, ukijuéujuci i drustva koja su ukljuéena u konsaolidaciju.

Beograd, 29.08.2014.
Za; sastavljanje

I

Makevija Tomi¢
(Specijalista za raunovodstvo | poreska pitanja)

Lice odgo

Zakonski zastupqikﬁu o

Slobo /aﬁ Petrowg Y
(Genefalni Direk ’ﬁ ﬁ >







