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- 1059 - IOSO - 1061 + 1062 - 1063)

1059 - 1058 + 1O5O + 1061- 1062 + 1063)

HETO AOEI4TAK KOJh nPilnMA MAI-bl,1HCKl,1M

HETO AOS'4TAK KOJrl nPilnMA BEifiHCKOM

. HETO ryEL.lTAK Kottl nPhnA,qA MAtbt4HCKt4M

. HETO rysilTAK KOJil nPrnMA BEIT1HCKOM

1. OcHoBHa 3apaAa no aKqiljx

yMabeHa (pa3BoAbeHa) 3apaAa no aKqiljx

&3;
O6pa3arl npon[caH llpaBqnHhKoM o caApxhHtr [ 6opMh 06pa3aqa 3aApyre tr npeAy3erHtrKe ("Cnyx6eih rnacHxK PC",6p. 95l20l4 h 144120t4)
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/
2. A06A\A vnv ry6rqff oA hHqpyMeHara 3aurtrTe

Ao6uqh vnv ry6uqu no ocHoBy hHfrpyMeHara
pu3hKa (xerJqHra) HoBqaHor ToKa

Ao'ul]! unu ry6/qil no ocHoBy xaprilja oA

ocrMl4 6PvTo cBEoEyXBATHII AO6l4rAK (2003

r 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +
2017) - e0A4 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 t
2A14 +201,6 + 2018) > 0

r, oclMl,4 EPyTO CBEO6),(BATHI4 Tv6l,1TAK (2004

+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +

2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +

t3+2015+2017)>0

tII. NOPE3 HA OCTMI,4 CBEOEYXBATHI,l ,qOE',1TAK

IV. HETO OCIMI,4 CBEO6}'(BATH14 AO6I,1TAK (2019
- 2A2O - 2027) > O

HETO OCIMrl CBEOS)I{BATHl,1 rv6rlTAK (2020 -

2019+2021)>0

I. yKvnAH HETO CBEO6)XBATHI4 AOEhTAK (2001 -

2OA2 + 2022 - 2423) >* O

II. vKvnAH HETO CBEO6 ryBATHil rvShTAK (2002

20A1+2023-2022\>O

r. vKvnAH HETO CBEOEyXBATHII AO511TAK
unh ryErTAK (2027 + 2O2A) = AOn 2024 > O

,r, AOn 2025 > O

1, np/nrcaH BehilHc(uM BnacHilqilMa (anqrana

2. npunxcaH BnacHui]ilMa Koj/ HeMajy KoHTpony

ou^u ?-1,, 0Q ,o t6' ,oo,*"

06pa3aLl IponficaH npaBxnHfKoM o GApxfHI r SopMff 06pa3aqa OlHaHqjcK[x 3aApyre x npeAy3erHuKe ("Cnyx6eH, rnacHilK PC",6p.
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TeKyha roatrHa JIperxoAHa roatrHa

1 2 3 4

B. TOKOBIit TOTOBI,lHE 143 AKT]4BHOCT14 OHHAHC14PAtbA

3025 i] il

I. nphnfBu ToroBilHe u3 afiilBHofrh S/HaHcilpa6a (1 Ao 5)

1. YBehaBe ocHoBHor Kan[Tana 3026

2. AyropoqHil KpeAilrfi (Hero nphnhBq) 3027

3. Kpar(opoch/ Kpe!ilrh (,ero nplnu8q) 3028

. ofrane rvropoqHe o6aBe3e 3029

5. Ofrane KparKopoqHe o6aB$e 3030

II. OAnfiBx ToroB(He (3 aKrilBHofril OhHaHcilpaba (1 Ao 6) 3031 t*\

1. OrKyn confrBeHlx aKq{la h yAena 3032

2. AyropocH/ xpegurr (o4auer) 3033

3. KparKopoqHh xpeaurr (oAausq) 3034

4. ooane o6aB$e (oAnqBtr) 3035

5. OfhaHc[jcKr nh3uHr 3036

6. ly'cnnaheHe ailBh!eHAe

III. Hero npflnlB roroBflHe u3 aflrBHofrh OuHaHc/paba (l-II) 3038

lV. Hero oAnrB roroBIHe il3 aKThBHofr[ S/HaHqpaBa (II-l) 3039 1$J t:

r. CBErA nplrlhB TOTOBHHE (3001 r 3013 + 3025) 3040 \{li\

4. cBErA OArluB TOTOB]4HE (3005 + 3019 + 3031) 3041
,1i1li t]

E, HETO nPXnXB TOTOBT4HE (3040 - 3041) 3042 :al

E. HETO OAI}IB TOTOBHHE (3041 - 3040) 3043

)K. TOTOB14HA HA NO'{ETKY OSPAqYHCKOT NEPHOAA 3044 \S

3. nO3UTl,lBHE KyPCHE PA3flt4KE nO OCHOBy nPEPA'{yHA
TOTOBHHE

3045

H. HETATHBHE KYPCHE PA3'I14KE NO OCHOBY NPEPA'{YHA
TOTOBHHE

3046

J. foToBl4HA HA KPAJy O6PAqvHCKOT nEPhOAA

(3042 - 3043 + 3044 f 3045 - 3046)

3047

I
^.*.(A\

\$

y Dt:COLirh\)

12 ici ^^ lfAaHa^' lo lw foavre .ffiF '"zWq-
06pa3aq nponficaH TlpaBrnrqKoM o caApxrHq, OopM, o6pa3aqa OuHaBtrjcKu]

(J *il
\..lu ru nnruoe+r.29,!6u, 3aApyre tr npeay3flHilKe ("cnyx6eHx rnacHilK PC",6p.
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1. OSNIVANJE I DELATNOST

„GALEB GTE“ a.d. Beograd (u daljem tekstu „Društvo“) mati�ni broj 07092008, PIB 100003197
osnovano je 1984. godine i od tada prošlo kroz niz organizacionih i pravnih transformacija. Danas je to
akcionarsko društvo, �ijih se 71,71% udela nalazi u vlasništvu Radoslava Veselinovi�a kao ve�inskog
vlasnika.Preostalih 28,29% akcija pripada malim akcionarima. Akcije Društva se kotiraju na
Beogradskoj berzi.

Osnovna delatnost Društva je proizvodnja televizijskih i radio-predajnika i aparatura za telefoniju i
telegrafiju.

Na dan 31.12.2015. godine Društvo zapošljava 8 radnika, a 31.12.2014.godine zapošljavalo je 18 radnika.
Prema podacima iz 2014. godine, društvo je razvrstano u malo pravno lice. Srednji kurs evra na dan
31.12.2015. godine iznosio je 121.6261 dinara.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVEŠTAJA

2.1. Izjava o uskla�enosti

Društvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izveštaje u skladu sa važe�im Zakonom o
ra�unovodstvu (Službeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom
regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u
finansijskim izveštajima Društvo je, kao javno društvo, u obavezi da primenjuje Me�unarodne standarde
finansijskog izveštavanja („MSFI“) koji u smislu Zakona o ra�unovodstvu podrazumevaju slede�e: Okvir
za pripremanje i prikazivanje finansijskih izveštaja, Me�unarodni ra�unovodstveni standardi („MRS“),
Me�unarodni standardi finansijskog izveštavanja („MSFI“), i sa njima povezana tuma�enja, izdata od
Komiteta za tuma�enje ra�unovodstvenih standarda („IFRIC“), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tuma�enja, odobreni od Odbora za me�unarodne ra�unovodstven standarde („Odbor“), �iji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadležno za poslove finansija („Ministarstvo“).

Prevod MSFI koji utvr�uje i objavljuje Ministarstvo �ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, izdati od
Odbora za me�unarodne ra�unovodstvene standarde, kao i tuma�enja izdata od Komiteta za tuma�enje
ra�unovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne uklju�uju osnove za zaklju�ivanje,
ilustruju�e primere, smernice, komentare, suprotna mišljenja, razra�ene primere i drugi dopunski
objašnjavaju�i materijal koji može da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tuma�enjima, osim ako se
izri�ito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno tuma�enja. Prevod MSFI utvr�en je Rešenjem
Ministra finansija o utvr�ivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izveštavanje i osnovnih
tekstova Me�unarodnih ra�unovodstvenih standarda, odnosno Me�unarodnih standarda finansijskog
izveštavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Službenom
glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih
izveštaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tuma�enja
standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom
sastavljanja priloženih finansijskih izveštaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
ra�unovodstvene postupke koji u pojedinim slu�ajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o ra�unovodstvu dinar utvr�en kao zvani�na valuta izveštavanja, ra�unovodstveni propisi
Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI što može imati uticaj na realnost i objektivnost
priloženih finansijskih izveštaja. Shodno tome, priloženi finansijski izveštaji se ne mogu smatrati
finansijskim izveštajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na na�in kako je to definisano
odredbama MRS 1 „Prezentacija finansijskih izveštaja“.
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Priloženi finansijski izveštaji sastavljeni su u skladu sa na�elom istorijskog troška, osim ako druga�ije
nije navedeno u ra�unovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.

Ovi pojedina�ni finansijski izveštaji odobreni su od strane Odbora direktora dana 22.04.2016. godine.

2.2. Pravila procenjivanja

Finansijski izveštaji su sastavljeni na osnovu na�ela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za slede�e
pozicije:

Finansijski instrumenti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,

Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,

2.3. Zvani�na valuta izveštavanja

Finansijski izveštaji Društva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta Društva i
zvani�na valuta u kojoj se podnose finansijski izveštaji u Republici Srbiji. Osim ako nije druga�ije
nazna�eno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruženi u hiljadama.

2.4. Koriš�enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveštaja u skladu primenjenim okvirom za izveštavanje zahteva od rukovodstva
koriš�enje najboljih mogu�ih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveštajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli�itim informacijama raspoloživim na dan
sastavljanja finansijskih izveštaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih
informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije mogu�e neposredno
potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza može da odstupa od vrednosti
koja je procenjena na ovaj na�in.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvršene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ra�unovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu�aju da procena
ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za budu�e periode, u slu�aju da
revidiranje uti�e na teku�i i na budu�e periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najve�i i koje mogu imati najzna�ajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izveštajima Društva, date su u okviru slede�ih napomena:

Napomena 3.4 – Obezvre�enje potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja,
Napomena 3.10 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

3. PREGLED ZNA�AJNIH RA�UNOVODSTVENIH POLITIKA

Ra�unovodstvene politike date u nastavku Društvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedina�nim finansijskim izveštajima.
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3.1. Konsolidacija

Priloženi finansijski izveštaji predstavljaju pojedina�ne finansijske izveštaje Društva, u kojima nisu
konsolidovani finansijski izveštaji slede�ih povezanih pravnih lica, �iji je Društvo vlasnik:

100% kapitala Galeb Gte Banja Luka
80% kapitala Monteling
51% kapitala SDD
Društvo nije konsolidovalo finansijske izveštaje povezanih pravnih lica budu�i da je, u skladu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedina�ne i konsolidovane finansijske izveštaje. Društvo
sastavlja i konsolidovane finansijske izveštaje.

3.2. Na�elo stalnosti poslovanja (“going concern“)

Finansijski izveštaji su pripremljeni u skladu sa na�elom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da �e Društvo nastaviti da posluje u doglednoj budu�nosti.

3.3. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su prera�unate u dinare po srednjem kursu valute utvr�enom na
me�ubankarskom tržištu deviza, koji je važio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, prera�unate su u dinare prema
srednjem kursu utvr�enom na me�ubankarskom tržištu deviza, koji je važio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije prera�unate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je važio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvršenih pla�anja i naplata u stranim sredstvima
pla�anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevo�enja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Društva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potraživanja u koje je ugra�ena valutna klauzula prera�unata su u dinare po srednjem kursu valute koji je
važio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha
Društva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zaštite od rizika u okviru kategorije ostalih
prihoda/rashoda.
Zvani�ni srednji kursevi zna�ajnijih stranih valuta su:

Valuta 2015. 2014.

GBP 164,9391 154,8365
USD 111,2468 99,4641
EUR 121,6261 120,9583

3.4. Finansijski instrumenti

Klasifikacija

Društvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u slede�e kategorije: krediti i potraživanja. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrši klasifikaciju svojih
finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.
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Krediti i potraživanja

Krediti i potraživanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
pla�anja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom tržištu. Uklju�uju se u teku�a sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospe�a duži od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slu�aju se klasifikuju kao
dugoro�na sredstva.

Potraživanja se sastoje od potraživanja od kupaca u zemlji i ostalih potraživanja.

Potraživanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedina�nog potraživanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potraživanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvre�ena, odnosno za
koja rukovodstvo Društva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvršena.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni, sredstva na ra�unima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa dospe�em do 3
meseca.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriš�enjem ra�unovodstvenog obuhvatanja na
datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po tržišnoj vrednosti koja uklju�uje transakcione troškove
kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti �iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troškovi terete troškove poslovanja u bilansu
uspeha.

Krediti i potraživanja, kao i finansijska sredstva koje se drže do dospe�a, vrednuju se po amortizovanoj
vrednosti koriš�enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Društvo vrši isknjiženje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva
isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili
zadržano od strane Društva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju, umanjen
za otplate glavnice, a uve�an ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriš�enjem metoda efektivne
kamatne stope.
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Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo može biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izme�u obaveštenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.
Fer vrednost se odre�uje primenom dostupnih tržišnih informacija na dan izveštavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Društvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je približno jednaka
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potraživanja i obaveze
koje nemaju ugovoreno dospe�e, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraživanja i obaveze se svode na sadašnju vrednost diskontovanjem budu�ih nov�anih tokova uz
koriš�enje teku�ih kamatnih stopa. Rukovodstvo je mišljenja da usled prirode poslovanja Društva i
njegovih opštih politika, nema zna�ajnih razlika izme�u knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza.

Obezvre�enje finansijskih sredstava

Društvo obra�unava obezvre�enje sumnjivih potraživanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju,
jer kupci nisu u mogu�nosti da izvrše tražena pla�anja. U proceni odgovaraju�eg iznosa gubitka od
obezvre�ivanja za sumnjiva potraživanja, Društvo se oslanja na starost potraživanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima pla�anja. Ovo zahteva procene vezane za budu�e
ponašanje kupaca i time izazvane budu�e naplate u gotovini. Stvarni nivo potraživanja koja su napla�ena
može da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, što može pozitivno ili negativno da se odrazi na
rezultate poslovanja.

Sva potraživanja koja su u kašnjenju više od 365 dana, kao i za sva ostala potraživanja za koja se proceni
da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a nenapla�enih potraživanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potraživanja od kupaca preko ra�una ispravke
vrednosti donosi odbor direktora.

Otpis potraživanja od kupaca se vrši pod uslovom da su potraživanja prethodno bila uklju�ena u prihode
Društva, da je potraživanje u knjigama Društva otpisano kao nenaplativo i da Društvo nije moglo da
naplati potraživanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraživanja od kupaca donosi odbor
direktor.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poštenu vrednost
primljene nadoknade. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uve�an ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriš�enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze uklju�uju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji. Obaveza je
teku�a ukoliko se o�ekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Društva odnosno koja
dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao
dugoro�ne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obra�unavaju u dinarskoj protivvrednosti
deviznog iznosa neotpla�enog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne klauzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi.
Društvo vrši isknjiženje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.
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Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja�ima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.

3.5. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po fer vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvre�enja. Po�etno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrši se po
nabavnoj vrednosti ili po ceni koštanja. Nabavna vrednost uklju�uje izdatke direktno pripisive
nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da �e
budu�e ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Društvo i ako se izdaci za to sredstvo
mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine evidentirane su po
nabavnoj vrednosti koju �ini faktura dobavlja�a uve�ana za zavisne troškove nabavke i troškove
dovo�enja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj ra�unovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Društva analizira
vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Društva. Ukoliko postoji indikacija
da je neko sredstvo obezvre�eno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos
obezvre�enja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao niži od vrednosti po kojoj je to
sredstvo prikazano, postoje�a vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju
predstavlja vrednost ve�a od neto prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvre�enja se
priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjiže direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po
osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obra�unava se po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odre�ene tako da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
amortizuje u jednakim godišnjim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u
toku godine se obra�unava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno po�ev od narednog meseca od
datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Odre�ivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom iskustvu
sa sli�nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni�kom razvoju i promenama na koje uti�e veliki broj
ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odre�enog korisnog veka trajanja se preispituje na
godišnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je došlo do zna�ajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odre�ivanje korisnog veka trajanja.

Opis % Procenjeni vek trajanja u godinama

Kompjuterska oprema 30 3-4

Motorna vozila 10-20 5-10

Nameštaj i ostala oprema 10-20 5-10
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3.6. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koštanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niža. Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon
umanjenja cene za troškove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgova�ke robe �ini fakturna cena dobavlja�a uve�ana za zavisne troškove
nabavke. Cenu koštanja nedovršene proizvodnje i gotovih proizvoda �ine direktni troškovi materijala i
zarada i pripadaju�i deo opštih troškova proizvodnje. Obra�un izlaza zaliha vrši se po metodi prose�ne
ponderisane cene.

Tere�enjem ostalih rashoda vrši se ispravka vrednosti zaliha robe u slu�ajevima kada se oceni da je
potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ošte�ene zalihe robe i zalihe koje po
kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti - obezvre�enje zaliha
vrši se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duže od 1 godine.

3.7. Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Društvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Društvo klasifikuje lizing kao
finansijski u slu�aju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi po osnovu vlasništva
nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga.

Sredstva koje se drže po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva Društva po
njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niža, po sadašnjoj vrednosti minimalnih lizing rata, utvr�enih
na po�etku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja obaveza za lizing je iskazana po sadašnjoj
vrednosti minimalnih lizing pla�anja.

Lizing rate su podeljene na deo koji se odnosi na finansijski trošak i deo koji umanjuje obavezu po
osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na preostalom delu obaveze.
Finansijski trošak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.8. Naknade zaposlenima

Kratkoro�ne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Društvo je obavezno da upla�uje doprinose
raznim državnim fondovima za socijalnu zaštitu. Ove obaveze uklju�uju doprinose na teret zaposlenih i
na teret poslodavca u iznosima koji se obra�unavaju primenom zakonom propisanih stopa. Društvo ima
zakonsku obavezu da izvrši obustavu obra�unatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
ra�un izvrši prenos obustavljenih sredstava u korist odgovaraju�ih državnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca knjiže se na teret troškova u periodu na koji se odnose.

Dugoro�ne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina�nim kolektivnim ugovorom o radu, Društvo je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mese�ne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se ispla�uje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od 2 prose�ne
mese�ne bruto zarade ispla�ene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se ispla�uje
otpremnina.
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Obra�un i iskazivanje dugoro�nih obaveza po osnovu otpremnina izvršeno je koriš�enjem metoda
sadašnje vrednosti budu�ih o�ekivanih isplata, na osnovu obra�una aktuara. Budu�i da se radi o
dugoro�nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici
i gubici, kao i troškovi prethodne službe priznaju se u celini u periodu u kome nastanu. Društvo nema
dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

3.9. Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Društvo ima pravnu ili stvarnu obavezu nastalu
kao rezultat prošlih doga�aja i kada je verovatno da �e podmirenje obaveze zahtevati odliv sredstava s
ekonomskim koristima.

3.10. Kapital

Kapital Društva obuhvata osnovni kapital po osnovu akcijskog kapitala, ostalog kapitala, rezerve,

revalorizacione rezerve, aktuarski dobici/gubici, nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednostii

drugih komponenti ostalog sveobuhvatnog rezutata i akumulirani rezultat.

3.11. Prihodi

Prihodi od prodaje i pružanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se zna�ajni rizici i koristi koji proizilaze
iz vlasništva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i robe su iskazani
po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pružanja usluga se priznaju u obra�unskom periodu u kome je usluga pružena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, ostali finansijski prihodi, ostvareni iz
odnosa sa mati�nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa na�elom uzro�nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (osnovnih
sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje materijala, napla�ena otpisana potraživanja,
viškovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zaštite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od
ukidanja dugoro�nih rezervisanja, prihodi od uskla�ivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene
poštene (fer) vrednosti nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, i zaliha do visine
prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskla�ivanja i ukidanja ispravki
vrednosti po osnovu vrednosnog uskla�ivanja u skladu sa ra�unovodstvenom politikom Društva.

3.12. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po na�elu uzro�nosti prihoda i rashoda odnosno na obra�unskoj
osnovi i utvr�uju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi
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Poslovni rashodi obuhvataju troškove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i uklju�uju nabavnu
vrednost prodate robe, troškove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troškove amortizacije i usluge
pružene od strane tre�ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opšte troškove kao što su troškovi zakupa,
marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troškovi nastali u teku�em obra�unskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode.
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obra�unatu na primljene kredite, koja se evidentira u bilansu uspeha
perioda na koji se odnose, a u skladu sa na�elom uzro�nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina, postrojenja i

opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata

ugovorene zaštite od rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraživanja, rashodi po osnovu

obezvre�enja imovine, negativni efekti vrednosnih uskla�ivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,

postrojenja, opreme, dugoro�nih i kratkoro�nih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od vrednosti i

potraživanja u skladu sa ra�unovodstvenom politikom Društva.

3.13. Porez na dobitak

Teku�i porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obra�unava i pla�a u skladu sa odredbama Zakona o porezu na
dobit pravnih lica Republike Srbije. Teku�i porez na dobitak predstavlja iznos obra�unat primenom
propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se
utvr�uje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskla�ivanja
prihoda i rashoda na na�in propisan poreskim zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvr�enog
poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvi�a da se poreski gubici iz teku�eg perioda mogu
koristiti kao osnova za povra�aj poreza pla�enog u prethodnim periodima. Me�utim, gubici iz teku�eg
perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i dobici, mogu se
iskoristiti za umanjenje dobiti utvr�ene u poreskom bilansu budu�ih obra�unskih perioda, ali ne duže od
pet godina.

Odloženi porez

Odloženi poreski efekti obra�unavaju se za sve privremene razlike izme�u poreske osnove sredstava i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvr�ene u skladu sa propisima o ra�unovodstvu Republike
Srbije. Važe�e poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na
snagu, koriste se za utvr�ivanje odloženog poreza. Odložene poreske obaveze priznaju se u celini za sve
oporezive privremene razlike. Odložena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike,
kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do
stepena do kojeg je izvesno da �e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i
poreski krediti mogu iskoristiti.

Teku�i i odloženi porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i uklju�eni su u neto dobitak perioda, izuzev
iznosa odloženih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme, a koji
se evidentira preko revalorizacionih rezervi.
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3.14. Zarada po akciji

Društvo izra�unava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obra�unava se

deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi�nih akcija Društva, ponderisanim

prose�nim brojem izdatih obi�nih akcija u toku perioda.

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Društvo je u svom redovnom poslovanju u razli�itom obimu izloženo odre�enim finansijskim rizicima i
to:

Tržišnim rizicima,
Riziku likvidnosti,
Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Društvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Društva u situaciji nepredvidivosti finansijskih tržišta.

4.1. Tržišni rizik

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta

Društvo je izloženo riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proisti�e iz poslovanja sa razli�itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slu�ajevima
neuskla�enosti finansijskih sredstava i obaveza izraženih u stranoj valuti i sa valutnom klauzulom. U meri
u kojoj je to mogu�e, Društvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloženost Društva deviznom riziku na dan 31. decembar 2015.
godine:

U hiljadama RSD
EU

R RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 0
Potraživanja 213 213
Ostala potraživanja 35.632 35.632
Dugoro�ni finansijski plasmani 7.315 61.001 68.321
Kratkoro�ni finansijski plasmani 384 20 404
Ukupno 7.699 96.871 104.570

Kratkoro�ne finansijske obaveze 110.934 32.372 143.306
Obaveze iz poslovanja 16.721 8.498 25.219
Ostale obaveze 2.245 48.869 51.114
Dugoro�ne finansijske obaveze 33.306 2.718 36.024
Ukupno 163.206 92.457 255.663

Neto devizna pozicija na dan 31.
decembar 2014. (155.507) 4.414 (151.093)
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U narednoj tabeli je prikazana izloženost Društva deviznom riziku na dan 31. decembar 2014.
godine:

U hiljadama RSD
EU

R RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 56 56
Potraživanja 165 888 1.053
Ostala potraživanja 42.561 42.561
Dugoro�ni finansijski plasmani 287.754 287.754
Kratkoro�ni finansijski plasmani 382 382
Ukupno 547 331.259 331.806

Kratkoro�ne finansijske obaveze 311 311
Obaveze iz poslovanja 41.301 9.088 50.389
Ostale obaveze 2.928 39.686 42.614
Dugoro�ne finansijske obaveze 157.161 136.270 293.431
Ukupno 201.701 185.044 386.745

Neto devizna pozicija na dan 31.
decembar 2014. (201.154) 146.215 (54.939)

b) Rizik od promene cena

Društvo nije izloženo ve�em riziku od promene cena vlasni�kih hartija od vrednosti s obzirom da nema
ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloživa za prodaju ili kao finansijka sredstva po fer
vrednosti �iji se efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

c) Rizik od promene fer vrednosti kamatne stope

Društvo je izloženo raznim rizicima koji kroz efekte promena visine tržišnih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski položaj i tokove gotovine. Poslovanje Društva je izloženo riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (uklju�uju�i investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razli�ito vreme ili u razli�itim iznosima.

U slede�oj tabeli je prikazana izloženost Društva riziku promene kamatnih stopa:
2015 2014

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva

Finansijske obaveze 98.236 157.160

(98.236) (157.160)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 23.778 86.574

Finansijske obaveze 78.115 63.777

(54.337) 22.797

Rizik Društva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti�e prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenih dugoro�nih kredita od banaka. U toku 2014. godine Društvo je završilo proces sporazumnog
finansijskog restrukturiranja sa bankama i kamatna stopa po osnovu kredita je promenjena u fiksnu koja
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iznosi 2,5% godišnje. Društvo vrši analizu izloženosti riziku od promene kamatnih stopa na dinami�koj
osnovi uzimaju�i u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje.
Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su tržišne
kamatne stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Društva.

4.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Društvo ne�e biti u mogu�nosti da finansira sredstva odgovaraju�im izvorima
finansiranja sa stanovišta rokova i stopa i rizik nemogu�nosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovaraju�em vremenskom okviru.
Društvo upravlja likvidnoš�u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloživi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospe�a. Društvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
pra�enjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Društva, a u skladu
sa poslovnom strategijom Društva.

Društvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
-Kratkoro�nih i dugoro�nih kredita

Slede�a tabela predstavlja ro�nost dospe�a sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospe�a, na dan
31. decembra 2015. godine:

U hiljadama RSD
Do 3

meseca
3 meseca

do 1 godine 1 do 5 godina Preko 5 godina Ukupno

Gotovina i gotovinski
ekvivalenti
Potraživanja 213 213
Ostala potraživanja 484 35.148 35.632
Dugoro�ni finansijski
plasmani 54.368 13.953 68.321
Kratkoro�ni finansijski
plasmani 404 404

Ukupno 697 35.552 54.368 13.953 104.570

Kratkoro�ne finansijske
obaveze 78.212 65.094 143.306

Obaveze iz poslovanja 25.219 25.219

Ostale obaveze 51.114 51.114
Dugoro�ne obaveze 36024 36.024

Ukupno 154.545 65094 36024 0 255.663

Ro�na neuskla�enost na
dan 31. decembar 2015. (153.848) (29.542) 18.344 13.953 (151.093)
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Slede�a tabela predstavlja ro�nost dospe�a sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospe�a, na dan
31. decembra 2014. godine:

U hiljadama RSD

Do 3 meseca
1 do 5
godina

Preko 5
godina Ukupno3 meseca

do 1
godine

Gotovina i
gotovinski
ekvivalenti 56 56
Potraživanja 1.053 1053

Ostala potraživanja 351 42.210 42.561
Dugoro�ni
finansijski
plasmani 271.281 16.473 287.754
Kratkoro�ni
finansijski
plasmani 110 272 382
Ukupno 1.570 42.482 271.281 16.473 331.806

Kratkoro�ne
finansijske obaveze 78 233
Obaveze iz
poslovanja 50.389 50.389
Ostale obaveze 34.925 7689 42.614
Dugoro�ne
obaveze 293.431 293.431
Ukupno 85.392 7.922 293.431 0 386.745

Ro�na
neuskla�enost

-83.822 34.560 -22.150 16.473 -54.939
na dan 31.
decembar 2014.

4.3 Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Društva kao rezultat kašnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloženost
Društva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
potraživanja od pravnih i fizi�kih lica i preuzetih obaveza.
Društvo je izloženo kreditnom riziku i obezbe�enje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odre�enih mera i aktivnosti na nivou Društva.
Društvo se pojavljuje kao jemac i garant u kreditnim poslovima prema svojim zavisnim ili povezanim
društvima i drugim pravnim licima. Na dan 31. decembar 2015. godine postoji izloženost Društva po
osnovu preuzetih obaveza ovog tipa u iznosu RSD 896.950 hiljada.
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Potraživanja od kupaca

Maksimalna izloženost Društva po osnovu kreditnog rizika za potraživanja od kupaca po geografskim
regionima data je u slede�oj tabeli:

U hiljadama RSD 2015 2014

Kupci u zemlji 213 888

Kupci u inostranstvu 165

- Evro zona 165

- Ostali

Ukupno 213 1.053

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraživanja od kupaca data je u narednoj tabeli:
Bruto Ispravka

vrednosti
Bruto Ispravka

vrednosti
U hiljadama RSD 2015 2014

Nedospela potraživanja 60 982

Docnja od 0 do 30 dana 62 33

Docnja od 31 do 90 dana 13

Docnja preko 365 dana 1.357 1.266 2.428 2.403

Ukupno 1.479 1.266 3.456 2.403

Promene na ispravci vrednosti potraživanja od kupaca date su u narednoj tabeli:
U hiljadama RSD 2015 2014

Stanje 1. januara 2.403 3.132

Pove�anja 74 202

Smanjenja (1.211) (931)

Stanje 31. decembar 1.266 2.403

4.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Društvo zadrži sposobnost da nastavi da posluje u neograni�enom
periodu u predvidljivoj budu�nosti, kako bi akcionarima obezbedilo povra�aj (profit), a ostalim
interesnim stranama povoljnosti, i da bi o�uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troškove
kapitala.

Društvo, kao i ostala Društva koja posluju unutar iste delatnosti, prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduženosti (gearing ratio). Ovaj koeficijent se izra�unava iz odnosa neto dugovanja Društva i njegovog
ukupnog kapitala.
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2015 2014

Ukupne obaveze 232.773 396.180

Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 0 56
Neto dugovanje 232.773 396.124

Ukupan kapital 0 13.437

Koeficijent zaduženosti 29,48

4.5. Pravi�na (fer) vrednost

Poslovna politika Društva je da obelodani informacije o pravi�noj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvani�ne tržišne informacije i kada se pravi�na vrednost zna�ajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno tržišnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potraživanja i ostale finansijske aktive i pasive, pošto zvani�ne tržišne informacije
nisu u svakom trenutku raspoložive. Stoga, pravi�nu vrednost nije mogu�e pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog tržišta. Rukovodstvo Društva vrši procenu rizika i u slu�ajevima kada se oceni da vrednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama ne�e biti realizovana vrši ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem nov�anih tokova koriš�enjem kamatne stope po kojoj bi Društvo moglo da pribavi
dugoro�ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Društvo smatra da iskazana
knjigovodstvena vrednost potraživanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvre�enja,
kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, približno odražava njihovu tržišnu vrednost. Fer
vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem budu�ih ugovorenih nov�anih tokova prema
trenutnoj tržišnoj kamatnoj stopi koja je Društvu na raspolaganju za potrebe sli�nih finansijskih
instrumenata. Ovako utvr�ena fer vrednost ne odstupa zna�ajnije od vrednosti po kojoj su iskazane
obaveze po kreditima u poslovnim knjigama Društva. Rukovodstvo Društva smatra da iznosi u
priloženim finansijskim izveštajima odražavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i
najkorisnija za potrebe izveštavanja.

5. PRIHODI OD PRODAJE ROBE

U hiljadama RSD 2015. 2014.
- Prihod od prodaje robe ZPL na doma�em tržištu 1.158 2.539
- Prihod od prodaje robe PPL na doma�em tržištu 152 20

- Prihod od prodaje robe na doma�em tržištu 2.830 341
- Prihod od prodaje robe na inostranom tržištu 199
Ukupno 4.339 2.900

6. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA I USLUGA

U hiljadama RSD 2015. 2014.
-Prihod od prodaje proizvoda i usluga ZPL na doma�em tržištu 145 11
-Prihod od prodaje proizvoda i usluga ostalima PPL na dom.trži 6.037
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-Prihod od prodaje proizvoda i usluga na doma�em tržištu 2.757 5597
-Prihod od prodaje proizvoda i usluga na ino tržištu 1.613
Ukupno 10.552 5.608

7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2015. 2014.
-Drugi poslovni prihodi 279 2.291

Ukupno 279 2.291

8. PRIHODI OD AKTIVIRANJA U�INAKA I ROBE

U hiljadama RSD 2015. 2014.
-Prihodi od aktiviranja u�inaka i robe - 11

Ukupno - 11

9. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2015. 2014.
-Nabavna vrednost prodate robe 3.080 2.659

Ukupno 3.080 2.659

10. TROŠKOVI MATERIJALA I ENERGIJE

U hiljadama RSD 2015. 2014.
-Troškovi materijala za izradu 3.205 718
-Troškovi ostalog materijala 2.576 173
-Troškovi goriva i energije 125 1.367
-Troškovi rezervnih delova 8 493
-Trošak alata i inventara 48

Ukupno 5.914 2.799

11. TROŠKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LI�NI RASHODI

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Troškovi bruto zarada i naknada zarada 9.444 12.460
Troškovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca 1.690 2.230
Ostali li�ni rashodi 804 1.714

Ukupno 11.938 16.404



Galeb GTE AD

Napomene uz finansijske izveštaje

18

12. TROŠKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Troškovi usluga na izradi u�inaka
Troškovi transportnih usluga 778 1.203
Troškovi usluga održavanja 1.066 245
Troškovi zakupnine poslovnog prostora 687 81
Troškovi reklame i propagande 14
Troškovi ostalih usluga 156 543

Ukupno 2.687 2.086

13. TROŠKOVI AMORTIZACIJE

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Troškovi amortizacije:
- nematerijalna ulaganja 12 134
- nekretnine, postrojenja i oprema 1.072 3.962

Ukupno 1.084 4096

14. NEMATERIJALNI TROŠKOVI

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Troškovi nepoizvodnih usluga 14.334 9.656
Troškovi reprezentacije
Troškovi premija osiguranja 16 104
Troškovi platnog prometa 168 292
Troškovi �lanarine
Troškovi poreza 503 1.077
Troškovi doprinosa privrednim komorama 181 5
Ostali nematerijalni troškovi 1.289 2.603

Ukupno 16.491 13.737

15. FINANSIJSKI PRIHODI

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Finansijski prihodi iz odnosa sa povezanim licima: 1.465 7.481
- mati�na i zavisna pravna lica
- ostala povezana lica 1.465 7.481

Prihodi od kamata
Pozitivne kursne razlike: 295 70

- kursne razlike 97 44
- efekti valutne klauzule 8 26
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Ostali finansijski prihodi 11.454

Ukupno 1.865 19.005

16. FINANSIJSKI RASHODI

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim licima: 446 1.841
- mati�na i zavisna pravna lica 68
- ostala povezana lica 446 1.773

Rashodi kamata 13.751 17.105
Negativne kursne razlike: 11.739

- kursne razlike 3.883
- efekti valutne klauzule 512 7.856

Ostali finansijski rashodi 8

Ukupno 14.709 30.693

17. PRIHODI OD USKLA�IVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Prihodi od uskla�ivanja potraživanja 805 893

Ukupno 805 893

18. RASHODI OD USKLA�IVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Obezvre�enje potraživanja 74 202

Ukupno 74 202

19. OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Kapitalni dobici 121 8.189
Dobici od prodaje u�eš�a 8.330
Višak robe 2.024 3.211
Prihodi od direktnog otpisa 25 151
Prihodi od ukidanja dugoro�nih rezervisanja 517 1.758
Ostali nepomenuti rashodi 982 791
Prihodi od uskla�ivanja vrednosti zaliha 3.677 207

Ukupno 15.676 14.307



Galeb GTE AD

Napomene uz finansijske izveštaje

20

20. OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Kapitalni gubici 276 106
Manjkovi, lom, rastur 22.634 423
Rashodi po osnovu direktnog otpisa 66.232
Ostali nepomenuti rashodi 50
Obezvre�enje zaliha
Obezvre�enje ostale imovine 349

Ukupno 89.491 579

21. NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Prihodi – ispravka grešaka ranijih godina 1.342 81
Rashodi – ispravka grešaka ranijih godina 117 511

Ukupno 1.225 (430)
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24. DUGORO�NI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2015. 2014.

U�eš�a u kapitalu: 20.133 22.653
zavisna pravna lica 10.101 12.621
pridružena pravna lica 3.919 3.919
ostala pravna lica 6.113 6.113
Dugoro�ni finansijski plasmani: 23.758 86.574
povezana pravna lica 1.914 1.914
ostala pravna lica 21.844 84.660
Otkupljene sopstvene akcije i udeli
Ostali dugoro�ni finansijski plasmani

Minus: Ispravka vrednosti
u�eš�a u kapitalu 6.180 6.180
dugoro�ni finansijski plasmani
hartije od vrednosti koje se drže do dospe�a
ostali dugoro�ni finansijski plasmani

Stanje na dan 31. decembra 37.711 103.047

Rešenjem I. iv.br. 156/15 od 13.10.2015. odre�uje se prodaja putem neposredne pogodbe udela
u privrednom društvu ‚‚Galeb Telekomunikcije d.o.o. ‚‚ Beograd u obimu od 100% vlasništva
izvršnog dužnika Galeb GTE a.d. Beograd.

Izvršitelj Aleksandra Vulovi� je dana 10.02.2016. doneo Zaklju�akom I. Iv. 156/15 o
utvr�ivanju vrednosti udela kojim izvršni dužnik Galeb GTE a.d. Beograd ima u privrednom
društvu Preduze�e za proizvodnju, istraživanje, razvoj i projektovanje ‚‚SDD Information
tehnology group‚‚ d.o.o. Beograd u obimu od 51% udela. Dana 11.02.2016. Izvršitelj je doneo
Zaklju�ak o prodaji udela IIv 156/15. Dana 17.02.2016. stavlja se van snage zaklju�ak o
utvr�ivanju vrednosti udela IIV156/15 od 10.02.2016. godine, kao i Zaklju�ak o prodaji udela
IIV156/15 od 11.02.2016. godine i prekida se postupak sprovo�enja izvršenja.

25. DUGORO�NA POTRAŽIVANJA

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Dugoro�na potraživanja od povezanih pravnih lica: 125.362
mati�no i zavisna pravna lica 7.150 7.110
ostala povezana pravna lica 9.736 118.252
Potraživanja po osnovu jemstava 13.724 59.345

Minus: Ispravka vrednosti
dugoro�na potraživanja od povezanih pravnih lica
potraživanja po osnovu robnih kredita
potraživanja po osnovu finansijskog lizinga
ostala dugoro�na potraživanja

Stanje na dan 31. decembra 30.610 184.707
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Društvo ima veliku izloženost prema povezanim pravnim licima po osnovu potraživanja po
osnovu prodaje, kratkoro�nih finansijskih pozajmica i potraživanja po osnovu jemstva, i izvršilo
je procenu njihove naplativosti , uzimaju�i u obzir finansijsku situaciju , preuzete i u skladu sa
tim reklasifikovalo kratkoro�na potraživanja kao dugoro�na s obzirom da se njihova naplata
o�ekuje u periodu dužem od godinu dana.

Društvo je izvršilo reklasifikaciju potraživanja po osnovu prodaje, finasijskih pozajmica i
jemstava od zavisnih i povezanih pravnih lica (napomena 38).

26. ZALIHE

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Materijal 23.306 33.428
Rezervni delovi 3.159 4.760
Alat i inventar
Minus: Ispravka vrednosti (1.076) (2.083)

Nedovršena proizvodnja 2.490
Gotovi proizvodi 6.949 6.875
Roba 19.312 34.314
Dati avansi za zalihe i usluge 340 276
Minus: Ispravka vrednosti 5.689 (8.359)

Stanje na dan 31. decembra 46.301 71.701

Rešenjem I. II br. 1187/2015 od 12.01.2016. uspostavljena je zaloga na delu zaliha radi naplate
nov�anih potraživanja u iznosu od 2.596.816, 07 RSD

27. POTRAŽIVANJA

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Potraživanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji
mati�no i zavisna pravna lica
ostala povezana pravna lica
kupci (3. lica) 1.479 3.291
Kupci u inostranstvu
mati�no i zavisna pravna lica
ostala povezana pravna lica 165
kupci (3. lica)
Ostala potraživanja po osnovu prodaje
Minus: Ispravka vrednosti (1.266) (2.403)

Druga potraživanja
Potraživanja za kamatu i dividende 3.334 42.210
Potraživanja od zaposlenih 100 52
Potraživanja za više pla�en porez na dobit 231 1.186
Potraživanja po osnovu pretplate poreza 36 36
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Potraživanja za naknade koje se refundiraju 348 105
Potraživanja za naknadu štete 109
Ostala teku�a potraživanja 31.925 161
Minus: Ispravka vrednosti (111) (111)

Saldo na dan 31. decembra 36.076 43.748

Na osnovu procene rukovodstva o naplativosti potraživanja po osnovu prodaje od
kupaca povezanih pravnih lica izvršena je reklasifikacija na dugoro�ne potraživanja.

28. KRATKORO�NI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Kratkoro�ni krediti i zajmovi u zemlji 7.633 7.613
Kratkoro�ni krediti i zajmovi u inostranstvu
Teku�a dospe�a dugoro�nih finansijskih plasmana:
hartije od vrednosti koje se drže do dospe�a
dugoro�ni finansijski plasmani 384 382
Otkupljene sopstvene akcije i udeli namenjeni
prodaji/poništavanju
Ostali kratkoro�ni finansijski plasmani
Minus: Ispravka vrednosti (7.613) (7.613)

Stanje na dan 31. decembra 404 382

29. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Teku�i ra�un 55
Blagajna 1

Stanje na dan 31. decembra 56

30. OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Društva se u celini odnosi na obi�ne akcije. Na dan 31. decembra 2015. godine,
akcijski kapital se sastoji od 313.046 obi�nih akcija, pojedina�ne nominalne vrednosti od 590,00
RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti upla�ene.

Ve�inski vlasnik Društva je Radoslav Veselinovi� sa 71,71 % akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2015. godine i 2014 godine bila je slede�a:

Struktura vlasništva
na dan 31. decembar 2014. godine

Broj akcija
% od ukupne
emisije

Vrednost kapitala

Akcije u vlasništvu fizi�kih lica 287.741 91,92 169.767.190
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Akcije u vlasništvu pravnih lica 15.103 4,82 8.910.770

Zbirni kastodi ra�un 10.202 3,26 6.019.180

Ukupan broj emitovanih akcija 313.046 100 184.697.140

31. DUGORO�NA REZERVISANJA

(a) Struktura dugoro�nih rezervisanja je prikazana kako sledi:

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Rezervisanja za dugoro�ne naknade zaposlenima 414 795

Stanje dan 31. decembra 414 795
Rezervisanja za otpremnine formirana su na bazi izveštaja nezavisnog aktuara i ista su iskazana
u iznosu sadašnje vrednosti o�ekivanih budu�ih isplata. Prilikom utvr�ivanja sadašnje vrednosti
o�ekivanih odliva koriš�ena je diskontna stopa od 4,5 % (2014. godine: 8 %) na bazi procene
o�ekivane prose�ne tržišne kamatne stope na dugoro�na dinarska sredstva u Republici Srbiji.

(b) Promene na dugoro�nim rezervisanjima u toku 2015. i 2014. godine prikazane su u
slede�oj tabeli:

U hiljadama RSD
Naknade
zaposlenima Ukupno

Stanje na dan 1. januar 2014. godine 1.950 1.950
Nova rezervisanja u toku godine
Iskoriš�ena rezervisanja
Ukidanje u korist prihoda 1.757 1.757
Aktuarski dobici/gubici (602) (602)
Stanje na dan
31. decembra 2014. godine 795 795

Nova rezervisanja u toku godine
Iskoriš�ena rezervisanja
Ukidanje u korist prihoda 517 517
Aktuarski dobici/gubici 136 136
Stanje na dan
31. decembra 2014. godine 414 414

32. DUGORO�NE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Obaveze prema povezanim pravnim licima:
mati�no i zavisna pravna lica 1.922 16.977
ostala povezana pravna lica 795 119.293
Obaveze po emitovanim hartijama od vrednosti 59.977
Dugoro�ni krediti i zajmovi u zemlji 33.000 36.214
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Ostale dugoro�ne obaveze 307 60.921
Dugoro�ne obaveze po osnovu finansijskog lizinga 49

Minus: Teku�a dospe�a dugoro�nih obaveza
- dugoro�ni krediti i zajmovi
- dugoro�ne obaveze po osnovu finansijskog lizinga

- ostalo

Stanje na dan 31. decembra 36.024 293.431

Društvo je izvršilo reklasifikaciju obaveza prema dobavlja�ima , primljenih pozajmica i
jemstava na na ra�un 411- Obaveze prema mati�nim i zavisnim pravnim licima i ra�un 412-
Obaveze prema ostalim povezanim pravnim licima
(napomena 38)
Pregled dugoro�nih kredita i zajmova zajedno sa ulovima koriš�enja i otplate, dati su u
slede�em pregledu:

33. KRATKORO�NE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Kratkoro�ni krediti i zajmovi u zemlji 27.537
Kratkoro�ni krediti i zajmovi u inostranstvu
Obaveze po osnovu kratkoro�nih hartija od vrednosti
Deo dugoro�nih kredita koji dospevaju do jedne godine 4.206
Deo ostalih dugoro�nih obaveza koji dospevaju do jedne godine 60.724
Ostale kratkoro�ne finansijske obaveze 50.839 311

Stanje na dan 31. decembra 143.306 311

Banka Vrsta plasmana
Odobren iznos

u valuti
Saldo u valuti na
dan 31.12.2014.

Saldo u valuti
na dan

31.12.2015.
Kamata Obezbe�enje

Komercijalna
banka

Ugovor o
okvirnom
overdraft
kreditu –

dozvoljenom
prekora�enju na
teku�em ra�unu
kreditna partija

br. 00-410-
1135643.3 od

01.08.2011

5.000.000,00
RSD

5.174.374,72 RSD
5.316.153,99

RSD

2,5% na
godišnjem

nivou

7 blanko menica,
Ugovorno
ovlaš�enje

Komercijalna
banka

Ugovor o
okvirno

obnovljivom
kratkoro�nom

kreditu kreditna
patija br. 00-

410-0906609.6
od 08.12.2011

30.000.000,00
RSD

31.039.370,63
RSD

31.889.856,24
RSD

2,5% na
godišnjem

nivou

7 blanko menica,
Ugovorno
ovlaš�enje,
Ugovor o

jemstvu br.00-
410-0906609.6

GALEB
GROUP,
Hipoteka
Cerovac,

Hipoteka UB
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34. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Primljeni avansi 5.434 3.770
Dobavlja�i u zemlji 6.713 8.947
Dobavlja�i u inostranstvu 13.072 37.672
Ostale obaveze iz poslovanja

Stanje na dan 31. decembra 25.219 50.389

35. OSTALE KRATKORO�NE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
Obaveze za neto zarade i naknade zarada 4.313 2.732
Obaveze za poreze i doprinos na zarada i naknade zarada 10.925 8.330
Ostala obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Druge obaveze
Obaveze po osnovu kamata 15.681 11.404
Obaveze za dividende i u�eš�e u dobitku 18.965 19.039
Obaveze prema zaposlenima 708 1.099
Ostale obaveze 522 10

Stanje na dan 31. decembra 51.114 42.614

36. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Obaveze po osnovu PDV 5..365 2.778

Stanje na dan 31. decembra 5.365 2.778

37. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAŽBINE

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Obaveze za poreze, doprinose i druge dažbine 2.816 4.726
Ostale obaveze 1.929 1.931

Stanje na dan 31. decembra 4.745 6.657
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38. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Društvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Društvo pruža usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izme�u Društva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i
po tržišnim uslovima.

Kupci zavisna pravna lica ino:
-Galeb Gte d.o.o.Banja Luka 4.743.573,58
-Monteling d.o.o. Podgorica 2.406.151,03
Ukupno: 7.149.724,61

Kupci povezana pravna lica:
-Galeb FSU ad Beograd 5.787.771,17
-Sigma ad Subotica 939.698,00
-Zimpa ad Ub 2.767.569,64
Optoelektronika 2008 d.o.o. Beograd 4.866,19
-Galeb System doo Šabac 70.043,50
-Galeb Group d.o.o. Podgorica 165.635,29
Ukupno: 9.735.583,79

Potraživanja po osnovu jemstva:
-Galeb Group d.o.o. Šabac 11.884.870,53
- Sigma a.d. Subotica 1.839.506,12
Ukupno: 13.724.376,65

Dugoro�ne pozajmice zavisna i povezana lica:
-SDD ITG d.o.o. Beograd 1.913.564,25
-Galeb FSU a.d.Beograd 15.590.565,97
- Sigma a.d. Subotica 39.373,68
-Zimpa a.d. Ub 6.214.499,44
ITG Komunikacije d.o.o. Beograd 20.000,00
Ukupno: 23.778.003,34

Dobavlja�i zavisna i povezana pravna lica:
-Galeb Group d.o.o. Šabac 438.291,84
-Optoelektronika d.o.o. Beograd 180.818,69
-Galeb System d.o.o. Šabac 5.837,76
-Monteling Podgorica 1.922.436,76
Ukupno: 2.547.385,05

Obaveze po osnovu jemstva prema zavisnim i povezanim licima:
-Galeb System d.o.o. Šabac 116.081,37
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-Galeb Rent d.o.o. Šabac 29.110,57
-Optoelektronika 2008 d.o.o. Beograd 25.200,00
Ukupno 170.391,94

Obaveze po osnovu primljenog avansa od zavisnim i povezanim
licima:
Galeb Group d.o.o. Podgorica 3.648.783,00
Ukupno: 3.648.783,00

Prihodi od prodaje robe povezana pravna lica:
-Galeb Group d.o.o. Beograd 2.363,98
-Galeb FSU a.d. Beograd 55.499,37
-Optoelektronika d.o.o. Beograd 4.055,16
-Galeb System d.o.o. Šabac 89.987,27
Ukupno: 151.905,78

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga povezana pravna lica:
-Galeb Group d.o.o. Beograd 1.204.083,00
-Galeb FSU a.d. Beograd 2.424.797,07

-Zimpa a.d. Ub 1.806.124,50
-Sigma a.d. Subotica 602.041,50
Ukupno: 6.037.046,07

Finansijski prihodi:
-Sigma a.d. Beograd 5.034,08
-Zimpa a.d. Ub 383.596,16

-Galeb FSU a.d. Beograd 1.074.619,83
-ITG Komunikacije d.o.o. Beograd 1.490,54
Ukupno: 1.464.740,61

Troškovi zavisna i povezana lica:
-Galeb Group d.o.o. Beograd 4.370.405,11
-Optoelektronika 2008 d.o.o. Beograd 403.409,17
-Galeb Rent d.o.o. Šabac 2.071.660,61
-Galeb Metal Pack d.o.o. Šabac 81.113,47
-Galeb System d.o.o. Šabac 200.942,13
Ukupno 7.127.530,49

Finansijski rashodi povezana pravna lica:
-Galeb Metal Pack d.o.o. Šabac 445.844,36
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39. NEUSAGLAŠENA POTRAŽIVANJA I OBAVEZE

U skladu sa �lanom 18. Zakona o ra�unovodstvu Društvo je izvršilo usaglašavanje potraživanja
i obaveza sa dužnicima i poveriocima. Usaglašavanje potraživanja i obaveza izvršeno je sa
stanjem na dan 31.12.2015. i 2014. godine.

Stanje neusaglašenih potraživanja i obaveza na gore navedeni dan bilo je slede�e:

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Potraživanja po osnovu prodaje 213 1.053
Dugoro�na potraživanja 30.610 184.707
Ostala potraživanja
Ukupno neusaglašena potraživanja 942

Obaveze iz poslovanja 19.785 46.619
Dugoro�ne i kratkoro�ne finansijske obaveze 179.744 293.742
Ostale obaveze 51.114 42.614
Ukupno neusaglašene obaveze 1.789 1.093

40. POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA

a) Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Društvo je uklju�eno u ve�i broj sudskih sporova koji proisti�u iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti�u radnih
odnosa, a koja se rešavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Društvo procenjuje
verovatno�u negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosu�ivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje uklju�uju obaveštenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne �injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove mogu�nosti da
doprinesu rešavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza �iji se iznos može pouzdano proceniti pažljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se može promeniti u budu�nosti zbog novih doga�aja ili dobijanja novih
informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatno�a odliva resursa koji sadrže ekonomske koristi veoma mala.

b) Izdata jemstva i garancije

Društvo se javlja kao jemac po ugovorima o kreditima.

PREGLED JEMSTAVA po kreditima

Kompanija Banka Plasman ODOBREN IZNOS
Saldo na dan
31.12.2015. u

valuti

Saldo na dan
31.12.2015 u

RSD

GALEB
GROUP
DOO

Fond za
razvoj

Ugovor o kreditu br.19596 180,000,000.00 Din. 283,447,906.87
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GALEB
GROUP
DOO

Fond za
razvoj

Ugovor o kreditu br.19628 70,000,000.00 Din. 106,364,598.47

SIGMA AD OTP banka

Ugovor o kreditu broj 00-
421-
0601584.2/KR2011/321 od
27.05.2011.

50,000,000.00 Din. 658,242.40 € 80,299,648.62

GALEB
GROUP
DOO

OTP banka

Ugovor o kreditu broj 00-
421-
0601583.4/KR2011/318 od
27.05.2011.

666,400.00 € 764,303.86 € 93,238,192.19

GALEB
GROUP
DOO

ProCredit
Bank

Ugovor o kreditu broj LBA
70-285254

492,475.63 € 601,940.20 € 73,211,638.96

GALEB
GROUP
DOO

ProCredit
Bank

70CB/02 750,000.00 € 126,250.47 € 15,355,352.29

GALEB
METAL
PACK DOO

Raiffeisen
banka a.d.

Aneks br.7 Ugovora o
izdavanju garancije br.
265-60-2307-43 od
29.07.2011.

1,000,000.00 €
448,779.24 € 54,583,268.72

229,338.20 € 27,893,510.85

GALEB FSU
Raiffeisen
banka a.d.

Aneks br.7 Ugovora o
izdavanju garancije br.
265-60000000004463-74
od 11.11.2011.

1,000,000.00 € 566,007.19 € 68,841,247.09

GALEB FSU
Raiffeisen
banka a.d.

Aneks br.7 Ugovora o
izdavanju garancije br.

265-60-3173-64 od
11.11.2011.

2,000,000.00 € 39,644.68 € 4,821,827.81

Galeb Metal
Pack

Komercijalna
banka

Aneks br. 4 Ugovora o
preuzimanju duga kreditna

partija broj 00-410-
0600256.9

1,114,285.71 € 623,132.68 € 88,892,843.38

Ukupno 896,950,035.25
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Primljena jemstva GALEB GTE na dan 31.12.2015.

Banka Vrsta plasmana
Odobren

iznos u valuti

Saldo u
valuti na

dan
31.12.2015.

Primljena jemstva Iznos u RSD

ITG
Signalizacija

d.o.o.
Beograd

Dugoro�ni kredit 210,000.00 € 264,431.91 €

Ugovor o solidarnom jemstvu
Radoslav Veselinovi� 10832310-
5100830922/1, Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb FSU
a.d. 10832310-5100830922/2,
Ugovoru o solidarnom jemstvu
Zimpa Ub 10832310-
5100830922/3, Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb Rent
d.o.o.10832310-5100830922/4,
Ugovoru o solidarnom jemstvu
Sigma a.d. Subotica 10832310-
5100830922/5; Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb
Metaloplastika a.d. 10832310-
5100830922/6;Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb
Group , 10832310-5100830922

32,161,821.93

ITG
Signalizacija

d.o.o.
Beograd

Dugoro�ni kredit
1,500,000.00

€
152,002.03 €

Ugovoru o solidarnom jemstvu
Galeb Group 10532200-
5100611027/1, Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb
Metaloplastika a.d.10532200-
5100611027/2, Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb FSU
a.d 10532200-5100611027/3,
Ugovoru o solidarnom jemstvu
Zimpa Ub 10532200-
5100611027/4, Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb Rent
d.o.o.10532200-5100611027/5

18,487,414.10

Komercijalna
banka

Ugovor o
okvirno

obnovljivom
kratkoro�nom

kreditu kreditna
patija br. 00-

410-0906609.6
od

08.12.2011.godin
e

30,000,000.00
Din.

262,362.54 €
Ugovor o jemstvu br.00-410-
0906609.6 GALEB GROUP

31,910,132.53

Komercijalna
banka

Ugovor o
okvirno iznosu za

angažovanje
banke po osnovu

izdavanja
dinarskih i
deviznih,
�inidbenih i

plativih garancija
i otvaranja

akreditiva sa
odloženim
polaganjem

pokri�a i stand
by akreditiva broj

00-418-

1,062.01 €

Galeb FSU a.d. Beograd, Zimpa
a.d. Ub, Galeb Group d.o.o.

Beograd

129,168.13

Komercijalna
banka

472.57 € 57,476.85

Komercijalna
banka

52.49 € 6,384.15
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Beograd, Cerski venac 7/3/15 

Tel/Fax +381 15 345 227 

Mob      +381 63 660 656 

office.acca@gmail.com 

 

 

IZVEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA 

 

ORGANIMA UPRAVLJANJA AKCIONARSKOG DRUŠTVA “GALEB GTE“ 

BEOGRAD 

 

Izvršili smo reviziju priloženih finansijskih izveštaja “Galeb GTE“ a.d, Beograd (u daljem 

tekstu “Društvo”), koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31. decembar 2015. godine, bilansa 

uspeha, izveštaja o ostalom rezultatu, izveštaja o promenama na kapitalu i izveštaja o 

tokovima gotovine za godinu koja se završava na taj dan, kao i napomena, koje sadrže 

pregled osnovnih računovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja. 
 

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveštaje 

Rukovodstvo Društva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih 

izveštaja u skladu sa Zakonom o računovodstvu važećim u Republici Srbiji, kao i za one 

interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izveštaja 

koji ne sadrže materijalno značajne pogrešne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili 

greške. 

Odgovornost revizora 

Naša odgovornost je da na osnovu izvršene revizije izrazimo mišljenje o priloženim 

finansijskim izveštajima. Reviziju smo izvršili u skladu sa Zakonom o reviziji  važećim u 

Republici Srbiji i Međunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalažu da se 

pridržavamo etičkih zahteva i da reviziju planiramo i izvršimo na način koji omogućava da 

se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izveštaji ne sadrže materijalno značajne pogrešne 

iskaze. 

 

Revizija uključuje sprovođenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i 

obelodanjivanjima u finansijskim izveštajima. Odabrani postupci su zasnovani na 

revizorskom prosuđivanju, uključujući procenu rizika materijalno značajnih pogrešnih iskaza 

u finansijskim izveštajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greške. Prilikom procene 

rizika, revizor sagledava interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i istinito 

prikazivanje finansijskih izveštaja, radi osmišljavanja revizijskih postupaka koji su 

odgovarajući u datim okolnostima, ali ne u cilju izražavanja mišljenja o delotvornosti internih 

kontrola pravnog lica. Revizija takođe, uključuje ocenu adekvatnosti primenjenih 

računovodstvenih politika i opravdanost računovodstvenih procena izvršenih od strane 

rukovodstva, kao i ocenu opšte prezentacije finansijskih izveštaja.  

 

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajući i da obezbeđuju solidnu 

osnovu za izražavanje našeg mišljenja. 
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IZVEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak) 

 

ORGANIMA UPRAVLJANJA AKCIONARSKOG DRUŠTVA “GALEB GTE“ 

BEOGRAD (nastavak) 

 

Osnov za mišljenje sa rezervom 

 

Kao što je obelodanjeno u Napomenama uz finansijske izveštaje, Vanbilansna aktiva i pasiva 

sa stanjem na dan bilansa iskazane su u iznosu od 1.042.775 hiljada dinara od čega se na 

obaveze za data jemstva i garancije radi obezbeđenja urednog izmirenja novčanih obaveza po 

kreditima koje su banke odobrile povezanim licima odnosi 896.950 hiljada dinara.  Društvo 

ostvaruje negativan finansijski rezultat više godina uzastopno, akumulirani gubici tekuće i 

prethodnih godina prevazilaze vrednost poslovne imovine, dok su tekući računi u neprekidnoj 

blokadi od 27. novembra 2015. godine, što ukazuje na materijalno značajne neizvesnosti u 

vezi sa sposobnošću Društva da nastavi sa poslovanjem u doglednoj budućnosti. U toku 

2016. godine Društvo je pokrenulo postupak reprogramiranja obaveza podnošenjem Unapred 

pripremljenog plana reorganizacije. Rukovodstvo Društva očekuje da će usvajanjem unapred 

pripremljenog plana reorganizacije od strane poverilaca, Društvo biti u stanju da nastavi sa 

poslovanjem po načelu stalnosti.  

 

Kao što je obelodanjeno u Napomeni 20 uz finansijske izveštaje, Ostali rashodi za period 

završen na dan 31. decembar 2015. godine iskazani su u iznosu od 89.491 hiljadu dinara, od 

čega se na manjkove odnosi 22.634 hiljade dinara sa obračunatim PDV-om. Na osnovu 

dokumentacije koja nam je stavljena na uvid utvrdili smo da u izveštaju o popisu nisu 

navedene primedbe i objašnjenja lica koja rukuju, odnosno koja su zadužena materijalnim 

vrednostima o utvrđenim razlikama, kao i načinu naknađivanja manjkova. Ukupan iznos 

manjka evidentiran je na teret rashoda tekućeg perioda. 

 

Mišljenje sa rezervom 

 

Prema našem mišljenju, osim za efekte koje na finansijske izveštaje imaju pitanja navedena u 

prethodnim pasusima, finansijski izveštaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno 

značajnim pitanjima, finansijsku poziciju Društva na dan 31. decembra 2015. godine, kao i 

rezultate njegovog poslovanja, izveštaj o ostalom rezultatu, izveštaj o promenama na kapitalu 

i tokove gotovine, za godinu koja se završava na taj dan, u skladu sa računovodstvenim 

propisima važećim u Republici Srbiji i računovodstvenim politikama obelodanjenim u 

Napomenama uz finansijske izveštaje. 

 

Skretanje pažnje 

 

Kao što je obelodanjeno u Napomeni 23 uz finansijske izveštaje, postrojenja i oprema sa 

stanjem na dan 31. decembar 2015. godine iskazani su u iznosu od 8.743 hiljade dinara. 

Društvo je u poslovnim knjigama evidentiralo fer vrednost opreme na dan bilansa u skladu sa 

procenom izdatom od strane procenitelja „Agencija Olimpija“ d.o.o. Užice. 
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IZVEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak) 

 

ORGANIMA UPRAVLJANJA AKCIONARSKOG DRUŠTVA “GALEB GTE“ 

BEOGRAD (nastavak) 

 

Skretanje pažnje (nastavak) 

 

Kao što je obelodanjeno u Napomeni 26 uz finansijske izveštaje, Zalihe sa stanjem na dan 31. 

decembar 2015. godine iskazane su u neto iznosu od 46.301 hiljadu dinara. Uvidom u 

dokumentaciju Društva utvrdili smo da su na stanju 31. decembra 2015. godine evidentirane 

zalihe koje nisu imale izlaz duže od 365 dana. Društvo nije izvršilo obezvređenje zaliha s 

obzirom da se radi o zalihama koje nemaju ograničen rok upotrebe i Rukovodstvo Društva 

očekuje da će zalihe biti realizovane u narednom periodu.  

 

Ukupne obaveze Društva po osnovu kredita, lizinga i kamata, iskazane su u poslovnim 

knjigama Društva u iznosu od 162.465 hiljada dinara. Od 100% upućenih i primljenih 

zahteva za nezavisnim usaglašenjem stanja, dobili smo odgovor u iznosu od 166.284 hiljade 

dinara i utvrdili neusaglašeno stanje u iznosu od 3.819 hiljada dinara, koje se u 

najznačajnijem iznosu odnosi na obaveze prema poveriocu “ITG Signalizacija“ d.o.o, 

Loznica po osnovu zateznih kamata.  

 

Obaveze prema Ministarstvu finansija prema Zapisniku o stanju neizmirenih obaveza po 

osnovu javnih prihoda na dan 31. decembar 2015, godine sa obračunatom kamatom, iskazane 

su u ukupnom iznosu od 8.530 hiljada dinara. U poslovnim knjigama Društva iskazane su 

obaveze za javne prihode za koje je poverilac Ministarstvo finansija, Poreska uprava u iznosu 

od 18.108 hiljada dinara. Najznačajniji iznos odstupanja odnosi se na razliku između 

obračunatih obaveza za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada obračunatih na 

ostvarene zarade i naknade zarada, kao i razgraničenu obavezu za porez na dodatu vrednost 

za decembar 2015. godine za koji je poreska prijava predata 2016. godini. 

 

Društvo i povezano pravno lice „Galeb Group“ d.o.o. Beograd su podneli tužbu Privrednom 

sudu u Beogradu dana 3. februara 2016 protiv društava “ITG Signalizacija“ d.o.o. Loznica i 

„Erste banka“ a.d. Novi Sad, radi utvrđivanja ništavosti  Javnobeležničkog zapisa  Ugovora o 

ustupanju potraživanja i utvrđivanja na pravnoj snazi Ugovora o sporazumnom finansijskom 

restrukturiranju koji je zaključen uz učešće Privredne komore Srbije broj 33.04-1/1 od 26. 

avgusta 2014. godine. Ishod sudskog spora je neizvestan. 

 

U skladu sa poreskim propisima, Društvo je dužno da do 30. juna 2016. godine sastavi 

Poreski bilans za 2015. godinu koji uključuje efekte iz Studije o transfernim cenama. Do 

dana sastavljanja finansijskih izveštaja, za godinu koja se završava na dan 31. decembar 

2015. godine, Društvo nije izradilo Studiju o transfernim cenama za 2015. godinu niti 

Poreski bilans. Na osnovu prethodno navedenog, imajući u vidu značajnu izloženost Društva 

transakcijama sa povezanim licima, nismo bili u mogućnosti da utvrdimo efekte koje bi ovo 

pitanje imalo na iznos poreskih obaveza i troškova, kao ni efekte koji bi proizašli iz korekcije 

prihoda i rashoda po drugim osnovama u skladu sa važećim Zakonom o porezu na dobit 

pravnih lica za finansijske izveštaje na dan 31. decembar 2015. godine. 

 

Naše mišljenje ne sadrži rezervu po ovim pitanjima. 
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IZVEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak) 

 

ORGANIMA UPRAVLJANJA AKCIONARSKOG DRUŠTVA “GALEB GTE“ 

BEOGRAD (nastavak) 

 

Ostala pitanja 

 

Finansijski izveštaji za godinu završenu na dan 31. decembar 2014. godine bili su predmet 

revizije “Euroaudit“ d.o.o. Beograd koje je u svom izveštaju od 15. aprila 2015. godine 

izrazio mišljenje bez rezerve. 

 

Društvo je odgovorno za sastavljanje Godišnjeg izveštaja o poslovanju, u skladu sa 

zahtevom Zakona o tržištu kapitala Republike Srbije (Službeni glasnik RS broj 31/2011). 

Naša je odgovornost da izrazimo mišljenje o usklađenosti Godišnjeg izveštaja o 

poslovanju sa finansijskim izveštajimaza poslovnu 2015. godinu. U vezi sa tim, naši 

postupci su sprovedeni u skladu sa Međunarodnim standardom revizije 720 – 

“Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadrže 

finansijske izveštaje koji su bili predmet revizije“ i ograničeni smo na ocenu usaglašenosti 

Godišnjeg izveštaja o poslovanju sa finansijskim izveštajima. 

 

Prema našem mišljenju, Godišnji izveštaj o poslovanju je u skladu sa Finansijskim 

izveštajima koji su bili predmet revizije. 

 

 

Beograd, 28. april 2016. godine 

                                                                                                         Ovlašćeni revizor 

 

 

 

                                                                                                                           Polonca Đurić 
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- 1059 - IOSO - 1061 + 1062 - 1063)

1059 - 1058 + 1O5O + 1061- 1062 + 1063)

HETO AOEI4TAK KOJh nPilnMA MAI-bl,1HCKl,1M

HETO AOS'4TAK KOJrl nPilnMA BEifiHCKOM

. HETO ryEL.lTAK Kottl nPhnA,qA MAtbt4HCKt4M

. HETO rysilTAK KOJil nPrnMA BEIT1HCKOM

1. OcHoBHa 3apaAa no aKqiljx

yMabeHa (pa3BoAbeHa) 3apaAa no aKqiljx

&3;
O6pa3arl npon[caH llpaBqnHhKoM o caApxhHtr [ 6opMh 06pa3aqa 3aApyre tr npeAy3erHtrKe ("Cnyx6eih rnacHxK PC",6p. 95l20l4 h 144120t4)
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/
2. A06A\A vnv ry6rqff oA hHqpyMeHara 3aurtrTe

Ao6uqh vnv ry6uqu no ocHoBy hHfrpyMeHara
pu3hKa (xerJqHra) HoBqaHor ToKa

Ao'ul]! unu ry6/qil no ocHoBy xaprilja oA

ocrMl4 6PvTo cBEoEyXBATHII AO6l4rAK (2003

r 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +
2017) - e0A4 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 t
2A14 +201,6 + 2018) > 0

r, oclMl,4 EPyTO CBEO6),(BATHI4 Tv6l,1TAK (2004

+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +

2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +

t3+2015+2017)>0

tII. NOPE3 HA OCTMI,4 CBEOEYXBATHI,l ,qOE',1TAK

IV. HETO OCIMI,4 CBEO6}'(BATH14 AO6I,1TAK (2019
- 2A2O - 2027) > O

HETO OCIMrl CBEOS)I{BATHl,1 rv6rlTAK (2020 -

2019+2021)>0

I. yKvnAH HETO CBEO6)XBATHI4 AOEhTAK (2001 -

2OA2 + 2022 - 2423) >* O

II. vKvnAH HETO CBEO6 ryBATHil rvShTAK (2002

20A1+2023-2022\>O

r. vKvnAH HETO CBEOEyXBATHII AO511TAK
unh ryErTAK (2027 + 2O2A) = AOn 2024 > O

,r, AOn 2025 > O

1, np/nrcaH BehilHc(uM BnacHilqilMa (anqrana

2. npunxcaH BnacHui]ilMa Koj/ HeMajy KoHTpony

ou^u ?-1,, 0Q ,o t6' ,oo,*"

06pa3aLl IponficaH npaBxnHfKoM o GApxfHI r SopMff 06pa3aqa OlHaHqjcK[x 3aApyre x npeAy3erHuKe ("Cnyx6eH, rnacHilK PC",6p.
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1. OSNIVANJE I DELATNOST

„GALEB GTE“ a.d. Beograd (u daljem tekstu „Društvo“) mati�ni broj 07092008, PIB 100003197
osnovano je 1984. godine i od tada prošlo kroz niz organizacionih i pravnih transformacija. Danas je to
akcionarsko društvo, �ijih se 71,71% udela nalazi u vlasništvu Radoslava Veselinovi�a kao ve�inskog
vlasnika.Preostalih 28,29% akcija pripada malim akcionarima. Akcije Društva se kotiraju na
Beogradskoj berzi.

Osnovna delatnost Društva je proizvodnja televizijskih i radio-predajnika i aparatura za telefoniju i
telegrafiju.

Na dan 31.12.2015. godine Društvo zapošljava 8 radnika, a 31.12.2014.godine zapošljavalo je 18 radnika.
Prema podacima iz 2014. godine, društvo je razvrstano u malo pravno lice. Srednji kurs evra na dan
31.12.2015. godine iznosio je 121.6261 dinara.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVEŠTAJA

2.1. Izjava o uskla�enosti

Društvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izveštaje u skladu sa važe�im Zakonom o
ra�unovodstvu (Službeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom
regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u
finansijskim izveštajima Društvo je, kao javno društvo, u obavezi da primenjuje Me�unarodne standarde
finansijskog izveštavanja („MSFI“) koji u smislu Zakona o ra�unovodstvu podrazumevaju slede�e: Okvir
za pripremanje i prikazivanje finansijskih izveštaja, Me�unarodni ra�unovodstveni standardi („MRS“),
Me�unarodni standardi finansijskog izveštavanja („MSFI“), i sa njima povezana tuma�enja, izdata od
Komiteta za tuma�enje ra�unovodstvenih standarda („IFRIC“), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tuma�enja, odobreni od Odbora za me�unarodne ra�unovodstven standarde („Odbor“), �iji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadležno za poslove finansija („Ministarstvo“).

Prevod MSFI koji utvr�uje i objavljuje Ministarstvo �ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, izdati od
Odbora za me�unarodne ra�unovodstvene standarde, kao i tuma�enja izdata od Komiteta za tuma�enje
ra�unovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne uklju�uju osnove za zaklju�ivanje,
ilustruju�e primere, smernice, komentare, suprotna mišljenja, razra�ene primere i drugi dopunski
objašnjavaju�i materijal koji može da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tuma�enjima, osim ako se
izri�ito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno tuma�enja. Prevod MSFI utvr�en je Rešenjem
Ministra finansija o utvr�ivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izveštavanje i osnovnih
tekstova Me�unarodnih ra�unovodstvenih standarda, odnosno Me�unarodnih standarda finansijskog
izveštavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Službenom
glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih
izveštaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tuma�enja
standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom
sastavljanja priloženih finansijskih izveštaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
ra�unovodstvene postupke koji u pojedinim slu�ajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o ra�unovodstvu dinar utvr�en kao zvani�na valuta izveštavanja, ra�unovodstveni propisi
Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI što može imati uticaj na realnost i objektivnost
priloženih finansijskih izveštaja. Shodno tome, priloženi finansijski izveštaji se ne mogu smatrati
finansijskim izveštajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na na�in kako je to definisano
odredbama MRS 1 „Prezentacija finansijskih izveštaja“.
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Priloženi finansijski izveštaji sastavljeni su u skladu sa na�elom istorijskog troška, osim ako druga�ije
nije navedeno u ra�unovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.

Ovi pojedina�ni finansijski izveštaji odobreni su od strane Odbora direktora dana 22.04.2016. godine.

2.2. Pravila procenjivanja

Finansijski izveštaji su sastavljeni na osnovu na�ela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za slede�e
pozicije:

Finansijski instrumenti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,

Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,

2.3. Zvani�na valuta izveštavanja

Finansijski izveštaji Društva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta Društva i
zvani�na valuta u kojoj se podnose finansijski izveštaji u Republici Srbiji. Osim ako nije druga�ije
nazna�eno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruženi u hiljadama.

2.4. Koriš�enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveštaja u skladu primenjenim okvirom za izveštavanje zahteva od rukovodstva
koriš�enje najboljih mogu�ih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveštajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli�itim informacijama raspoloživim na dan
sastavljanja finansijskih izveštaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih
informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije mogu�e neposredno
potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza može da odstupa od vrednosti
koja je procenjena na ovaj na�in.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvršene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ra�unovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu�aju da procena
ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za budu�e periode, u slu�aju da
revidiranje uti�e na teku�i i na budu�e periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najve�i i koje mogu imati najzna�ajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izveštajima Društva, date su u okviru slede�ih napomena:

Napomena 3.4 – Obezvre�enje potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja,
Napomena 3.10 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

3. PREGLED ZNA�AJNIH RA�UNOVODSTVENIH POLITIKA

Ra�unovodstvene politike date u nastavku Društvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedina�nim finansijskim izveštajima.
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3.1. Konsolidacija

Priloženi finansijski izveštaji predstavljaju pojedina�ne finansijske izveštaje Društva, u kojima nisu
konsolidovani finansijski izveštaji slede�ih povezanih pravnih lica, �iji je Društvo vlasnik:

100% kapitala Galeb Gte Banja Luka
80% kapitala Monteling
51% kapitala SDD
Društvo nije konsolidovalo finansijske izveštaje povezanih pravnih lica budu�i da je, u skladu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedina�ne i konsolidovane finansijske izveštaje. Društvo
sastavlja i konsolidovane finansijske izveštaje.

3.2. Na�elo stalnosti poslovanja (“going concern“)

Finansijski izveštaji su pripremljeni u skladu sa na�elom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da �e Društvo nastaviti da posluje u doglednoj budu�nosti.

3.3. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su prera�unate u dinare po srednjem kursu valute utvr�enom na
me�ubankarskom tržištu deviza, koji je važio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, prera�unate su u dinare prema
srednjem kursu utvr�enom na me�ubankarskom tržištu deviza, koji je važio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije prera�unate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je važio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvršenih pla�anja i naplata u stranim sredstvima
pla�anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevo�enja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Društva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potraživanja u koje je ugra�ena valutna klauzula prera�unata su u dinare po srednjem kursu valute koji je
važio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha
Društva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zaštite od rizika u okviru kategorije ostalih
prihoda/rashoda.
Zvani�ni srednji kursevi zna�ajnijih stranih valuta su:

Valuta 2015. 2014.

GBP 164,9391 154,8365
USD 111,2468 99,4641
EUR 121,6261 120,9583

3.4. Finansijski instrumenti

Klasifikacija

Društvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u slede�e kategorije: krediti i potraživanja. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrši klasifikaciju svojih
finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.
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Krediti i potraživanja

Krediti i potraživanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
pla�anja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom tržištu. Uklju�uju se u teku�a sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospe�a duži od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slu�aju se klasifikuju kao
dugoro�na sredstva.

Potraživanja se sastoje od potraživanja od kupaca u zemlji i ostalih potraživanja.

Potraživanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedina�nog potraživanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potraživanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvre�ena, odnosno za
koja rukovodstvo Društva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvršena.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni, sredstva na ra�unima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa dospe�em do 3
meseca.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriš�enjem ra�unovodstvenog obuhvatanja na
datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po tržišnoj vrednosti koja uklju�uje transakcione troškove
kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti �iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troškovi terete troškove poslovanja u bilansu
uspeha.

Krediti i potraživanja, kao i finansijska sredstva koje se drže do dospe�a, vrednuju se po amortizovanoj
vrednosti koriš�enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Društvo vrši isknjiženje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva
isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili
zadržano od strane Društva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju, umanjen
za otplate glavnice, a uve�an ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriš�enjem metoda efektivne
kamatne stope.
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Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo može biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izme�u obaveštenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.
Fer vrednost se odre�uje primenom dostupnih tržišnih informacija na dan izveštavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Društvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je približno jednaka
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potraživanja i obaveze
koje nemaju ugovoreno dospe�e, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraživanja i obaveze se svode na sadašnju vrednost diskontovanjem budu�ih nov�anih tokova uz
koriš�enje teku�ih kamatnih stopa. Rukovodstvo je mišljenja da usled prirode poslovanja Društva i
njegovih opštih politika, nema zna�ajnih razlika izme�u knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza.

Obezvre�enje finansijskih sredstava

Društvo obra�unava obezvre�enje sumnjivih potraživanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju,
jer kupci nisu u mogu�nosti da izvrše tražena pla�anja. U proceni odgovaraju�eg iznosa gubitka od
obezvre�ivanja za sumnjiva potraživanja, Društvo se oslanja na starost potraživanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima pla�anja. Ovo zahteva procene vezane za budu�e
ponašanje kupaca i time izazvane budu�e naplate u gotovini. Stvarni nivo potraživanja koja su napla�ena
može da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, što može pozitivno ili negativno da se odrazi na
rezultate poslovanja.

Sva potraživanja koja su u kašnjenju više od 365 dana, kao i za sva ostala potraživanja za koja se proceni
da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a nenapla�enih potraživanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potraživanja od kupaca preko ra�una ispravke
vrednosti donosi odbor direktora.

Otpis potraživanja od kupaca se vrši pod uslovom da su potraživanja prethodno bila uklju�ena u prihode
Društva, da je potraživanje u knjigama Društva otpisano kao nenaplativo i da Društvo nije moglo da
naplati potraživanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraživanja od kupaca donosi odbor
direktor.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poštenu vrednost
primljene nadoknade. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uve�an ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriš�enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze uklju�uju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji. Obaveza je
teku�a ukoliko se o�ekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Društva odnosno koja
dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao
dugoro�ne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obra�unavaju u dinarskoj protivvrednosti
deviznog iznosa neotpla�enog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne klauzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi.
Društvo vrši isknjiženje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.



Galeb GTE AD

Napomene uz finansijske izveštaje

7

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja�ima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.

3.5. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po fer vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvre�enja. Po�etno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrši se po
nabavnoj vrednosti ili po ceni koštanja. Nabavna vrednost uklju�uje izdatke direktno pripisive
nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da �e
budu�e ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Društvo i ako se izdaci za to sredstvo
mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine evidentirane su po
nabavnoj vrednosti koju �ini faktura dobavlja�a uve�ana za zavisne troškove nabavke i troškove
dovo�enja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj ra�unovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Društva analizira
vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Društva. Ukoliko postoji indikacija
da je neko sredstvo obezvre�eno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos
obezvre�enja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao niži od vrednosti po kojoj je to
sredstvo prikazano, postoje�a vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju
predstavlja vrednost ve�a od neto prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvre�enja se
priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjiže direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po
osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obra�unava se po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odre�ene tako da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
amortizuje u jednakim godišnjim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u
toku godine se obra�unava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno po�ev od narednog meseca od
datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Odre�ivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom iskustvu
sa sli�nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni�kom razvoju i promenama na koje uti�e veliki broj
ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odre�enog korisnog veka trajanja se preispituje na
godišnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je došlo do zna�ajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odre�ivanje korisnog veka trajanja.

Opis % Procenjeni vek trajanja u godinama

Kompjuterska oprema 30 3-4

Motorna vozila 10-20 5-10

Nameštaj i ostala oprema 10-20 5-10
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3.6. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koštanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niža. Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon
umanjenja cene za troškove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgova�ke robe �ini fakturna cena dobavlja�a uve�ana za zavisne troškove
nabavke. Cenu koštanja nedovršene proizvodnje i gotovih proizvoda �ine direktni troškovi materijala i
zarada i pripadaju�i deo opštih troškova proizvodnje. Obra�un izlaza zaliha vrši se po metodi prose�ne
ponderisane cene.

Tere�enjem ostalih rashoda vrši se ispravka vrednosti zaliha robe u slu�ajevima kada se oceni da je
potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ošte�ene zalihe robe i zalihe koje po
kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti - obezvre�enje zaliha
vrši se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duže od 1 godine.

3.7. Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Društvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Društvo klasifikuje lizing kao
finansijski u slu�aju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi po osnovu vlasništva
nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga.

Sredstva koje se drže po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva Društva po
njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niža, po sadašnjoj vrednosti minimalnih lizing rata, utvr�enih
na po�etku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja obaveza za lizing je iskazana po sadašnjoj
vrednosti minimalnih lizing pla�anja.

Lizing rate su podeljene na deo koji se odnosi na finansijski trošak i deo koji umanjuje obavezu po
osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na preostalom delu obaveze.
Finansijski trošak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.8. Naknade zaposlenima

Kratkoro�ne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Društvo je obavezno da upla�uje doprinose
raznim državnim fondovima za socijalnu zaštitu. Ove obaveze uklju�uju doprinose na teret zaposlenih i
na teret poslodavca u iznosima koji se obra�unavaju primenom zakonom propisanih stopa. Društvo ima
zakonsku obavezu da izvrši obustavu obra�unatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
ra�un izvrši prenos obustavljenih sredstava u korist odgovaraju�ih državnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca knjiže se na teret troškova u periodu na koji se odnose.

Dugoro�ne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina�nim kolektivnim ugovorom o radu, Društvo je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mese�ne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se ispla�uje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od 2 prose�ne
mese�ne bruto zarade ispla�ene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se ispla�uje
otpremnina.
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Obra�un i iskazivanje dugoro�nih obaveza po osnovu otpremnina izvršeno je koriš�enjem metoda
sadašnje vrednosti budu�ih o�ekivanih isplata, na osnovu obra�una aktuara. Budu�i da se radi o
dugoro�nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici
i gubici, kao i troškovi prethodne službe priznaju se u celini u periodu u kome nastanu. Društvo nema
dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

3.9. Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Društvo ima pravnu ili stvarnu obavezu nastalu
kao rezultat prošlih doga�aja i kada je verovatno da �e podmirenje obaveze zahtevati odliv sredstava s
ekonomskim koristima.

3.10. Kapital

Kapital Društva obuhvata osnovni kapital po osnovu akcijskog kapitala, ostalog kapitala, rezerve,

revalorizacione rezerve, aktuarski dobici/gubici, nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednostii

drugih komponenti ostalog sveobuhvatnog rezutata i akumulirani rezultat.

3.11. Prihodi

Prihodi od prodaje i pružanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se zna�ajni rizici i koristi koji proizilaze
iz vlasništva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i robe su iskazani
po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pružanja usluga se priznaju u obra�unskom periodu u kome je usluga pružena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, ostali finansijski prihodi, ostvareni iz
odnosa sa mati�nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa na�elom uzro�nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (osnovnih
sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje materijala, napla�ena otpisana potraživanja,
viškovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zaštite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od
ukidanja dugoro�nih rezervisanja, prihodi od uskla�ivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene
poštene (fer) vrednosti nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, i zaliha do visine
prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskla�ivanja i ukidanja ispravki
vrednosti po osnovu vrednosnog uskla�ivanja u skladu sa ra�unovodstvenom politikom Društva.

3.12. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po na�elu uzro�nosti prihoda i rashoda odnosno na obra�unskoj
osnovi i utvr�uju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi
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Poslovni rashodi obuhvataju troškove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i uklju�uju nabavnu
vrednost prodate robe, troškove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troškove amortizacije i usluge
pružene od strane tre�ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opšte troškove kao što su troškovi zakupa,
marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troškovi nastali u teku�em obra�unskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode.
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obra�unatu na primljene kredite, koja se evidentira u bilansu uspeha
perioda na koji se odnose, a u skladu sa na�elom uzro�nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina, postrojenja i

opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata

ugovorene zaštite od rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraživanja, rashodi po osnovu

obezvre�enja imovine, negativni efekti vrednosnih uskla�ivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,

postrojenja, opreme, dugoro�nih i kratkoro�nih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od vrednosti i

potraživanja u skladu sa ra�unovodstvenom politikom Društva.

3.13. Porez na dobitak

Teku�i porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obra�unava i pla�a u skladu sa odredbama Zakona o porezu na
dobit pravnih lica Republike Srbije. Teku�i porez na dobitak predstavlja iznos obra�unat primenom
propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se
utvr�uje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskla�ivanja
prihoda i rashoda na na�in propisan poreskim zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvr�enog
poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvi�a da se poreski gubici iz teku�eg perioda mogu
koristiti kao osnova za povra�aj poreza pla�enog u prethodnim periodima. Me�utim, gubici iz teku�eg
perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i dobici, mogu se
iskoristiti za umanjenje dobiti utvr�ene u poreskom bilansu budu�ih obra�unskih perioda, ali ne duže od
pet godina.

Odloženi porez

Odloženi poreski efekti obra�unavaju se za sve privremene razlike izme�u poreske osnove sredstava i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvr�ene u skladu sa propisima o ra�unovodstvu Republike
Srbije. Važe�e poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na
snagu, koriste se za utvr�ivanje odloženog poreza. Odložene poreske obaveze priznaju se u celini za sve
oporezive privremene razlike. Odložena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike,
kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do
stepena do kojeg je izvesno da �e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i
poreski krediti mogu iskoristiti.

Teku�i i odloženi porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i uklju�eni su u neto dobitak perioda, izuzev
iznosa odloženih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme, a koji
se evidentira preko revalorizacionih rezervi.
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3.14. Zarada po akciji

Društvo izra�unava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obra�unava se

deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi�nih akcija Društva, ponderisanim

prose�nim brojem izdatih obi�nih akcija u toku perioda.

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Društvo je u svom redovnom poslovanju u razli�itom obimu izloženo odre�enim finansijskim rizicima i
to:

Tržišnim rizicima,
Riziku likvidnosti,
Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Društvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Društva u situaciji nepredvidivosti finansijskih tržišta.

4.1. Tržišni rizik

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta

Društvo je izloženo riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proisti�e iz poslovanja sa razli�itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slu�ajevima
neuskla�enosti finansijskih sredstava i obaveza izraženih u stranoj valuti i sa valutnom klauzulom. U meri
u kojoj je to mogu�e, Društvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloženost Društva deviznom riziku na dan 31. decembar 2015.
godine:

U hiljadama RSD
EU

R RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 0
Potraživanja 213 213
Ostala potraživanja 35.632 35.632
Dugoro�ni finansijski plasmani 7.315 61.001 68.321
Kratkoro�ni finansijski plasmani 384 20 404
Ukupno 7.699 96.871 104.570

Kratkoro�ne finansijske obaveze 110.934 32.372 143.306
Obaveze iz poslovanja 16.721 8.498 25.219
Ostale obaveze 2.245 48.869 51.114
Dugoro�ne finansijske obaveze 33.306 2.718 36.024
Ukupno 163.206 92.457 255.663

Neto devizna pozicija na dan 31.
decembar 2014. (155.507) 4.414 (151.093)
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U narednoj tabeli je prikazana izloženost Društva deviznom riziku na dan 31. decembar 2014.
godine:

U hiljadama RSD
EU

R RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 56 56
Potraživanja 165 888 1.053
Ostala potraživanja 42.561 42.561
Dugoro�ni finansijski plasmani 287.754 287.754
Kratkoro�ni finansijski plasmani 382 382
Ukupno 547 331.259 331.806

Kratkoro�ne finansijske obaveze 311 311
Obaveze iz poslovanja 41.301 9.088 50.389
Ostale obaveze 2.928 39.686 42.614
Dugoro�ne finansijske obaveze 157.161 136.270 293.431
Ukupno 201.701 185.044 386.745

Neto devizna pozicija na dan 31.
decembar 2014. (201.154) 146.215 (54.939)

b) Rizik od promene cena

Društvo nije izloženo ve�em riziku od promene cena vlasni�kih hartija od vrednosti s obzirom da nema
ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloživa za prodaju ili kao finansijka sredstva po fer
vrednosti �iji se efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

c) Rizik od promene fer vrednosti kamatne stope

Društvo je izloženo raznim rizicima koji kroz efekte promena visine tržišnih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski položaj i tokove gotovine. Poslovanje Društva je izloženo riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (uklju�uju�i investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razli�ito vreme ili u razli�itim iznosima.

U slede�oj tabeli je prikazana izloženost Društva riziku promene kamatnih stopa:
2015 2014

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva

Finansijske obaveze 98.236 157.160

(98.236) (157.160)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 23.778 86.574

Finansijske obaveze 78.115 63.777

(54.337) 22.797

Rizik Društva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti�e prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenih dugoro�nih kredita od banaka. U toku 2014. godine Društvo je završilo proces sporazumnog
finansijskog restrukturiranja sa bankama i kamatna stopa po osnovu kredita je promenjena u fiksnu koja
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iznosi 2,5% godišnje. Društvo vrši analizu izloženosti riziku od promene kamatnih stopa na dinami�koj
osnovi uzimaju�i u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje.
Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su tržišne
kamatne stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Društva.

4.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Društvo ne�e biti u mogu�nosti da finansira sredstva odgovaraju�im izvorima
finansiranja sa stanovišta rokova i stopa i rizik nemogu�nosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovaraju�em vremenskom okviru.
Društvo upravlja likvidnoš�u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloživi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospe�a. Društvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
pra�enjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Društva, a u skladu
sa poslovnom strategijom Društva.

Društvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
-Kratkoro�nih i dugoro�nih kredita

Slede�a tabela predstavlja ro�nost dospe�a sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospe�a, na dan
31. decembra 2015. godine:

U hiljadama RSD
Do 3

meseca
3 meseca

do 1 godine 1 do 5 godina Preko 5 godina Ukupno

Gotovina i gotovinski
ekvivalenti
Potraživanja 213 213
Ostala potraživanja 484 35.148 35.632
Dugoro�ni finansijski
plasmani 54.368 13.953 68.321
Kratkoro�ni finansijski
plasmani 404 404

Ukupno 697 35.552 54.368 13.953 104.570

Kratkoro�ne finansijske
obaveze 78.212 65.094 143.306

Obaveze iz poslovanja 25.219 25.219

Ostale obaveze 51.114 51.114
Dugoro�ne obaveze 36024 36.024

Ukupno 154.545 65094 36024 0 255.663

Ro�na neuskla�enost na
dan 31. decembar 2015. (153.848) (29.542) 18.344 13.953 (151.093)
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Slede�a tabela predstavlja ro�nost dospe�a sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospe�a, na dan
31. decembra 2014. godine:

U hiljadama RSD

Do 3 meseca
1 do 5
godina

Preko 5
godina Ukupno3 meseca

do 1
godine

Gotovina i
gotovinski
ekvivalenti 56 56
Potraživanja 1.053 1053

Ostala potraživanja 351 42.210 42.561
Dugoro�ni
finansijski
plasmani 271.281 16.473 287.754
Kratkoro�ni
finansijski
plasmani 110 272 382
Ukupno 1.570 42.482 271.281 16.473 331.806

Kratkoro�ne
finansijske obaveze 78 233
Obaveze iz
poslovanja 50.389 50.389
Ostale obaveze 34.925 7689 42.614
Dugoro�ne
obaveze 293.431 293.431
Ukupno 85.392 7.922 293.431 0 386.745

Ro�na
neuskla�enost

-83.822 34.560 -22.150 16.473 -54.939
na dan 31.
decembar 2014.

4.3 Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Društva kao rezultat kašnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloženost
Društva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
potraživanja od pravnih i fizi�kih lica i preuzetih obaveza.
Društvo je izloženo kreditnom riziku i obezbe�enje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odre�enih mera i aktivnosti na nivou Društva.
Društvo se pojavljuje kao jemac i garant u kreditnim poslovima prema svojim zavisnim ili povezanim
društvima i drugim pravnim licima. Na dan 31. decembar 2015. godine postoji izloženost Društva po
osnovu preuzetih obaveza ovog tipa u iznosu RSD 896.950 hiljada.
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Potraživanja od kupaca

Maksimalna izloženost Društva po osnovu kreditnog rizika za potraživanja od kupaca po geografskim
regionima data je u slede�oj tabeli:

U hiljadama RSD 2015 2014

Kupci u zemlji 213 888

Kupci u inostranstvu 165

- Evro zona 165

- Ostali

Ukupno 213 1.053

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraživanja od kupaca data je u narednoj tabeli:
Bruto Ispravka

vrednosti
Bruto Ispravka

vrednosti
U hiljadama RSD 2015 2014

Nedospela potraživanja 60 982

Docnja od 0 do 30 dana 62 33

Docnja od 31 do 90 dana 13

Docnja preko 365 dana 1.357 1.266 2.428 2.403

Ukupno 1.479 1.266 3.456 2.403

Promene na ispravci vrednosti potraživanja od kupaca date su u narednoj tabeli:
U hiljadama RSD 2015 2014

Stanje 1. januara 2.403 3.132

Pove�anja 74 202

Smanjenja (1.211) (931)

Stanje 31. decembar 1.266 2.403

4.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Društvo zadrži sposobnost da nastavi da posluje u neograni�enom
periodu u predvidljivoj budu�nosti, kako bi akcionarima obezbedilo povra�aj (profit), a ostalim
interesnim stranama povoljnosti, i da bi o�uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troškove
kapitala.

Društvo, kao i ostala Društva koja posluju unutar iste delatnosti, prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduženosti (gearing ratio). Ovaj koeficijent se izra�unava iz odnosa neto dugovanja Društva i njegovog
ukupnog kapitala.



Galeb GTE AD

Napomene uz finansijske izveštaje

16

2015 2014

Ukupne obaveze 232.773 396.180

Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 0 56
Neto dugovanje 232.773 396.124

Ukupan kapital 0 13.437

Koeficijent zaduženosti 29,48

4.5. Pravi�na (fer) vrednost

Poslovna politika Društva je da obelodani informacije o pravi�noj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvani�ne tržišne informacije i kada se pravi�na vrednost zna�ajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno tržišnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potraživanja i ostale finansijske aktive i pasive, pošto zvani�ne tržišne informacije
nisu u svakom trenutku raspoložive. Stoga, pravi�nu vrednost nije mogu�e pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog tržišta. Rukovodstvo Društva vrši procenu rizika i u slu�ajevima kada se oceni da vrednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama ne�e biti realizovana vrši ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem nov�anih tokova koriš�enjem kamatne stope po kojoj bi Društvo moglo da pribavi
dugoro�ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Društvo smatra da iskazana
knjigovodstvena vrednost potraživanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvre�enja,
kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, približno odražava njihovu tržišnu vrednost. Fer
vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem budu�ih ugovorenih nov�anih tokova prema
trenutnoj tržišnoj kamatnoj stopi koja je Društvu na raspolaganju za potrebe sli�nih finansijskih
instrumenata. Ovako utvr�ena fer vrednost ne odstupa zna�ajnije od vrednosti po kojoj su iskazane
obaveze po kreditima u poslovnim knjigama Društva. Rukovodstvo Društva smatra da iznosi u
priloženim finansijskim izveštajima odražavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i
najkorisnija za potrebe izveštavanja.

5. PRIHODI OD PRODAJE ROBE

U hiljadama RSD 2015. 2014.
- Prihod od prodaje robe ZPL na doma�em tržištu 1.158 2.539
- Prihod od prodaje robe PPL na doma�em tržištu 152 20

- Prihod od prodaje robe na doma�em tržištu 2.830 341
- Prihod od prodaje robe na inostranom tržištu 199
Ukupno 4.339 2.900

6. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA I USLUGA

U hiljadama RSD 2015. 2014.
-Prihod od prodaje proizvoda i usluga ZPL na doma�em tržištu 145 11
-Prihod od prodaje proizvoda i usluga ostalima PPL na dom.trži 6.037
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-Prihod od prodaje proizvoda i usluga na doma�em tržištu 2.757 5597
-Prihod od prodaje proizvoda i usluga na ino tržištu 1.613
Ukupno 10.552 5.608

7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2015. 2014.
-Drugi poslovni prihodi 279 2.291

Ukupno 279 2.291

8. PRIHODI OD AKTIVIRANJA U�INAKA I ROBE

U hiljadama RSD 2015. 2014.
-Prihodi od aktiviranja u�inaka i robe - 11

Ukupno - 11

9. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2015. 2014.
-Nabavna vrednost prodate robe 3.080 2.659

Ukupno 3.080 2.659

10. TROŠKOVI MATERIJALA I ENERGIJE

U hiljadama RSD 2015. 2014.
-Troškovi materijala za izradu 3.205 718
-Troškovi ostalog materijala 2.576 173
-Troškovi goriva i energije 125 1.367
-Troškovi rezervnih delova 8 493
-Trošak alata i inventara 48

Ukupno 5.914 2.799

11. TROŠKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LI�NI RASHODI

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Troškovi bruto zarada i naknada zarada 9.444 12.460
Troškovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca 1.690 2.230
Ostali li�ni rashodi 804 1.714

Ukupno 11.938 16.404
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12. TROŠKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Troškovi usluga na izradi u�inaka
Troškovi transportnih usluga 778 1.203
Troškovi usluga održavanja 1.066 245
Troškovi zakupnine poslovnog prostora 687 81
Troškovi reklame i propagande 14
Troškovi ostalih usluga 156 543

Ukupno 2.687 2.086

13. TROŠKOVI AMORTIZACIJE

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Troškovi amortizacije:
- nematerijalna ulaganja 12 134
- nekretnine, postrojenja i oprema 1.072 3.962

Ukupno 1.084 4096

14. NEMATERIJALNI TROŠKOVI

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Troškovi nepoizvodnih usluga 14.334 9.656
Troškovi reprezentacije
Troškovi premija osiguranja 16 104
Troškovi platnog prometa 168 292
Troškovi �lanarine
Troškovi poreza 503 1.077
Troškovi doprinosa privrednim komorama 181 5
Ostali nematerijalni troškovi 1.289 2.603

Ukupno 16.491 13.737

15. FINANSIJSKI PRIHODI

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Finansijski prihodi iz odnosa sa povezanim licima: 1.465 7.481
- mati�na i zavisna pravna lica
- ostala povezana lica 1.465 7.481

Prihodi od kamata
Pozitivne kursne razlike: 295 70

- kursne razlike 97 44
- efekti valutne klauzule 8 26
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Ostali finansijski prihodi 11.454

Ukupno 1.865 19.005

16. FINANSIJSKI RASHODI

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim licima: 446 1.841
- mati�na i zavisna pravna lica 68
- ostala povezana lica 446 1.773

Rashodi kamata 13.751 17.105
Negativne kursne razlike: 11.739

- kursne razlike 3.883
- efekti valutne klauzule 512 7.856

Ostali finansijski rashodi 8

Ukupno 14.709 30.693

17. PRIHODI OD USKLA�IVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Prihodi od uskla�ivanja potraživanja 805 893

Ukupno 805 893

18. RASHODI OD USKLA�IVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Obezvre�enje potraživanja 74 202

Ukupno 74 202

19. OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Kapitalni dobici 121 8.189
Dobici od prodaje u�eš�a 8.330
Višak robe 2.024 3.211
Prihodi od direktnog otpisa 25 151
Prihodi od ukidanja dugoro�nih rezervisanja 517 1.758
Ostali nepomenuti rashodi 982 791
Prihodi od uskla�ivanja vrednosti zaliha 3.677 207

Ukupno 15.676 14.307
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20. OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Kapitalni gubici 276 106
Manjkovi, lom, rastur 22.634 423
Rashodi po osnovu direktnog otpisa 66.232
Ostali nepomenuti rashodi 50
Obezvre�enje zaliha
Obezvre�enje ostale imovine 349

Ukupno 89.491 579

21. NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Prihodi – ispravka grešaka ranijih godina 1.342 81
Rashodi – ispravka grešaka ranijih godina 117 511

Ukupno 1.225 (430)
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24. DUGORO�NI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2015. 2014.

U�eš�a u kapitalu: 20.133 22.653
zavisna pravna lica 10.101 12.621
pridružena pravna lica 3.919 3.919
ostala pravna lica 6.113 6.113
Dugoro�ni finansijski plasmani: 23.758 86.574
povezana pravna lica 1.914 1.914
ostala pravna lica 21.844 84.660
Otkupljene sopstvene akcije i udeli
Ostali dugoro�ni finansijski plasmani

Minus: Ispravka vrednosti
u�eš�a u kapitalu 6.180 6.180
dugoro�ni finansijski plasmani
hartije od vrednosti koje se drže do dospe�a
ostali dugoro�ni finansijski plasmani

Stanje na dan 31. decembra 37.711 103.047

Rešenjem I. iv.br. 156/15 od 13.10.2015. odre�uje se prodaja putem neposredne pogodbe udela
u privrednom društvu ‚‚Galeb Telekomunikcije d.o.o. ‚‚ Beograd u obimu od 100% vlasništva
izvršnog dužnika Galeb GTE a.d. Beograd.

Izvršitelj Aleksandra Vulovi� je dana 10.02.2016. doneo Zaklju�akom I. Iv. 156/15 o
utvr�ivanju vrednosti udela kojim izvršni dužnik Galeb GTE a.d. Beograd ima u privrednom
društvu Preduze�e za proizvodnju, istraživanje, razvoj i projektovanje ‚‚SDD Information
tehnology group‚‚ d.o.o. Beograd u obimu od 51% udela. Dana 11.02.2016. Izvršitelj je doneo
Zaklju�ak o prodaji udela IIv 156/15. Dana 17.02.2016. stavlja se van snage zaklju�ak o
utvr�ivanju vrednosti udela IIV156/15 od 10.02.2016. godine, kao i Zaklju�ak o prodaji udela
IIV156/15 od 11.02.2016. godine i prekida se postupak sprovo�enja izvršenja.

25. DUGORO�NA POTRAŽIVANJA

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Dugoro�na potraživanja od povezanih pravnih lica: 125.362
mati�no i zavisna pravna lica 7.150 7.110
ostala povezana pravna lica 9.736 118.252
Potraživanja po osnovu jemstava 13.724 59.345

Minus: Ispravka vrednosti
dugoro�na potraživanja od povezanih pravnih lica
potraživanja po osnovu robnih kredita
potraživanja po osnovu finansijskog lizinga
ostala dugoro�na potraživanja

Stanje na dan 31. decembra 30.610 184.707
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Društvo ima veliku izloženost prema povezanim pravnim licima po osnovu potraživanja po
osnovu prodaje, kratkoro�nih finansijskih pozajmica i potraživanja po osnovu jemstva, i izvršilo
je procenu njihove naplativosti , uzimaju�i u obzir finansijsku situaciju , preuzete i u skladu sa
tim reklasifikovalo kratkoro�na potraživanja kao dugoro�na s obzirom da se njihova naplata
o�ekuje u periodu dužem od godinu dana.

Društvo je izvršilo reklasifikaciju potraživanja po osnovu prodaje, finasijskih pozajmica i
jemstava od zavisnih i povezanih pravnih lica (napomena 38).

26. ZALIHE

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Materijal 23.306 33.428
Rezervni delovi 3.159 4.760
Alat i inventar
Minus: Ispravka vrednosti (1.076) (2.083)

Nedovršena proizvodnja 2.490
Gotovi proizvodi 6.949 6.875
Roba 19.312 34.314
Dati avansi za zalihe i usluge 340 276
Minus: Ispravka vrednosti 5.689 (8.359)

Stanje na dan 31. decembra 46.301 71.701

Rešenjem I. II br. 1187/2015 od 12.01.2016. uspostavljena je zaloga na delu zaliha radi naplate
nov�anih potraživanja u iznosu od 2.596.816, 07 RSD

27. POTRAŽIVANJA

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Potraživanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji
mati�no i zavisna pravna lica
ostala povezana pravna lica
kupci (3. lica) 1.479 3.291
Kupci u inostranstvu
mati�no i zavisna pravna lica
ostala povezana pravna lica 165
kupci (3. lica)
Ostala potraživanja po osnovu prodaje
Minus: Ispravka vrednosti (1.266) (2.403)

Druga potraživanja
Potraživanja za kamatu i dividende 3.334 42.210
Potraživanja od zaposlenih 100 52
Potraživanja za više pla�en porez na dobit 231 1.186
Potraživanja po osnovu pretplate poreza 36 36
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Potraživanja za naknade koje se refundiraju 348 105
Potraživanja za naknadu štete 109
Ostala teku�a potraživanja 31.925 161
Minus: Ispravka vrednosti (111) (111)

Saldo na dan 31. decembra 36.076 43.748

Na osnovu procene rukovodstva o naplativosti potraživanja po osnovu prodaje od
kupaca povezanih pravnih lica izvršena je reklasifikacija na dugoro�ne potraživanja.

28. KRATKORO�NI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Kratkoro�ni krediti i zajmovi u zemlji 7.633 7.613
Kratkoro�ni krediti i zajmovi u inostranstvu
Teku�a dospe�a dugoro�nih finansijskih plasmana:
hartije od vrednosti koje se drže do dospe�a
dugoro�ni finansijski plasmani 384 382
Otkupljene sopstvene akcije i udeli namenjeni
prodaji/poništavanju
Ostali kratkoro�ni finansijski plasmani
Minus: Ispravka vrednosti (7.613) (7.613)

Stanje na dan 31. decembra 404 382

29. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Teku�i ra�un 55
Blagajna 1

Stanje na dan 31. decembra 56

30. OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Društva se u celini odnosi na obi�ne akcije. Na dan 31. decembra 2015. godine,
akcijski kapital se sastoji od 313.046 obi�nih akcija, pojedina�ne nominalne vrednosti od 590,00
RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti upla�ene.

Ve�inski vlasnik Društva je Radoslav Veselinovi� sa 71,71 % akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2015. godine i 2014 godine bila je slede�a:

Struktura vlasništva
na dan 31. decembar 2014. godine

Broj akcija
% od ukupne
emisije

Vrednost kapitala

Akcije u vlasništvu fizi�kih lica 287.741 91,92 169.767.190
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Akcije u vlasništvu pravnih lica 15.103 4,82 8.910.770

Zbirni kastodi ra�un 10.202 3,26 6.019.180

Ukupan broj emitovanih akcija 313.046 100 184.697.140

31. DUGORO�NA REZERVISANJA

(a) Struktura dugoro�nih rezervisanja je prikazana kako sledi:

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Rezervisanja za dugoro�ne naknade zaposlenima 414 795

Stanje dan 31. decembra 414 795
Rezervisanja za otpremnine formirana su na bazi izveštaja nezavisnog aktuara i ista su iskazana
u iznosu sadašnje vrednosti o�ekivanih budu�ih isplata. Prilikom utvr�ivanja sadašnje vrednosti
o�ekivanih odliva koriš�ena je diskontna stopa od 4,5 % (2014. godine: 8 %) na bazi procene
o�ekivane prose�ne tržišne kamatne stope na dugoro�na dinarska sredstva u Republici Srbiji.

(b) Promene na dugoro�nim rezervisanjima u toku 2015. i 2014. godine prikazane su u
slede�oj tabeli:

U hiljadama RSD
Naknade
zaposlenima Ukupno

Stanje na dan 1. januar 2014. godine 1.950 1.950
Nova rezervisanja u toku godine
Iskoriš�ena rezervisanja
Ukidanje u korist prihoda 1.757 1.757
Aktuarski dobici/gubici (602) (602)
Stanje na dan
31. decembra 2014. godine 795 795

Nova rezervisanja u toku godine
Iskoriš�ena rezervisanja
Ukidanje u korist prihoda 517 517
Aktuarski dobici/gubici 136 136
Stanje na dan
31. decembra 2014. godine 414 414

32. DUGORO�NE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Obaveze prema povezanim pravnim licima:
mati�no i zavisna pravna lica 1.922 16.977
ostala povezana pravna lica 795 119.293
Obaveze po emitovanim hartijama od vrednosti 59.977
Dugoro�ni krediti i zajmovi u zemlji 33.000 36.214
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Ostale dugoro�ne obaveze 307 60.921
Dugoro�ne obaveze po osnovu finansijskog lizinga 49

Minus: Teku�a dospe�a dugoro�nih obaveza
- dugoro�ni krediti i zajmovi
- dugoro�ne obaveze po osnovu finansijskog lizinga

- ostalo

Stanje na dan 31. decembra 36.024 293.431

Društvo je izvršilo reklasifikaciju obaveza prema dobavlja�ima , primljenih pozajmica i
jemstava na na ra�un 411- Obaveze prema mati�nim i zavisnim pravnim licima i ra�un 412-
Obaveze prema ostalim povezanim pravnim licima
(napomena 38)
Pregled dugoro�nih kredita i zajmova zajedno sa ulovima koriš�enja i otplate, dati su u
slede�em pregledu:

33. KRATKORO�NE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Kratkoro�ni krediti i zajmovi u zemlji 27.537
Kratkoro�ni krediti i zajmovi u inostranstvu
Obaveze po osnovu kratkoro�nih hartija od vrednosti
Deo dugoro�nih kredita koji dospevaju do jedne godine 4.206
Deo ostalih dugoro�nih obaveza koji dospevaju do jedne godine 60.724
Ostale kratkoro�ne finansijske obaveze 50.839 311

Stanje na dan 31. decembra 143.306 311

Banka Vrsta plasmana
Odobren iznos

u valuti
Saldo u valuti na
dan 31.12.2014.

Saldo u valuti
na dan

31.12.2015.
Kamata Obezbe�enje

Komercijalna
banka

Ugovor o
okvirnom
overdraft
kreditu –

dozvoljenom
prekora�enju na
teku�em ra�unu
kreditna partija

br. 00-410-
1135643.3 od

01.08.2011

5.000.000,00
RSD

5.174.374,72 RSD
5.316.153,99

RSD

2,5% na
godišnjem

nivou

7 blanko menica,
Ugovorno
ovlaš�enje

Komercijalna
banka

Ugovor o
okvirno

obnovljivom
kratkoro�nom

kreditu kreditna
patija br. 00-

410-0906609.6
od 08.12.2011

30.000.000,00
RSD

31.039.370,63
RSD

31.889.856,24
RSD

2,5% na
godišnjem

nivou

7 blanko menica,
Ugovorno
ovlaš�enje,
Ugovor o

jemstvu br.00-
410-0906609.6

GALEB
GROUP,
Hipoteka
Cerovac,

Hipoteka UB
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34. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Primljeni avansi 5.434 3.770
Dobavlja�i u zemlji 6.713 8.947
Dobavlja�i u inostranstvu 13.072 37.672
Ostale obaveze iz poslovanja

Stanje na dan 31. decembra 25.219 50.389

35. OSTALE KRATKORO�NE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
Obaveze za neto zarade i naknade zarada 4.313 2.732
Obaveze za poreze i doprinos na zarada i naknade zarada 10.925 8.330
Ostala obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Druge obaveze
Obaveze po osnovu kamata 15.681 11.404
Obaveze za dividende i u�eš�e u dobitku 18.965 19.039
Obaveze prema zaposlenima 708 1.099
Ostale obaveze 522 10

Stanje na dan 31. decembra 51.114 42.614

36. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Obaveze po osnovu PDV 5..365 2.778

Stanje na dan 31. decembra 5.365 2.778

37. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAŽBINE

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Obaveze za poreze, doprinose i druge dažbine 2.816 4.726
Ostale obaveze 1.929 1.931

Stanje na dan 31. decembra 4.745 6.657
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38. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Društvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Društvo pruža usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izme�u Društva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i
po tržišnim uslovima.

Kupci zavisna pravna lica ino:
-Galeb Gte d.o.o.Banja Luka 4.743.573,58
-Monteling d.o.o. Podgorica 2.406.151,03
Ukupno: 7.149.724,61

Kupci povezana pravna lica:
-Galeb FSU ad Beograd 5.787.771,17
-Sigma ad Subotica 939.698,00
-Zimpa ad Ub 2.767.569,64
Optoelektronika 2008 d.o.o. Beograd 4.866,19
-Galeb System doo Šabac 70.043,50
-Galeb Group d.o.o. Podgorica 165.635,29
Ukupno: 9.735.583,79

Potraživanja po osnovu jemstva:
-Galeb Group d.o.o. Šabac 11.884.870,53
- Sigma a.d. Subotica 1.839.506,12
Ukupno: 13.724.376,65

Dugoro�ne pozajmice zavisna i povezana lica:
-SDD ITG d.o.o. Beograd 1.913.564,25
-Galeb FSU a.d.Beograd 15.590.565,97
- Sigma a.d. Subotica 39.373,68
-Zimpa a.d. Ub 6.214.499,44
ITG Komunikacije d.o.o. Beograd 20.000,00
Ukupno: 23.778.003,34

Dobavlja�i zavisna i povezana pravna lica:
-Galeb Group d.o.o. Šabac 438.291,84
-Optoelektronika d.o.o. Beograd 180.818,69
-Galeb System d.o.o. Šabac 5.837,76
-Monteling Podgorica 1.922.436,76
Ukupno: 2.547.385,05

Obaveze po osnovu jemstva prema zavisnim i povezanim licima:
-Galeb System d.o.o. Šabac 116.081,37
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-Galeb Rent d.o.o. Šabac 29.110,57
-Optoelektronika 2008 d.o.o. Beograd 25.200,00
Ukupno 170.391,94

Obaveze po osnovu primljenog avansa od zavisnim i povezanim
licima:
Galeb Group d.o.o. Podgorica 3.648.783,00
Ukupno: 3.648.783,00

Prihodi od prodaje robe povezana pravna lica:
-Galeb Group d.o.o. Beograd 2.363,98
-Galeb FSU a.d. Beograd 55.499,37
-Optoelektronika d.o.o. Beograd 4.055,16
-Galeb System d.o.o. Šabac 89.987,27
Ukupno: 151.905,78

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga povezana pravna lica:
-Galeb Group d.o.o. Beograd 1.204.083,00
-Galeb FSU a.d. Beograd 2.424.797,07

-Zimpa a.d. Ub 1.806.124,50
-Sigma a.d. Subotica 602.041,50
Ukupno: 6.037.046,07

Finansijski prihodi:
-Sigma a.d. Beograd 5.034,08
-Zimpa a.d. Ub 383.596,16

-Galeb FSU a.d. Beograd 1.074.619,83
-ITG Komunikacije d.o.o. Beograd 1.490,54
Ukupno: 1.464.740,61

Troškovi zavisna i povezana lica:
-Galeb Group d.o.o. Beograd 4.370.405,11
-Optoelektronika 2008 d.o.o. Beograd 403.409,17
-Galeb Rent d.o.o. Šabac 2.071.660,61
-Galeb Metal Pack d.o.o. Šabac 81.113,47
-Galeb System d.o.o. Šabac 200.942,13
Ukupno 7.127.530,49

Finansijski rashodi povezana pravna lica:
-Galeb Metal Pack d.o.o. Šabac 445.844,36
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39. NEUSAGLAŠENA POTRAŽIVANJA I OBAVEZE

U skladu sa �lanom 18. Zakona o ra�unovodstvu Društvo je izvršilo usaglašavanje potraživanja
i obaveza sa dužnicima i poveriocima. Usaglašavanje potraživanja i obaveza izvršeno je sa
stanjem na dan 31.12.2015. i 2014. godine.

Stanje neusaglašenih potraživanja i obaveza na gore navedeni dan bilo je slede�e:

U hiljadama RSD 2015. 2014.

Potraživanja po osnovu prodaje 213 1.053
Dugoro�na potraživanja 30.610 184.707
Ostala potraživanja
Ukupno neusaglašena potraživanja 942

Obaveze iz poslovanja 19.785 46.619
Dugoro�ne i kratkoro�ne finansijske obaveze 179.744 293.742
Ostale obaveze 51.114 42.614
Ukupno neusaglašene obaveze 1.789 1.093

40. POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA

a) Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Društvo je uklju�eno u ve�i broj sudskih sporova koji proisti�u iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti�u radnih
odnosa, a koja se rešavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Društvo procenjuje
verovatno�u negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosu�ivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje uklju�uju obaveštenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne �injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove mogu�nosti da
doprinesu rešavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza �iji se iznos može pouzdano proceniti pažljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se može promeniti u budu�nosti zbog novih doga�aja ili dobijanja novih
informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatno�a odliva resursa koji sadrže ekonomske koristi veoma mala.

b) Izdata jemstva i garancije

Društvo se javlja kao jemac po ugovorima o kreditima.

PREGLED JEMSTAVA po kreditima

Kompanija Banka Plasman ODOBREN IZNOS
Saldo na dan
31.12.2015. u

valuti

Saldo na dan
31.12.2015 u

RSD

GALEB
GROUP
DOO

Fond za
razvoj

Ugovor o kreditu br.19596 180,000,000.00 Din. 283,447,906.87
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GALEB
GROUP
DOO

Fond za
razvoj

Ugovor o kreditu br.19628 70,000,000.00 Din. 106,364,598.47

SIGMA AD OTP banka

Ugovor o kreditu broj 00-
421-
0601584.2/KR2011/321 od
27.05.2011.

50,000,000.00 Din. 658,242.40 € 80,299,648.62

GALEB
GROUP
DOO

OTP banka

Ugovor o kreditu broj 00-
421-
0601583.4/KR2011/318 od
27.05.2011.

666,400.00 € 764,303.86 € 93,238,192.19

GALEB
GROUP
DOO

ProCredit
Bank

Ugovor o kreditu broj LBA
70-285254

492,475.63 € 601,940.20 € 73,211,638.96

GALEB
GROUP
DOO

ProCredit
Bank

70CB/02 750,000.00 € 126,250.47 € 15,355,352.29

GALEB
METAL
PACK DOO

Raiffeisen
banka a.d.

Aneks br.7 Ugovora o
izdavanju garancije br.
265-60-2307-43 od
29.07.2011.

1,000,000.00 €
448,779.24 € 54,583,268.72

229,338.20 € 27,893,510.85

GALEB FSU
Raiffeisen
banka a.d.

Aneks br.7 Ugovora o
izdavanju garancije br.
265-60000000004463-74
od 11.11.2011.

1,000,000.00 € 566,007.19 € 68,841,247.09

GALEB FSU
Raiffeisen
banka a.d.

Aneks br.7 Ugovora o
izdavanju garancije br.

265-60-3173-64 od
11.11.2011.

2,000,000.00 € 39,644.68 € 4,821,827.81

Galeb Metal
Pack

Komercijalna
banka

Aneks br. 4 Ugovora o
preuzimanju duga kreditna

partija broj 00-410-
0600256.9

1,114,285.71 € 623,132.68 € 88,892,843.38

Ukupno 896,950,035.25



Galeb GTE AD

Napomene uz finansijske izveštaje

34

Primljena jemstva GALEB GTE na dan 31.12.2015.

Banka Vrsta plasmana
Odobren

iznos u valuti

Saldo u
valuti na

dan
31.12.2015.

Primljena jemstva Iznos u RSD

ITG
Signalizacija

d.o.o.
Beograd

Dugoro�ni kredit 210,000.00 € 264,431.91 €

Ugovor o solidarnom jemstvu
Radoslav Veselinovi� 10832310-
5100830922/1, Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb FSU
a.d. 10832310-5100830922/2,
Ugovoru o solidarnom jemstvu
Zimpa Ub 10832310-
5100830922/3, Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb Rent
d.o.o.10832310-5100830922/4,
Ugovoru o solidarnom jemstvu
Sigma a.d. Subotica 10832310-
5100830922/5; Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb
Metaloplastika a.d. 10832310-
5100830922/6;Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb
Group , 10832310-5100830922

32,161,821.93

ITG
Signalizacija

d.o.o.
Beograd

Dugoro�ni kredit
1,500,000.00

€
152,002.03 €

Ugovoru o solidarnom jemstvu
Galeb Group 10532200-
5100611027/1, Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb
Metaloplastika a.d.10532200-
5100611027/2, Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb FSU
a.d 10532200-5100611027/3,
Ugovoru o solidarnom jemstvu
Zimpa Ub 10532200-
5100611027/4, Ugovoru o
solidarnom jemstvu Galeb Rent
d.o.o.10532200-5100611027/5

18,487,414.10

Komercijalna
banka

Ugovor o
okvirno

obnovljivom
kratkoro�nom

kreditu kreditna
patija br. 00-

410-0906609.6
od

08.12.2011.godin
e

30,000,000.00
Din.

262,362.54 €
Ugovor o jemstvu br.00-410-
0906609.6 GALEB GROUP

31,910,132.53

Komercijalna
banka

Ugovor o
okvirno iznosu za

angažovanje
banke po osnovu

izdavanja
dinarskih i
deviznih,
�inidbenih i

plativih garancija
i otvaranja

akreditiva sa
odloženim
polaganjem

pokri�a i stand
by akreditiva broj

00-418-

1,062.01 €

Galeb FSU a.d. Beograd, Zimpa
a.d. Ub, Galeb Group d.o.o.

Beograd

129,168.13

Komercijalna
banka

472.57 € 57,476.85

Komercijalna
banka

52.49 € 6,384.15
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,,ACA Professional Audit Company.o d.o.o.
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Beograd

Predmet: Pismo o prezentaciji finansijshih izveStaja

Ovo Pismo o prezentaciji vam dostavljamo u vezi vase revizije finansijskih izvestaja ,"€.,|tztri,tt {,;'g'E!,,, (u daljem tekstu: ..DruStvo,,)
za period zavrSen 31. decembra 2015. godine (u daljem tekstu: "kraj pirioda"). Mi"potvrdujemo na5e razumevanje da je dobijanje
ovog pisma o prezentaciji od nas, u pogledu informacija sadrZanih u ovom pismu, znaiaina procedura koja vama omoguiuje
formiranje mi5ljenja o tome da li finansijski izve5taji piikazuju istinito i obiektivno, po ,ui11 materijalno mahjnim pitanjima,
finansijsku poziciju Dru5tva na dan 31. decembra 2015. godine, kao irezultat" r;"gouog poslovanja za godinu koja se zayrsavana
taj dan, u skladu sa radunovodstvenim propisima vaZeilm u Republici Srbiji, zain-ovu,ii. nu Zakonu o radunovodstvu (.,SluZbeni
glasnik Republike Srbije",br . 6212013).

Razumemo da je svrha va5e revizije naSih finansdskih izve5taja daizrazite miSljenje o njima, kao i da se va5a revizijaobavlja u
skladu sa Medunarodnim standardimarevizije koji ukljuduju ispitivanje radunovodstv.rog rirt..nu, sistema internih kontrola i
odgovarajuiih podataka do nivoa koji smatrate da je neophodan u datim okolnostima, kao"i da nije osmisljena da identifikuje -niti se neophodno odekuje da otkrije - kriminalne radnje, nedostatke, greske i druge nepravilnosti, ato postoji.
Shodno tome, mi izjavljujemo da je, prema na5em najboljem znanju i uverenju, istinito sledeie:

I. Finansijski izveStaji i finansijske evidencije

l' Kao dlanovi rukovodstva Dru5tva, mi potvrdujemo naSu odgovornost za istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvestaja. Mi verujemo da gore navedeni finansijski izve5taji lstinito i objektivno prikazuju finansi;sku poziciju, rezultate
poslovanja DruStva u skladu sa radunovodstvenim propisima vaZe(im u Republici Srbiji, kao i da ne sadrZe materijalno
znadajne pogre5ne iskaze, ukljudujuii izostavljanja. Mi smo odobrili ove finansijske izve5iaje.

Znahjne radunovodstvene politike koje
opisane u furansij skim izve5taj ima.

Svaki elemenat furansijskih izve5taja je
propisirna vaLedm u Republici Srbiji.

GALEB
G'T,E

smo usvojili za sastavljanje finansijskih izvestaja, na odgovarajudi nadin su

propisno klasifikovan, opisan i obelodanjen u skladu sa radunovodstvenim

kontrola da omogudi sastavljanje tadnih
Srbiji.

2.

J.

4. I(ao dlanovi rukovodstva Drustva mi verujemo da ima adekvatan sistem intemih
finansijskih izvestaja u skladu sa radunovodstvenim propisima valerilmu Republici

5' Finansijski izve5taji su sastavljeni na osnovama konzistentnim sa onim iz prethodne godine,

II. Kriminalne radnje i gre5ke

1' Potvrdujemo da smo odgovorni za osmi5ljavanje i primenu sistema internih kontrola za spredavanje i otkrivanje
kriminalnih radnji i gre5aka.

2' Mi nemamo saznanja.o bilo kakvoj kriminalnoj radnji ili sumnji na kriminalnu radnju u koju je ukljudeno rukovodstvo ili
drugi zaposleni koji imaju znadajnu ulogu u internim kontrolama nad finansijskim izvestavanjem DruStva. Nadalje, mi
nemamo saznanja o bilo kakvoj kriminalnoj radnji ili sumnji na kriminaln, rudrlu u koju su u{gudeni drugi zaposfuni, u

o, GALEB GTE a.d.
Batajni6ki put 23, 1 1090 Beograd, Srbija
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kom sludaju bi kriminalna radnja imala materijalno 
TTlalanuticaj na finansijske izvestaje. Nemamo saznanja o bilokakvim tvrdnjama o finansijskim nepravilnostima, ukljudujudi trlminaine radnje ili sumnje u kriminalne radnje (bezobzirana izvor ili formu) koje bi mogle imati zareruliatpogresan itr.u, u finansijskim izvestajima ili mogu na druginadin nepovoljno uticati na finansijsko izvestavanje DruJtval

/ lll. Priclri,avanje zakonshih propisa i regulative(
' 1' Nrje bilo nepridrZavanja zahtevaregulatornih organa koja bi mogla imati materijalno ma(ajanefekat na finansijskeizveStaje.

2' Nije bilo komunikacija od strane regulatornih organa ili predstavnika drzavneuprave u pogledu istraga ili davanjaiskaza o ne pridrZavanju zakona ili rigulative ili nedostataka u izvestajnoj praksi ili po drugim pitanjima koja moguimati materij alto znad,a)an e fekat na fi nansij ske izve Staj e.

Potpunost informacija

Obezbedili smo vam:

l ' l ' pristup svim informacijama za koje smatramo da su relevantne za sastavljanje finansijskih izvestaja,
1.2. dodatne informacije koje ste zahtevali zapotrebevale revizije, i
l'3' neogranideni pristup rukovodstvu i/ili drugim licima zaposlenim u Drustvu zakojeste utvrdili da treba davam pruZe potrebne revizorske dokaze.

Stavili smo vam na raspolaganje sve zapisnike sa sednica akcionara, odrZanih u periodu od l. januara 2015. godinedo najskorije sednice.

Nema materijalno znadajnih.transakcija koje nisu bile propisno evidentirane u radunovodstvenim evidencijama izkojih se sastavljaju finansijski izve5taji.

V" Priznavanje, odmeravanje i obelodanjvanje

l ' Nemamo planove niti namere koje mogu materijalno znatajno uticati na knjigovodstvenu vrednost ili klasifikacijusredstava i obavezakoje se odraZavaju na finansijske izveStaje.

2' Mi smo vam obelodanili da Drustvo primenjuje sve aspekte uso19r.en]h obavezakoje bi, u sludaju neprimenjivanja,mogle materijalno znadajno uticati na nnansi.lite izveitale, ,t"tlrerlrei sve odredbe o neprimenjivanju uslova i svihdrugih zahtevauvezi sa neizmirenim obavezama po kreditima.-

Sredstva su propisno vrednovana u skladu sa radunovodstvenim propisima vaietim u Republici Srbiji i svaneophodna obezvredenja su izvrsena tako da njihovu vrednost ;;;j";" odgovarajuii nadoknadiv iznos.
zna('ajne pretpostavke na kojima se zasnivaju nase radunovodstvene procene, su razunme u datim okolnostima.

VI. Vlasni5tvo nad sredstvima

l' Drustvo ima zadovoljavajuie dokaze o vlasni5tvu nad svim sr9{;tv1ma koja se prikazuju u bilansu stanja, i nemazalointh prava ili drugih tereta nad sredstvima Drustva, ,iti i" uilo ko.le sridstvo' ,itoz"no kao jemstvo, osim onihobelodanjenih u Napomenama uz finansijske izvestaje. sia sredstva nad kojim DruItvo ima zadovoljavajuiedokaze o vlasnistvu prikazana su u bilansu itanja. 'ss r\vJ,' r

2' Nemamo ni formalnih ni neformalnih aranLmana o kompenzaciji izletru nasih raduna gotovine i plasmana. osimonoga sto je obelodanjeno u Napomenama uz finansi]ske izvestaje, nemamo drugih aranitnana o kreditnim

3' Potraiivanjapredstavljaju. valjana potraLivmjaod duZnika i ne ukljuduju imose roba isporudenih i usluga izvrsenihneposredno nakon kraja obradunskog perioda"

VII. Obaveze i potencijalne obaveze

I sve stvarne ip otencijalne obaveze, ukljudujudii one koje se odnose na pisane ili usmene garancije, obelodanjene suo vam i na odgovarajudi nadin prikazane u finansijskim izvestajima, ako su bile materijalno ma(ajne.

IV.

1.

2.

-).

4.



-
2.

3.

Mi smo vas informisali o svim neizmirenim i mogu_6im potrazivanjima u sporu, bez obzirada li su raspravljana sa
pravnom sluZbom ili ne, a gdeje to bilo potrebno, njihov efekatje uiSuf"n u finansijske izve5taje.

fai sm9, zavisno od potrebe, evidentirali ili obelodanili, sve stvarne i potencijalne obaveze, a u Napomen ama tz
finansijske izveStaje obelodanili smo sve materijalno zna(ajne garancije date treiim licima.

VIII. Kapital

l. Propisno smo evidentirali ili obelodanili u finansijskim izvestajima osnovni kapital.

Obaveze preuzete za kupovinu i prodaju i uslovi prodaje

Na kraju perioda Dru5tvo nije imalo neuobidajenih preuzetih ili ugovorenih obaveza, bilo koje vrste, koje
spadaju u redovni ciklus poslovanja i koje bi mogle imati nepovoljan efekat na Dru5tvo.

(

IX.

l.

x.

t.

XL

L

Nastavak poslovanja

Mi smo razmotrili sve informacije koje su nam bile na raspolaganju do danas i verujemo da je Dru5tvo u stanju da
posluje kontinuirano u predvidivoj budu6nosti - a to je period od najmanje jedne godine od daiuma bilansa stanja.

Naknadni dogatlaji

Osim kao Sto je opisano u Napomenama uz finansijske izvestaje, nije bilo dogadaja nakon kraja perioda koji bi
zahtevali korekciju ili obelodanjivanja u finansijskim izveStajima ili u nupo-.n ama uzfinansijske i-Lstu;..

XlI. Porez na dobitak i porezi koji ne zavise od rezultata

1' Potvrdujemo naSu odgovomost za primenu svih relevantnih zahteva iz poreske regulative (ukljudujuii porczna
dobit, PDV, carine, porezi na imovinu, poreze po odbitku, takse i dr.). Nadalje, potirdujemo'da smo se uverili da
DruStvo primenjuje ovu regulative i da nema materijalno znadajnih neeviaeniiianih potencijalnih obaveza koje se
odnose na poreze osim onih koje su obelodanjene u napomenama uz finansijske izve5taje.

2' Potvrdujemo na5e razumevanje da su poreske gnjave Dru5tva predmet inspekcijske kontrole poreskih organ4 i da
nakon usvajanja p.oreske regulative koja se odnosi na razli(ite vrste transakcilu, -ogu biti tumadene na brojne
nadine, a iznosi prikazani u finansijskim izve5tajima mogu se kasnije menjati kao rezultit konadnih odluka poreskih
organa.

3' Cene koje je DruStvo primenjivalo u transakcijama kupovine, prodaje, drugih troskova i prihoda sa povezanim
licima ekonomski su potvrdene. U sludaju kontrola poriskih orgurq rni r-o u stanju da potvrdimo takve cene u
skladu sa regulativom o transfernim cenama i da poreikom organ, obezbedimo relevintne informacije.

S poStovanjem,

,?
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1. UVOD

Puno poslovno ime GALEB GTE a.d. BEOGRAD
Skra�eni naziv GALEB GTE a.d. BEOGRAD
Sedište Beograd, Batajni�ki put 23
Adresa Batajni�ki put 23
Pravna forma Akcionarsko preduze�e
Mati�ni broj 07092008
PIB 100003197
Pretežna delatnost 2630 - proizvodnja komunikacione opreme
Veb sajt www.galeb.com
ISIN RSDZITE06077
CFI ESVUFR
Broj akcionara 319
Prose�an broj zaposlenih 16
Vrednost poslovne imovine 160.213
Osnovni kapital (u 000 dinara) 188.982
Broj akcija 313.046
Nominalna vrednost akcija 590
Revizorska ku�a koja je revidirala
poslednji finansijski izvešta

ACA PROFESIONAL AUDIT COMPANY d.o.o. Beograd, Cerski
venac 7/3/15.

Naziv organizovanog tržišta na
koje su uklju�ene akcije

Beogradska berza ad Beograd

�lanovi odbora direktora
Radoslav Veselinovi� – predsednik, Nemanja Jankovi� – �lan,
Ivan Mitrovi� - �lan

Napomena: svi podaci su na dan 31.12.2015. godine, osim ukoliko nije druga�ije nazna�eno

Galeb Gte je osnovan 1984. godine , kao preduze�e za razvoj i proizvodnju poslovnih komunikacionih
sistema pod imenom EI PUPIN-GTE, a po�etkom devedesetih nastavlja poslovanje pod prepoznatljivim
imenom DŽITI KOMUNIKACIJE.

Svoje mesto u samom vrhu proizvo�a�a telekomunikacione opreme steklo je proizvodnjom i montažom
350 ku�nih centrala na doma�em i inostranom tržištu i preko 120 javnih telefonskih centrala širom
tadašnje Jugoslavije.

Najzana�ajniji segment proizvodnje poslednjih godina su postali sistemi za napajanje iz sopstvenog
razvoja.

Mati�no preduze�e GALEB GTE a.d., u svom sastavu ima zavisna pravna lica:

-GALEB GTE BANJA LUKA DOO sa sedištem u Banja Luci MBS 71-01-0140-09 u vlasništvu 100%
kapitala

-SDD INFORMATION TECHNOLOGY GROUP sa sedištem u Beogradu –Zvezdara, mati�ni broj
17325485, u kojem poseduje 51% ukupnog kapitala,i

-MONTELING DOO sa sedištem u Podgorici mati�ni broj 02749009 u vlasništvu 80% kapitala.

Rešenjem I. iv.br. 156/15 od 13.10.2015. odre�uje se prodaja putem neposredne pogodbe udela u
privrednom društvu ‚‚Galeb Telekomunikcije d.o.o. ‚‚ Beograd u obimu od 100% vlasništva izvršnog
dužnika Galeb GTE a.d. Beograd.
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2. NASTUP NA TRŽIŠTU ROBA I USLUGA

2.1. Struktura prodajnog i proizvodnog asortimana

Grupe proizvoda ili usluga

U�eš�e u
ukupnim

prihodima za
poslednju godinu

Distribucija telekomunikacione
opreme 21,80%

Distribucija opreme za napajanje 22,20%
Usluge 33,50%
Ostalo 22,50%

3. OSTVARENI FINANSIJSKI POKAZATELjI

Ostvareni finansijski pokazatelji Društva u poslovnoj 2015. i 2014. godini dati su u nastavku:

Bilans uspeha 2015 2014 % promena

Poslovni prihodi 15.170 10.799 40,48%

Poslovni rashodi 42.770 41.765 2,41%

Finansijski prihodi 1.865 19.005 -90,19%

Finansijski rashodi 14.709 30.693 -52,08%

Ostali prihodi 15.676 14.307 9,57%

Ostali rashodi 89.491 579 15.356,13%

EBITDA -96.510 6.124 -1.675,93%

EBIT -111.219 -24.569 352,68%

Neto gubitak 112.591 101.860 10,54%

Napomena: Podaci su u 000 dinara

Bilans stanja 2014 2014 % promena

Ukupna aktiva 160.213 410.413 -60,96%

Stalna imovina 77.064 291.947 -73,60%

Obrtna imovina 82.790 116.959 -29.21%

Kapital 13.438 -100,00%
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Osnovni kapital 188.982 188.982 0

Rezerve 0 608 -100,00%

%Neraspore�ena
dobit 1.097 4.203 -73,90%

Obaveze 266,187 396.975 -32,95%

Dugoro�na
rezervisanja 414 795 -47,92%

Dugoro�ne
obaveze 36.024 293.431 -87,72%

- dugoro�ni krediti 33.000 36.214 -8,87%

Kratkoro�ne
obaveze 229.749 102.749 123,60%

Ukupna pasiva 160.213 410.413 -60,96%

Napomena: Podaci su u 000 dinara

Finansijski pokazatelji

Aktivnost 2015

Koeficijent obrta ukupne aktive 0,0530
Koeficijent obrta stalne imovine 0,0810
Koeficijent obrta zaliha 0,2530
Koeficijent obrta potraživanja 0,3760
Likvidnost 2015 2014 Kapital 2015 2014

Teku�i racio
likvidnosti 0,3610 1,14 Odnos duga i kapitala 29,54
Brzi racio likvidnosti 0,1590 0,43 Odnos duga i ukupne aktive 1,6620 0,97
Potraživanja/kratkoro�ne
obaveze 0,1590 0,43 Koeficijent finansijske stabilnosti 0,2960 0,85
Neto obrtni kapital (000
RSD) -146.959 14.209 Odnos stalne i obrtne imovine 0,9310 2,50
Racio neto obrtnog
kapitala 0,03 Pokri�e kamata
Neto obrtni
kapital/zalihe 0,20 Leveridž
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4. POLOŽAJ NA TRŽIŠTU KAPITALA I DIVIDENDNA POLITIKA

Struktura vlasništva
na dan 31. decembar 2015. godine Broj akcija

% od ukupne
emisije

Vrednost
kapitala

Akcije u vlasništvu fizi�kih lica 287.741 91,92 169.767.190

Akcije u vlasništvu pravnih lica 15.103 4,82 8.910.770

Zbirni kastodi ra�un 10.202 3,26 6.019.180

Ukupan broj emitovanih akcija 313.046 100 184.697.140

U toku 2015. godine nije vršena isplata dividende akcionarima.

Redosled prvih 10 akcionara po broju glasova

Akcionar Broj akcija Broj glasova % broja glasova

Radoslav Veselinovi� 224.490 224.490 71,71

Komercijalna banka ad- kastodni ra�un 4.177 4.177 1,33

Stankovi� Kosta 4.000 4.000 1,28

EPG Investments doo Beograd 3.933 3.933 1,26

Societe generale banke Srbija – kastodi banka 3.849 3.849 1,24

Aktiv – fond doo 3.627 3.627 1,16

Ko�ovski Aleksandar 3.500 3.500 1,12

Stojanovi� Miograd 2.660 2.660 0,85

Brki� Milenko 2.204 2.204 0,70

Blagojevi� Miloš 2.159 2.159 0,69

5. OPIS O�EKIVANOG RAZVOJA DRUŠTVA U NAREDNOM PERIODU I PROMENE U
POSLOVNIM POLITIKAMA DRUŠTVA

Promene u politici društva ogledaju se u primeni ve�e integracije sa ostalim kompanijama grupe u cilju
smanjenja troškova.

6. RIZICI

Poslovanje je izloženo razli�itim finansijskim rizicima: tržišni rizik (koji obuhvata rizik od promena
kurseva stranih valuta, rizik od promene fer vrednosti kamatne stope, kamatni rizik gotovinskog toka,
rizik od promene cena, i rizik od promene kurseva stranih valuta), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik
tokova gotovine. Upravljanje rizicima u Društvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji
nepredvidivosti finansijskih tržišta potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Društva svedu
na minimum.

Upravljanje rizicima obavlja Finansijska služba Društva u skladu sa politikama odobrenim od strane
menadžmenta. Finansijska služba Društva identifikuje i procenjuje finansijske rizike i definiše na�ine
zaštite od rizika tesno sara�uju�i sa poslovnim jedinicama Društva.
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(a) Tržišni rizik

Rizik od promene kurseva stranih valuta

Društvo je izloženo riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proisti�e iz poslovanja sa razli�itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u
slu�ajevima neuskla�enosti finansijskih sredstava i obaveza izraženih u stranoj valuti i sa valutnom
klauzulom. U meri u kojoj je to mogu�e, Društvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene
devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloženost Društva deviznom riziku na dan 31. decembar 2015. godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 0
Potraživanja 213 213
Ostala potraživanja 35.632 35.632
Dugoro�ni finansijski plasmani 7.315 61.001 68.321
Kratkoro�ni finansijski plasmani 384 20 404
Ukupno 7.699 96.871 104.570

Kratkoro�ne finansijske obaveze 110.934 32.372 143.306
Obaveze iz poslovanja 16.721 8.498 25.219
Ostale obaveze 2.245 48.869 51.114
Dugoro�ne finansijske obaveze 33.306 2.718 36.024
Ukupno 163.206 92.457 255.663

Neto devizna pozicija na dan 31.
decembar 2015. (155.507) 4.414 (151.093)

U narednoj tabeli je prikazana izloženost Društva deviznom riziku na dan 31. decembar 2014. godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 56 56
Potraživanja 165 888 1.053
Ostala potraživanja 42.561 42.561
Dugoro�ni finansijski plasmani 287.754 287.754
Kratkoro�ni finansijski plasmani 382 382
Ukupno 547 331.259 331.806

Kratkoro�ne finansijske obaveze 311 311
Obaveze iz poslovanja 41.301 9.088 50.389
Ostale obaveze 2.928 39.686 42.614
Dugoro�ne finansijske obaveze 157.161 136.270 293.431
Ukupno 201.701 185.044 386.745

Neto devizna pozicija na dan 31.
decembar 2014. (201.154) 146.215 (54.939)



Izveštaj o poslovanju za 2015. godinu

�

Rizik od promene cena

Društvo nije izloženo ve�em riziku od promene cena vlasni�kih hartija od vrednosti s obzirom da nema
ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloživa za prodaju ili kao finansijka sredstva po fer
vrednosti �iji se efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Rizik od promene fer vrednosti kamatne stope

Društvo je izloženo raznim rizicima koji kroz efekte promena visine tržišnih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski položaj i tokove gotovine. Poslovanje Društva je izloženo riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (uklju�uju�i investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razli�ito vreme ili u razli�itim iznosima.

U slede�oj tabeli je prikazana izloženost Društva riziku promene kamatnih stopa:

2015 2014

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva

Finansijske obaveze 98.236 157.160

(98.236) (157.160)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 23.778 86.574

Finansijske obaveze 78.115 63.777

(54.337) 22.797

Rizik Društva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti�e prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenih dugoro�nih kredita od banaka. U toku 2014. godine Društvo je završilo proces
sporazumnog finansijskog restrukturiranja sa bankama i kamatna stopa po osnovu kredita je
promenjena u fiksnu koja iznosi 2,5% godišnje. Društvo vrši analizu izloženosti riziku od promene
kamatnih stopa na dinami�koj osnovi uzimaju�i u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje.

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su
tržišne kamatne stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Društva.

(b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Društva kao rezultat kašnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloženost
Društva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim
institucijama, potraživanja od pravnih i fizi�kih lica i preuzetih obaveza.
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Društvo je izloženo kreditnom riziku i obezbe�enje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odre�enih mera i aktivnosti na nivou Društva.

Društvo se pojavljuje kao jemac i garant u kreditnim poslovima prema svojim zavisnim ili povezanim
društvima i drugim pravnim licima. Na dan 31. decembar 2015. godine postoji izloženost Društva po
osnovu preuzetih obaveza ovog tipa u iznosu RSD 896.950 hiljada.

Potraživanja od kupaca

Maksimalna izloženost Društva po osnovu kreditnog rizika za potraživanja od kupaca po geografskim
regionima data je u slede�oj tabeli:

U hiljadama RSD 2015 2014

Kupci u zemlji 213 888

Kupci u inostranstvu 165

- Evro zona 165

- Ostali

Ukupno 213 1.053

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraživanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Bruto Ispravka
vrednosti

Bruto Ispravka
vrednosti

U hiljadama RSD 2015 2014

Nedospela potraživanja 60 982

Docnja od 0 do 30 dana 62 33

Docnja od 31 do 90 dana 13

Docnja preko 365 dana 1.357 1.266 2.428 2.403

Ukupno 1.479 1.266 3.456 2.403
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Promene na ispravci vrednosti potraživanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2015 2014

Stanje 1. januara 2.403 3.132

Pove�anja 74 202

Smanjenja (1.211) (931)

Stanje 31. decembar 1.266 2.403

(c) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Društvo ne�e biti u mogu�nosti da finansira sredstva odgovaraju�im izvorima
finansiranja sa stanovišta rokova i stopa i rizik nemogu�nosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni
u odgovaraju�em vremenskom okviru.

Društvo upravlja likvidnoš�u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloživi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospe�a. Društvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
pra�enjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Društva, a u
skladu sa poslovnom strategijom Društva.

Društvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

Kratkoro�nih i dugoro�nih kredita

Slede�a tabela predstavlja ro�nost dospe�a sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospe�a, na
dan 31. decembra 2015. godine:

U hiljadama RSD
Do 3 meseca

1 do 5 godina Preko 5 godina Ukupno3 meseca do 1 godine
Gotovina i gotovinski

ekvivalenti

Potraživanja 213 213

Ostala potraživanja 484 35.148 35.632

Dugoro�ni finansijski
plasmani 54.368 13.953 68.321
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Kratkoro�ni
finansijski
plasmani 404 404

Ukupno 697 35.552 54.368 13.953 104.570

Kratkoro�ne
finansijske
obaveze 78.212 65.094 143.306

Obaveze iz
poslovanja 25.219 25.219

Ostale obaveze 51.114 51.114

Dugoro�ne obaveze 36024 36.024

Ukupno 154.545 65094 36024 0 255.663

Ro�na neuskla�enost

(153.848) (29.542) 18.344 13.953 (151.093)na dan 31. decembar
2014.

Slede�a tabela predstavlja ro�nost dospe�a sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospe�a, na
dan 31. decembra 2014. godine:

U hiljadama RSD

Do 3 meseca

1 do 5
godina

Preko 5
godina Ukupno3 meseca do 1 godine

Gotovina i
gotovinski
ekvivalenti 56 56
Potraživanja 1.053 1053

Ostala potraživanja 351 42.210 42.561

Dugoro�ni
finansijski plasmani 271.281 16.473 287.754

Kratkoro�ni
finansijski plasmani 110 272 382
Ukupno 1.570 42.482 271.281 16.473 331.806
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Kratkoro�ne
finansijske obaveze 78 233
Obaveze iz
poslovanja 50.389 50.389
Ostale obaveze 34.925 7689 42.614

Dugoro�ne obaveze 293.431 293.431
Ukupno 85.392 7.922 293.431 0 386.745

Ro�na
neuskla�enost

(83.822) 34.560 (22.150) 16.473 (54.939)
na dan 31.
decembar 2014.

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Društvo zadrži sposobnost da nastavi da posluje u neograni�enom
periodu u predvidljivoj budu�nosti, kako bi akcionarima obezbedilo povra�aj (profit), a ostalim interesnim
stranama povoljnosti, i da bi o�uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troškove kapitala.

Društvo, kao i ostala Društva koja posluju unutar iste delatnosti, prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduženosti (gearing ratio). Ovaj koeficijent se izra�unava iz odnosa neto dugovanja Društva i njegovog
ukupnog kapitala.

2015 2014

Ukupne obaveze 232.773 396.180

Minus: Gotovinski ekvivalenti i
gotovina 0

56

Neto dugovanje 232.773 396.124

Ukupan kapital 0 13.437

Koeficijent zaduženosti 29,48
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7. SOPSTVENE AKCIJE

U toku 2015. godine Društvo nije vršilo otkup sopstvenih akcija.

8. NAJVAŽNIJI POSLOVNI DOGA�AJI KOJI SU NASTUPILI NAKON PROTEKA POSLOVNE
POSLOVNE 2015. GODINE

Rešenjem Privrednog suda u Beogradu (Posl.br. 5. Reo. 6/2016) dana 08.02.2016. pokre�e se
prethodni ste�ajni postupak radi ispitivanja ispunjenosti uslova za otvaranje postupka ste�aja nad
‚‚Društvom‚‚ u skladu sa unapred pripremljenim planom reorganizacije.

9. NAJZNA�AJNIJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

Društvo je u toku 2015. godine imalo slede�e transakcije sa povezanim pravnim licima:

Kupci zavisna pravna lica ino:

-Galeb Gte d.o.o.Banja Luka 4.743.573,58

-Monteling d.o.o. Podgorica 2.406.151,03

Ukupno: 7.149.724,61

Kupci povezana pravna lica:

-Galeb FSU ad Beograd 5.787.771,17

-Sigma ad Subotica 939.698,00

-Zimpa ad Ub 2.767.569,64

Optoelektronika 2008 d.o.o. Beograd 4.866,19

-Galeb System doo Šabac 70.043,50

-Galeb Group d.o.o. Podgorica 165.635,29

Ukupno: 9.735.583,79
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Potraživanja po osnovu jemstva:

-Galeb Group d.o.o. Beograd 11.884.870,53

- Sigma a.d. Subotica 1.839.506,12

Ukupno: 13.724.376,65

Dugoro�ne pozajmice zavisna i povezana lica:

-SDD ITG d.o.o. Beograd 1.913.564,25

-Galeb FSU a.d.Beograd 15.590.565,97

- Sigma a.d. Subotica 39.373,68

-Zimpa a.d. Ub 6.214.499,44

ITG Komunikacije d.o.o. Beograd 20.000,00

Ukupno: 23.758.003,34

Dobavlja�i zavisna i povezana pravna lica:

-Galeb Group d.o.o. Beograd 438.291,84

-Optoelektronika d.o.o. Beograd 180.818,69

-Galeb System d.o.o. Šabac 5.837,76

-Monteling Podgorica 1.922.436,76

Ukupno: 2.547.385,05

Obaveze po osnovu jemstva prema zavisnim i povezanim licima:

-Galeb System d.o.o. Šabac 116.081,37

-Galeb Rent d.o.o. Šabac 29.110,57

-Optoelektronika 2008 d.o.o. Beograd 25.200,00

Ukupno 170.391,94
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Obaveze po osnovu primljenog avansa od zavisnim i povezanim licima:

Galeb Group d.o.o. Podgorica 3.648.783,00

Ukupno: 3.648.783,00

Prihodi od prodaje robe povezana pravna lica:

-Galeb Group d.o.o. Beograd 2.363,98

-Galeb FSU a.d. Beograd 55.499,37

-Optoelektronika d.o.o. Beograd 4.055,16

-Galeb System d.o.o. Šabac 89.987,27

Ukupno: 151.905,78

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga povezana pravna lica:

-Galeb Group d.o.o. Beograd 1.204.083,00

-Galeb FSU a.d. Beograd 2.424.797,07

-Zimpa a.d. Ub 1.806.124,50

-Sigma a.d. Subotica 602.041,50

Ukupno: 6.037.046,07

Finansijski prihodi:

-Sigma a.d. Beograd 5.034,08

-Zimpa a.d. Ub 383.596,16

-Galeb FSU a.d. Beograd 1.074.619,83

-ITG Komunikacije d.o.o. Beograd 1.490,54

Ukupno: 1.464.740,61

Troškovi zavisna i povezana lica:

-Galeb Group d.o.o. Beograd 4.370.405,11
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Izjavljujem da od strane nadleZnog organa privrednog druStva nfe doneta odluka o
usvajanju finansijskih izve5taja, kao ni odluku o pokri6u gubitka. Odluke 6e biti
donete na redovnom zasedanju Skup5tine dru5tva koja 6e biti odriana do 30. juna
2016. godine.

Beograd, 25.04.2016.

or druStva

Jankovi6

GALEB GTE a.d.
Batajnidki put23, 11080 Beograd, Srbija

Upisano u registar Agencije za privredne registre BD, 1415442006, boj i datum registracije 12809 od 04.06.2005.
Teku6imdun: BANCA INTESA AD: 1606859-63, PIB: SR 100003197,

Ukupan upisani i uphceni akcijski kapital: 184.697.'140,00 RSD
1 1 080 Beograd, Batajni cki put 23 Tel./ Fax. +381 11 I 31 48 111, 31 48 222, Fax. +381 1 1 I 21 07 164

www.galeb.com
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Izjavljujem da sam zaposlena na mestu Sefa radunovodstva i da sam odgovorno lice
za sastavljanje godi5njeg finansijskog izvestaj a za 2015. godinu i konsolidovanog
finansijskog izve5taja za 2015. godinu, i da su prema mome najboljem saznanju,
godi5nji i konsolidovani finansijski izve5taj sasiavljen uz primenu odgovara;uein
medunarodnih standarda finansijskog izve5tavanja i daje istinite i objektivne podatke
o imovini, obavezama i finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i grbi"i-u,
tokovima gotovine i promene na kapitalu javnog druStva.

Beograd, 27.04.2016.

GALEB GTE a.d.
Batajni6ki put 23, 1 1080 Beograd, Srbija

Upisano u registar Agenc'tje za privredne registre BD. 141544t2000, nro.l i oitum registracije 12g09 od 04.06.2005.
Tekuciradun: BANCA TNTESAAD: 160-6859_63, ptB: SR 1000031d7,

Ukupan upisani i upla6eni akcijski kapital: 2.581.129,11EUR
ll0S0Beograd,Batajnidkiput23 Tet./Fax.+381 11t3148111,9148222,Fax.+3g1 11 t2107164

www.galeb.com
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