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BUNAHC CTAHA

xurbagama anHapa

AKTUBA

A. YIUCAHU A HEYNNAREHU KANUTAN 0001

5. CTAITHA UMOBWHA (0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 0002 1,133,466 1,144,590 1,130,709
I. HEMATEPWUJAJTHA MIMOBMHA (0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 0003

1. Ynarara y pa3ssoj 0004

2. KoHuecuje, naTeHTH, n1LeHLe, pobHe 1 yenyxHe Mapke, codTBep v ocTana npasa 0005

3. Myasun 0006

4. Octana HemaTepujanHa MOBMHa 0007

5. HemaTepujanHa uMoBuHa y npunpemu 0008

6. ABaHCM 3a HemaTepujanHy UMOBNHY 0009

Il. HEKPETHMHE, MOCTPOJEHA 1 OMPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0015 + 0016 + 0017 + 0018) 0010 892,712 907,634 892,973
1. 3emrbuwiTe 0011 11,119 11,119 11,119
2. M'paheBuHckm 06jekTn 0012 292,741 297,159 301,869
3. MocTpojera 1 onpema 0013 54,757 61,894 49,192
4. \HBECTULMOHE HEKPETHUHE 0014 492,640 492,640 492,640
5. OcTane HeKkpeTHWHe, NOCTpojera 1 onpema 0015

6. HekpeTHUHe, NocTpojersa 1 onpema y npunpemn 0016 41,455 44,822 38,153
7. Ynarawa Ha TyiM HeKpeTHWHama, NoCTPojeHnma 1 onpemn 0017

8. ABaHCU 3a HEKPETHUHE, NOCTPOjeHa U onpemy 0018

lll. BUONOLLKA CPEACTBA (0020 + 0021 + 0022 + 0023) 0019

1. Wyme v BuwweroanLIkM 3acaan 0020

2. OcHOBHO cTago 0021

3. BuoroLka cpeacTsa y npunpemn 0022

4. ABaHcy 3a GronoLuka cpeacTsa 0023

IV. AYFOPOYHU ®UHAHCUJICKM MITACMAHW ( 0025+0026+0027+0028+0029+0030+0031+0032+0033) 0024 240,754 236,956 237,736
1. Yyewhe y kanutany 3aBUCHUX NPaBHNX 1A 0025 105,998 105,998 105,998
2. Yyelwhe y kanuTany npuapyxeHUX NPaBHNX Nuua 1 3ajeiHukuM noayxsatuma 0026

3. Yyewhe y kanuTtany octanux npasHNX n1ua 1 apyre xapTuje oA BPEAHOCTW pacnonoxwvee 3a npoaajy 0027 116,557 115,561 115,634
4. [lyropoYHM NNacmMaHn MaTU4YHUM W 3aBUCHWAM NPaBHUM NULMMA 0028

5. [lyropoyH nnacmaHu ocTanum NoBe3aH1M NpasHUM nuuuma 0029

6. [lyropouHu nnacmaHu y 3emMrsu 0030

7. lyropoyHn nnacmaHu y HOCTPaHCTBY 0031

8. XapTuje oa BpeHOCTY Koje ce apxe Ao focneha 0032

9. OcTanu AyropoyHn huHaHcHjcki Nnacmaqm 0033 18,199 15,397 16,104
V. AYTOPOYHA MOTPAXWNBAHA (0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041) 0034

1. MoTpaxwBarba 0 MaTUYHOT W 3aBUCHUX NPaBHUX LA 0035

2.MNotp ©Ofi OCTaNMX No nuua 0036

3. MoTpaxusakra No 0CHOBY Npoaaje Ha pobHu kpeanT 0037

4. MoTpaxwBatra 3a NPoAajy No yroBopuMa o (PUHAHCHCKOM NN3NHTY 0038

5. MoTpaxusara no 0CHOBY jeMcTBa 0039

6. CnopHa 1 CymH1Ba NoTpaxuBarka 0040

7. Octana AyropoyHa noTpaxusara 0041

B. OONOXEHA NOPECKA CPEACTBA 0042

. OBPTHA UMOBUHA (0044+0051+0059+0060+0061+0062+0068+0069+0070) 0043 351,384 551,341 665,246
1. BAJINXE (0045+0046+0047+0048+0049+0050) 0044 20,614 23,039 19,999
1. MaTepujan, pe3epsHu AeNOBK, anaTt U CUTaH UHBEHTap 0045 8,557 9,356 8,438
2. HepgosplueHa Npon3so/Ha U HeaoBpLIEHE Yenyre 0046

3.l'oToBM Npoussoau 0047

4. Poba 0048 1,025 1,025 1,025
5. CtanHa cpeacTsa HamereHa npoaaju 0049

6. MnaheHu aBaHcy 3a 3anuxe u ycnyre 0050 11,032 12,658 10,536
IIl. TOTPAXWMBAHA MO OCHOBY MPOLJAJE (0052+0053+0054+0055+0056+0057+0058) 0051 4,958 5,326 6,268




1. Kynuw y 3emrbm - MaT4Ha 1 3aBUCHa NpaBHa nuua 0052

2. Kynum y IHOCTpaHCTBY - MaTU4Ha 1 3aBuCHa NpaBHa nuua 0053 1,188 1,404 1,334
3. Kynum y 3emrbu - ocTana nosesaHa npasHa nuua 0054 36 53 278
4. Kynuw y MHOCTpaHCTBY - OCTana nosesaHa npasHa nuua 0055

5. Kynum y semrbi 0056 613 180 1,153
6. Kynum y nHocTpaHcTey 0057 3,121 3,689 3,503
7. Octana noTpaxuBara No OCHOBY npojaje 0058

lll. TOTPAXMBAHA N3 CMELIMOUYHUX MOCIIOBA 0059 2 1 59,962
IV. OPYTA MOTPAXNBAHA 0060 29,264 28,392 28,046
V. PUHAHCWJICKA CPE[JCTBA KOJA CE BPEHYJY MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUITAHC YCIMEXA 0061

VI. KPATKOPOYHU ®UHAHCUJICKM NINACMAHW (0063+0064+0065+0066+0067) 0062 290,273 492,334 545,335
1. KpaTKopo4Hu KpeauTu 1 nnacMaHy - MaTuyHa 1 3aB1cHa NpasHa nuua 0063 2,470 2,070 1,370
2. KpaTKopOYHM KpeanTyh 1 nnacMaHu - ocTana nosesaHa npaeHa nuua 0064

3. KpaTKopoyHM KpeanTy 1 3ajMOBH Y 3eMrbi 0065 18 18 18
4. KpaTKOpOUHM KpeauTH 1 3ajMOBM Y MHOCTPAHCTBY 0066

5. OcTanu KpaTKopouHK hMHaHCHjCKkK NnacmaHn 0067 287,785 490,246 543,947
VIIl. FOTOBMHCKW EKBUBANEHTW U TOTOBMHA 0068 5,975 1,940 5,224
VIII. MOPE3 HA IOOATY BPEOHOCT 0069

IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3FPAHUYEHA 0070 298 309 412
. YKYNHA AKTUBA = MOCNTIOBHA UMOBUHA (0001+0002+0042+0043) 0071 1,484,850 1,695,931 1,795,955
. BAHEUITACHA AKTUBA 0072 932,273 919,951 939,308
MACUBA

A. KATIUTAJ (0402+0411-0412+0413+0414+0415-0416+0417+0420-0421) 2 0 = (0071-0424-0441-0442) 0401 1,306,710 1,337,003 1,233,456
|. OCHOBHW KAMTAI (0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) 0402 623,446 620,312 620,312
1. AKumjckm kanuTan 0403 98,136 98,136 98,136
2. Ypenv apywtea ¢ orpaHM4eHoM ofrosopHoLhy 0404

3. Ynoan 0405

4. [IpxaBHW KanuTan 0406

5. [ipyLTBeHN KanuTarn 0407

6. 3aapyxHu yaoenu 0408

7. EM1cuoHa npemmja 0409 488,061 488,061 488,061
8. OcTanu oCHOBHW kanuTan 0410 37,249 34,115 34,115
II. YAIMICAHW A HEYNNATREHW KANUTAN 0411

lll. OTKYNJbEHE COMCTBEHE AKLIMJE 0412

IV. PEBEPBE 0413 54,974 54,974 54,974
;b?fﬁgﬁm:;ugﬁyEEMFéE3EPBE MO OCHOBY PEBAJTOPU3ALIVJE HEMATEPUJATNHE VMOBWHE, HEKPETHWHA, 0414 213,819 213,819 213,819
VI. HEPEATM3OBAHW IOBWLIV TTO OCHOBY XAPTWJA Of1 BPEOHOCTU U APYTUX KOMIMTOHEHTW OCTANOT 0415 46,661 57521 28918
CBEOBYXBATHOI PE3YNITATA (noTpaxHa canga pavyHa rpyne 33 ocum 330) ' " ’
VIIl. HEPEATTM3OBAHW TYBULIY TTO OCHOBY XAPTWJA O[] BPEAHOCTW U APYTVIX KOMMOHEHTW OCTAIIOI 0416 251 1247 1174
CBEOBYXBATHOI PE3YNITATA /nyrosHa canaa padyHa rpyne 33 ocum 330) " "
VIIl. HEPACMOPEBEHW JOBUTAK (0418+0419) 0417 391,624 391,624 316,607
1. HepacnopeheHn gobutak paHujux roguHa 0418 391,624 391,624 302,671
2. HepacnopeheHn fobutak Tekyhe roauHe 0419 13,936
IX. YHELWWRE BE3 MNPABA KOHTPONE 0420

X. TYBUTAK (0422+0423) 0421 23,563

1. FybuTak paHujux roguHa 0422

2. [y6uTak Tekyhe roauHe 0423 23,563

5. IYTOPOYHA PE3EPBUCAIbA U OBABESE (0425+0432) 0424 9,929 11,733 172,811
I. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHSA (0426+0427+0428+0429+0430+0431) 0425 161,671
1. PesepBucarba 3a TPOLLKOBE Y rapaHTHOM POKY 0426

2. Pesepaucatsa 3a TpoLLKkoBE 0GHaBrbaka NpupoaHux Goratcrasa 0427

3. PesepBucatsa 3a TPOLLKOBE PECTPYKTypupara 0428

4. Pesepsucatba 3a HakHage 1 ipyre GeHecbuumje 3anocneHmnx 0429

5. P asaTt CYACKUX 0430 161,671
6. OcTana ayropoyHa pesepeucar-a 0431

Il. AYTOPOYHE OBABESE (0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440) 0432 9,929 11,733 11,140




1. OBaBese Koje ce Mory KOHBEPTOBaTH y kanuTan 0433

2. ObaBe3e NpemMa MaTU4HUM 1 3aBUCHUM MPaBHUM NULMa 0434 9,912 11,714 11,125
3. ObaBese npema ocTan1m noBe3aHM NPaBHUM NULMMa 0435

4. ObaBe3e No eMUTOBaHMM XapT1jama Ofi BPEZJHOCTM Y Neproaly AYKeM Ofi FoAvHy AaHa 0436

5. [lyropoyH KpeauTu 1 3ajMoBM y 3eMrbi 0437

6. [lyropo4Hn KpeauTu 1 3ajMoBM y MHOCTPaHCTBY 0438

7. O6aBese No 0CHOBY (PMHAHCM|CKOT NM3UHIa 0439

8. Ocrane ayropoyHe obaBese 0440 17 19 15
B. OQANOXEHE NOPECKE OEABE3E 0441 93,518 92,755 88,990
. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462) 0442 74,693 254,440 300,698
I. KPATKOPYHE ®VIHAHCWJCKE OBABESE (0444+0445+0446+0447+0448+0449) 0443 47,967 147,888
1. KpaTKopo4Hu KpeanTh 0a MaTUHHIX U 3aBUCHNX NPaBHUX Nuua 0444 1,739 1,713
2. KpaTKopO4HM KpeanTyh o] OCTannX NoBe3aHux NpaBHUX nuua 0445

3. KpaTKopoyHM KpeanTy 1 3ajMOBH Y 3eMbi 0446

4. KpaTKOpPOUHM KpeauTy 1 3ajMOBM Y MHOCTPAHCTBY 0447

5. OGaBe3e N0 OCHOBY CTarNHNX CPE/ACTaBa U CpeCTaBa 0BYCTaBIbLEHON MOCNOBaka HaMeeHUX NPoaajn 0448

6. OcTane kpaTkopouHe huHaHcujcke obaBese 0449 46,228 146,175
Il. APUMIBEHU ABAHCW, OENO3UTW U KAYLIUJE 0450 4,109 4,153 3,851
lll. OBABES3E /13 NMOC/OBAHA (0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) 0451 3,397 25,378 24,563
1. No6aBrbauy - MaTMYHa 1 3aBMCHa NpaBHa NuLa y 3eMibi 0452

2. lo6aBrbayn - MaTU4Ha 1 3aBUCHA NPaBHa N Y HOCTPaHCTBY 0453

3. flobaBrbaum - ocTana nosesaHa npasHa nuua y 3emrbu 0454

4. [lo6aBrbaum - ocTana nosesaHa npasHa NULA y MHOCTPaHCTBY 0455

5. [lo6aBrbayn y semrbu 0456 3,397 3,169 4,446
6. [lo6aBrbayn y IHOCTPaHCTBY 0457 20,950 18,858
7. Octane o6aBe3ae u3 nocroBara 0458 1,259 1,259
IV. OCTANE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 59,073 65,571 114,421
V. OBABESE N0 OCHOBY MOPE3A HA IOAATY BPEOHOCT 0460 1,143 933 1,049
VI. OBABES3E 3A OCTAJE NOPES3E, AONPUHOCE W APYIE OAXBNHE 0461 6,041 7,485 8,170
VII. MACMBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEHA 0462 930 102,953 756
O.NYBUTAK U3HAL BUCVHE KAMWUTAIA (0412+0416+0421-0420-0417-0415-0414-0413-0411-0402) 20 = 0463

(0441+0424+0442-0071) 20

. YKYMHA MACUBA (0424+0442+0441+0401-0463) 2 0 0464 1,484,850 1,695,931 1,795,955
E. BAHBUITAHCHA MACUBA 0465 932,273 919,951 939,308




BUNAHC YCNEXA

on | 01.01.2017 ] o [ 31.12.2017 |
Yy Xxurbagama auHapa
e Aon Tekyha roguna “3'|'°° MpeTxoaHa roguHa
1 2 3 [ 4
NPUXOAWN U3 PEOOBHOT MOCNOBAKA
A. MTOCNOBHU NPUXOAM (1002+1009+1016+1017) 1001 68,689 65,009
I. MIPUXOOM O NPOJAJE POBE (1003+1004+1005+1006+1007+1008) 1002
1. Mpuxoam oa npofaje poGe MaTUUHIM 1 3aBMCHUM NPaBHUM NALMMA Ha AOMahem TPXULTY 1003
2. Mpuxoam of npoaaje pobe MaTUYHUM 1 3aBUCHUM NPABHIUM SIMLMMA Ha MHOCTPaHOM TPXMLITY 1004
3. Mpuxoau oa npoaaje pobe octanum NoBe3aHUM NPaBHUM NULMMA Ha AoMahem TPXULITY 1005
4. Mpuxoan oA npoaaje pobe ocTanum NoBe3aHnM NPaBHUM NMLMMA Ha MHOCTPAHOM TPXULITY 1006
5. Mpuxoau oa npopaaje pobe Ha aomahem TPXULITY 1007
6. Mpuxoau oa npoaaje pobe Ha MHOCTPaHOM TPXMLLTY 1008
Il. IPUXOAW Of NPOJOAJE NPOWN3BOMAA N YCIYTA (1010+1011+1012+1013+1014+1015) 1009 1,241 1,270
1. Mpuxoan oa Npofaje NPoNU3BoAA W YCryra MaTUYHUM 1 3aBUCHWM MPaBHNM NMLMMA Ha AoMaheM TPXALWTY 1010
2. Mpuxoau of Npoaaje NPOM3BOAA U YCIyra MaTUYHIM 1 3aBUCHUM NPABHUM MMLIMMA HA MHOCTPAHOM TPXULITY 1011
3. Mpuxoau oa npoaaje NponssoAa v ycryra ocTanM noBe3aHM NpasHUM NuMMa Ha aomahem TpXUWTY 1012 1,241 1,270
4. Mpuxoaw o Npojaje Npou3BoAa 1 ycryra ocTanum noBe3aHNM NpaBHUM NMLMMA Ha MHOCTPaHOM TRXULLTY 1013
5. Mpuxoau oa npoaaje nponssoaa v ycnyra Ha gomahem TpXuWTY 1014
6. Mpuxoau oa npopaaje roToBKX NPOU3BOAA W YCNyra Ha UHOCTPAHOM TPXMULLTY 1015
lll. APUXOAM O MPEMUJA, CYBBEHLIMJA, DOTALIMJA, OOHALIMJA U C1. 1016
IV. APYTY MOCNOBHW NPUXOQN 1017 67,448 63,739
PACXOAM U3 PEAOBHOI MOCINOBAHA
B. MOCJNIOBHU PACXO[M (1019-1020-1021+1022+1023+1024+1025+1026+1027+1028+1029) 2 0 1018 124,741 177,161
| . HABABHA BPE[JHOCT NMPOJATE POBE 1019
IIl. APMXOAM O AKTUBUPAHA YHNHAKA N POBE 1020
lll. TOBEhAHE BPEAHOCTU 3ANIMXA HEQOBPLIEHVX U FTOTOBUX MPON3BOAA M HEOOBPLUEHUX YCIYTA 1021
IV. CMAHEHE BPEHOCTW 3ANUXA HEAOBPLIEHNX 1 FOTOBMX NMPOU3BOOA N HEAOBPLUEHNX YCNYTA 1022
V. TPOLLKOBW MATEPUJANA 1023 999 727
VI. TPOWKOBW MOPUBA W EHEPTVUJE 1024 10,659 10,927
VII. TPOLIKOBU 3APALIA, HAKHALA 3APALIA 1 OCTANIU NNNYHM PACXOON 1025 95,817 95,242
VIIl. TPOLWKOBW MPOV3BOAHUX YCIYTA 1026 3,757 8,506
IX. TPOWKOBM AMOPTU3ALINJE 1027 5,067 5,356
X. TPOWKOBW AYFOPOYHUX PESEPBUCAHA 1028
XI. HEMATEPWUJANHW TPOLIKOBU 1029 8,442 56,403
B. MOCNTIOBHU OOBUTAK (1001-1018) 2 0 1030
. MOCNOBHU 'YBUTAK (1018-1001) 2 0 1031 56,052 112,152
. ®UHAHCUJCKU NPUXOAMN (1033+1038+1039) 1032 10,250 26,087
I(.lﬁglzll—i»ﬁlggsl/‘lﬂlglégl‘ﬂg?;;OﬂVI O MOBE3AHUX JTMLIA U OCTAN ®UHAHCWUICKU NMPUXOON 1033 8374 21,469
1. OUHAHCH|CKN NPUXOAM Of MATUYHWX U 3aBUCHUX NPaBHUX NULA 1034 1,887 15
2. ®UHaHCKjCKM NPUXOAMN O OCTanMX NOBE3aHNX NPaBHUX Nuua 1035 6,487 21,454
3. Mpuxoay o ydewha y AOBUTKY NPUAPYKEHNX NPaBHNX NLA U 3ajeAHNYKIX noyxeaTa 1036
4. OcTanu duHaHCKjckn npuxoamn 1037
IIl. APMXOAW O] KAMATA (O[] TPERUX NIULIA) 1038 19 861
lll. TO3UTWBHE KYPCHE PA3NIUKE U MO3UTWBHU E®EKTW BANYTHE KNAY3YJIE (MPEMA TPERUM NINLIMMA) 1039 1,857 3,757
. DUHAHCUJCKU PACXOAN (1041+1046+1047) 1040 15,032 70,111
1. ®IHAHCUJCKM PACXOW U3 OOHOCA CA NMOBE3AHUM MPABHUM JIMLIMMA 1 OCTAITN ®VUIHAHCUJCKN 1041 13621 10,636
PACXOOMW (1042+1043+1044+1045) ! !
1. DUHaHCHjCKM Pacxoam 13 0AHOCA Ca MaTUHHUM U 3aBUCHUM NPaBHUM Nuuuma 1042 198 849
2. ®uHaHCHjCKM pacxoau U3 OaHOCa Ca OCTanuM NoBe3aH!M NpaBHUM NuuMMa 1043 13,423
3. Pacxoau og ydewnha y ry6uTky NnpuapykeHux npaBHUX NuLia 1 3ajeHNYKNX noayxsata 1044
4. OcTanu duHaHCKjcku pacxoan 1045 9,787
Il. PACXOOW KAMATA (NMPEMA TPERUM NTULIUMA) 1046 997 57,684
lll. HEFTATUBHE KYPCHE PASJIMKE U HEFATUBHU E®EKTW BANYTHE KNAY3YNE (MPEMA TPERUM NINLIMMA) 1047 414 1,791
E. JOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHA (1032-1040) 1048
K. T'YBUTAK U3 ®DUHAHCUPAHLA (1040-1032) 1049 4,782 44,024
3. MPUXOON Of1 YCKNABUBAKA BPEOAHOCTU OCTAINE MMOBUHE KOJA CE NUCKA3YJE MO ®EP BPEOHOCTU 1050
KPO3 BUNAHC YCNEXA




W. PACXOQW Of YCKNABRUBAHA BPEOHOCTU OCTAJTE UMOBMHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEOHOCTHU 1051 15 179
KPO3 BUINAHC YCMNEXA

J. OCTANKU NPUXOan 1052 38,510 235,851
K. OCTAIN PACXOAN 1053 543
1. AOBUTAK U3 PEAOBHOI NMOCIIOBAHA NPE OMOPE3UBAHA (1030-1031+1048-1049+1050-1051+1052-1053) 1054 78,953
Jb. 'YBUTAK U3 PEOBHOT MOCNIOBAHA MPE OMOPE3UBAHA (1031-1030+1049-1048+1051-1050+1053-1052) 1055 22,339

M. HETO JOBUTAK MOCNOBAHKA KOJE CE OBYCTABIbA, EOEKTU MPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE MNOJTUTUKE 1056

W UCNPABKA I'PELLIAKA U3 PAHUJUX MEPUO]

H. HETO N'YBUTAK MOCITOBAHA KOJE CE OBEYCTABJbA, PACXOAM NMPOMEHE PAYYHOBOZACTBEHE MOJIMTUKE 1057 461 172
U UCMPABKA IPELLAKA U3 PAHUJUX NEPWO,

H. HOBUTAK MPE OMOPE3UBAHA (1054-1055+1056-1057) 1058 78,781
O. F'YBUTAK MNPE OMNOPE3UBAHA (1055-1054+1057-1056) 1059 22,800

M. NOPE3 HA AOBUTAK

|. MOPECKM PACXO[ NMEPUOOA 1060

Il. OANOXXEHW NMOPECKMN PACXOV NEPUOAA 1061 763 3,764
lll. OANOXEHW MOPECKM NMPVUXOAN NEPUOOA 1062

P. ICNNAREHA NIMYHA NPUMAHA MOCNOOABLIA 1063

C. HETO [JOBUTAK (1058-1059-1060-1061+1062) 1064 75,017
T. HETO NYBUTAK (1059-1058+1060+1061-1062) 1065 23,563

I. HETO IOBUTAK KOJW MPUNALA MAHBUHCKUM YITATAHYUMA 1066

IIl. HETO AOBUTAK KOJV MPUMNALA BERVMHCKOM BJIACHUKY 1067

lll. HETO FYBUTAK KOJU MPUMAOA MAHSVUHCKM YNATAYMMA 1068

IV. HETO INYBUTAK KOJV NMPUMNALA BERVHCKOM BNACHUKY 1069

V. BAPALA MO AKLINIU

1. OcHoBHa 3apaja o akuuju 1070 2
2. YmareHa (pa3BoaeHa) 3apaaa no akuuju 1071




W3BELLTAJ O OCTANIOM PE3YNTATY

on | 01.01.2017 ] mo | 31.12.2017

Xurbagama guHapa

A. HETO PE3YNTAT U3 NOCNOBAHA
I. HETO JOBUTAK (AOI 1064) 2001 75,017

Il. HETO I'YBUTAK (AOIN 1065) 2002 23,563

B. OCTAJI CBEOBYXBATHU IOBUTAK UNU r'YBUTAK
a) CtaBke Koje Hehe 6UTH pek ¢mkoBaHe y B Yy y 6yayhum nepuoamma

@P

1. MpomeHe peBanopusaLuje HemaTepujanHe UMOBKHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjetba U onpemMe

a) nosehatbe peBanopusaLVoHnx pesepamn 2003

6) cMarberbe peBanopu3alvoHnX pe3epsu 2004

2. AkTyapckv oBvumM unu ryduum no ocHoBY NnaHoBa AeduHUCaHNX NpuMatba

a) oobuum 2005

6) ry6uun 2006

3. ﬂOﬁI/ILlM wnu I'y6I/IL|VI NO OCHOBY ynarawa y BnacHuU4ke MHCTpyMeHTe Kanutana

a) no6uum 2007

6) rybuum 2008

4. [o6rum unm ryéuum no ocHoBY yAena y octanioM cBeobyxBaTHOM [OGWTKY MW ryGUTKY NPUAPYXEHUX ApyLuTaBa

a) oobuumn 2009

6) ry6uun 2010

6) CtaBke Koje HakHagHO Mory 6uTu peknacudukosaHe y Bunancy ycnexa y 6yayhum nepuoauma

1. Ao6uum nnum ryéuum no ocHoBy npepadyHa OrHaAHCHJCKUX W3BELLTaja MHOCTPaHOT NOCroBakba

a) oobuumn 2011 417 29,429

6) ryéuum 2012 11,277 826

2. [lo6uum nnm ryérum of MHCTPYMeHaTa 3alTUTe HEeTO ynarakwa y MHOCTPaHO MocrioBake

a) nobuum 2013

6) rybuum 2014

3. [o6uum nnm ryérum No 0CHOBY MHCTPYMeHaTa 3aluTUTe puU3unka (XELIMHIa) HOBYaHOT Toka

a) oobuum 2015

6) ryéuum 2016

4. No6rum unm ryéuum no ocHoBY xapTuja oA BPEAHOCTM pacnonoXuBKx 3a npoaajy

a) nobuum 2017 996

6) rybuum 2018 73
1. OCTAIT BPYTO CBEOBYXBATHW [JOBMUTAK (2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017)-

(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018) = 0 2019 28530
II. OCTAITM BPYTO CBEOBYXBATHU I'YBUTAK (2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018)- 2020 9.864
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) 20 !

111. MOPE3 HA OCTAJTI CBEOBYXBATHW OOBUTAK U TYBUTAK NMEPUOOA 2021 4,280
IV. HETO OCTAITIM CBEOBYXBATHW OBNTAK (2019-2020-2021) 2 0 2022 24,250
V. HETO OCTANN CBEOBYXBATHW IN'YBUTAK (2020-2019+2021) = 0 2023 9,864

B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YNTAT NEPUOOA

|. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU JJOBUTAK (2001-2002+2022-2023) = 0 2024 99,267
1I. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2002-2001+2023-2022) = 0 2025 33,427

I'. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU NJOBUTAK UMW NYBUTAK (2027+2028)=A0M2024 = 0 unn AOMN2025 > 0 2026

1. MpunncaH BehUHCKMM BNacHuUMMa kanutana 2027

2. MpunucaH BnacHUumMMa Koju Hemajy KOHTporny 2028




W3BELUTAJ O TOKOBUMA rOTOBUHE

on | 01012017 __| po | 3L12.2007 |

Xvrbagama avHapa

A. TOKOBW rOTOBWUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTU

1. MpunUBM roToBUHE M3 NOCINOBHUX akTMBHOCTH (1 A0 3) 3001 135,765 140,192
1. Mpopaja v NpUMIbLEHN aBaHCK 3002 432 1,754
2. MNpumMrbeHe kamaTe U3 NOCMOBHUX aKTUBHOCTYN 3003 50,628 60,134
3. OcTanv Npunueu 13 peoBHOr NOCNOBak-a 3004 84,705 78,304
1. OaNMBYM roToBMHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTK (1 A0 5) 3005 188,301 158,218
1. Ucnnate go6aBrbainmma u Aatn aBaHcu 3006 78,102 35,994
2. 3apape, HakHafe 3apafa 1 ocTanu MUYHKU pacxoau 3007 98,776 102,104
3. MNnahexe kamate 3008 967 270
4. Mopea Ha fobuTtak 3009 1,328 6,177
5. OanuBK NO OCHOBY OCTANMX jaBHUX Npuxoaa 3010 9,128 13,673
lll. Heto [ u3 aK (1-11) 3011

IV. HeTo oanuB rotoBUHe M3 NocnoBHUX akTuBHocTy (II-1) 3012 52,536 18,026

5. TOKOBU FTOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA

|. MpunuBeM roToBMHE U3 aKTUBHOCTU UHBeCTUpatba (1 Ao 5) 3013 57,117 15,851
1. MNpopaja akuuja v yaena (HeTo NpuUnuBen) 3014

2. Mpopaja HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHIHA, MOCTPOjeka, onpeme 1 GUONoLIKMX CpeacTaBa 3015 101

3. OcTtanu duHaHcHjckn nnacMaHu (HeTo NpUNMUBN) 3016 57,016 15,851,
4. MpumrbeHe kamaTe 13 akTUBHOCTU MHBECTUPaH-a 3017

5. MpumrbeHe auenaeHae 3018

Il. OannBM roToBUHE U3 aKTMBHOCTU MHBECTMpPaksa (1 Ao 3) 3019 89 421
1. KynoswHa akumja n yaena (HeTo oanmemn) 3020

2. KynosuHa HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHIHA, NOCTPOjera, onpeme 1 G1OMNOLLIKMX cpeacTaBa 3021 89 421
3. OcTanu duHaHcHjckn nnacMann (HeTo oanuen) 3022

lll. HeTo NpMNUB roToBMHE U3 aKTMUBHOCTM MHBECTUPakLa (I-11) 3023 57,028 15,430
IV. HeTo oanuB rotoBMHE M3 aKTUBHOCTU UHBeCTUpPatba (II-1) 3024

B. TOKOBU FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA

|. MpunuBu rotoBUHe 13 aKTUBHOCTH huHaHcKpatsa (1 Ao 5) 3025

1. Yeehatbe 0CHOBHOT Kanutana 3026

2. [lyropoyHu kpeamTn (HeTo Npunmemn) 3027

3. KpaTkopoyHu kpeauTu (HeTo NpunuBem) 3028

4. Octane ayropoyHe obasese 3029

5. OcTane kpaTkopoyHe obGaBese 3030

II. OanuBM roToBMHE U3 aKTMBHOCTU (hUHaHCuparsa (1 Ao 6) 3031 400 700!
1. OTKyn concTBeHUX akuuja u yaena 3032

2. lyropoyHu kpeauTtn (oanmnen) 3033

3. KpaTkopoyHu kpeguTu (oanusm) 3034 400 700
4. Octane o6aBese (oanvew) 3035

5. OUHAHCWCKN NIU3NHT 3036

6. Wcnnahexe anenaeHae 3037

1l HeTo NpPUNUB roToBMHE U3 aKTMBHOCTU (hMHaHcupakbsa (I-11) 3038

IV HeTo oanuB rotoBuHe U3 aKTMBHOCTU hmHaHcupatba (II-1) 3039 400 700
. CBElA NPUNUB FOTOBUHE (3001+3013+3025) 3040 192,882 156,043
. CBEIA ONUB FOTOBUHE (3005+3019+3031) 3041 188,790 159,339
. HETO MPUNUB FOTOBUHE (3040-3041) 3042 4,092

E. HETO OQJIUB TOTOBUHE (3041-3040) 3043 3,296
K. FOTOBUHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI NEPUOOA 3044 1,940 5,224
3. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA FOTOBUHE 3045 36
WU. HEFTATUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3046 57 24,

J. FTOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOTI MEPUO[A (3042-3043+3044+3045-3046) 3047 5,975 1,940]




U3BELLTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTAIY

on 01.01.2016 o | 31.12.2017

Xurbagama avHapa

MouyeTHo cTambe Ha AaH 01.01.

a) AyroBHM canao pavyHa 4001 4019) 4037 4055, 4073 4001 4109) 4127 4145 4163 4181 4199) 4217 1174
4235| 1,233,456 4244
6) NOTpaXHM canao pavyHa 4002|  620,312|4020) 4038 54,974|4056| 4074 4092| 316,607(4110 213,819|4128] 4149 4164 4182 28,918|4200) 4218
i ) fpewaraunp = flonumi@ —
a) MCnpaBKe Ha [lyroBHOj CTPaHN pavyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4003 4111 4129) 4147 4165 4183 4201 4219
4234 4245|
6) McnpaBke Ha NOTPaXHO] CTPaHM padyHa 4004 4022) 4040 4058 4076 4004 4112) 4130) 4148 4166 4184 4202 4220

KopuroBaHo noyeTHo ctawe Ha gaH 01.01.

a) KopuUroBaHu JyroBHW cango padyHa (1a+2a-26) = 0 4005 4023 4041 4059 4077| 4095 4113 4131 4149 4167| 4185 4203 4221 1,174,
4237| 1,233,456 4246|
6) KOpUroBaHM MOTPaXHM canao padyHa (16-2a+26) = 0 4006|  620,312| 4024 4042| 54,974 4060) 4078 4096 | 316,607|4114) 213,819(4132 4150) 4168 4186 28,918|4204) 4222)
MPomene y MPeTxonHoj fonama —
a) NpOMeT Ha AYroBHOj CTPaHK padyHa 4007| 4025 4043 4061 4079 4097 | 102,269| 4115| 4133 4151] 4169 4187| 8264205 4223 73
4238  103,547| 4247
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHM padyHa 4008] 4026 4044 4062 4080) 4098| 177,286 4116| 4134 4152 4170) 4188 29,429|4206) 4224

Crame Ha kpajy npeTxoaHe roauHe 31.12.

a) AyroeHu canao pavyHa (3a+4a-46) 2 0 4009) 4027 4045 4063 4081 4009 4117 4135 4153 4171 4189 4207 4225 1,247
4239| 1,337,003 4248
6) noTpaxHm canao pavyHa (36-4a+46) 2 0 4010] 620,312 4028| 4046 54,974|4064| 4082 4100| 391,624[4118 213,819|4136] 4154 4172) 4190  57,521|4208] 4226
- fpewaxav - ronvmi@ —
a) McnpaBke Ha [yroBHOj CTPaHN pavyHa 4011 4029) 4047 4065, 4083 4101 4119) 4137 4155 4173 4191 4209) 4227
4240 4249)
6) McnpaBKe Ha NOTPaXHO]j CTPaHM padyHa 4012) 4030) 4048 4066 4084 4102 4120) 4138 4156 4174 4192 4210 4228

KopurosaHo noyeTHo cTtake Tekyhe roguHe Ha aaH 01.01.

a) KopUroBaHu yroBHN canao padyHa (5a+6a-66) = 0 4013 4031 4049 4067| 4085| 4103 4121 4139 4157| 4175 4193 4211 4229 1,247
4241| 1,337,003| 4250)
6) KOpUroBaHW NOTPaXHK cango pavyHa (56-6a+66) = 0 4014 620,312 4032 4050| 54,974 4068| 4086 4104| 391,624(4122 213,819 4140| 4158| 4176 4194 57,521|4212] 4230
Mowene y Tekyhoj foavma —
a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHM padyHa 401 4033 4051] 4069  23,563|4087| 4105 4123 4141] 4159 2177 4195 11,277|4213 4231
4242|  30,293| 4251
6) NPOMET Ha NOTPAXHO] CTPaHM padyHa 4016]  3,134|4034] 4052 4070) 4088 4106 4124 4142) 4160) 417 4196 417(4214) 4232) 996

Crakse Ha Kpajy Tekyhe roaune 31.12.

a) ayrosHM canpo padyHa (7a+8a-86) 2 0 4017| 4035| 4053 4071 235634089 4107 4125| 4143] 4161 4179 4197] 4215| 4233 251
4243| 1,306,710 4252f

6) noTpaxHM canpo padyHa (76-8a+86) = 0 4018| 623,446 4035] 4054 54,974[4072) 4090 4108| 3916244126 213:819|4144] 4162] 4180) 4198 46,661 4216] 4234




UHBECT-UMMOPT A.A1. BEOTPAL

HanomeHe y3 ®PuHaHcujcke unssewTaje
3a nocnoBHy 2017. roguHy



MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

1.

OnNWTE UHGOPMALIUIE

MHBecT-UmnopT a.4. Beorpaa 3a n3Bo3, yBo3 U MHBECTULMOHE pagose, beorpag, (y ga/bem TekcTy
L2ApywTeo”) ocHosaHo je Opnykom Bnape ®HPJ 8. jaHyapa 1950. roguHe Kao ApsKaBHO
npuspegHo npeaysehe 3a n3Bo3 1 yso3 onpeme. Y Toky 1991. roamHe [pyluTBO je pernctposaHo
Kao AEOHWYKO APYLITBO Y MELLOBUTO] CBOjUHM, @ BJIACHUYKA U OpraHu3aumoHa TpaHcdopmaumja y
AKUMOHAPCKO ApYLUTBO M3BpLUEHa je y TOKy 1999. un 2000. roauHe.

LpywTBO je opraHM30BaHO Kao aKLMOHAPCKO APYLITBO M YNUCAHO je y Perncrap npuepesHUx
ApywTaBa AreHumje 3a npuspegHe pernctpe. Akumjama [pywTtBa ce og gaHa 24. HoBembpa
2003. roauHe Tpryje Ha beorpaackoj 6epsu.

OcHoBHe penaTHocTM [lpywTBa Cy M3BO3, YyBO3 M MHBECTULMOHWM paaosu. [pywTBO CBOjY
AenatHocT 06aB/ba U NPEKO 3aBUCHWUX APYLUTaBa Y 3eM/bM U Y MHOCTPAHCTBY, NPeACTaBHULLTABA U
NOCNOBHUX jeanHunua (noroHa). MNMoroHn 3a M3Bohere UHBECTULMOHUX PafoBa Y MHOCTPAHCTBY
Hemajy cTaTyc npaBHOr nvua. HajsHayajHWjKM NoroH ce Hanasm y Pyckoj deapepaunjun, anu je opg,
anpuna 2009. rogmHe y cTaTycy MMpPOBakba.

CepguwTe JpywrTsa je y beorpagy, Tepasuje 5.
MaTtnuHu 6poj ApywTea je 07049528, a nopecku naeHTupuKaumoHm 6poj 100001652.

®PurHaHCKjcKM M3BewTaju 3a nocnosHy 2017. roguHy onobpeHW cy o4 CTpaHe PYKOBOACTBA
OpywTsa gaHa 15. mapt 2018. roguHe.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NMPE3EHTALNIY ®UHAHCUICKUX U3BELLTAJA
OcHoBe 3a cacTaB/batbe PUHAHCUjCKUX U3BELUTaAja

®duHaHCKHjcKM M3BewTaju [pywTBa Cy CacTaB/beHU Yy CKAady ca 3aKOHOM O payyHOBOACTBY
(Cnysk6eHn rnacHuk PC, 6p. 62/2013) u gpyrum padyHOBOACTBEHMM MPOMMCMMA Koju ce
npumetrbyjy y Penybnvum Cpbnju.

Ha ocHoBy Ba)kehux payyHOBOACTBEHUX NMPOMNWUCA, NPaBHA /MUA M Npeay3eTHUUM Y Penybanum
Cpbuju cy y obaBesn ga Bohere NOCNOBHUX KkbUra, NMPU3HaBake U NpoLeHMBabe MMOBUHE U
obaBesa, NpMxoda M pacxopa, cacTaB/batbe, NPUKasMBake, AOCTaB/baktbe N 0benoaarbMBakbe
OUHaAHCKjCKMX U3BeLUTaja BpLEe Y CKAady ca 3aKOHCKOM M NpodecnoHaIHOM peryiatMBoM, Koja
noapasymesa OKBMP 3a NpuUMNpemarbe U NpuKasuBare ¢UHaAHCUjCcKMX M3BewTaja (,OkBMp“),
MehyHapoaHe payyHoBoacTBeHe cTaHgapae (,MPC“), ogHocHo MehyHapoaHe cTaHgapae
duHaHcKjcKor nsBelTaBama (, MCON“), Kao M Tymayerba Koja cy cacTaBHM Ae0 CTaHAapaa.

MNpeson Okeupa, MPC, MCOU un Tymauerba, n3gatmx o cTpaHe Opgbopa 3a mehyHapoaHe
payyHoBoAcTBEHe cTaHgapae W KomuTteTa 3a Tymayewa MehyHapoaHux cTaHZapaa
dUHaHCHjcKor u3BelTaBaka, yTBphyje ce pewerem MuHUCTpPa ¢MHaHCHja M objaBbyje y
CnyxbeHom rnacHuky PC. MehyTum, oo aaTyma cacTaB/bartba GMHAHCUjCKMX M3BelWwTaja 3a 2017.
roavHy HUcy npeseseHe HUTK objaB/beHe cBe Baxkehe NpomeHe y CTaHAapAMMa U Tymayeruma.




MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPE3EHTALUUIY DUHAHCUICKUX U3BELLTAJA (HACTABAK)
OcHoBe 3a cacTaB/batbe PUHAHCUjCKUX U3BeLTaja (HacTaBaK)

Cxo4HO TOMe, NPUAMKOM CacTaB/batba PUHAHCMjCKMX M3BeLWTaja JpywTBO HMje y MOTNYHOCTH
npumeHnno MPC, MCOUN u Tymauewa Koja Cy Ha CHasu 3a roAmMHy Koja ce 3aspwasa 31.
aeuembpa 2017. rogmHe. Umajyhu y Buay matepujanHo 3HayajHe edeKTe Koje oacTynama
payyHoBOACTBEHUX Nponuca Penybaunke Cpbuje oa MCOUN 1 MPC mory aa umajy Ha peanHocT U
06jeKTMBHOCT GUHAHCUjCKUX M3BelTaja [JpylTea, NpuaoxKeHn GUHAHCKMjCKM M3BeLITaju ce He
Mory cmaTpaTv GUHAHCUjCKMM M3BELLTajuma cacTaB/beHUM Yy carnacHocti ca MCOU n MPC.

MpeseHTaumMja GUHAHCHjCKNX U3BELLITAjA

®PUHAHCKjCKM U3BELITAjM CY NPUKasaHW y dopmaTy nponucaHom MpaBUAHMKOM O CaZpKUHU U
dopmun obpasaua PpuHaHCKUjCKMX M3BeLTaja 3a NpuMBpeaHa APYLWTBa, 3agpyre u npeayseTHUKe
(Cnyk6eHu rnacHuk PC, 6p. 95/2014 1 144/2014).

®UHaHCKjCKM M3BELWTAjW CY UCKa3aHW Y xubadama auHapa (PCL), ocum yKOIMKO HUje apyraunje
HaBeZeHo. [InHap npeacTaB/ba 3BaHUYHY U3BELWITAjHY BanyTy y Penybanum Cpbujn.

PauyHOBOACTBEHU MeTOA,

®PUHaAHCKjCKM M3BELWTAjM CYy CacTaB/beHW MO MeTogy NpBoO6UTHE HabaBHe BPEAHOCTU, OCUM
yKonmko MCOU He 3axTeBajy Apyrayunju OCHOB BpeAHOBAtba HAa HAYMH OMMUCAH Yy 3HaYyajHUM
pPayYyHOBOACTBEHMM NOAUTUKAMA.

Haueno cranHocTu nocnosama
®PurHaHCKHjcKM n3BeLwTajmn [ApywiTea cacTaB/beHU Cy Ha OCHOBY Hayena CTaNIHOCTU NMOC/I0Bakba.
YnopegHu nogauun

Mpu un3pagn ouHaHcHjckux un3BewTaja dpywTtsa 3a 2017. roguHy, Ha OCHOBY MpoOLEHe
pykoBoacTtBa u 3axTeBa MPC 8, nsBplueHe cy KopeKuuje y PpuHaHCHjckmx mnssewTaja 3a 2016.
roguHy. EQektTn Kopekumja NpuMKasaHW Cy KPO3 KOPeKLUMjy MoYeTHOr cTakba HepacnopeheHor
00OUTKa, Ha AaH 1. jaHyapa 2017. roauHe, y usHocy og, 100.896 xuswaga PCO. Osun edeKktu cy
MManM yTnuaja Ha noseharbe TPOLWKoOBa y NocN0BHOj 2016. roanHN y YKYMHOM M3HOCY KOpeKLmje
oz 100.896 xusbaga PCO v HacTanwm cy 360r:

-HakHagHor esmpaeHTMparba 0baBese NO OCHOBY KamaTta Ha Ayr npema MNOBEpMOLY Koju ce
OZIHOCMO Ha paHuje obpayyHCKe nepuoae, y usHocy og 56.070 xuswaga PCA,.

-HakHagHor eBMAeHTMpare 0baBesa No OCHOBY YC/yra aABOKATa Yy CMOPY KOjU je 3aBpLUEH TOKOM
2016. rognHe y nsHocy og 46.199 xnmwaga PCA.

-Kao pesynTtaT cmarberba NOC/IOBHON pesyaTtaTta 3a 2016. roanHy, cMarbere nopesa Ha fobuTak
3a 2016. rogmHy 1 nosehare NoTpakmeBara 3a Buwe naaheHn nopes Ha AobUTaK y U3HOCY of,
1.373 xusmwage PCA.




MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

3.

NPEMNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA
HeKkpeTHMHe, nocTpojerba M onpema

HeKpeTHUHe, NoCcTpojerba U onpema ce MHUUMjaNHO NPU3Hajy no HabaBHOj BPeAHOCTU, OAHOCHO
Mo LEeHM KolWTarba 3a CpeAcTBa u3paheHa y concTBeHoj pexuju. HabaBHy BpeaHOCT YMHM
¢daKkTypHa BpeaHocT yBehaHa 3a cBe TPOLWIKOBE KOjU Ce MOry AMPEKTHO npunucati gosohemy
0BMX Cpe/ACTaBa y cTarbe GyHKLUMOHaNHE NPUNPABHOCTM.

HaKoH no4yeTHOr NpM3HaBakba HEKPETHMHE, NOCTPOjera K onpema mepe ce No peBasopM30BaHoj
(npouerbeHoj) BpegHOCTM, Koja MpeacTas/ba UXoBYy dep BpeAHOCT Ha AaH pesBanopwusauuje
(NpoueHe), ymarbeHy 3a KyMyaMpaHy WCNpaBKy BPeaHOCTM MO OCHOBY amopTu3auuvje M 3a
eBeHTyaNHe KymyamnpaHe rybuUTke No OCHOBY yMakbeha BpeaHOCTH.

MpoueHa ¢dep BpegHocTn rpaheBMHCKMX objekaTa je mocnearbM MNyT M3BPLUEHA MHTEPHO, Ca
cTarbeM Ha AaH 31. geuembap 2013. roguHe. MpoueHa je U3BPLUEHA MPUMEHOM TPKMULLIHOP
npucryna.

AMopTU3aLMja HEKPETHMHA, MOCTPOjeHba M ONpeme ce U3pavyHaBa NPMMEHOM NPOMNOpPLMOHaNHe
MeToZe Y TOKY NpoLeHeHOr KOPUCHOT BeKa ynoTpebe cpeacTasa, y3 npumeny ciegehux ctona:

YnpaBHa 3rpaga U KOHTejHepu 0,8% - 8,9%
PagnoHunue, cknaguwTa n rapaxe 4,0% - 10%
MyTHWYKa BO3UANA 12,8% - 15,5%
HamewTaj 10,0% - 12,5%
Knnma ypehaju 16,5%
PauyHapu 20,0%

ObpayyH amopTM3aLmje NounHbe o4 HapeaHor Mmecela y O4HOCY Ha Mecel, Y KojeM je cpencTBo
CTaB/beHO Yy ynoTpeby. AMOpPTU3aLMOHE CTOMe Ce peBMAMpPajy CBaKe roauHe paau obpayyHa
amopTU3aLmje Koja ofpaxkaBa CTBapHM YTPOLLAK OBUX CPeACTaBa Yy TOKY NOCN0Bakba M NpeocTanm
HamepaBaHW BEK HUXOBOT Kopuwhema.

CpeAacTBO ce UCKHbMKABA U3 eBUAEHUMjEe Y MOMEHTY oTyherba UM YKONMKO ce He ovekyjy byayhe
€KOHOMCKe KopucTM og ynoTtpebe Tor cpeacTtsa. [obuum uam ryéuum no ocHoBy npogaje uau
oTnuca cpeactBa (Kao pasnvka wusmehy HeTo npogajHe BPeAHOCTM W KHbMroBOACTBEHE
BpeaHOCTN) Npu3Hajy ce y BunaHcy ycnexa ogrosapajyher nepuoga.

UHBecTULMOHE HEeKpeTHUuHe

NHBECTMLMOHE HEKpPeTHWHe 0OyxBaTajy HeKpeTHMHe Koje [pylwTBO M3aaje y 3aKym MAN APKU
paau ysehatba Bpe4HOCTU KanuTtana.

MHUUMjaNHO nNpU3HaBakbe WHBECTUUMOHMX HEKPeTHMHa BpWWM Ce MO HWUXOBOj HabaBHO]
BPEAHOCTU WM LeHU KowTarba. HabaBHy BpegHocT unHM dakTypHa BpeaHocT ysehaHa 3a cse
TPOLUKOBE KOoje ce MOry AMPEKTHO NpunucaTh AoBoheky OBUX CPeAcTaBa y CTakbe GyHKLMOHaNHe
NpMNPaBHOCTY.

HaKkoH noyeTHOr Npu3HaBatba MHBECTULMOHE HEKPETHUHE ce BpeaHyjy no dep BpeaHoCTH, Kojy
roavurbe ytephyje nHTepHa Komucuja Jpywtea. dep BpeAHOCT ce 3aCHMBA Ha LieHamMa NoHyae
Ha aKTUBHOM TPKMULLUTY KOPUTOBaHUM, YKOAMKO je HeonXxoAHo, 3a cneunduyHOCTU CpeacTBa.
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NPErNeEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MONMUTUKA (HACTABAK)
MHBecTUUMOHE HeKpeTHUHe (HacTaBakK)

MpomeHe y dep BpegHOCTMMA MHBECTULMOHUX HEKPETHWHA Ce eBMAEHTUPajy Y BunaHcy ycnexa
Kao [.eo OCTannX NPMXoaa, 04HOCHO OCTa/IMX PacxoAa.

MpoueHa dep BpegHOCTU MHBECTULMOHUX HEKPETHWHA je mocneftbu NyT U3BPLUIEHA MHTEPHO,
TOoKom 2013. rognHe, NPUMEHOM TPXULIHOr NpUCcTyna.

3anuxe

3anuxe ce BpegHyjy no HabaBHOj BPeAHOCTU, OAHOCHO LLEHM KOLWTakba, WAM HEeTo NpoaajHoj
BPEeAHOCTH, Y 3aBUCHOCTM KOja je HuXKa. HabaBHa BpeAHOCT yK/bydyje BpeAHOCT Mo ¢aKTypu
nobas/baya, yBO3He AaxKOWHe, TPAHCMOPTHE TPOLUKOBE W Apyre 3aBMCHE TPOLWKoBe HabaBke.
HeTo npogajHa BpegHOCT npeAcTaB/ba BPEeAHOCT MO KOjoj 3aamxe Mory 6utM npopgate y
HOPMaNHMM YC/IOBUMa NOC/NI0Bakba, HAKOH YMakerba 33 TPOLWKOBE npoaaje.

O6pauyH n3nasa 3anuxa ytephyje ce MeToloM NpoceyHe NoHAepUCaHe LeHe.
YMmarbere BpegHoCTU MMOBUHE

Ha paH cBakor 6unaHca cTakba, [pywTBO NPEeUcnuTyje KrWUroBOACTBEHY BPEAHOCT CBOje
MmaTepujasHe M HemaTepujasHe MMOBUHE Aa O6u yTBpAWAO Aa AU MOCToje MHAMKauuje aa je
AOoWNo A0 rybutKka MO OCHOBY YMakbe€rba BPEAHOCTM MMOBMHE. YKO/IMKO TaKBe WHAMKauuje
nocToje, NPoLEeHyje ce HaJOKHAAMBM U3HOC cpeactsa Aa bu ce morao yTBPAWUTU €BEHTYaJHM
rybmtak. AKo Huje moryhe NpoOUEHWUTM HaLOKHAAMBM WM3HOC MNojeAMHOr cpeacTsa, AdpywTso
npoueryje HafoKHAaANBM U3HOC jeAMHULE KOja reHepuLle HOBALL, A KOjoj TO CpeacTBO Npunaaa.

HagoKHaaMBa BPegHOCT je HeTo NpodajHa WeHa uav BpeaHoCT y ynotpebu, 3aBUCHO 04, Tora Koja
je Buwa. 3a notpebe npoueHe BpegHOCTU Yy ynoTpebu, npouereHn byayhu HOBYAHWM TOKOBM
OVCKOHTYjy ce A0 cajallkbe BPeAHOCTM NMPMMEHOM AMCKOHTHe CcTone npe onopesuBarba Koja
ojparkaBa cajallkby TPXULIHY NPOLLEHY BPeMEHCKe BPeAHOCTM HOBLLA 33 pU3MKe cneuuduyHe 3a
TO CPeACTBO.

AKoO je npoueHeH HalOKHaAMBM U3HOC CPeacTBa (MU jeAnHULE KOja reHepuLle HOBaL) Marbu o4
KHUIoBOACTBEHE BPEAHOCTM, OHAA Ce KHMUroBOACTBEHA BPEAHOCT TOr CpeacTBa ymamyje Ao
HaZOKHagMBOr usHoca. N'ybuum of ymarbera BPpeAHOCTU MPU3HAjy Ce 04MAX Kao pacxod, OCUm
aKo CpeacTBO NPETXoAHO Huje Buno npegmeT pesanopusaumje. Y Tom cayyajy geo rybutka, go
M3HOCa peBasiopu3aumje, NpU3Haje ce y OKBMPY OCTasor cBeobyxBaTHOr pesyaTaTa.

Yuewha y Kanutany 3aBUCHUX ApyLUTaBa

3aBucHa ApywTea Cy MpaBHa /iMUA Koja ce Hasnase nog KoHTponom [pywrtsa. KoHTpona
nogpasymesa moh ynpassbarba GpUHAHCUMJCKUM M MOCAOBHMM MOAUTMKAMa 3aBMCHOT APYLUTBA.
CmaTpa ce Aa KOHTpO/a NocToju Kaga JpywTeo noceayje, AMPEKTHO UAN UHAWPEKTHO, BULLE O,
MOMIOBMHE FNacaykmMx Npaea y 3aBMCHOM ApywTey. Yyewha y Kanutany 3aBWCHWX ApylITaBa
NPU3Hajy ce No HabaBHOj BpeAHOCTU.
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®DUHAHCUjCKU UHCTPYMEHTHU
Knacugukayuja ¢puHaHcujckux uHcmpymeHama

®duHaHCKjcKa cpeacTBa  YK/bydyjy AyropovyHe ¢GUMHaAHCMjCKe nNacMaHe, MNOTPaXKMBaha,
KpaTKOpoyHe GUHAHCKjcKe nnacMaHe W rOTOBMHY M TFOTOBMHCKE eKBuBaneHTe. [pywTBo
Knacudpukyje PuHaHcMjcka cpeactsa y Heky of cnepehux Kateropuwja: cpeactsa no oep
BPeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa, MHBeCTUUM]je Koje ce apxe Ao gocneha, KpeauTu (3ajmosu) u
noTpaxusarba U CPeACTBa PacnosoXKMBa 3a npodajy. Knacudukaumja 3asmcu og cepxe 3a Kojy cy
cpeactBa credeHa. Pykosoacteo [pywTea ytBphyje knacudukaumjy dUHaAHCMjCKUX cpepcTaBa
NPUANKOM MHULMjANHOT NPU3HaBakba.

®unHaHcKnjcke obaBese yK/bydyjy AyropoyHe ¢puHaHcujcke obaBese, KpaTKOpouyHe $UHaHCUjcKe
obaBese, obaBe3e M3 NOCNOBatba W OCTasie KpaTKOpouyHe obasese. [ApywTBo Knacudukyje
duHaHCcHjcKe obaBese y ABe KaTteropuje: obasese no ¢ep BPeAHOCTU Kpo3 bunaHc ycrnexa u
ocTane ¢puHaHcujcke obasese.

Memod egpekmueHe kamame

MeTog edeKkTMBHE KamaTe je MeToj M3payyHaBakba aMOPTM30BaHe BpPeAHOCTU (MHaAHCUjcKor
cpeacTsa unn PpuHaHcmjcke obaBese M pacnogene NpuMxoaa of, KamaTe M pacxoda of, Kamate
ToKom oapeheHor nepuoga. EdekTMBHa KamaTHa CTOMa je KamaTHa CTomMa Koja TaYHO AUCKOHTYje
6yayhe rotoBMHCKe MUcnaaTe WUAM NpMMarba TOKOM OYEKMBAHOI POKa Tpajatba UHaAHCHUjcKOr
WHCTPYMEHTa WAM TAe je NpUuKAagHo, TOKOM Kpaher nepuofa, Ha HETO KHWUIoBOACTBEHY
BpeAHOCT GUHAHCHKjCKOT cpeacTBa A GMHaHCKHjcKe obaBsese.

FTomoeuHa u 20MOBUHCKU eKsusaseHmMu

Mof roTOBMHOM M FOTOBMHCKMM €KBMBA/NEHTUMA NoApPasyMeBajy ce HoBal, y 6/1arajHu, cpeacTea
Ha TeKyhMM 1 4eBU3HMM PauyyHMMA Kao M KPaTKOPOUHM 4eN0o3nTK 40 TPU MeceLa Koje je moryhe
NaKo KOHBEPTOBATW Yy FOTOBMHY U KOjW Cy NpeameT 6e3HadajHor pusmnKa og, npomeHe BpesHOCTY.

Kpedumu (3ajmoeu) u nompaxusara

MoTpaxmBarba Of Kynaua, Kpegutn (3ajMoBM) M OcCTana NOTPaxkmBarba Ca GUKCHUM WM
ogpegveum nnahatbMMa Koja ce He KOTMPAjy Ha aKTUBHOM TPMKULWTY KAacudUKyjy ce Kao
KpeanuTtu (3ajMoBM) 1 NOTPaXKMBakbA.

Kpeantn u noTpaxkuearba BpeaHyjy Ce MO amMOPTU30BaHOj BPeAHOCTM, NPUMEHOM METOoAe
edeKTMBHE KamaTe, yMarbeHO] 33 yMatberbe BpeaHOCTU no ocHoBy obesspehera. Mpuxog oa,
KamaTe ce npu3Haje NPMMEHOM MeTo4a epeKTMBHe KamaTe, OCMM Y C/y4yajy KPaTKOPOUHMX
noTpajkMBaka, rae NpM3HaBakbe NPUXoAa of KamaTe He 61 610 maTepujanHO 3HaYajHO.

PuHaHcujcka cpedcmea pacriosoxcuea 3a npoodajy

®uHaHCcKjcKa cpeacTBa Pacno/oXKMBa 3a NPoAajy Cy HeaepuBaTUBHA CPEACTBA Koja Cy Ha3HayeHa
Kao pacrno/ioXKMBa 3a NPoAajy U HUCY KnacudukoBaHa Kao GMHAHCUjCKA CPeACTBa Ha3HaYeHa no
dep BpegHoCTM Kpo3 6BunaHC ycnexa, MHBecTUUMje Koje ce Apxe Ao gocneha u Kpeautn
(3ajmoBu) 1 noTparkmBarba.
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NPErNeEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MO/IUTUKA (HACTABAK)
DUHAHCHUjCKU MHCTPYMEHTU (HacTaBaK)
PuHaHcujcka cpedcmea pacrosoxcuea 3a npodajy (Hacmaeak)

HakoH noyeTHor npusHaBara, PUHAHCHKjCKA CPeacTBa PaCcno/ioKmnBa 3a Npoaajy npusHajy ce no
HUX0BOj dep BpegHocTU. dobuum M rybuum HacTaau No OCHOBY NpomeHe ¢dep BpeaHOCTU
NMPU3Hajy ce y OKBMPY MPOMEHA Ha KanuTajay, Ha padvyHMma Hepeasn3oBaHWx aobutaka wu
rybutaka no OCHOBY XapTuja Of, BPeAHOCTU. YMarbera 3a rybuTke no ocHoBy obesspehera
BPEAHOCTU ce NPWU3HAjy AMPEKTHO y bunaHcy ycnexa. Y caydajy npogaje ¢uMHaHCHjCKor cpeacTsa
pacnonoXuBOr 3a nNpogajy WAM TPajHOr ymarbeHsa BPEAHOCTM, KyMynaTUBHM A0OUTaK wuau
rybuTak, NpeTxo4HO NPU3HAT Y OKBUPY KanuTana, NPeHOCK Ce Ha NpUxXoae 1 pacxoae nepuoga.

dep BpeAHOCT PUHAHCUjCKMX CpeacTaBa ce y Hayeny yTBphyje npema TPKWULWHOj BPeAHOCTU
ocTBapeHoj Ha beorpaackoj 6epsu Ha gaH bunaHca cTarba. 3a CPeAcTBa 3a Koja He MocToju
aKTUBHO TpKuWTe, ¢dep BpeAHOCT ce yTBphyje Kopuwherem TexHUKa npoueHe. TexHUKe
npoueHe obyxBaTajy Kopuwhere nocnefruX HE3aBUCHUX TPXKULIHMX TpaHCakuuja usmehy
obaBelWTeHNX, BO/bHUX CTpaHa, akKo cy AOCTynHe, nopehere ca akTyenHom ¢dep BpeaHowhy
APYror MHCTPYMEHTa KOju je y 3Ha4yajHOj Mepu UCTU U aHANN3Y OUCKOHTOBAHOM TOKa FOTOBUHE.
CpeacTBa 3a Koja He MOCTOjU aKTUBHO TPXKULLTE U 3a Koja Huje moryhe peanHo yTBpantu dep
BPeAHOCT BpeaHyjy ce no HabaBHOj BPeAHOCTU, YMaHeHOj 33 eBEHTYa/IHE KyMy/inpaHe rybutke
Mo OCHOBY YMakbeHba BPEAHOCTMU.

Ymarera epedHocmu GhUHAHCUjcKux cpedcmasa

Ha paH cBaKor 6unaHca cTakba [pywTBO Npouewyje ga AM noctoje 06jeKTUBHU OO0Kasu aa je
OOWNO A0 yMaherba BPegHOCTU GUMHAHCUJCKOr CpeacTBa MAM rpyne PpUHAHCKMjCKMX cpeacTasa
(ocmm  cpeactaBa McKasaHuMx no dep BpeaHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa). Obesspehere
OUMHAHCHMCKMX CpeacTaBa Ce BPLUM Kaga nocToje 06jeKTUBHM A0Ka3M Aa Cy, Kao pesyAaTarT jegHor
unun Bullie aorahaja Koju cy ce AECUIM HAaKOH MOYETHOr npusHaBarba GUMHAHCUjCKOT CpeacTsa,
npouereHn 6yayhn HoBYaHM TOKOBM CPeaCTaBa U3MEHEHM.

ObesBpehere (McnpaBKa BpeaHOCTHN) NOTPaXKMUBaHa BPLUM C€ UHAMPEKTHO 33 U3HOC AOCMenux
noTpaKMBarba Koja Hucy HannaheHa y oapeheHom nepuoay o aatyma gocneha 3a nnaharbe, a
OMPEKTHO aKo je HemoryhHOCT HannaTe M3BecHa WM AOKYMeHToBaHa. [pomeHe Ha payyHy
ncnpaBKe BPeAHOCTU MOTpaXunBakba eBMAEHTUPAjY Ce Y KOPUCT UM Ha TepeT BunaHca ycnexa.
HannaTta oTnMcaHUX NOTpaXkuBarba KUK ce Y BunaHcy ycnexa Kao octanu npuxod,.

ObesBpehere akumja, KNacMPUKOBAHNX Kao GMHAHCUjCKA CpeacTBa PACcnonoXuBa 3a Npoaajy,
Koje ce He KoTupajy Ha beorpaackoj 6ep3n BplwK ce y cayyajy 3HadajHOr MM AyroTpajHor naga
dep BpegHOCTM MocMaTpaHe aKumje Ucnog, HeHe KHUroBOoACTBEHE BpPeaHOCTWU. [peTxoaHo
npusHaTK pacxogn obesBpehera N0 OBOM OCHOBY ce He yKkuaajy Kpo3 bunaHc ycnexa. CBako
HaKHagHo noseharbe dpep BpeaHOCTU ce NPU3HAje AUPEKTHO Y OKBMPY KanuTana.

Ocmane puHaHcujcKe obasese

Ocrtane dumHaHcKjcKe obasese, yK/byuyjyhn obasese no KpeamMTMma, MHULMjaAHO ce NpUsHajy no
dep BpeaAHOCTU NPUM/bEHMX CPEACTaBa, yMatbeHe 33 TPOLKOBE TpaHCcaKumje.
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Ocmane puHaHcujcke obasese (Hacmasak)

HakoH nouyeTHOr NpuM3HaBarba, OocTase GpUHaHcUjcKe obaBese ce BpegHyjy NO aMOPTUM30BaAHO]
BpeAHOCTU Kopuwherem meToaa epeKTUBHe KamaTte. Tpolak no 0CHOBY KamaTa ce npusHaje y
6unaHcy ycnexa obpadyHCKor nepuoaa.

MNopes Ha gobutak
Texkyhu nope3s

MNMope3 Ha gobUTaK npeacTas/ba M3HOC Koju ce obpadvyHaBa M nnaha y cknagy ca nponucuma o
onopesusamy Penybnunke Cpbuje. KoHauHM u3Hoc obaBese nopesa Ha gobutak yTtBphyje ce
NpPUMeHOM nopecke cTone oA 15% Ha nopecky ocHoBuuy yTBPHEHYy y nopeckom 6unaHcy
OpywTsa. Mopecka OCHOBMLA MPMKa3aHa y NOPECKOM OMNAHCY YK/bydyje A0OUTaK MPMKaAsaH y
3BaHMYHOM OMNaHCY ycrexa KOju Ce Kopuryje 3a CTajsiHe pas/iMKke Koje cy aeduHucaHe
nponucuma o onopesunsamy Penybanke Cpbuje.

Penybnnukm nponucu He npeasuhajy ga ce nopecku rybuum us Tekyher nepuoga mory
KOPUCTUTM Kao ocHoBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npetxoaHum nepuoauma. Mehytum,
ryouum mns tekyher nepuosa Mory ce KOPUCTUTM 3a yMarberbe MOpecke ocHosuue byayhux
06payvyHCKMX Neproaa, anun He ay»e og 5 roamHa.

0O0noixceHu nopes

OpnoxeHn nopes Ha gobuTtak ce obpauyyHaBa Kopuwherwem metoge yTBphuBama obaBesa
npema 6wunaHcy cTakba, 3a NPUBPEMEHe pasivke npousawsne usmehy KHUroBoACTBEHE
BPeAHOCTUN cpeacTBa U obaBesa y GMHaAHCUjCKMM U3BeLUTajuMa U HnxoBe oarosapajyhe nopecke
ocHoBuUe KopuwheHe y U3padvyHaBakby onopesnsor gobutka. OgnoxkeHe nopecke obasese ce
Npu3Hajy 3a cBe OnopesMBe MNPUMBPEMEHE pPas3NMKe, OOK Ce OAJ/I0KeHa MNopecKka CcpeacTsa
nNpu3Hajy y mepu y Kojoj je BepoBaTHO ga he onopesusu fobuum OUTU pacnonoxusm 3a
Kopuwhere 046UTHUX NPUBPEMEHMX Pa3/MKa.

OpnoskeHn nopes ce obpayyHaBa MO MOPECKMM CTOMama 3a Koje ce ouyekyje ga he ce
npMMerMBaTh y Nepunoay Kaja ce cpeacTso peanusyje uam obasesa usamupyje. OanoxkeHu nopes
ce KHUXM Ha TepeT Uau y Kopuct bunaHca ycnexa, OCMM Kaga ce O4HOCK Ha nosuuumje Koje ce
KHbMXE AMPEKTHO Y KOPUCT MM Ha TepeT ocTasnor ceeobyxBaTHOr pesyaTaTa, M y TOM Caydajy ce
OA/10}KeHM nopes Takohe pacnopehyje y okBUpy ocTanor ceeobyxsaTHOr pesyaTaTa.

Mpumarba 3anocneHux

Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HAKHade 3apada

Y cKknagy ca nponuvcuma Koju ce npumensyjy y Penybavum Cpbuju, ApywTso je y obasesn aa
nnaha pgonpuHoce pAp»KaBHMM ¢oHAOBMMA Kojuma ce o06e36ehyje coumjanHa curypHoct

3anocneHux. Ose obaBese YK}'by‘-IYJy AOMNPUHOCE 3a 3anoc/sieHe Ha TepeT nocnodasLa y USBHOCUMaA
O6pa‘-IYHaTMM No CTONamMa NponncaHnm pesieBaHTHUM 3aKOHCKMM nponucrnma.
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Mpumarba 3anocneHux (HactTaBak)
Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HAKHade 3apadda (Hacmaeak)

OpywTBo je, Takohe, obaBesHO ga o4 HGpyTO NaaTa 3anoc/ieHMx obycTaBu AONpPUHOCE U Aa UX, Y
Mme 3anocneHux, ynaatm tmm poHaosMma. [OoNpMHOCK Ha TepeT Noc/iojasua U AONPUHOCK Ha
TepeT 3aMNoC/EHOT CE Kb UKE Ha TepeT pacxoaa Nepmosa Ha Koju ce ogHoce.

[pywTBO HMje yK/byyeHo y apyre 06/MKe NEH3UjCKMX NNaHOBa M HEMa HUKaKBMX obasesa no
OBMM OCHOBaMma.

OmnpemHuHe

Y cknagy ca 3akoHOM O paay, OpywTBo Mma obaBesy Aa 3aMOC/IEHOM WUCMNAATU OTNPEMHUHY
NPUINKOM OAJ1acKa Y NeH3ujy Y U3HOCY ABe NpoceyHe 3apage ocTBapeHe y Penybanum Cpbuju y
MeceLy KOoju NpeTxoam mecely ognacka y neHsujy. [pywTBo HUje U3BPLUMAO aKTYapCKy NpoueHy
cafalWe BpeaHOCTM oBe obaBese U Huje GoOpmMMpPano pesepsBucCarbe MO TOM OCHOBY.
PykoBoacTBo [pywTBa Bepyje Aa TakBa pe3epBucarba, YKOAMKO 6 Buna npouereHa, He 6m
MOTa 4a MMajy maTepujaiHO 3HaYajaH epekaT Ha pUHAHCHKjCKe n3BeLwTaje [pywTsa.

JybunapHe Hazpade

Mopep Tora, pywTBo je y obaBe3n ga ucnaatm u jybunapHe Harpage 3a 10, 20, 30, u 40 roguHa
HenpekngHor paga y OpywTsy. JybunapHa Harpaga ce yTBphyje Ha OCHOBY M3HOCa MpoceyHe
meceyHe 3apage y [pywTBy, OCTBapeHe y MmeceLy KOju NpeTxoam meceuy ucnnate, M 10 y
pacnoHy oA jefHe [0 YeTUpK 3apaje, 3aBUCHO Of, Tpajarba HEMPEKUAHOr paga Koj nocaoaasua.

Mpuxoau u pacxoam

Mpuxoan og, Npopgaje NPoOM3BO4A WM M3BPLUEHMX YyCayra NpusHajy ce y bunaHcy ycnexa nog
YCNI0BOM [a CY CBM PU3MLM M KOPUCTM Npewwnn Ha Kynua. Mpuxoam of npoaaje ce eBUAEHTUPAjY
Y MOMEHTY MCMOpyKe NpOoM3BOAa MW M3BpLIEHa ycayre. Mpuxoam ce McKasyjy no ¢akTypHoj
BPEeAHOCTH, yMakbeHoj 3a 0g06peHe nonycTe 1 nopes Ha 404aTy BPeAHOCT.

Pacxoam ce obpayyHaBajy No Hayeny y3poyHOCTU NpMxoda U pacxoaa.
MpepayyHaBarbe cTpaHe BanyTe

MocnosHe NpomeHe HacTajne y CTpaHoj BaiyTM Cy mpepadvyHaTe y AMHape Mo CPearbem Kypcy
yTBphHeHom Ha mehybaHKapCKOM TPXKULUTY 4eBK3a, KOjU je BaXKMO Ha AaH NOC/N0BHe NpoMeHe.

CpeactBa 1 obaBese MCKasaHe y CTpaHOj BanyTM Ha AaH bunaHca cTarba, npepadyHaTv cy y
AMHape no cpearem Kypcy ytepheHom Ha mefybaHKapcKoM TPXMULITY AeBM3a 3a Taj AaH.

HeTo No3nTUBHE UM HeraTMBHE KypcHe pas/iMKe, HacTafne NPUANKOM NOCNOBHUX TPaHcakumja y
CTpPaHOj BanyTU M NPUAMKOM NpepayyHa nosuumja bunaHca ctarba MCKasaHUX Y CTPaHO] BanyTH,
KHbMKeEHe Cy Y KOPUCT UK Ha TepeT BunaHca ycnexa.

HemoHeTapHe CTaBKe Koje ce BpeaHyjy No MPUHLMMY UCTOPUjCKOT TPOLLIKA U3PaXKeHOr Yy CTPaHoj
Ba/lyTM NpepadyHaTe cy No UCTOPUjCKOM Kypcy Baxkehem Ha AaH MHULMjanHe TpaHcaKkumje.
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TpowKoBU No3ajm/buBaka

TpowKoBM No3ajM/bUBakba Ce OAHOCE Ha KamaTe W Apyre TPOLIKOBE KOjU HacTajy y Bes3u ca
nosajMm/bMBarbem cpeacTaBa. TPOLWKOBKU MO3ajM/bMBatba KOjU Ce MOy HemocpeaHo NpunmcaTy
CTMLAkY, U3rpagHbu UAM U3paam CpeacTBa Koje ce ocnocobsbasa 3a ynoTpeby, yKbydyjy ce y
HabaBHy BpeAHOCT WMAM LEHYy KowTarba Tor cpeactBa. OcTanu TPOLWKOBM MO3ajM/bUBakba
NPW3Hajy ce Kao pacxog, nepuoaa y KoMe cy HacTanu.

3HAYAJHE PAYYHOBO/ACTBEHE NMPOLIEHE

CacTtaB/batbe PUHAHCUjCKMX M3BELUTAja 3axTeBa Of PyKOBOACTBa [pyWwTBa Aa BPLWK NPOLEHE U
[OHOCK MPETNoCTaBKe Koje Mory Aa MMajy epekta Ha npe3eHTOBaHe BpPegHOCTU cpeacTaBa U
obaBe3a M obenogamMBarbe MOTEHLUMja/IHUX MOTPaxKMBakba M obaBe3a Ha fOaH cacTaB/bakba
OUHAHCHKCKMX M3BELUTAja, Kao M NPUX0Aa M pacxoda y TOKY M3BeLLTajHOr nepmoaa. Ose npoueHe
M NPeTnocTaBKe Cy 3acCHOBaHe Ha MPETXOAHOM WCKYCTBY, TEKYhUM M OYEKMBaAHMM YCNOBMMA
nocsioBarba M OCTa/IMM PacnoioKMBUM MHPOPMaLMjama Ha OaH cacTaB/batba GUHAHCU]CKUX
nsselwwTaja. CTBapHM pe3yaTaTM MOry Aa ce pas3/InKyjy o NpoueHeHMX N3HOoCa.

Haj3HayajHMja noapyyja Koja of pPyKOBOACTBA 3axTeBajy BplUeHe MNpoueHe M AOHOoleHe
NPeTNnOCTaBKM NpeacTaB/beHa CY Y Aa/beM TEKCTY:

KopucHM BeK HEKPETHMHA, NOCTPOojera U onpeme

ApywTBo npouekbyje NpeocTany KOPUCHW BEK HEKPeTHWHA, NoCTpojera U onpeme Ha Kpajy
cBaKe MoOCNOBHe roguHe. lpoueHa KOPUCHOT BeKa HEKpPeTHWHa, NocTpojera W onpeme je
3aCHOBaHa Ha WCTOPUjCKOM WCKYCTBY Ca CAMYHMM CPeacTBMMA, Kao W npepsuheHum
TEXHO/IOLWKMM HaNPeTKOM M NPOMEHama eKOHOMCKUX M MHAYCTPUJCKUX dpaKTopa.

YKONMKO ce cajalltba NPOLEHa pasninKyje o4 MNPeTXogHMX NpoueHa, NPOMeEHe Yy MOC/NOBHUM
Krbmrama [lpyirea ce eBMAEHTUPAjY Y cKnagy ca MPC 8 , PauyHoBOACTBEHE MONUTUKE, MPOMEHE
pPayyHOBOACTBEHMX NpoOLEHa M rpelwwke”. OBe NpougHe MOry Aa Mmajy maTepujasiHO 3HayajaH
edeKkaT Ha KrUroBOACTBEHY BPEAHOCT HEKPETHMHA, MOCTPOjera U OMpeme Kao M Ha M3HOC
amopTusaumje Tekyher obpadyHckor nepuoga.




MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

4,

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLEHE (HACTABAK)
Ymarbere BpegHOCTU MMOBUHE

Ha paH 6unaHca cTtarba, [pylTBO BpWM MNpernes KbUroBoACTBEHE BPeAHOCTU MmaTepujanHe U
HemaTepujasiHe MMOBMHE U Mpolueryje Aa AW MOCToje MHAMKaUMje 3a ymarbere BpeaHOCTH
HeKor cpeacTtsa. [PMAMKOM MpouerMBatba YyMatberba BPeaHOCTM, CPeACcTBa Koja FrOTOBUHCKe
TOKOBE He reHepuly He3aBUCHO AoAesbyjy ce oarosapajyhoj jeAMHMUM Koja reHepulle HoBal,
HakHagHe npomeHe y AoAe/bMBakby jeANHULM KOja reHepulle HOBaL, UAU Y BPeMeHy HOBYaHMUX
TOKOBa MOTY Aa YTUYY Ha KHMroBOACTBEHY BPEAHOCT OAHOCHE MUMOBUMHE.

UcnpaBka BpeaAHOCTU NOTpaXKuBaka

McnpasKa BPeAHOCTM CYMHUBUX M CMOPHWUX NOTPAXKMBakba je U3BPLUEHA HA OCHOBY NPOLLEHEHUX
rybutaka ycnes HemoryhHocTu Kynaua ga ucnyHe cBoje obasese. [poueHa pykoBoacTsa je
33aCHOBaHa Ha CTaPOCHO] aHaNU3M NOTPAXMUBAHbA O, KynaLa, UCTOPUjCKMM OTMMCMMA, KPeAUTHO]
cnocobHOCTM Kynaua M npomeHama y noctojehum ycnosuma npogaje. OBO yK/bydyje M
npeTtnoctaBke o byayhem noHawawy Kynaua M odekuBaHoj byayhoj Hannatu. MpomeHe y
YyCN0BMMA MOCN0BaHa, AENAaTHOCTU UAM OKOJIHOCTMMA Be3aHMM 3a ogpeheHe Kynue mory aa
MMajy 3a nocneauuy KOpeKUMjy McnpaBKke BPeaHOCTU CYMHMBUX M CMOPHMX MOTPa*kmBakba
obenofarbeHe y NPpUNONKEHUM GUHAHCUJCKUM U3BELITajUMA.

CyAcKu cnopoBsu

MpuavKkom oamepaBakba M NpuM3HaBaktba pesepBucarba W yTBphHMBarba HWMBOA M3N0MKEHOCTM
noTeHumjanHMm obaBesama Koje ce ogHoce Ha noctojehe cyacke cnopoBe, PYKOBOACTBO
OpywTBa goHocu ogpeheHe npoueHe. OBe NpoLeHe cy HeonxoaHe 3a yTBphuBarbe BepoBaTHohe
HacTaHKa HeraTMBHOI Mcxoda M oppehuBarba M3HOCA HEOMXOAHOTr 33 KOHA4YHO CYyACKO
nopaBHatbe. Ycnen MHXepeHTHe HEM3BECHOCTM Y MOCTYNKY NpoueHuBakba, CTBapHM rybuum mory
[a ce pasnnkyjy og rybutaka MHULMjanHo yTepheHunx npoueHom. 360r Tora ce npoueHe Kopuryjy
Kaga dpywTtso aohe 4o HOBMX MHPOPMaLMja, YINIABHOM Y3 NMOAPLLKY MHTEPHUX CTPYHHMX CyX6M
AN CMO/bHUX CaBeTHMKA. M3ameHe npoueHa MOry Aa y 3HauyajHOj mepu yTudy Ha 6yayhe
nocnoeHe pesynTare.
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31. peuembap 2017. roguHe

MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

5.

HEKPETHMHE, NOCTPOJEHA N1 ONMPEMA

HabasHa BpegHoCT

1. jaHyap 2016. rognHe
HabaBke y TOKy roanHe
MpeHocun

OTyherba U pacxofoBamba
Ocrano

31. peuembap 2016. roguHe

1. janyap 2017. rognHe
HabaBKe y TOKy roanHe
MpeHocun

Otyhena 1 pacxoaoBatba
Ocrano

31. peuembap 2017. roguHe

McnpaBKa BpeaHoOCTH

1. janyap 2016. rognHe
AmopTusaumja

Otyhena 1 pacxoaoBarba
Ocrano

31. peuembap 2016. roguHe

1. janyap 2017. rognHe
AmopTuM3aymja

Otyhena 1 pacxoaoBarba
Octano

31. peuembap 2017. roguHe

Capawrba BpegHoCT
31. peuembap 2017. roguHe

31. peuembap 2016. rognHe

Yy Xwbagama PCJ,

3emsbuLuTe U Onpema u
rpaheBUHCKKU octana CpepactBay

o6jekTn cpeactBa  mpunpemm YKynHo
596.879 90.736 38.153 725.768
- - 352 352

- 352 (352) -

- (203) - (203)

- 16.051 6.669 22.720
596.879 106.936 44.822 748.637
596.879 106.936 44.822 748.637
- - 74 74

- 74 (74) -

- (378) - (378)

- (8.332) (3.367) (11.699)
596.879 98.300 41.455 736.634
283.890 41.545 - 325.435
4.711 645 - 5.356

- (203) - (203)

- 3.055 - 3.055
288.601 45.042 - 333.643
288.601 45.042 - 333.643
4.418 649 - 5.067

- (378) - (378)

- (1.770) - (1.770)
293.019 43.543 - 336.562
303.860 54.757 41.455 400.072
308.278 61.894 44.822 414.994

Kao cpeactso obesbehera 3a Bpahatbe AyropoYyHmx Kpeamuta ApywTBo je 4ano y XMNnoTeKy BuLle
HEKpPeTHMHa uMja cajallkba BpeaHoCT Ha gaH 31. aeuembpa 2017. rogmHe m3Hocu 92.601
xusbagy PCA (2016. roauHe - 45.953 xumwage PCL).
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HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

6. MHBECTULIMOHE HEKPETHMHE

MHBecTUUMOHe HeKkpeTHUHe Ha aaH 31. aeuembpa 2017. rogmHe nsHoce 492.640 xumwaga PCA
(2016. roguHe — 492.640 xusmaga PCA) n y uenoctu ce ogHoce Ha rpaheBuHCKe 0bjeKTe Ha
Teputopujn beorpaga Koju ce nsaajy y 3akyn npaBHUM AULMMA.

Kao cpeacteo obesbeherba HOBYAHUX NOTPAXKMBakba NoBepuaaLa ApywTBo je A4ano y XMnoTeky
BMLIE MHBECTULMOHNX HEKPETHUHA YMja cafallba BpegHoCT Ha aaH 31. aeuembpa 2017. roanHe
nsHocu 392.937 xumapa PCA (2016. rogmHe — 72.220 xumwapa PCA).

7. AYropo4HU PUHAHCUICKU NNTACMAHU
Yy xusbapgama PCA,
2017. 2016.
Yyewha y Kanutany 3aBUCHUX NPaBHUX MLLA 146.986 146.986
Yyewha y Kanutany octannx npasHMx anua u XOB
pacnosaoxXuBe 3a Npoaajy 499.643 499.643
LyropoyHu Kpegutn y 3emsomn 18.198 15.397
664.827 662.026
MuHyc: ncnpaska BpegHoOCTH (424.073) (425.070)
240.754 236.956

Yyewha y Kanutany 3aBUCHMX NpPaBHUX AMLA

Yy xusbapgama PCA

NocnoBHO UMe U ceaumLuTe Yuewhe 2017. 2016.
Invest GmbH Aucenpopd, Hemauka 87,82% 94.030 94.030
Super Hunt g.0.0. /lajkosay, 100,00% 35.865 35.865
IPT Co. Warminster, CAL, 60,00% 8.195 8.195
Inpea (Overseas) Ltd. Jiumacon, Kunap 100,00% 5.464 5.464
Weelex Ltd. /lIumacon, Knnap 100,00% 944 944
SP Legstrojinvest MockBa, Pycka ®eaepauuja 94,00% 211 211
DD Invest Import Ltd. /iumacon, Kunap 100,00% 109 109
3A0 I'.J1. NernH HosopocwmjcK,
Pycka ®epepauuja 100,00% 14 14
Ocrano 2.154 2.154
146.986 146.986
MuHyC: ncnpasBKa BpegHOCTH (40.988) (40.988)
105.998 105.998
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HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

7. AYroro4YHU PUHAHCUICKU NNACMAHU (HACTABAK)
Yyewha y Kanutany octaanx npasHUX Mua

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.

MpuBpeaHa apywTBa Y 3eM/bMU 472.649 472.649
Yyewha y Kanutany nocnoBHUX baHaKka y 3eM/bu 26.994 26.994
499.643 499.643

MuHyC: ncnpasBKa BpeaHOCTU (383.085) (384.082)
116.558 115.561

JOyropoyHu KpeguTtn y 3emsbu
LyropoyHun KpeauTn y 3em/bn UckasaHu y nsHocy og 18.199 xusbaga PCA (2016. rognHe — 15.397

xnbaga PCL) ce ogHoce Ha KpeauTe 3a cTambeHy u3rpagky AaTe 3arnoc/ieHMMa, ca POKOM
pocneha oa 5 go 30 rogmMHa 1 Kamatom oz, 1% rognwse A0 3% roguitse.

8. 3AJIUXE

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.

[atn aBaHcu:
-y 3eM/bU 32 305
- Y MHOCTPaAHCTBY 11.000 12.353
Martepwujan, anaT v UHBEHTAp 8.557 9.356
Poba 1.025 1.025
20.614 23.039

9. AOPYTA MOTPAXUBAHA
Yy xusbapgama PCA
2016.

2017. KopurosaHo 2015.
MoTparknearba 3a YroBopeHy 3aTe3Hy Kamary 26.527 26.512 25.896

MoTpaxknsarba 3a BULLE NaaheHn nopes Ha
[obut 25.748 24.684 17.986
OcTana noTpaxmsarba 2.987 4.108 11.234
55.262 55.304 55.116
MuHyc: cnpaBKa BpegHOCTU (25.998) (26.912) (27.070)
29.264 28.392 28.046
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HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
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10.

11.

KPATKOPOYHN ®UHAHCUICKU NNACMAHU

Yy xusbagama PCA

2017. 2016.
KpaTKOpOUHUM KpeanuTn n NAacMaHu:
- NoBe3aHa NpaBHa mua 89.326 88.926
- OCTa/1a NpaBHa Anua 8.161 8.161
Octano 18 18
CpeacTtBa yn0oXeHa y 3ajegHNYKe nogyxesarte 37.473 140.515
KamaTte Ha ynoxeHa cpeacTBa y 3ajeAHUYKe noayxsaTe 250.311 349.730
385.289 587.350
McnpaBKa BpeAHOCTM KPATKOPOUHUX PUHAHCHjCKUX
naacMmaHa (95.016) (95.016)
290.273 492.334

KpaTKopouHu KpeauTu u naacmaHu

KpaTKOpPOUYHM KpeauTu 1 naacMaHu 1ckasaHu Ha gaH 31. geuembpa 2017. roamHe y U3HOCY oA,
97.487 xumwaga PCA (2016. roanHe — 97.087 xwbaga PCA) Hajsehum genom ce ogHoce Ha
3ajmoBe 0406peHe nosesaHOM MpaBHOM Auuy, MpoKynal a.a. beorpag - y cTeyvajy, ca pokom
Bpaharba A0 roguHY AaHa U KaMaTHOM CTOMOM Y pacnoHy o 0,5% meceyHo go 10% roauiume
(2016. roguHe - y pacnoHy og, 0,5% meceuHo Ao 10% rogunwme).

CpeAcTBa yNoXKeHa Y 3ajegHUUKe noayxsaTte

CpeAcTBa yNoOXeHa y 3ajeHUYKe nogyxBaTe MCKasaHa Ha gaH 31. geuembpa 2017. roguHe y
usHocy og 37.473 xumwage PCA (2016. roguHe — 140.515 xusbaga PCL) y uenoctu ce ogHoce Ha
dVHaHCMparke MoBe3aHOr MPaBHOr JMUA U3BPLIEHO Ha ocHoBy Cnopa3yma O 3ajefHUYKOM
NapTHEPCTBY M HACTyNny Ha MHOCTPAHOM TPXKMLITY M yroBopa o0 GUHaAHCMpakwy W ycayrama y
peanusaumjn KoHKpeTHor nocna y MjaHmapy. Cpeactsa cy ogobpeHa Ha poK o4 6 roguMHa u y3
KamaTtHy cTony oa 9% roguwse (2016. roanHe — 9% roaviumse)

OCHOBHU U OCTAIN KANNTAN

OCHOBHM 1 OCTa/IM KanuTan OpywTea UCKasaHu Ha gaH 31. geuembpa 2017. rogmMHe y U3HOCY oA,
135.385 xumaga PCA (2016. roanHe — 132.251 xumbagy PCL) UnMHe aKUMjCKM KanuTan y U3Hocy of,
98.136 xu/maga PCA (2016. rogmnHe — 98.136 xusbaga PCA) u octanu KanuTan y nsHocy og 37.249
xumbagna PCA (2016. roamnHe — 34.115 xusmaga PCA).

AKUuMjckn Kanutan OpywTtsa uymHM 40.890 0buyHUX akuuja (2016. roanHe — 40.890 06UYHUX
akumja), nojeanHayHe HOMUHaNHe BpegHocTK og 2.400 PCA.

Crarbe KanuTana v 6poj akumMja Cy perncTpoBaHu Kog LieHTpanHor perucrpa, genoa v KAMpuHra
XapTuja of BPeAHOCTU U Kog, AreHumje 3a NpUBpeHe perucTpe.
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11.

12,

13.

14.

OCHOBHM U OCTANIU KANUTAN (HACTABAK)

CTpyKTypa aKumjcKor KanuTana JpywTea gaTa je y HapeAHOM nperneay:

2017. 2016.
Bpoj Bpoj

aKumja % yuyewha aKumja % yuyewha

CnobopaH Cumuh ca nosesaHuMm
mumma 21.367 52,25% 21.367 52,25%
Akumjckun doHA Penybnuke Cpbuje 8.433 20,62% 8.433 20,62%
OcTann akumoHapm 11.090 27,13% 11.090 27,13%
40.890 100,00% 40.890 100,00%

OANOXEHE NOPECKE OBABE3E

OpnoxkeHe nopecke obasese UCKasaHe Ha gaH 31. geuembpa 2017. y nsHocy og 93.518 xusbaga
PCA (2016. roguHe — 92.755 xumwaga PCA) y uenoctm ce ogHoce Ha NPUBPEMEHE Pa3/nKe
nsamehy HeoTnMcaHe BPeaHOCTU OCHOBHUX cpeacTaBa yTBpheHe y cknagy ca MCOU n nopecknum

nponncmnma.

OCTAJIE AYTOPO4YHE OBABE3E

Octane gyropoyHe obaBese Ha AaH 31. geuembpa 2017. roguHe y nsHocy og 9.929 xumwaga PCL,
(2016. rogmnHe — 11.733 xumwage PCL) Hajsehum genom, y nsHocy og 9.912 xumwaae PCL (2016.
roguHe — 11.714 xumwape PCL) oaHoce Ha cpeacTtBa ogobpeHa of, noBe3aHOr NpaBHOr /ML 33
oAprKkaBarbe Tekyhe nnksmaHocTU. CpeacTsa cy oa4obpeHa Ha POK o4 4 roaAnHe y3 KamaTHy cTony

of 2% roguutbe (2016. roguHe — 2% roauniumse).

OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E

O6aBese 3a HETO 3apaje W HakHaZe 3apasa
O6aBese npema 3anocieHnma
O6aBese 3a nopese 1 AONPUHOCE HA 3apase
Ob6aBese n3 cneundpuyHMX NocaoBa
Ob6aBgese npema Yi1aHOBUMA

YnpasHor 1 HaazopHor oabopa
OcTtane KpaTKopouHe obasese

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
40.031 39.937
5.441 7.174
4.613 5.739
4.274 5.051
3.072 4.203
1.642 3.467
59.073 65.571
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15.

16.

17.

18.

OCTA/IN NOCNOBHU NPUXOAN

Mpuxoam o 3aKynHUHa:
-y 3eMJ/bM

TPOLLUKOBU rOPUBA U EHEPITUIE

TpoLwKoBM rpejarba
TPOLIKOBM eNeKTpUYHE eHepruje
Ocrano

TPOLUKOBU 3APALIA U OCTANIU IUYHU PACXOOU

TpowwKosu 6pyTo 3apasa

TpoLKOBM AONPUHOCA Ha 3apaje Ha TepeT nocaoaasua
TpOLLKOBM HaKHaAa Mo yroBopMma o geny
TPOLLUKOBM HaKHaAa Y1aHOBMMa OpraHa yrnpas/bakba

OcTtanu an4Hun pacxogm

HEMATEPWUJATHU TPOLLKOBH

Mopesu, AONPMHOCKU M OCTasie jaBHe faxbuHe

TpowKoBYM penpeseHTaLmje

Cy,D,CKM N agMUHUCTPATUBHU TPOLLIKOBU

TpoLwKoBM Npemmnja ocurypara
TpoLWKOBM aBOKATCKUX yCayra
TpolwKoBM NAaTHOr NpomeTa
OcTann HemaTepujaaHU TPOLLKOBM

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
67.448 63.739
67.448 63.739

Yy Xwbapgama PC/,

2017. 2016.
4.994 5.030
5.003 5.255
662 642
10.659 10.927

Yy Xwbapgama PC/,

2017. 2016.
70.133 73.832
9.302 10.004
2.144 2.176
2.510 2.902
11.728 6.328
95.817 95.242

Yy xusbapgama PCA

2016.
2017. KopurosaHo
3.800 3,694
1.288 715
874 1,668
523 547
415 47.514
182 192
1.360 2.073
8.442 56.403
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19.

20.

21.

®UHAHCUICKM NPUXoaAuU

Mpuxogm on KamaTta
- NoBe3aHa npasBHa AMua
- OCTasa NpasHa Amua
Mpuxoan no ocHoBy edeKaTa BaNyTHE Knaysyne
- MOBe3aHa NpasHa Anua
- OCTasla NpaBHa nua
Mo3nTMBHE KypCHe pasanke
- MOBe3aHa NpasBHa Anua
- OCTasa NpaBHa Anua

®UHAHCUICKU PACXOOU

HeraTusHe KypcHe pasnuke
- MOBe3aHa NpasBHa Anua
- OCTasla NpaBHa Anua
Pacxoaun oa Kamata
- MOBe3aHa NpasBHa AnLa
- OCTa/la NpaBHa nua
Pacxoam no ocHoBy edeKaTa Ba/lyTHe Knaysyne
- MoBe3aHa npaBHa AMua
- OCTa/la NpaBHa nua

OCTANI NPNXOaU

Mpuxogmn og yknaara pesepsmcarba
Mpuxoan oa cmakberba ob6aBesa
Mpuxoan oA HannaheHUx NoTpaxKMBakba
OcTanu npmuxoan

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
6.502 13.407
19 861
8.061
159 198
1.873 -
1.697 3.560
10.250 26.087
Yy xusbapgama PCAL

2017. 2016.
KopurosaHo
- 615
84 11.411
198 234
997 57.684
13.423 -
330 167
15.032 70.111
Yy Xwbapama PC/,
2017. 2016.
161.671
36.413 74.112
2.097 68
38.510 235.851
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HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

22.

MNOPE3 HA 1OBUTAK

KomnoHeHTe nopesa Ha Aobutak

Yy xusbapgama PCA

Texkyhu nopecku pacxog,
OAN0XKEHM NOPECKM pacxos,

KopurosaHo

2017. 2016.
(763) (3.764)
(763) (3.764)

Ycarnawasakwe AOGMTKa npe onopesuBakba U NOpecKke oCHoBUue

y xumwapgama PC,

[JobuTaK npe onopesnsama
KopeKuuje 3a cTanHe pasnuke
KopeKuuje 3a npuspemeHe pasnuke:
- payyHOBOACTBEHA M MOPECKa amopTM3aLmja
- ObpauyHaTe 3apase a He ucnnahere y Tokom 2017

HODECKa OCHOBMUAQ

O6pauyHaTtn nopes - 15%

2017. 2016.
(22.800) 78.781
(213) (161.493)
(11.596) (11.977)
925 1.573
(33.684) (93.116)

Tekyhu nopes Ha fobuTak

OAHO)KEH U nopeckKku pacxogu

OpnoxeHn nopeckn pacxoam Ha gaH 31. geuembpa 2017. roanHe UCKA3aHW Yy U3Hocy og 763
xnbage PCO (2016. roanHe — 3.764 xubage PCL) y uenvHu ce ogHOCe Ha NPUBPEMEHE Pas3nKe
namehy HeoTnMcaHe BPeAHOCTN OCHOBHMX cpeacTasa yTBpheHe y cknagy ca MCOU 1 nopecknm

nponucuma.
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23.

24.

3APAJA NO AKUUIN

[pywTBo M3payyHaBa OCHOBHY 3apady Mo aKUMju Kao OAHOC HETO A06MTKa U3 KOHTUHyMpaHor
nocnoBakba KOjU MNpunada aKkuMoHapMma Koju nocedyjy obuyHe akuuje M MoHAepucaHor
npoceyHor 6poja obUYHMX aKuMja Yy ONTUUAjy 3a nepuoa, He ysumajyhu y ob63up concteeHe

aKuuje cTeyeHe y TOKY roguHe o ctpaHe [pywTea.

MpopayyH 3apage no akumju 3a 2017. n 2016.

nogaraka:

HeTo (rybutak)/pobutak tekyhe roanHe

MoHAaepucaHm 6poj 06MYHUX aKkumja

TPAHCAKUMUIE CA MOBE3AHUM JIMLLUMA

roAvMHy M3BpLlIeH je Ha ocHosy cneaehux

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
KopurosaHo
(23.563) 75.017
40.890 40.890

Y OKBUMPY CBOjMX PeOBHMX MOCNOBHUX aKTUBHOCTM [pylITBO 06aB/ba TpaHCaKLMje ca NoBEe3aHUM
aumma. Y Toky 2017. n 2016. roanHe obassbeHe cy cnegehe TpaHcakuuvje ca noBesaHUMM

NPaBHUM IMUMMA:

NOTPAXUBAHA U NNTACMAHMU
MoTtpaxkusarba o4 Kynaua:
- 3aBWCHa NpaBHa 1La
- 0CTasla NoBe3aHa NpasBHa LA
OcTana noTpaxkusama:
- 3aBWCHa NpaBHa 1La
KpaTkopouHu Pp1MHAHCKjCKM NNacMaHu:
- 3aBWCHa NpaBHa 1La
- 0CTasla NoBe3aHa NpasBHa LA

OBABE3E
OcTane ayropoyHe obasese:
- 3aBMCHa NpaBHa /iMua
KpaTkopouHe ¢puHaHcujcke obaBese:
- 3aBMCHa NpaBHa /mMua
OcTane KpaTKopoyHe obasese
- 3aBMCHa NpaBHa /Mua

y xumwapgama PC,

2017. 2016.
1.188 1.404
36 53

3 2

2.470 2.070
287.785 490.245
291.482 493.774
9.912 11.714

- 1.739

459 234
10.371 13.687
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24.

25.

TPAHCAKLMIE CA NOBE3SAHUM NPABHUM JIMLLUMA (HACTABAK)

Yy Xwbagama PC/,

2017. 2016.
nPuxoau
MNpuxopu op npoaaje:
- OCTa/1a NoBe3aHa NpaBHa /inua 1.241 1.269
®duHaHCKHjcKn npuxoam:
- 3aBMCHA NpaBHa Amua 15 15
- 0CTa/la NoBe3aHa NpaBHa 1nua 8.360 21.453
9.616 22.737
SUHAHCUICKU PACXOOU
- 3aBMCHa NpaBHa AMua 198 849
- OCTasia NoBe3aHa NpaBHa Mua 13.423 -
13.621 849

K/by4yHO pyKoBOACTBO [pylITBa YMHE AMPEKTOPU U CaBETHULUM Yy OKBUpY [dupekumje [pywTsa.
HakHage nnaheHe uau nnatvee uynaHoBMma [AupeKkumje OpywitBa MO OCHOBY HMXOBOr paja
npuKasaHe cy y Tabenu Koja cnegu:

Yy Xwbapgama PC/,

2017. 2016.
3apage 1 60oHycHK 32.673 35.991
32.673 35.991

MH®OPMALMIE O CETMEHTUMA

CermeHTU NocnoBakba NpeacTaB/bajy KOMNOHEHTe [pyLWTBa Koje 0CTBapyjy npuxoge 1 pacxose,
Ynje NOCNOBHEe pe3ynTaTe peaosBHoO npernega Oabop AMpeKTopa NPUBPEAHOr APYLUTBA U 33 Koje
nocToje pacnosioxmee 3acebHe PpnHaHcHjcke MHPopmauuje.

PykoBoacTBO [pyLUTBa je OpraHM30Bano NOC/0Bake Ca CTAaHOBMULUTA TPXKULITA HA Kojuma obaBs/ba
nNpPUBPeAHY aKTMBHOCT. Y TOM KOHTEKCTY, Ha gaH 31. pgeuembpa 2017. roamHe noctoje Aga
cermeHTa NocnoBaka, OAHOCHO ABa CerMeHTa O KOjuma ce u3BellTaBa.

KpaTaK onuc ycayra cBakor og, cermeHaTa 0 KOMe ce U3BeluTaBa je cnegehu:

e cermeHT Cpbuja BpluM ycayre Ha gomahem TRXRULWTY;

e cermeHT Pycuja Bpwm ycnyre Ha TpxuwTy Pycke Pepepaumje. Mehytum, Kao wTo je
HaBedeHo y HanomeHu 1, noroH je Ha AaH 31. geuembpa 2017. roauHe 6umo y cTaTycy
MWPOBaksa.
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25.

MHOOPMALMUIE O CETMEHTUMA (HACTABAK)
PauyHOBOACTBEHE MOAUTUKE NPUMEHEHE NPUINKOM cacTaB/batba pUHAHCUjCKMX nHbOpMaLMja O
CErMEeHTMMa O KOjUMa ce M3BEeLTaBa Cy MAEHTUYHE PavyyHOBOACTBEHMM MoAUTMKama [pylTea

obenogarbeHNM y HanomeHu 3 y3 dUHaHCKUjCKe U3BeLlTaje.

NHpopmaumje 0 cermeHTMMA O KOjMma ce M3BellTaBa Cy AaTe Yy HacTaBKy TeKcTa. M3Hocu 3a
npeTxoaHy roanHy cy peknacudukosanu y cknagy ca MCOU 8 ,,CermeHTn nocnosara“.

Mpuxoau n pesynrtar

Yy xusbapgama PCA

MNpuxoau no cermeHTUMa Pe3ynTaT no cermeHTMMA
2016.
2017. 2016. 2017. KopurosaHo
CermeHT Cpbuja 1.241 1.270 (115.058) (119.488)
1.241 1.270 (115.058) (119.488)
OcTanu NOCNOBHU NPUXO4M 67.448 63.739
OcTann NoC/NIoOBHM pacxoam (8.442) (56.403)
®PurHaHCKHjckn npmuxoam 10.250 26.087
®urHaHCKHjcKkM pacxogm (15.032) (70.1112)
OcTann npmxoan 38.510 235.851
OcTanu pacxogu - (543)
Pacxoau og ycknahusama
BPeAHOCTN OCTane MMOBUHE (15) (179)
(Fy6butak)/0o6buT 13 peaosHor
nocnoBama (22.339) 78.953
(rybuTak) nocnoBamba Koje ce
obycras/mba (461) (172)
(Fy6uTtak)/Oobut npe
onopesnBatba (22.800) 78.781

Mpuxoam No cermeHTUMA NPUKa3aHW y NPEeTX0AHOj Tabenn y NoTNyHOCTU Ce O4HOCE Ha Npuxoae
OCTBApeHe 04, eKCTepHMX Kynaua. Y Toky 2017. u 2016. roanHe Huje 6UN0 MHTEpPHe peannsaumje.

PesyntaT no cermeHTMma npeacTas/ba A06WTaK CBaKoOr cermeHTa npe pacnogesne OCTaAMX
NOCNOBHUX MNPUXOZA, OCTa/MX MOC/AOBHUX pacxoda, GUMHAHCMjCKMX npuxoda, GUHAHCKMjCKUX
pacxoja, OCTaiMx Mpuxoda, OCTaAMX pacxoda M nopesa Ha Aobutak. OBakas pesyntar
npeactas/ba Mepy Koja ce aoctas/ba Oabopy AMpeKTopa Yy CBPXYy [AOHOLIEHa OAJyKe O
anoumparby pecypca TOM CErMEHTY U OLLeHMBakby Herosmx nepdopmaHcu
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25.

MH®OPMALMUIE O CETMEHTUMA (HACTABAK)

UmosuHa
MmoBUMHa cermeHaTa Ha AaH bunaHca cTakba AaTa je y nperneay Koju cneau:

Yy Xxwbagama PCJ,

2017. 2016.
CermeHT Cpbuja 1.383.819 1.581.308
CermeHT Pycuja 101.031 113.250
YKyNHa MMOBMHA 1.484.850 1.694.558

MHdopmauuje o npuxogmuma og npoaaje nponsBoaa u ycayra

y xvwmwapgama PCAL

2017. 2016.
OcTanun nponssoan u ycnyre 1.241 1.270
1.241 1.270

Feorpadcke nupopmaumje

Yy xusbapgama PCAL

Mpuxoau op npopaje CranHa MMOBMHA

2017. 2016. 2017. 2016.
Cpbuja 1.241 1.270 811.973 816.967
Pycka ®epepaumja - - 80.739 90.667

1.241 1.270 892.712 907.634
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26.

YNPAB/bAHE ®PUHAHCUICKUM PUSULIMMA

Kateropmje ¢uHaHcujckux cpeacrasa u obasesa

Yy xusbapgama PCA

2017. KopurosaHo
2016.

durHaHCHjCKa cpeacTBa
[yropoyHn GUHAHCKJCKM NAacMaHn 18.199 15.397
MoTpaxkmearba 8.477 8.681
KpaTKopoYHU dMHACKjCKM NAaCMaHM 290.273 492.334
[OTOBMHA Y TOTOBUHCKU EKBMBANEHTU 5.975 1.940
322.924 518.352

duHaHcujcke obaBese
[yropoyHe puHaHCHjcKe obasese 9.929 11.733
KpaTKkopouHe ¢prHaHcKujcke obasese - 47.967
ObaBe3e 13 nocnoBakba 3.399 25.378
OcTane KpaTKkopo4yHe obaBese 59.073 65.571
MacmBHa BpeMeHCKa pasrpaHuyemra - 102.269
72.401 252,918

OCHOBHU (PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTM [pywTBa Cy FOTOBMHA WM TOTOBUHCKM EKBUBAJIEHTH,
noTpaxuBarba, GUHAHCUjCKM NAACMaHN KOjU HacTajy AMPEKTHO M3 NOCA0Bakba, KAao U AYroOpPOYHU
M KpaTKOPO4YHM KpeauTn, obaBese npema gobas/bauMma M ocTane obaBese 4yMja je OCHOBHA
HameHa ¢uHaHcuparbe Tekyher nocnosakba [pywTBa. Y HOPMaAHMM YCIOBMMa MNOC/OBakba,
LpyLUTBO je U3/I0KEHO HUXKE HAaBeLEHNUM PU3NLUMA.

Linsmesu ynpaB/barba GUHAHCUMjCKUM pU3MLMMA

Mocnosarbe [pyWwTBa je U3N0XKEHO PAa3ANUUTUM GUHAHCU]CKUM PU3ULIUMA: TPHRULLIHOM PUSKKY,
KPeOUTHOM PU3UKY U PU3UKY JMKBUAHOCTU. lNporpam ynpaB/barba GUHAHCUjCKUM pU3MLMMA
OpywTBa je ycmepeH Ha HemoryhHocT npeasuharea gorahaja Ha GUHAHCUMCKUM TRXKULWTUMA U
TEXM MUHUMU3UPaHy Moryhux HeraTueHMX edekaTa Ha drHaHcujcke nepdopmaHce ApywiTsa.

[pyliTBO HE KOPUCTU HUKAKBE PUHAHCUjCKE MHCTPyMeHTe 3awTute of edekata GUHAHCUjCKUX
pU3MKa Ha MOC/0Bakbe M3 Pas/iora LWTO TAKBU MHCTPYMEHTU HUCY Y LUMPOKO] ynoTpebu, HUTK
MOCTOjM OPraHN30BaHO TPMKMULLTE TAKBMX MHCTPYMeHaTa y Penybamum Cpbuju.

TpXULWHU PU3KNK

TPKULHM  PUSKK Ce OAHOCKM Ha PU3MK Aa oapeheHe NMpomMeHe TPMKMULILHUX LeHa, Kao WTo cy
NPOMeHe KypceBa CTPaHWX BanayTa M MPOMEHa KamaTHMX CTona, MOry Aa yTuuy Ha BUCUHY
npuxoaa [pywTeBa MaM BPeAHOCT HEerosBux GUHaHCUMjCKUX MHCTPYMeHaTa. 3ajaTak ynpas/batkba
TPKULHUM PU3MLMMA jecTe Aa Ce YNPaB/ba U KOHTPOULLE U3OKEHOCT TPXULWHUM pU3NLMMA Y
OKBUPY NPUXBaAT/bUBUX NOKasaTesba, y3 ONTUMMU3aLM]jy NpUHOoca JpyiTea.
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26.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)

TpKUWHU pU3UK (HacTaBaK)

JesusHu pusuk

M3noxeHocT [pywTBa AEBU3HOM PU3UKY MNPBEHCTBEHO Ce OAHOCM Ha OcTane AyropodHe
dMHaHCKjCcKe NacMaHe, KpaTKopoyHe ¢UHAHCWjCKe MNiacmaHe, MoTPaXkuBarba, FOTOBUHY WU
roTOBMHCKE EKBWMBAJEHTE, AYropoyHe KpeauTe, OcTase JAyropoyHe obaBese, KpaTKOPOUHe

duHaHcmjcke obaBese 1 obaBese M3 NOCN0BaHba AeHOMUHMpPaHE Y CTPaHOoj BanyTu.

KrurosoacteeHa BpeaHOCT MOHETapHUX cpeacTaBa M obasesa [pywTBa y CTPaHUM BanyTama Ha
[aH n3BelWTaBamba je cnegeha:

y xuwmwapgama PCAL

UmoBuHa O6aBese
2017. 2016. 2017. 2016.
EYP 295.215 497.967 34.315 100.801
yC/A 4.309 1.427 15.227 18.410
299.524 499.394 49.542 119.211

Ha ocHoBy obenoparbeHe CTPyKType MOHeTapHe MMOBMHE M o0baBesa y CTpPaHMM BanyTama
€BUAEHTHO je aa je [lpywTBO Npe cBera 0CeT/bUBO HA NPOMeHe aeBu3Hor Kypca EYP n YCA.

Y cnepehoj Tabenn npmkasaHa je oceT/bMBOCT pyLITBa Ha anpecujaumjy n aenpecunjaumjy PCL 3a
10% y ogHOCy Ha nomeHyTe cTpaHe Banyte. Ctona ocet/bmBocT o4 10% npepcras/ba NPOLEHY

pyKkoBoacTsa [pywTBa y norneay moryhux npomeHa Kypca PCL y oaHocy Ha EYP, ogHocHo YC/.

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.

+10% -10% +10% -10%

EYP (26.090) 26.090 (39.717) 39.717
yca, 1.092 (1.092) 1.698 (1.698)
(24.998) 24.998 (38.019) 38.019
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26.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULNMA (HACTABAK)

TpKUWHU pU3UK (HacTaBaK)

KamammHu pu3suk

[pywTBO je U3N0KEeHO PU3MKY NPOMEHEe KaMaTHUX CTOMa Ha CpeacTBMMa M obaBe3ama Ko Kojux
je KamaTHa cTtona BapujabunHa. OBaj pU3mMK 3aBUCKU o GUHAHCKMjCKOT TPXRUWTA M [pylITBO HEMA

Ha pacnosiarakby UHCTPYMEHTE Kojuma 61 yHnaxKunno Hheros yTuuaj.

CTpyKTypa MOHeTapHUX cpeacTaBa M obaBe3a Ha gaH 31. aeuembpa 2017. n 2016. roanHe ca
CTaHOBMLUTA U3/I0XKEHOCTM KaMaTHOM PU3KNKY AaTa je y cneaehem nperneay:

Yy Xwbapgama PC/,

2017. 2016.

®PuHaHCHjCKa cpeacTBa
HekamaToHOCHa 266.953 362.441
KamaTtoHocHa (puKcHa KamaTHa cTona) 55.972 155.912
322.925 518.353

duHaHcujcke obasese
HekamaTtoHocHe 62.472 193.218
KamaToHocHe (prKcHa KamaTtHa cTona) 9.929 59.700
72.401 252.918

KpeautHu pusuk

[pyLUTBO je M3N0XKEHO KPeauTHOM PU3MKY KOjU MpeacTaB/ba PUSUK Aa OYKHUUM Hehe 6uth y
moryhHocTM fa ayroBarba npema LpywTey M3mmupe y NoTAyHOCTU U Ha Bpeme, WTo 61 Mmano 3a
pesynTat ¢puHaHCKjcKM rybutak [pywTea. KpeanTHu pusuk obyxsaTa roTOBUMHY WM FOTOBMHCKe
€KBWBa/IEHTE M NOTPaXkMBarba 0f Kynavua.

Y Penybnauum Cpbuju He nocToje cneumjannsoBaHe PejTUHI areHumje Koje Bplue He3aBUCHY
KnacuduKaumnjy M paHrupare npmBpeaHux apywrtasa. Ycnen Tora, ApywTso je npuHyheHo ga
KOPWCTM OCTasie jaBHO AOCTynHe ¢uHaHcujcke uMHopmauumje (HNp. nopatke o BOHUTETY Koje
npy»ka AreHuuja 3a npuBpeLHE PEerncTtpe) u MHTEpHe WUCTOPMjCKE MOJATKE O CapaftbM ca
oapeheHMM MNocnoBHUM napTHepom y UMby oapehuBarba Herosor 6oHuTeTa. Ha ocHosy
6oHuTeTa Kynua, yTBphyje ce M3HOC HeroBe MakCcMMmanHe KpeguTHE U3N0MKEHOCTH, Y CKAady ca
NocNnoBHOM noauvtnkom [pywTtea. M3HOC MaKcMMmanHe KpeauTHE M3/10KEHOCTU peBugmpa ce
HajMakbe jeAHOM rogmLlse.

Y cnyyajy noseharba M3HOCA AocCnenunx NOTpaxmsarba M cxogHo Tome nosehaHe M3noxkeHoCTH
KpeauTHOM pu3nKy, [lpywTeo npumerbyje mexaHusme npegsuheHe Noc10BHOM NOSUTUKOM.

[pywTBO je U310KeHO 3HAYajHOM KpeguTHOM PU3UKY, jep ce HeroBa NnoTpaxkusakba ogHoCe Ha
penaTMBHO Manu 6poj Kynaua ca nojegMHa4yHO BUCOKMM M3HOCMMA AYroBatba.

25



MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

26.

27.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULNMA (HACTABAK)

Pu3unk nnkenaHocTn

PykoBoacTBo [pywTBa ynpas/ba PU3SMKOM JMKBUAHOCTM Ha HauuMH Koju my obesbehyje aa
OpyWwTBO Yy CBAaKOM TPEHYTKY MCMywaBa cBe cBoje obaBese. [pywTBO ynpaB/ba PU3MKOM
JNIMKBMAOHOCTM ogap:KaBajyhu oparosapajyhe HoBYaHe pesepBe, npaherem MNAaHUPAHUX WU
CTBAPHMUX HOBYAHMX TOKOBA W OApKaBatbeM afeKBaTHOr ogHoca pocneha ¢uHaHCKjCKUX
cpefcTtaBa 1 obasesa.

PouHocT gocneha dpmHaHcHjckux obasesa JpywTea gaTa je y cnegehoj tabenu:

y xumwapgama PC,

4o oa2p05

1 roguHe roguHe YKynHoO

2017. roguHa
Octane gyropo4yHe obasese - 9.929 9.929
Ob6aBese 13 nocnoBama 3.399 - 3.399
OcTane KpaTKkopo4yHe obaBese 59.073 - 59.073
62.472 9.929 72.401

KopurosaHo

2016. roguHa
Octane ayropo4yHe obasese - 11.733 11.733
KpaTKkopoyHe ¢pMHaHCHjcke obasese 47.967 - 47.967
Ob6aBese M3 Noc/ioBaka 25.378 - 25.378
OcTane KpaTKopo4yHe obaBese 65.571 - 65.571
MacmBHa BpeMaHCKa pasrpaHuyerba 102.269 102.269
241.185 11.733 252,918

MpMKasaHM M3HOCK 3aCHOBAHM CYy Ha HEAMCKOHTOBAHMM HOBYAHMM TOKOBMMA Ha OCHOBY
HajpaHujer gatyma Ha Koju he OpywTtBo 61T 0baBe3HO Aa TakBe obaBese HaMUpH.

YNPABJ/bAKE PUSUKOM KAMUTANA

Y MoCTynKy ynpas/barba KanuTalHUM PU3MKOM, PYKOBOACTBO [pywTBa MMa 3a LM/b O4YyBake
moryhHoOCTM Aa nocayje No NPUHLMMY CTaJHOCTM MOC/0Bakba, UCTOBPEMEHO MaKcummusnpajyhu
npuHOCe BAACHUUMMA U APYTMM MHTEPECHUM cTpaHama nyTem onTUMMsaumje ogHoca ayra u
Kanutana. PykoBoacteo [pyluTBa nperaeaa CTPYKTypy Kanutana Ha roauboj OCHOBM.

[pywTBo aHanusMpa KanuTaa Kpo3 nokasaTe/b 3agykeHocTu. OBaj NMoKasaTes/b M3payyHaBa ce
Kao OAHOC HeTO 3a4y*KEHOCTM M YKYNHOr Kanutana. HeTo 3afyeHocT ce o6padyHaBa TaKo LUTO
ce yKynHe duHaHcujcke obasese (KpaTKopoyHe M AyropoyHe) ymarbe 3a roTOBMHY M FOTOBUHCKE
eKBMBaseHTe. YKyMaH KanuTan npefctaB/ba 36Mp CBMX KaTeropuja Kanutana NPUKasaHWx y
6uNaHCy CTarba U HETO 334YXKEHOCTH.
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27.

28.

29.

YNPAB/bAHKE PUSUKOM KANMUTANA (HACTABAK)
MNMoKa3aTes/bu 3a4yXeHoCcTU Ha AaH 31. aeuembpa 2017. 1 2016. roanHe cy 6unu cneaehu:

Yy xusbapgama PCA

2017. KopurosaHo

2016.

YKynHa 3agy*KeHocT 9.929 59.700
[OTOBMHA M TOTOBUHCKU EKBMBANEHTU 5.975 1.940
HeTo 3aay»xeHocT 3.954 57.760
KanuTtan 1.306.710 1.337.003
YKynaH Kanutan 1.310.664 1.394.763
Mokasaresb 3aayXKEHOCTH 0,30% 4,14%

®EP BPEAHOCT ®UHAHCUICKUX UHCTPYMEHATA

durHaHCKjcKa cpeacTBa Koja Ce HAKOH MOYeTHOr Mpu3HaBaka BpeaHyjy no ¢ep BpeaHOCTU
obyxBaTajy PMHaAHCKU]CKa CpeacTBa PACNONOKMBA 33 NPOAaAjY.

dep BpeagHOCT GUHAHCMjCKMX MHCTPYMEHATA KOjuMa ce TPryje Ha akTUBHUM TRXKUWTUMa yTBphyje
ce Ha ocHoBy Bep3aHCKMUX LieHa TUX cpeacTaBa M obaBesa Ha AaH BunaHca cTarba.

BpeaHoBare GUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHATA KOjMMa ce He TPryje Ha aKTUBHUM TPXKULWTUMA BPLUK
ce NPMMEHOM HeKe o4, TeXHMKa npolermnBarba. OBe TexHMKe npoleHe obyxBaTajy Kopuwhetrbe
nocneaHux He3aBUCHMX TPXKULWHKUX TPaHcaKumja namehy obaBeluTeHMX, BO/bHUX CTPaHa, ako cy
JocTynHe, nopehere ca aktyenHom ¢ep BpegHowhy Apyror MHCTPyMeHTa Koju je y 3HayajHoj
MEepPW UCTU 1 aHaNN3Y AUCKOHTOBAHOT TOKA FOTOBUHE.

Ha paH 31. geuembpa 2017. roguHe, dep BpeAHOCT GUHAHCUjCKMX MHCTpymeHaTa [pywiTsa
NPUBIMKHO je jeiHaKa KbUTroBOACTBEHUM BpegHOCTUMA 0benofarbeHM y BUaHcy cTakba.

MNOTEHUMIJANTHE OBABE3E

MpouereHa BPeAHOCT CYACKMX CnopoBa Koju ce Ha gaH 31. geuembpa 2017. rogmHe Boae
npotus OpywTea nsHocn 376.217 xuswaga PCL (2016. roguHe — 428.850 xuswaga PCA). N3Hock
KOHAYHWUX rybuTaka No OCHOBY CYACKMX CMOpoBa mMory 6utn yBehaHu no ocHoBy obpauyHaTux
3aTe3HMX KamaTa A0 [aTyma OKOH4Yakba CMOpPOBa, OAHOCHO A0 AaTyMa KOHAYHMX Mcnnata no
cnopoBuma. PyKoBOACTBO cmaTtpa 4a CyACKWM CMoOpoBM Koju ce Boge npotve [pywTBa Hehe
NPOY3pPOKOBATM MaTEPMjaNHO 3HaYajHe wTeTe no JpywTso.
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30.

31.

32.

MNOPECKU PU3NLIN

Mopecku nponuncu Penybamke Cpbuje ce 4eCTo pasAUUMTO TyMade U NpeameT cy YecTUX U3meHa.
Tymauerbe NOPeECcKMX Nponuca o4 CTpaHe MOPEeCcKMX BAacTM Yy OAHOCY Ha TpaHcaKkuuje u
aKTUBHOCTM [pywiTBa MOry Ce Pa3/IMKOBaTV 04, Tymaderhba PyKOBOACTBA. YC/iea Tora, TpaHcakumje
mory 6UTM ocnopeHe of, CTpaHe MOPEeckux BaactTv u ApywTey moxe 6utn ogpeheH goaaTHU
M3HOC Nopesa, KasHM 1 KamarTa. MNepuog, 3acTapenoctu nopecke obasese je NeT roanHa, 0g4HOCHO
nopecke BiacTM MMajy Npaeo Aa oapede nnaharbe HensmmpeHux obasesa y poKy o4 neT rogmHa
o4, Kaga je obasesa HacTana.

Mopep, HaBeaeHor, [pylUTBO MMa 3HaYajHe TpaHCaKuMje ca NoBe3aHMM NpPaBHUM AnumMma. Mako
pykoBoactBo [pywTtea cmaTtpa ga [pywTBo nocefyje [AOBO/BHY W agekBaTHy npatehy
[OKYMEHTauMjy y Be3n ca TpaHchepHMM LeHama, NOCTOojM HEeM3BECHOCT Aa Ce 3axTeBu M
Tymauyera MOPECKUX M APYrMX OpraHa pasiAuMKyjy of Tymayerba PYKOBOACTBA. PyKoBOACTBO
[pylwTBa cmaTpa 4a eBeHTyasHa pas/iMuMTa Tymayerba Hehe MMaTM maTepujanHo 3HayajHUX
nocneamua no GuHaHcKHjcKe nsseLwTaje ApylwTsa.

YCAT/IALLABAE NOTPAXKUBAHA N OBABE3A

LpywTBO je U3BpLWMAO ycarnallaBarbe CBUX CBOjUX MOTPArkMBatba M 0H6aBe3a ca CTakbem Ha AaH
31. peuembpa 2017. u 2016. roguHe. Y NOCTYMNKy ycarialaBakba Ca OCTa/IMM MOC/IOBHUM
napTHepuma, Hucy ytepheHa maTepujasHoO 3HavajHa HeycarialweHa NoTparkMBarba U obaBese.

DEBU3HU KYPCEBU

Cpearbym KypceBu 3a aesuse, yTBphHeHn Ha mehybaHKapCKOM TPXKULWITY OEeBU3a, NPUMEHEHM 3a
npepadvyH AeBU3HUX Mo3uumMja BunaHca cTatba y AMHaApe, 3a NojeaunHe rnasHe Banyte cy 6uam
cnepehn:

2017. 2016.
EYP 118,4727 123,4723
yCa 99,1155 117,1353
beorpag, 18.05.2018 3aKOHCKM 3aCTYNHUK

fopaH Cumunh
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MHBECT-UMMOPT A.4. BEOIPAL

PuUHaHCHU]CKM U3BELUTa)jM
3a nocnosHy 2017. roguHy 1
W3BewTaj He3aBMUCHOr peBM3opa
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M3BELUTAJ HESABUCHOT PEBM30OPA

CrynwTnHKM akumnoHapa n Opbopy AVPEKTOpPa NpUBpeaHOr ApyLuTBa
MHBecT-UmnoprT a.a. Beorpapg,

0O6asunn cmo peBU3Ujy NPUNOKEHMX QUHAHCKjCKUX W3BEWTaja npuBpeaHOr Apywrtea UHsecT-MUmnopt
a.A. beorpag (y gasbem Tekcty ,[pywTso) Koju obyxsaTajy 6unaHc ctarba Ha gaH 31. Aeuembpa 2017.
roauHe un BunaHc ycnexa, m3sewTaj 0 ocTanom pesynTaTty, u3sewrTaj 0 NPOMEHama Ha Kanutany u
W3BeWTaj O TOKOBMMA rOTOBMHE 3a fOAMHY KOja Ce 3aBpliaBa Ha Taj AaH, Kao U nperneg 3HauvajHux
PauYyHOBOACTBEHWUX NONUTUKA U HANOMEHa Y3 PUHAHCH]CKe u3BewwTaje.

00d2080pHOCM pyKo8odcmea 3a huHaHcujcke uzsewmaje

PyKOBOACTBO je OATOBOPHO 3a CacTaB/barbe U 06jeKTMBHO NpUKasMBatbe OBUX duHaHCHjckux u3BewTaja y
Cknaay ca pavyHoBoACTBEHUM nponucuma Penybauke Cpbuje, kao 1 3a Takse uHTepHe KOHTpOne 3a Koje
PYKOBOACTBO YTBPAM Aa Cy HeonxoAHe u Koje omoryhasajy cacTas/batbe dUHaHCHjCKMX U3BelTaja Koju
He cazpxe norpewxe uHpopmauuje oa MaTepujanHor 3Hayaja, Hactane ycnea npoHeBepe UK rpeLuke.

0dzosopHocm pesu3zopa

Hawa oAroBOpHOCT je 4a M3pasMMO MULL/bEHE O OBUM dWHaHCHjcKMM W3BewTajuma Ha OCHOBY
obas/meHe pesusnje. PeBusnjy cmo obasunu Yy Cknady ca 3akoHOM 0 pesu3nju Penybnuxe Cpbuje u
MehyHapoaHum cTaHAapAMMa peBu3uje NPUMEHMBUM y Peny6auum Cpbuju. Osu cTangapam Hanaxy aa
C& NPUAPKABAMO ETUHKWX NPUHLWNG U A3 PEBU3MUjY NNaHMPaMo M 06aBMMO Ha HauMH Koju omoryhasa Aa
Ce, y pasymMHOj MEpH, yBEPUMO Aa GUHAHCHICKM W3BEWTaju He cagpxe norpewHe uHpopmauuje og
MaTepujanHor 3Hayaja.

Pesusuja nogpasymesa npumeHy noctynaka y uuaby npubas/barba PEBU3NjCKMX [0Ka3a O M3HOCMMA U
nHpopmaumnjama obenogarbeHUM Y GUHAHCH]CKMM u3sBelwTajuma. M3abpaHu NnocTynum cy 3acHoBaHM Ha
npocyhusary pesusopa, ykbyuyjyhu npoueHy pusuka MaTepMjaNHO 3HAYAJHMX rPellaKa CagpPKaHuX y
GUHaHCHjCKUM M3BeLTajUMa, HacTanux ycnes, npoHesepe Wu rpelwke. NpUIMKOM NPoLEHe 0BUX PU3MKa,
PEBW30OP pasmaTpa WHTEPHE KOHTPONE KOje Cy peneBaHTHe 3a cacTaB/barbe U 06jeKTUBHO npuKasueare
GUHAHCH|CKMX M3BELITA]], ¥ UN/bY KPEUpatba afAeKBaTHMUX PEBU3MjCKMX NOCTYNaKa y AaTUM OKONHOCTUMA
anu He 3a noTpebe U3paxasarba MULW/bEHA O EPUKACHOCTU MHTEPHMX KOHTpOANa npasHor nuMua. Pesunsuja
Takohe yk/byyyje OueHy aaeKBAaTHOCTU NPUMEHEHUX PayyHOBOACTBEHUX NOAMTUKA U NPUXBAT/BUBOCTH
PaiyHOBOACTBEHWX NPOLEHA M3BPLIEHNX O4 CTpaHe PyKOBOACTBA, KAaO M OLEHy onwrTe npeseHTauuje
duHaHcKjckux u3BewTaja.

CmaTtpamo Aa cy pesu3mjcku J0Ka3sM Koje cMo npubasuau 4A0BO/bHU W oarosapajyhu aa obesbeae ocHos
33 U3PaXKaABAbE HALEer MULL/bEHA Ca Pe3ePBOM.

‘;’
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M3BELUTAJ HE3ABUCHOT PEBM30OPA (HACTABAK)

CKynwTHHM akumoHapa 1 Og6opy AMpeKTopa NpUBpegHOr APYLITBA
MuBecT-Umnopr a.a. beorpag (HactaBak)

OcHoea 30 MUWrbeHe ca pe3epeom

Kao wto je obenogarbeHo y HanomeHama 5 n 8 y3 GuUHaHCKCKe M3BELWTaje, HEKPETHUHE, NOCTPOjeHa W
onpema v 3anuxe [pywTsea Ha aaH 31. aeuembpa 2017. roguHe nusHoce 400.072 xumwage PCH, ogHocHO
20.614 xumapa PCO u ykbydyjy noctpojersa u onpemy y usHocy og 80.739 xumapa PCH, 3anuxe
maTtepujana y msHocy og 6.483 xumage PCA v pate aBaHce y u3Hocy og 11.000 xumwapa PCA noroHa y
uHocTpaHcTey, MHBecT-MmnopT a.0. Mckutum, Pycka Pepepaumja Koju je y muposary og anpuna 2009.
roguHe. ApywTso Huje u3Bpwmnno Tect obesspehera NocTpojera M onpeme HaBeeHOor NoroHa y cknaay
ca 3axtesuma MPC 36 ,Ymarbere BpefHOCTM MMOBMHE"” HUTM obesspeherse 3anuxa y cknagy ca
saxtesuma MPC 2 ,3anuxe” Kao HM MUCNpaBKy BPEAHOCTM HaBEAEHWX [aTux asaHca. Ha ocHosy
PacnoNoXuUBE AOKYMEHTauuje HMCMo Buam y moryhHOCTM fAa NOTBPAMMO HaAOKHAAMBOCT WMCKasaHe
BPeAHOCTH MOCTPOjetba, ONPEME U 3a/IMXa, HUTK Aa KBaHTUOUKYjeMo noTeHuujanHe edekTe oacTynama
0/ HaBeAEHMX CTaHAapaa Ha duHaHcujcke usBewTaje ApywTsa 3a 2017. roaunHy.

Kao wro je obenogareHo y HanomeHu 7 y3 dUHAHCKjCKe u3BewTaje, yyewha y Kanutany 3aBUCHUX
npasHKUX NMUa Ha gaH 31. aeuembpa 2017. roguHe usHoce 105.998 xumwaga PCL y HeTo u3Hocy. JpywTeo
HWje n3spwmno Tect obesspeherba oBux ydewha Ha aaH bunaHca cTama, y cknagy ca 3axresuma MPC 36
LSYMarere BpPeaHOCTM MMOBMHE”. Ycnepn Tora, HUCMO y MOryhHOCTM Aa NoTBPAMMO HaLOKHAAWMBOCT
yyewha y KanuTany 3aBMCHUX NpaBHUX nvua. Takohe, ydyewha y Kanutany octanmx NpasHUX 1MLA Ha AaH
31. peuembpa 2017. roguHe u3Hoce 116.558 xumwapa PCA m yrmwydyjy yyewha y kanutany npuspegHor
ApywTsa Mpokynay a.4. beorpag, - y cteyajy y usHocy og 113.801 xumwaay PCL y Kojem je y TOKy npouec
YHOBYEHA UMOBMHE — BaHKpPOTCTBOM. Ha OCHOBY pacnoNoXuBux GUHAHCK]CKUX MHPOPMaLKja cMaTpamo
Aa je noTpebHO Aa ce U3BPLWM A0AaTHA MCNpaBKa BpeaHOCTH ¥ M3Hocy og 113.801 xumany PCA. CxogHo
TOME, AYTOPOYHM GUHAHCU]CKM NAacMaHW U MOCNOBHWM pe3ynTtaT Tekyhe roguHe cy BULIe MCKas3aHW 3a
HaBeEeHM M3HOC.

Muwrserbe ca pezepsom

Mo Hawem MUL/beY, 0cum 3a moryhe edekTe nuTarba HasegeHUX y OCHOBM 33 MULL/bEHE Ca PE3ePBOM,
GMHAHCHMJCKU W3BEWTajU MUCTUHUTO M O0DOjeKTMBHO, MO CBMM MaTepujanHO 3Ha4YajHUM NWTarbUma,
npuKkasyjy puHaHcujckmM nonoxaj Apywrsa Ha gad 31. geuembpa 2017. roguHe, Kao U pesynTaTe HErosor
nocnosarba M TOKOBE FOTOBUHE 33 rOAMHY KOja ce 3aBpliaBa Ha Taj AaH, Y CKAaay ca pavyyHOBOACTBEHUM
nponucuma Penybnuke Cpbuje.



M3BELLUTAJ HESABUCHOT PEBM3OPA (HACTABAK)

CKyNWTMHKU akymoHapa u Oabopy aMpeKTopa npUBpeaHOr ApYyLWTBa
WHBecT-Umnopr a.a. Beorpag (Hacrasak)

Ckpemarbe naxre
Ckpehemo naxmy Ha cnegehe nutarse:

Kao wto je obenogareHo y HanomeHu 29 y3 GpUHaHCKjCKe M3BeLUTaje, YKyNaH W3HOC CyACKWUX CNOpoBa
Koju ce Boge npotus [ApywTea Ha gaH 31. peuembpa 2017. roguHe nsHocu 376.217 xumwapga PCA. U3Hocw
KOHa4YHMX rybuTaka no OCHOBY CYACKMX cnopoBa mory 6Butk yeehaHu no ocHoBy 0BpayyHaTUX 3aTe3HUX
Kamarta A0 AaTyma OKOHYara Cnoposa, OAHOCHO A0 AaTyma KOHayHWX ucnnata no cnoposuma. Ha
OCHOBY MpOLEHe MCxoAa CYACKMX CNOpoBa Yy TOKY, 04, CTpaHe npasHe cnyxbe [pywTtBa v agsokara,
ApywTso Huje dopmupanc pesepsucarba Y PUHAHCMjCKMM M3BelwTajuma No OBOM OCHOBY Ha AaH 31.
feuembpa 2017. roguHe. PykoBoACTBO [lpywiTea cmatpa Aa Huje moryhe ca npuxsat/busom curypHowhy
npeaBuaeTH KOHavyaH UCXO/ CYACKUX CMOPOBa KOjU Cy Y TOKY, Kao U Aa NO HaBegeHOM OCHOBY, [pywTso
Hehe CHOCUTM MaTepujanHo 3HavajHe rybutke.

Mo Hanpea HaBeeHOM NUTaky HUje M3parkeHa pe3epsa y Halem MULL/bEHbY.
M3sewmaj o dpy2um 3aKOHCKUM U pe2ynamopHUM 3axmesuma
loguwrem u3sewTaj o nocnosaky 3a 2017. roguHy, cacTaB/beH 04 cTpaHe [pywTsa Ha OCHOBY 3axTesa

Aatux y 4nany 29 3akoHa 0 payyHOBOACTBY M uYnaHy 50 3aKOHa O TPMHMUWTY KanuTana, ycknaheH je ca
duHaHcnjckum ussewTajuma [dpywTea 33 nocnosHy 2017. roguHy.

Beorpag, 15. maj 2018. roguHe
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MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPA/]

BUNTAHC CTAHA
Ha paH 31. peuem6pa 2017. rogune
(y xumagama PCA)

Kopurosano
HanomeHa 2017. 2016. 2015.
AKTHUBA
CranHa umoBuHa
HekpeTHuHe, noctpojerba u onpema 5 400.072 414.954 400.333
MHBECTULMOHE HEKPETHMHE 6 492.640 492.640 492.640
AyropoyHn GUHAHCHJCKM nnacmanm i 240.754 236.956 237.736
1.133.466 1.144.590 1.130.709
O6pTHa UMOBMHA
3anuxe 8 20.614 23.039 19.999
Motpamuearsa no ocHoBy Npoaaje 4.958 5.326 6.268
MoTpamusarsa U3 cneunduyHMx Nnocnhosa 2 1 59.962
dpyra notpamusama 9 29.264 28.392 28.046
KpaTkopoyHu puHaHCK]CKM naacmaHm 10 290.273 492.334 545.335
lOTOBMHE U rOTOBUHCKM EKBUBANEHTH 5.975 1.940 5.224
AKTWBHa BpEMEHCKa pasrpaHuyera 298 309 412
351.384 551.341 665.246
YKynHa aKkTuBa 1.484.850 1.695.931 1.795.955
MNACUBA
Kanuran
OcHoBHM 1 OCTanu Kanwtan 11 135.385 132.251 132.251
EmucuoHa npemuja 488.061 488.061 488.061
Pesepse 54.974 54,974 54.974
PeBanopusaumnoHe pesepse 213.819 213.819 213.819
HepeannsosaHu nobuum, Heto 46,410 56.274 27.744
HepacnopeheHu aoburak 368.061 391.624 316.607
1.306.710 1.337.003 1.233.456
OyropoyHe ob6ase3e
OanoxeHe nopecke obasese 12 93.518 92.755 88.990
Ocrane gyropoyHe obasese 13 9.929 11.733 11.140
dyropoyHa pesepeucarba - - 161.671
103.447 104.488 261.801
KpatkopouHe ob6agese
KpatkopouHe duHaHcHjcke obasese - 47.967 147.888
MpuM/beHM aBaHcH 4.109 4.153 3.851
Obasese 13 nocnosarba 3.397 25.378 24.563
Ocrane kpatKkopoyHe obasese 14 59.073 65.571 114.421
Ob6ase3se no 0CHOBY NOPe3a Ha A0AATY BPE4HOCT 1.143 933 1.049
Obasese 3a ocTane nopese, AONPUHOCE W Apyre
nambune 6.041 7.485 8.170
MacueHa BpemeHCKa pasrpaHuyersa 930 102.953 756
74.693 254.440 300.698
YKynHa nacuea 1.484.850 1.695.931 1.795.955
BanbunaHcHa eBugeHuMja 932.273 919.951 939.308

HanomeHe Ha HapeaHWM CTpaHama 4YnHe
CacTaBHU A0 0BMX PUHAHCHICKUX M3BELWTaja
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BUNAHC YCNEXA
3a nocnosHy 2017. roguHy
(y xumapgama PCA)

MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

NOC/NOBHU NPUXOAUN
Mpuxoam oa, npoaaje pobe un ycayra
OcTanun NOCA0BHM NpUXoAu

NOC/IOBHU PACXOOU

TpowKoBM MmaTepujana

TpolwKoBM ropmsa u eHepruje

TpOoLWKOBM 3apaga U OCTaNM INYHU pacxogm
TpOLKOBM NPON3BOAHMX YCAYra

TpoLwKoBM amopTusaumje

HemaTtepujanHu TpowKkosm

NOCNOBHU TYBUTAK

®PurHaHCKHjckn npuxogm

dPUHAHCKHjCKM pacxoam

Pacxoau og, YCI-(I'IaT)MBaH::a BpeaAHOCTN OCTasie MMOBUHE

OcTanu npmnxoau
OcTanu pacxogm

OOBUTAK U3 PEAOBHOI MOC/IOBAHA

Heto (rybuTak)/mobutak nocnosarba Koje ce obycTas/ba
[DOBUTAK NPE ONMOPE3NBAHA

Mopes Ha pobuTtak

HETO JOBUTAK

3apapga no akuuju (y PCA)

KopurosaHo

HanomeHa 2017. 2016.
1.241 1.270
15 67.448 63.739
68.689 65.009
999 727
16 10.659 10.927
17 95.817 95.242
3.757 8.506
5.067 5.356
19 8.442 56.403
124.741 177.161
(56.052) (112.152)
22 10.250 26.087
23 (15.033) (70.111)
(4.783) (44.024)
(15) (179)
24 38.511 235.851
- (543)
(22.339) 78.953
(461) (172)
(22.800) 78.781
25 (763) (3.764)
(23.563) 75.017
26 - 1.835

HanomeHe Ha HapeAHWM CTpaHama unHe
cacTaBHM Ae0 0BUX GUHAHCU]CKMX U3BELUTAja.




MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

M3BELLUTAJ O OCTAJ/IOM PE3Y/ITATY
3a nocnosHy 2017. roguHy
(y xumwagama PCA)

KopurosaHo
2017. 2016.
HETO NOBUTAK (23.563) 75.017
CrtaBKe Koje Hehe 6uTh peknacupuKkoBaHe y

6unaHcy ycnexa y byayhum nepuoguma
CTaBKe Koje HaKHagHO mory 6UTn peknacupuKoBaHe y

6unaHc ycnexay 6yayhum nepuoguma
(fy6éuum)/pobuum no ocHoBy npepadyHa GUHAHCU]CKUX

M3BeLTaja U3 MHOCTPAHCTBA (10.860) 28.603
Oobunun/(f'yérum) no ocHosy XOB pacnosioxusmx 3a
npoaajy 996 (73)
OCTAJIU BPYTO CBEOBYXBATHM (TYBUTAK) /

OOBUTAK (9.864) 28.530
MNMopes Ha ocTann ceeobyxBaTHM f06MTaK - 4.280
HETO OCTAJZI CBEOBYXBATHU OOBUTAK 9.864 24.250
YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU OOBUTAK 33.427 99.267

HanomeHe Ha HapegHWM CTpaHama YnHe
cacTaBHM Ae0 0BUX GUHAHCU]CKMX M3BELUTA]a.




M3BELUTAJ O NTPOMEHAMA HA KANUTANY
3a nocnosHy 2017. roauHy
(y xumagama PCA)

MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

Crame 1. jaHyapa 2016. roguHe

HeTo nobutak 3a 2016. loguHy

Octano

YKynaH octanv ceeobyxsatHu gobutak/(rybutak)
Crame 31. peuembpa 2016. roauHe

Crame 1. jaHyapa 2017. FloguHe

HeTo rybutak 3a 2017. loguHy

Moseharbe cTambeHor poHaa

Ocrano

YKynaH octanu ceeobyxsaTHu gobutak/(ryburak)

Crame 31. peuembpa 2017. roguHe

KomnoHeHTe KanuTtana

KomnoHeHTe ocTtanor pesyarara

Hepeanus.

po6uuun/

Hepeanus. (ry6unum)
Hepacno-  (ry6uumu)/ no OCHOBY KopurosaHo

AKLMjCKMN Octaam  EmucuoHa Pesepse u3 peheHu Aobuun  npepauyHa, PeBan.
Kanutan  Kanurtan npemumja Bobutn Aoburtak no XoB HeTo pesepse YKynHo

98.136 34.115 488.061 54.974 316.607 (1.174) 28.918 213.819 1.233.456
- - - - 75.017 - - - 75.017
- - - - - (73) 28.603 - 28.530
- - - - 75.017 (73) 28.603 - 103.547
98.136 34.115 488.061 54.974 391.624 (1.247) 57.521 213.819 1.337.003
98.136 34.115 488.061 54.974 391.624 (1.247) 57.521 213.819 1.337.003
- - - - (23.563) - - - (23.563)
- 3.134 - - - - - - 3.134
- - - - - 996 (10.860) - (9.864)
- 3.134 - - (23.563) 996 (10.860) - 30.293
98.136 37.249 488.061 54.974 368.061 251 46.661 213.819 1.306.710

HanomeHe Ha HapegHUM CTpaHama YnHe
CacTaBHM Ae0 0BUX GpUHAHCHjCKMX M3BeLUTaja.




M3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE
3a nocnosHy 2017. roguHy
(y xumapgama PCAl)

MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

NMOCNOBHE AKTUBHOCTU

Mpoaaja 1 NpMM/bEHU aBaHCK

MNpuM/beHe KamaTe U3 NOC/IOBHUX aKTUBHOCTU
OcTanu NpuUAnBM U3 PeOBHOT NOC/0BaHA
NcnnaTe gobas/baunima 1 AaTn aBaHCK

3apage, HakHaAe 3apada M OCTanu IMYHKU pacxoam
MnaheHe KamaTe

Mopes Ha aobuTtak

Mnahakba Mo OCHOBY OCTa/INX jaBHUX NpUxoaa

Hemo 0ds1u8 20mosuHe u3 Noc/s108HUX AKMuUeHocMu

AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA
HekpeTHWHe, NocTpojerba M onpema, HeTo npuansu/(oanmsm)
OcTanu GMHAHCU]CKM NAaCMaHU, HETO NPUINBM

Hemo npunue 20mosuHe U3 aKmusHoCcMu UHeéecmupara
AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAIDA

LyropoyHu 1 KPaTKOPOUHM KpeauTn n
ocTasnie obasese, HETO 04/IMBM

Hemo (00nus)/npunue 20moeguHe U3 AKMU8HOCMU PUHAHCUPAHA

HeTo npunus / (ognus) rotoBuHe y TOKy o6padyyHCKor nepuoaa

FOTOBUHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOTI NEPUOJA

Mo3nTnBHE KypCcHE pasnunke
HeratuBHe KypcHe pasnunke

FOTOBMHA HA KPAJY OBPA4YYHCKOI MEPMOJA

2017. 2016.
432 1.754
50.628 60.134
84.705 78.304
(78.102) (35.994)
(98.776) (102.104)
(967) (270)
(1.328) (6.177)
(9.128) (13.673)
(52.536) (18.026)
12 (421)
57.016 15.851
57.028 15.430
(400) (700)
(400) (700)
4.092 (3.296)
1.940 5.224

- 36

(57) (24)
5.975 1.940

HanomeHe Ha HapeAHWM CTpaHama unHe
cacTaBHM Ae0 0BUX GUHAHCU]CKMX U3BELUTAja.




MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL
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1.

OnNWTE UHGOPMALIUIE

MHeecT-UmnopT a.a. Beorpag 3a n3Bo3, yBo3 1 MHBECTULMOHE pagoBse, beorpag, (y ga/bem TekcTy
L2ApywTeo”) ocHosaHo je Oanykom Bnape ®HPJ 8. jaHyapa 1950. roguHe Kao ApsKaBHO
npuspegHo npeaysehe 3a n3Bo3 1 yso3 onpeme. Y Toky 1991. roamHe [pyluTBO je pernctposaHo
Kao AEOHWYKO APYLITBO Y MELLOBUTO] CBOjUHM, @ BAACHUYKA W OpraHn3aLmMoHa TpaHchopmaLmja y
AKUMOHAPCKO ApYLUTBO M3BpLUEHa je y TOKy 1999. u 2000. roauHe.

JpywtBO je opraHnM3oBaHO Kao aKUMOHAPCKO APYLITBO M YNUCaHO je y Perucrtap npuspegHux
ApywTasa AreHuuje 3a npuspeaHe pernctpe. Akumjama OpywTtsa ce og gaHa 24. HoBembpa
2003. rognHe Tpryje Ha beorpagckoj 6ep3u.

OcHoBHe penaTHocTM [lpywTBa Cy M3BO3, YBO3 M MHBECTULMOHWM pafosu. [pywTBO CBOjY
AenatHocT 06aB/ba U NPEKO 3aBUCHWUX APYLUTaBa Y 3eM/bM U Y MHOCTPAHCTBY, NPeACTaBHULLTaBa U
NOCNOBHUX jeanHuMua (noroHa). MNMoroHn 3a mM3Bohere UHBECTULMOHUX PafioBa Y MHOCTPAHCTBY
Hemajy cTaTyc npaBHOr nvua. HajsHayajHWjuU NoroH ce Hanasm y Pyckoj depepaunjun, ann je op,
anpuna 2009. rogmHe y cTaTycy MMpPOBakba.

CepguwTe JpywrTsa je y beorpagy, Tepasuje 5.
MaTtnuHu 6poj ApywTea je 07049528, a nopecku naeHTupuKaumoHm 6poj 100001652.

®PuHaHCKHjckn mM3BewTaju 3a nocnosHy 2017. roauHy omobpeHn cy o CTpaHe PYKOBOACTBA
JOpywTtea gaHa 15. mapt 2018. rogmHe.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPE3EHTALNIY ®UHAHCUICKUX U3BELLTAJA
OcHoBe 3a cacTaB/batbe PUHAHCUjCKUX U3BELUTaAja

®duHaHCHjcKM u3BewTaju [pywTBa Cy CacTaB/beHW Yy CKAady ca 3aKOHOM O pPavyyHOBOACTBY
(Cnysk6eHn rnacHuk PC, 6p. 62/2013) u gpyrum padyHOBOACTBEHMM MPOMMCMMA Koju ce
npumetrbyjy y Penybnvum Cpbnju.

Ha ocHoBy Baxkehux payyHOBOACTBEHMX MPOMMCA, NpaBHa /vua U Npeay3eTHUUM y Penybanum
Cpbuju cy y obasesn ga Bohere NOCNOBHUX KHbUra, NpM3HaBarbe U NPOLEHMBatbe MMOBUHE U
obaBe3a, NpuMxo4a M pacxofa, cacTaB/batbe, MPUKasMBakbe, A0CTaB/batbe U 0benosarbuBarbe
bUHAHCKjCKUX M3BeLUTaja BpLUe Yy CKAaJy Ca 3aKOHCKOM U NpodecMoHaHOM peryiaTuBoMm, Koja
nogpasymesa OKBMp 3a mpunpemarbe W MpuKasuBarbe GpUHAHCUjCKMX m3BewTaja (,OkBMpP“),
MehyHapoaHe payyHoBoAacTBeHe cTaHgapae (,MPC“), ogHocHo MehyHapoaHe cTaHgapae
burHaHcumjckor nssellTasama (,MCPU“), kKao 1 Tymauera Koja cy cacTaBHU Aeo CTaHAAPAa.

MNpeson Okeupa, MPC, MCO®U un Tymauerba, n3gatmx o cTpaHe Opgbopa 3a mehyHapogHe
payyHoBoAcTBEHe cTaHgapae W KomuTteTa 3a Tymayewa MehyHapoaHux cTaHZapaa
dUHaHCKjcKor M3BelTaBaka, yTBphyje ce pewerwem MuHUCTpa ¢dUMHAHCKja U objaBsbyje Y
CnyxbeHom rnacHuky PC. MehyTum, oo aaTyma cacTaB/bartba GMHAHCUjCKMX M3BelTaja 3a 2017.
roavHy HUcy npesesieHe HUTK objaB/beHe cBe Baxkehe NpomeHe y CTaHAapAMMa U Tymayerbuma.
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2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U NPE3EHTALUUIY ®UHAHCUICKUX U3BELLUTAJA (HACTABAK)
OcHoBe 3a cacTaB/batbe PUHAHCUjCKUX U3BeLTaja (HacTaBaK)

Cx04HO TOMe, NPUAMKOM cacTaB/batba PUHAHCMjCKMX M3BewTaja ApywTBO HMje Y NOTNYHOCTH
npumeHnno MPC, MCOUN u Tymauewa Koja Cy Ha CHasu 3a roAmMHy Koja ce 3aspwasa 31.
aeuembpa 2017. rogmHe. Umajyhu y Buay maTtepujanHo 3HauajHe edeKTe Koje oacTynama
payyHoBOACTBEHUX Nponunca Penybanke Cpbuje oa MCOUN u MPC mory Aa nmajy Ha peasHocCT U
06jeKTMBHOCT GUHAHCUjCKUX M3BelTaja [JpylTea, NpuaoxKeHn GUHAHCKMjCKM M3BeLITaju ce He
MOry cmaTpaT GUHAHCUjCKMM M3BELLTajumMa cacTaB/beHUM Yy carnacHocti ca MCOU n MPC.

MpeseHTaumMja GUHAHCHjCKNX U3BELLITAjA

®PUHAHCKjCKM U3BELITAjM CY NPUKasaHW y dopmaTy nponucaHom MpaBUAHUMKOM O CagpPKUHU U
dopmun obpasaua PpuHaHCKUjCKMX M3BeLTaja 3a NpuMBpeaHa APYLWTBa, 3agpyre u npeayseTHUKe
(Cnyk6eHu rnacHuk PC, 6p. 95/2014 n 144/2014).

®UHaHCKjCKM M3BELWWTAjW CY UCKa3aHW Y Xu/badama aunHapa (PCA), ocMm yKOMKO Huje gpyraynje
HaBeZeHo. [lMHap npeacTaB/ba 3BaHUYHY U3BeLWTajHy BanyTy y Penybavum Cpbuju.

PauyHOBOACTBEHU MeTOA,

®PUHaAHCKjCKM M3BELWTAjM CYy CacTaB/beHW MO MeToay NpPBOOMTHe HabaBHe BPeAHOCTU, OCUM
ykonmko MC®OU He 3axTeBajy Apyrayunju OCHOB BpeAHOBAaba Ha HA4YMH OMNMCaH Y 3HA4YajHUM
pPayYyHOBOACTBEHUM NOAUTUKAMA.

Hauyeno cranHocTu nocnosama
®PurHaHCKHjcKM n3BeLwTajmn [pywTea cacTaB/beHU Cy HAa OCHOBY Hayena CTaJIHOCTU NOC/I0Bakba.
YnopegHu nogauun

Mpu un3pagn ouHaHcHjckux um3BewTaja dpywTtsa 3a 2017. roguHy, Ha OCHOBY MpoOLEHe
pykoBoacTBa u 3axTeBa MPC 8, nsBplueHe cy KopeKuuje y PpuHaHCHjckmx mnssewTaja 3a 2016.
roguMHy. EQekTn Kopekumja MpMKasaHW Cy KPO3 KOpeKLMjy MOYeTHOr cTakba HepacnopeheHor
00OUTKa, Ha AaH 1. jaHyapa 2017. roauHe, y usHocy og, 100.896 xuswaga PCO. Osun edeKktu cy
MManuM yTnuaja Ha noseharbe TpoLWKoBa y NocN0BHOj 2016. roaAnHN Y YKYMHOM M3HOCY KOpeKLumje
oA 100.896 xusbaga PCO v HacTanwm cy 360r:

-HakHagHor esmaeHTMparba obaBe3e MO OCHOBY KamaTta Ha Ayr npema MNoOBepuoLy Koju ce
OZIHOCMO Ha paHuje obpadvyHCcKe nepuoae, y usHocy og 56.070 xuswaga PCA.

-HakHagHor eBMAeHTMpare 0baBesa No OCHOBY YC/yra aABOKATA Yy CNOPY KOjU je 3aBPLUEH TOKOM
2016. rognHe y nsHocy og 46.199 xumwaga PCA.

-Kao pesynTtaT cmarberba NOC/IOBHON pesyaTtaTta 3a 2016. roanHy, cMarbere nopesa Ha fobuTak
3a 2016. rogmHy 1 noseharbe NoTpakmBara 3a BuWe nNaaheHn nopes Ha Ao6UTaK y U3HOCY of,
1.373 xusmwage PCA.

10



MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

3.

NPEMNEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA
HekpeTHMHe, nocTpojerba n onpema

HeKpeTHUHe, NoCcTpojerba U onpema ce MHUUMjaNHO NPU3Hajy no HabaBHOj BPeAHOCTU, OAHOCHO
Mo LEeHM KolWTarba 3a CpeAcTBa M3paheHa y concTBeHoj pexuju. HabaBHy BpeaHOCT YMHM
daKkTypHa BpeaHocT yBehaHa 3a cBe TPOLIKOBE KOju Ce MOry AMPEKTHO npunucatn posohemy
0BMX Cpe/ACTaBa y cTarbe GyHKLUMOHaNHE NPUNPABHOCTM.

HaKoH noyeTHOr NpM3HaBakba HEKPETHUHE, NOCTPOjera U onpema Mepe ce No PeBasloPU30BaHO]
(npouereHoj) BpeaHOCTH, Koja NpeacTaB/ba HbMxoBy dep BPeAHOCT Ha AaH peBajnopusauuje
(npoueHe), ymarbeHy 3a KyMyaMpaHy WCMNpaBKy BpegHOCTM MO OCHOBY amopTu3auuvje U 3a
eBeHTya/iHe KymynpaHe rybuTke no 0CHOBY yMakbera BPpeaHOCTH.

MpoueHa ¢ep BpegHocTn rpaheBMHCKMX objekaTa je mocneArbM MNyT M3BPLUEHA MHTEPHO, Ca
cTarbeM Ha aaH 31. geuembap 2013. roguHe. MpoueHa je M3BpLUEHA MPUMEHOM TPXKULLIHOT
npucryna.

AMopTU3aLMja HEKPETHMHA, MOCTPOjerba M ONpeme ce M3padvyHaBa MPUMMEHOM NPOMNopLMOHaIHe
MeToZe Y TOKY NPoLeHeHOr KOPUCHOT BeKa ynoTpebe cpeacTasa, y3 npumeHy cieaehux ctona:

YnpaBHa 3rpaga U KOHTejHepu 0,8% - 8,9%
PagnoHunue, cknaguwTa n rapaxke 4,0% - 10%
MyTHWYKa BO3UA 12,8% - 15,5%
HamewTaj 10,0% - 12,5%
Knnma ypehaju 16,5%
PauyHapwu 20,0%

ObpayyH amopTM3aLmje NounHbe o4 HapeaHor Mmecela y O4HOCY Ha Mecel, Y KojeM je cpencTBo
CTaB/beHO Yy ynoTpeby. AMOpPTU3aLMOHE CTOMe Ce peBMAMpajy CBake roguHe pagu obpauyHa
amopTU3aLmje Koja ofpaxkaBa CTBapHM YTPOLLAK OBUX CPeACTaBa Yy TOKY NOCN0Bakba M NPeocTanm
HamepaBaHW BEK HUXOBOT Kopuwhema.

CpeAacTBO ce UCKHbMKABA U3 eBUAEHUMjEe Y MOMEHTY oTyherba UM YKONMKO ce He ovekyjy byayhe
E€KOHOMCKe KOpWCTM og ynoTtpebe Tor cpeacTtsa. [obuum muam ryémum no ocHosy npogaje uau
oTnuca cpeactBa (Kao pasivka wusmehy HeTo npogajHe BPesHOCTM U KHMIoBOACTBEHE
BpeAHOCTN) Npu3Hajy ce y BunaHcy ycnexa ogrosapajyher nepvoga.

MUHBeCcTULMOHE HeKpPeTHUHEe

MHBECTMLMOHE HeKpeTHUMHe 0byxBaTajy HEeKpeTHWHe Koje [pywTBo M34aje Yy 3aKynm WUAW OpPKU
paau yseharba BpeaHOCTM KanuTana.

MHUUMjaNHO nNpU3HaBakbe WHBECTUUMOHMX HEKPeTHMHA BpWKM Ce MO HWUXOBOj HabaBHO]
BPEAHOCTU WM LeHU KowTarba. HabaBHy BpegHocT unHM dakTypHa BpeaHocT ysehaHa 3a cse
TPOLUKOBE KOje ce MOry AMPEKTHO NpunucaTh AoBoheky OBUX CPeAcTaBa y CTakbe GyHKLMOHaAHe
NpMNPaBHOCTY.

HaKkoH noyeTHOr Npu3HaBatba UHBECTULMOHE HEKPETHUHE ce BpeaHyjy no dep BpeaHoCTH, Kojy
roauuree ytephyje nHTepHa Komucnja Jpywtea. Gep BpeAHOCT ce 3aCHMBA Ha LieHama MoHyae
Ha aKTMBHOM TPKULLUTY KOPUTOBaHUM, YKOMKO je HeonxoAHo, 3a cneunduyHOCTU cpeacTBa.
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3.

NPErNeEQ 3HAYAJHNX PAYYHOBOACTBEHUX MONMUTUKA (HACTABAK)
MHBecTUUMOHE HeKpeTHUHe (HacTaBakK)

MpomeHe y dep BpegHOCTMMA MHBECTULIMOHUX HEKPETHUHA ce eBMAeHTUpPajy Y BunaHcy ycnexa
Kao [.eo OCTannX NPMXoAa, 04HOCHO OCTaIMX PacxoAa.

MpoueHa dep BpegHOCTU MHBECTULMOHUX HEKPETHWHA je mocnefrbu NyT M3BPLIEHA MHTEpPHO,
TOKom 2013. rognHe, NPUMEHOM TPXULIHOr NpUCcTyna.

3anuxe

3anuxe ce BpegHyjy no HabaBHOj BPeAHOCTU, OAHOCHO LLEHW KOWTAakba, MW HETO NpoAajHoj
BPEeAHOCTH, Y 3aBUCHOCTM KOja je HuxKa. HabaBHa BpeAHOCT yK/bydyje BpeAHOCT no ¢dakTypu
nobas/baya, yBO3He AaxKOWHe, TPAHCMOPTHE TPOLUKOBE W Apyre 3aBMCHE TPOLWKoBe HabaBke.
HeTo npogajHa BpeAHOCT NpeacTaB/ba BPeAHOCT MO KOjoj 3aauxe mory 6utn npoaarte y
HOPMaNHMM YC/IOBUMa NOC/NI0Bakba, HAKOH YMakerba 33 TPOLWKOBE npoaaje.

O6pauyH 13nasa 3anuxa yTephyje ce MeToloM NpoceyHe NoHAepUcaHe LeHe.
YMmarbere BpegHoCTU MMOBUHE

Ha paH cBakor 6unaHca cTakba, [pywTBO Npencnutyje KrWUroBoACTBEHY BPenHOCT CBOje
MmaTepujasHe MU HemaTepujasiHe MMOBUHE Aa 6uW yTBpAWAO Aa AU MOCToje MHAMKauuje aa je
AOWNo A0 rybuTKa MO OCHOBY YMakbera BPEAHOCTM MMOBMHE. YKONIMKO TaKBe WHAMKauuje
nocToje, NPoLEeHyje ce HaZOKHAAMBM U3HOC cpeactsa Aa bM ce morao yTBPAWUTU €BEHTYaJIHM
rybmtak. AKo Huje moryhe NpPOUEHWUTM HALOKHAAMBM WM3HOC MNojeAMHOr cpeacTsa, ApywTso
npoueryje HafOKHAaANBM U3HOC jeAMHULE KOja reHepuLle HOBaALL, @ KOjoj TO CpeacTBO Npunaaa.

HagoKHaaMBa BPegHOCT je HeTo NpodajHa WeHa uav BpeaHoCT y ynotpebu, 3aBUCHO 04, Tora Koja
je Buwa. 3a notpebe npoueHe BpegHOCTU Yy ynoTpebu, npouereHn byayhu HOBYAHWM TOKOBM
OVCKOHTYjy ce A0 cajalkbe BPeAHOCTM NMPUMEHOM AMCKOHTHE CTomne Mnpe onopesuBarba Koja
ojparkaBa cajallkby TPXULIHY NPOLLEHY BPeMEHCKe BPeAHOCTM HOBLLA 33 pU3MKe cneuuduyHe 3a
TO CPeACTBO.

AKoO je npoueHeH HalOKHaAMBM U3HOC CPeacTBa (MU jeAnHULE KOja reHepuLle HOBaL) Marbu o4
KHWUIoBOACTBEHE BPEAHOCTM, OHAA Ce KHWIroBOACTBEHA BPEAHOCT TOr CPeAcTBa ymamyje A0
HaZOKHagMBoOr usHoca. N'ybuum of ymarberba BPeAHOCTU MPU3Hajy ce 04MAax Kao pacxod, OCUM
aKo CpeacTBO NPETXoAHO Huje Buno npegmeT pesanopusaumje. Y Tom cayyajy geo rybutka, go
M3HOCa peBasiopusaumje, NPU3Haje ce y OKBMpPY OCTasnor cBeobyxBaTHOr pe3syaTaTa.

Yuewha y Kanutany 3aBUCHUX ApyLUTaBa

3aBuMcHa ApywTBa Cy MpaBHa /iMUA Koja ce Hanase nog KoHTposom [pywTtsa. KoHTpona
nogpasymesa moh ynpassbarba GpUHAHCUMJCKUM M MOCAOBHMM MOAUTMKAMa 3aBMCHOT APYLUTBA.
CmaTpa ce Aa KOHTpO/1a NocToju Kaga ApywTBo noceayje, AMPEKTHO UAN UHAWPEKTHO, BULLE OF,
MOMIOBMHE FNacaykmMx npaea y 3aBMCHOM ApylwTsy. Yyewha y Kanutany 3aBUCHWMX ApylITaBa
NPU3Hajy ce No HabaBHOj BpeAHOCTU.
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3.

NPErNeEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NO/IUTUKA (HACTABAK)
®DUHAHCUjCKU UHCTPYMEHTHU
Knacugukayuja puHaHcujckux uHcmpymeHama

®duHaHCKjcKa cpeacTBa  YK/bydyjy AyropovyHe ¢GUMHaAHCMjCKe nNacMaHe, MNOTPaXKMBaha,
KpaTKOpoyHe GUHAHCKjcKe nnacMaHe W rOTOBMHY M TFOTOBMHCKE eKBuBaneHTe. [pywTBo
Knacudpukyje PuHaHcMjcka cpenctBa y Heky of cnepehux KaTeropuja: cpeactsa no odep
BPeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa, MHBeCTUUM]je Koje ce apxe Ao gocneha, KpeauTu (3ajmosu) u
noTpaxusarba U CPeACcTBa PacnosioXKMBa 3a npoaajy. Knacudbukaumja 3asuck of cBpxe 3a Kojy cy
cpeacTBa crteyeHa. Pykosoacteo [ApywTBa yTBphyje Knacudukauumjy ¢uHaHCUjCKMX cpeacTaBa
NPWIUKOM MHULMjANHOT NPU3HaBakba.

®uHaHcKnjcke obaBese yK/bydyjy AyropoyHe ¢puHaHcujcke obaBese, KpaTKopouyHe (pUHaHCUjcKe
obaBese, obaBe3e M3 NOCNOBatba W OCTasie KpaTKOpouyHe obasese. [ApywTBo Knacudukyje
duHaHCKjcKe obaBese y ABe KaTeropuje: obasese no ¢ep BPeAHOCTU Kpo3 bunaHc ycrnexa u
ocTane ¢puHaHcujcke obasese.

Memod egpekmueHe kamame

MeTog edeKkTMBHE KamaTe je MeTo W3padyHaBakba aMOPTM30BaHE BPeAHOCTU (UMHAHCUjCKOr
cpeacTsa unn puHaHcujcke obaBese M pacnogene NpuMxoaa of, KamaTte M pacxofa o KamaTe
ToKom oapeheHor nepuoga. EdeKkTMBHa KamaTHa CTOMa je KamaTHa CToMa Koja TaYHO AUCKOHTYje
6yayhe rotoBMHCKe McCnaaTe UAM NpMMarba TOKOM OYEKMBAHOIr POKa Tpajatba GMHaHCHjCKOr
WHCTPYMEHTa WAM TAe je NpUuKnagHo, TOKOM Kpaher nepuoga, Ha HETO KHMWIOBOACTBEHY
BpeAHOCT GUHAHCHKjCKOT cpeacTBa Uan GMHaHCHjcke obaBsese.

FTomoeuHa u 20MOBUHCKU eKsusaseHmMu

MoA roTOBMHOM M FOTOBMHCKMM €KBMBaNEHTMMA NogpasyMeBajy ce HoBal, y 6iarajHu, cpeacTea
Ha TeKyhrMM 1 AeBU3HUM PayyHMMA Kao M KPaTKOPOYHM AEeno3nTu 40 TpM Mmecela Koje je moryhe
NaKo KOHBEPTOBATW Yy FOTOBMHY U KOju Cy NpeameT 6e3HadajHor pusmnKa og npomeHe BpesHOCTH.

Kpedumu (3ajmoeu) u nompaxusara

MoTpaskmMBarba Of, Kynala, KpeauTu (3ajMOBM) M OCTana MNOTpa)kmMBarba Ca GUKCHUM WK
oapeaveum nnaharbMMa Koja Ce€ He KOTUPAjy Ha aKTUBHOM TPXKULWITY KAacuuKyjy ce Kao
KpeauTu (3ajMoBM) U NOTPaXKnBamba.

Kpeautv v noTpaxkusarba BpefHyjy Ce Mo amMOpTM30BaHOj BPEAHOCTW, NMPUMEHOM MeToAe
edeKTMBHE KamaTe, yMarbeHO] 33 yMatberbe BpeaHOCTU No ocHoBy obesspehera. Mpuxos o4
KamaTe ce npu3Haje NPMMEHOM MeTo4a epeKTMBHe KamaTe, OCMM Y C/y4yajy KPaTKOPOUHMX
noTpaykMBaka, rae NpM3HaBakbe NPUXoAa of KamaTe He 61 610 maTepujasHO 3HaYajHO.

PuHaHcujcKa cpedcmea pacriosoxcuea 3a npoodajy

duHaHCcKjcKa cpeacTBa Pacno/loXKMBa 3a NPoAajy Cy HegepuBaTUBHA CPeACcTBa Koja Cy HasHadyeHa
Kao pacrno/ioXKMBa 3a NPoAajy U HUCY KnacudukoBaHa Kao GMHAHCUjCKA CPeACTBa Ha3HaYeHa no
dep BpeagHOCTM Kpo3 BunaHC ycnexa, MHBECTULMje Koje ce Apxe Ao gocneha v Kpeautu
(3ajmoBu) 1 noTparkmBarba.
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3.

NPErNeEQ 3HAYAJHNX PAYYHOBOACTBEHUX MONMUTUKA (HACTABAK)
DUHAHCHUjCKU MHCTPYMEHTU (HacTaBaK)
PuHaHcujcka cpedcmea pacrosioxcuea 3a npoddajy (Hacmaeak)

HaKoH noyeTHOr npu3HaBaka, GUMHAHCHKjCKA CpeacTBa PAacnosioXKMBa 3a Npoaajy NpusHajy ce no
HUX0BOj dep BpegHocTu. dobuum M rybuum HacTaiM No OCHOBY NpomeHe ¢ep BpeaHOCTM
NMPU3Hajy ce y OKBMPY MPOMEHA Ha KanuTajay, Ha padvyHMma Hepeasn3oBaHWx aobutaka wu
rybmMTaka nNo OCHOBY XapTWja o4 BpeaHOCTU. YMatberba 3a rybutke no ocHoBy obesspehersa
BPEAHOCTUN Ce NPWU3HAjy AMPEKTHO y BunaHcy ycnexa. Y caydajy npogaje puUHAHCHMjCKOr cpeacTsa
pPacnonoXnBOr 3a nNpogajy WAM TPajHOr ymarberba BPEAHOCTM, KyMynaTUBHU A0OUTaK wuau
rybuTak, NpeTxo4HO NPU3HAT Y OKBUPY KannTana, NPeHOCU Ce Ha NPUXOLE U pacxoge nepuoaa.

dep BpeAHOCT PUHAHCUjCKMX CpeacTaBa ce Yy Hayeny yTBphyje npema TP)KULIHOj BPeaHOCTM
ocTBapeHoj Ha beorpaackoj 6epsu Ha gaH bunaHca cTarba. 3a CPeAcTBa 3a Koja He MocToju
aKTUBHO TpKuWTe, ¢dep BpeAHOCT ce yTBphyje Kopuwherem TexHMKa npoueHe. TexHuKe
npoueHe obyxBaTajy Kopuwhere nNocnearUX HE3aBUCHUX TPMHULWHMX TpaHCakuuja usmehy
obaBelWTeHNX, BO/bHUX CTpaHa, akKo cy AOCTynHe, nopehere ca akTyenHom ¢dep BpeaHowhy
APYror MHCTPYMEHTa KOju je y 3Ha4yajHOj Mepu UCTU M aHANU3y AUCKOHTOBAHOI TOKAa rOTOBMHE.
CpeacTBa 3a Koja He MOCTOjU aKTUBHO TPXKULUTE U 33 Koja Huje moryhe peanHo ytepautu dep
BPeAHOCT BpeaHyjy ce no HabaBHOj BPeAHOCTU, YMaHeHOj 33 eBEHTYa/IHE KyMy/inpaHe rybutke
Mo OCHOBY YMakbeHba BPEAHOCTMU.

Ymarnera epedHocmu (huHaAHCUjcKux cpedcmasa

Ha paH cBaKkor 6unaHca cTakba [pywWwTBO Npoueyje ga AM noctoje 06jeKTUBHU OO0Kasu Aa je
OOLWNO A0 yMakberba BPegHOCTU GUMHAHCUJCKOr CpeacTBa MAM rpyne PpUHAHCUMjCKUMX cpeacTasa
(ocum  cpeacTaBa McKasaHux no ¢ep BpeAHOCTM Kpo3 6bunaHc ycnexa). Obesspehere
OUMHAHCHMCKMX CpeacTaBa Ce BPLUM Kaga nocToje 06jeKTUBHM A0Ka3M Aa Cy, Kao pesyAaTarT jegHor
unun Bulie aorahaja Koju cy ce AeCUIMU HAKOH MOYeTHOr npusHaBakba GUHAHCUjCKOr CpeacTsa,
npouereHn 6yayhn HoBYaHM TOKOBM CPeaCTaBa U3MEHEHM.

ObesBpehere (McnpaBKa BpeaHOCTU) NOTPaXKMBaka BPLUM Ce UHAMPEKTHO 33 U3HOC AOCMennX
noTpaKMBarba Koja HUcy HannaheHa y oapeheHom nepuoay oA aatyma aocneha 3a nnahatbe, a
OMPEKTHO aKo je HemoryhHOCT HannaTe M3BecHa WM AOKYMeHToBaHa. [pomeHe Ha payyHy
ncnpaBKe BPeAHOCTU MOTpaXmnBakba eBMAEHTUPAjY Ce Y KOPUCT MM Ha TepeT bunaHca ycnexa.
HannaTta oTnucaHWxX NoTpaXKmBarba KUK ce Y BrunaHcy ycrnexa Kao ocTanim npuxoa.

ObesBpehere akumja, KNacMPUKOBAHUX Kao GMHAHCUjCKA CpeaCcTBa PAcnonoXuBa 3a npoaajy,
Koje ce He KOTupajy Ha beorpaackoj 6ep3n BplwK ce y c/yyajy 3HayajHOr UAM AyroTpajHor naja
dep BpegHOCTM MocmaTpaHe aKumje ucnog, HeHe KHWUroBoAcTBeHe BpegHoCTU. lpeTxogHo
npusHaTK pacxogn obesBpehera N0 OBOM OCHOBY ce He yKkuaajy Kpo3 bunaHc ycnexa. CBako
HaKHagHo nosehare dpep BpeaHOCTU ce NPU3HAje AUPEKTHO Yy OKBMPY KanuTana.

Ocmane puHaHcujcKe obasese

Octane dumHaHcKjcKe obaBese, yK/bydyjyhu obasese no KpeguTMma, MHMLMjaNHO ce NPU3Hajy No
dep BpeAHOCTU NPUM/bEHMX CPEACTaBa, yMatbeHe 33 TPOLWKOBE TpaHCcaKumje.
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HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

3. NPErNeEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NONTIUTUKA (HACTABAK)
DUHAHCHUjCKU MHCTPYMEHTU (HacTaBaK)
Ocmane puHaHcujcke obasese (Hacmasak)

HakoH nouyeTHOr npusHaBakba, OCTane ¢pUHAHCUjcKe obaBese ce BpeaHYjy MO aMOPTM3OBAHO]
BpeAHOCTN Kopuwherwem meTosa epeKkTMBHE KamaTe. TPOoLaK N0 OCHOBY KamaTa ce npu3Haje y
6unaHcy ycnexa obpayyHCcKor nepuoaa.

Mopes Ha gobuTtak
Texkyhu nope3s

MNMope3 Ha AobUTaK npeacTaB/ba U3HOC KOjU ce obpadvyHaBa M naaha y cKnagy ca nponucuma o
onopesusamy Penybnunke Cpbuje. KoHauHM u3Hoc obaBese nopesa Ha gobutak yTtBphyje ce
NPUMeEHOM nopecke cTone of 15% Ha nopecky OCHOBULY YTBPHEHY Yy Nopeckom bunaHcy
OpywTsa. MNopecka ocHoBMLA NpPMKa3aHa y Nopeckom BunaHcy yK/bydyje A0OUTaK NpuKasaH y
3BaHMYHOM OMNaHCY ycrexa KOju Ce Kopuryje 3a CTajsiHe pas/iMKke Koje cy aeduHucaHe
nponucuma o onopesunsamy Penybanke Cpbuje.

Penybnnukm nponucu He npeasuhajy ga ce nopecku rybuum us Tekyher nepuoga mory
KOPUCTUTM Kao OocHoBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npetxogHum nepuoamma. MehyTtum,
ryouum ns tekyher nepuosa Mory ce KOPUCTUTM 3a YMakberbe Mopecke ocHosuue byayhux
06payyHCKMX Neproaa, anun He ay»e oa 5 roamHa.

0O0noixceHu nope3s

OpnoxeHn nopes Ha gobutak ce obpauvyHaBa Kopuwherwem meToge yTBphuBarba obaBesa
npema 6wunaHcy cTakba, 3a NPUBPEMEHe pasivke npousawsne usmehy KHUroBoACTBEHE
BPeAHOCTU cpeacTsa U obasesa y GMHAHCUjCKMM U3BELUTajUMa M HbUXOoBe oaroBapajyhe nopecke
ocHoBuuUe KopuwheHe y u3padvyHaBakby onopesnsor aobutka. OgnoxkeHe nopecke obasese ce
Npu3Hajy 3a cBe OnopesMBe MNPUMBPEMEHE pPas3NMKe, OOK Ce OAJ/I0KeHa MNopecKka CcpeacTsa
Npu3Hajy y mepu y Kojoj je BepoBaTHO ga he onopesusu [obuuM OGUTKM pacnosioxuBM 3a
Kopuwhere 046UTHUX NPUBPEMEHMX Pa3/MKa.

OpnoxeHn nopes ce obpadyyHaBa MO MOPEcKMM cCTonama 3a Koje ce odekyje ga he ce
NpUMerMBaTh y Nepuoay Kaga ce cpeacTso peanusyje uam obasesa nsmupyje. OanoxeHu nopes
ce KUMKW HA TepeT UM Yy KOpUCT BUNaHca ycrnexa, OCMM KaZla ce 04HOCKU Ha nosuuumje Koje ce
KHbMIKE OMPEKTHO Y KOPUCT MM Ha TepeT ocTanor cBeobyxsBaTHOr pe3yaTaTa, My TOM Caydajy ce
o4103KeHu nopes Takohe pacnopehyje y OKBUPY OCTanor cBeobyxBaTHOT pe3yaTaTa.

Mpumarba 3anocneHux

Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HAKHade 3apada

Y cKknagy ca nponuMcuma Koju ce npumemsyjy y Penybavum Cpbuju, OpywTso je y obasesn ga
nnaha pgonpuHoce pAp»KaBHMM ¢oHAOBMMA Kojuma ce o06e36ehyje coumjanHa curypHoct

3anocneHux. Ose obaBese YK}'by‘-IYJy AONPUHOCE 3a 3anoc/sieHe Ha TepeT nocnohasua y UsSHOCMMa
o6paquaTMM Nno CToONamMa NponncaHm pesieBaHTHUM 3aKOHCKMM nponncrnma.
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HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

3. NPErNeEQ 3HAYAJHNX PAYYHOBOACTBEHUX MONMUTUKA (HACTABAK)
Mpumarba 3anocneHux (HactTaBak)
Mope3u u donpuHocu Ha 3apade u HAKHade 3apadda (Hacmaeak)

OpywTBo je, Takohe, obaBesHO ga o4 H6pyTo NaaTa 3anoc/seHMx 0bycTaBM AONPUHOCE U Aa UX, Y
Mme 3anocneHunx, ynaatm Tum ¢oHaosMma. [onpuHOCKU Ha TepeT NocaoAaBua U AOMNPUHOCK Ha
TepeT 3aMNoC/EHOT CE Kb UKE Ha TepeT pacxoaa Nepmosa Ha Koju ce ogHoce.

ApyWwTBO HWje yK/byyeHo y apyre o6aMKe NEeH3MjCKUX NAaHoBa M HemMa HUKaKBMX obasesa no
OBMM OCHOBama.

OmnpemHuHe

Y cknagy ca 3akoHom o paay, OpywTsBo Mma obaBesy Aa 3aMOC/NEHOM WUCMIATU OTNPEMHUHY
NPUINKOM OAJ1acKa Y NeH3ujy Y U3HOCY ABe NpoceyHe 3apage ocTBapeHe y Penybanum Cpbuju y
MeceLy KOoju NpeTxoam mecely ognacka y neHsujy. pywTBo HUje U3BPLUMAO aKTYapCKy NpoueHy
cafalWe BpeaHoOCTM oBe obaBe3e W Huje GOPMMPANo pesepBucarbe MO TOM OCHOBY.
PykoBoacTBo [pywTBa Bepyje Aa TakBa pe3epBucarba, YKOAMKO 6 Buna npouereHa, He 6m
MOT/a 4a MMajy maTepujasiHO 3HaYajaH epeKaT Ha PUHAHCHKjCKe n3BeLTaje pywTBa.

JybunapHe Hazpade

Mopep Tora, pywTBo je y obaBe3n ga ucnnatm u jybunapHe Harpage 3a 10, 20, 30, u 40 roguHa
HenpekngHor paga y OpywTsy. JybunapHa Harpaga ce ytBphyje Ha OCHOBY M3HOCa MpoceyHe
meceyHe 3apage Yy [pywTBy, OCTBapeHe y meceuy KOju MpeTxoanm meceuly wcnaaTte, u To y
pacnoHy oA jeaHe A0 YeTUPW 3apaje, 3aBUCHO Of, Tpajaktba HENPEKUAHOr paja Ko NnocnogasLa.

Mpuxoau u pacxoam

Mpuxoan og, Npopgaje NPOM3BOA4A WM M3BPLIEHMX YCayra NpusHajy ce y 6unaHcy ycnexa nog,
YCNI0BOM [a CY CBM PU3MLM M KOPUCTM Npewwnn Ha Kynua. Mpuxoam of npoaaje ce eBUAEHTUPAjY
Y MOMEHTY MCMOpyKe NPOM3BOAa MW U3BpLIEHa ycayre. Mpuxoam ce Uckasyjy no ¢akTypHoj
BPeAHOCTU, yMakbeHoj 3a 0g06peHe nonycre v nopes Ha 4o4aTy BpeaHOCT.

Pacxoam ce obpayyHaBajy No Hayeny y3poyHOCTU NPMXoaa U pacxosa.
MpepauyHaBakbe CTpaHe BanyTte

MocnoBHe NPOMeHe HacTase y CTPaHOoj BanyTu cy MpepadyHaTe y AMHape No cpearem Kypcy
yTBpheHom Ha mefybaHKapCKOM TPXKULITY AeBU3a, KOjU je BaXKMO Ha [aH NOC/N0BHE NPpOMeHe.

CpeactBa 1 obaBese MCKasaHe y CTpaHOj BanyTM Ha AaH bunaHca cTarba, npepadyHaTv cy y
AMHape no cpearem Kypcy yrepheHom Ha mefybaHKapcKOM TPXULWITY AeBu3a 3a Taj AaH.

HeTo No3nTMBHE UM HeraTMBHE KypCHE pas/inKe, HacTane MpPUANKOM NMOCA0BHUX TpaHCcaKumja y
CTpPaHOj BanyTU M NPUAMKOM NpepayyHa nosuumja bunaHca ctarba MCKasaHUX Y CTPaHO] BanyTH,
KHbMKeEHe CY Y KOPUCT UK Ha TepeT BunaHca ycnexa.

HemoHeTapHe CTaBKe Koje ce BpeaHYjy Mo MPUHLMMY UCTOPUjCKOT TPOLLIKa U3PaXKeHOr Yy CTPaHoj
BaNyTM NpepadyHaTe cy No UCTOPMJCKOM Kypcy Baxkehem Ha AaH MHULMjanHe TpaHcaKuuje.
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HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

3.

NPErNeEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NO/IUTUKA (HACTABAK)
TpowKoBU No3ajm/buBaka

TpowKoBM No3ajM/bUBakba Ce OAHOCE Ha KamaTe W Apyre TPOLIKOBE KOjU HacTajy y Bes3u ca
nosajMm/bMBarbem cpeacTaBa. TPOWKOBM MO3ajM/bMBakba KOjU Ce MOry HemocpeaHo NpunucaTy
CTMLAkY, U3rpagHbu UAM U3paam CpencTBa Koje ce ocnocobsbasa 3a ynotpeby, yK/byuyjy ce y
HabaBHy BpeAHOCT WMAM LEHYy KowTarba Tor cpeactBa. OcTanu TPOLWKOBM MO3ajM/bUBakba
NPW3Hajy ce Kao pacxog, nepuoaa y KoMe cy HacTau.

3HAYAJHE PAYYHOBO/ACTBEHE NMPOLIEHE

CacTtaB/batbe PUHAHCHjCKMX M3BELUTAja 3axTeBa Of PYKOBOACTBa [pylWTBa A3 BPLIM MPOLEHE U
[OHOCK MPETNoCTaBKe Koje Mory Aa MMajy epekta Ha npe3eHTOBaHe BpPegHOCTU cpeacTaBa U
obaBe3a M obenogamMBarbe MOTEHLUMja/IHUX MOTPaxKMBakba M obaBe3a Ha AaH cacTaB/bakba
OUHAHCHKCKMX M3BELUTAja, Kao M NPUX0Aa M pacxoda Yy TOKY M3BelwTajHor neproaa. Ose npoueHe
M NPeTnocTaBKe Cy 3acCHOBaHe Ha MPETXOAHOM WCKYCTBY, TEKYhUM M OYEKMBaAHMM YCNOBMMA
nocsioBatba M OCTa/IMM PacroIOKMBUM MHPOPMaLMjama Ha AaH cacTaB/bakba QUHAHCUjCKUX
nsselwwTaja. CTBapHM pe3yaTaTM MOry Aa ce pas/InKyjy o NpoueHeHMX N3HOoCa.

Haj3HayajHMja noapyyja Koja of, PYKOBOACTBA 3axTeBajy BpLEHe NpoueHe M AOHOWeHe
NPeTNnOCTaBKM NpeaCcTaB/beHa CY Y Aa/beM TEKCTY:

KopucHu BeK HEKpeTHMHA, NOCTpojera U onpeme

ApylwTBo npouekbyje NpeocTany KOPUCHWM BEK HEeKPeTHWHa, NoCTpojera U onpeme Ha Kpajy
cBaKe MOCNOBHe roguHe. lpoueHa KOPUCHOT BeKa HEKpeTHWHa, MoCcTpojera U onpeme je
3aCHOBaHa Ha WCTOPUjCKOM WCKYCTBY Ca CAMYHMM CPeacTBMMA, Kao W npepsuheHum
TEXHO/IOLWKMM HaNPeTKOM M NPOMeHama eKOHOMCKMX M MHAYCTPUJCKUX daKTopa.

YKONMKO ce cajalltba NPOLEHa pasninKyje o4 MNPeTXoAHMX MPOLEeHa, NMPOMEHE Y MOC/NOBHUM
Krbmrama [lpyirea ce eBMAEHTUPAjY Y cKnagy ca MPC 8 , PauyHoBOACTBEHE MONUTUKE, MPOMEHE
pPayyHOBOACTBEHMX NMpoLeHa M rpewwke”. OBe NpoueHe MOry Aa Mmajy maTepujasiHO 3HayajaH
edeKkaT Ha KrWUroBOACTBEHY BPEAHOCT HEKPETHMHA, MOCTPOjera U OMpemMe Kao M Ha M3HOC
amopTusaumje Tekyher obpadyHckor nepuoga.

17



MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

4,

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLEHE (HACTABAK)
Ymarbere BpegHOCTU MMOBUHE

Ha paH 6unaHca cTtarba, [pylwTBO BpWM Npernes KbUroBoACTBEHe BPeAHOCTU maTepujanHe M
HemaTepujaiHe MMOBMHE W MpoLeyje Aa AU MOCTOje MHAMKAUMje 3a yMarbere BpeaHOCTM
HeKkor cpeacTsa. MpUANKOM MNpouerMBakba YMakbea BPEAHOCTU, CPeACTBa Koja rOTOBMHCKE
TOKOBE He reHepuly He3aBUCHO AoAesbyjy ce oarosapajyhoj jeAnHMUM Koja reHepuwe HoBsal,
HakHagHe npomeHe y Ao4e/bUBakby jeAUMHULM KOja reHepuLle HOBaL, UK Y BPEMEHY HOBYAHMUX
TOKOBa MOTY Aa YTUYY Ha KHMroBOACTBEHY BPEAHOCT OAHOCHE MUMOBUMHE.

Ucnpaska BpeaHOCTU NOTpaXKMBakba

McnpaBKa BPeAHOCTM CYMHUBUX M CMOPHMUX NOTPAXKMBakba je U3BPLUEHA HA OCHOBY NPOLLEeHEHMUX
rybutaka ycnes HemoryhHocTM Kynaua ga ucnyHe cBoje obasese. [poueHa pyKoBoAcCTBa je
33aCHOBaHa Ha CTaPOCHO] aHaNU3M NOTPAXMUBAHbA O, KynaLa, UCTOPUjCKMM OTMMCMMA, KPeAUTHO]
cnocobHOCTM Kynaua M npomeHama y noctojehum ycnosuma npogaje. OBO yK/bydyje M
npeTnocrtaBke o 6yayhem noHawawy Kynaua M odekuBaHoj byayhoj HannaTtw. MpomeHe y
YyCN0BMMA MOCN0BaHa, AENAaTHOCTU UAM OKOJIHOCTMMA Be3aHMM 3a ogpeheHe Kynue mory aa
MMajy 3a nocneamuy KOpeKUMjy ucnpaske BPeAHOCTU CYMHMBUX U CMOPHUX MOTPaXKMBaka
obenofarbeHe y NPpUNONKEHUM GUHAHCUJCKUM U3BELITajUMA.

CyAcKu cnoposu

MpuanKkom opgmepasBarba M MNpU3HaBakba pesepBucartba U yTBpHMBaHba HMBOA M3/0MKEHOCTU
noteHuujanHum obaBe3ama Koje ce ogHoce Ha noctojehe cyacke crnopoBe, PyKOBOACTBO
OpywTBa goHocu ogpeheHe npoueHe. OBe nNpoueHe cy HeonxoaHe 3a yTBphuBake BepoBaTHohe
HacTaHKa HeraTMBHOI Mcxoda W ogpehuBarba WM3HOCA HEOMXOL4HOr 33 KOHA4yHO CyACKO
nopasHatbe. Ycnes MHXePeHTHE HEU3BECHOCTU Y MOCTYMKY NPOoLEerUBatba, CTBAPHU rybuLm mory
a3 ce pa3nunKyjy og rybuTtaka MHULMjanHo yTBpheHunx npoueHom. 360r Tora ce NPoLLEHE KOpUTYjy
Kaga OpywTeo gohe Ao HOBUX MHOOPMaUMja, YIIAaBHOM Y3 NOAPLUKY MHTEPHUX CTPYYHUX CAYKOM
WAN CMNOJ/bHUX CaBeTHWMKA. M3meHe npoueHa MOry Aa Yy 3HayajHoj mepu yTuuy Ha byayhe
NnocsoBHe pesynTare.
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MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

5.

HEKPETHMHE, NOCTPOJEHA N OMNMPEMA

HabasHa BpegHoCT

1. jaHyap 2016. rognHe
HabaBke y TOKy roanHe
MpeHocun

Otyhena 1 pacxoaoBatba
Ocrano

31. peuembap 2016. roguHe

1. janyap 2017. rognHe
HabaBKe y TOKy roanHe
MpeHocun

Otyhena 1 pacxoaoBatba
Ocrano

31. peuembap 2017. roguHe

McnpaBKa BpeaHoOCTH

1. jaHyap 2016. rognHe
AmopTun3saumja

Otyhena 1 pacxoaoBatba
Ocrano

31. peuembap 2016. roguHe

1. janyap 2017. rognHe
AmopTuM3aymja

Otyhena 1 pacxoaoBarba
Octano

31. peuembap 2017. roguHe

Capawma BpegHocT
31. peuembap 2017. rogmHe
31. peuembap 2016. rognHe

Yy Xwbagama PCJ,

3emsbuite n Onpema u
rpaheBUHCKKU octana CpepctBay

ob6jeKkTn cpeactBa  mpunpemm YKynHo
596.879 90.736 38.153 725.768
- - 352 352

- 352 (352) -

- (203) - (203)

- 16.051 6.669 22.720
596.879 106.936 44.822 748.637
596.879 106.936 44.822 748.637
- - 74 74

- 74 (74) -

- (378) - (378)

- (8.332) (3.367) (11.699)
596.879 98.300 41.455 736.634
283.890 41.545 - 325.435
4.711 645 - 5.356

- (203) - (203)

- 3.055 - 3.055
288.601 45.042 - 333.643
288.601 45.042 - 333.643
4.418 649 - 5.067

- (378) - (378)

- (1.770) - (1.770)
293.019 43.543 - 336.562
303.860 54.757 41.455 400.072
308.278 61.894 44.822 414.994

Kao cpeactBo 06e36eherba 3a Bpahatbe AyropoyHmx Kpeauta [pyLwTeo je 4ano y XMMNoTeKy BuLle
HEeKpeTHMHa Yuja cajallkba BpeaHOCT Ha gaH 31. paeuembpa 2017. rogmHe msHocu 92.601
xusbagy PCA (2016. roauHe - 45.953 xumwage PCL).
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31. peuembap 2017. roguHe

6. MHBECTULIMOHE HEKPETHMHE

MHBecTUUMOHe HeKkpeTHUHe Ha aaH 31. aeuembpa 2017. rogmHe nsHoce 492.640 xumwaga PCA
(2016. roguHe — 492.640 xusmaga PCL) n y uenoctn ce ogHoce Ha rpaheBMHCKe 0bjeKTe Ha
Teputopujn beorpaga Koju ce nsaajy y 3akyn npaBHUM AULMMA.

Kao cpeacteo obesbeherba HOBYAHUX NOTPAXKMBakba NoBepuaaLa ApywTBo je A4ano y XMnoTeky
BMLIE MHBECTULMOHNX HEKPETHUHA YMja cafallba BpegHoCT Ha aaH 31. aeuembpa 2017. roanHe
nsHocu 392.937 xumwaga PCA (2016. roamHe —72.220 xusbaga PCA).

7. AYropo4H" PUHAHCUICKU NNACMAHU

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.

Yyewha y Kanutany 3aBUCHUX NPaBHUX MLLA 146.986 146.986

Yyewha y Kanutany octannx npasHMx anua u XOB

pacnosaoxuBe 3a Npoaajy 499.643 499.643
LyropoyHu Kpegutn y 3emsomn 18.198 15.397
664.827 662.026
MuHyc: ncnpaska BpegHoOCTH (424.073) (425.070)
240.754 236.956

Yyewha y Kanutany 3aBUCHMX NPaBHUX AnLa

Yy xusbapgama PCA

NocnosHO Ume n ceauLiTe Yuewhe 2017. 2016.
Invest GmbH Aucenpopd, Hemauka 87,82% 94.030 94.030
Super Hunt g.0.0. /lajkosay, 100,00% 35.865 35.865
IPT Co. Warminster, CAL, 60,00% 8.195 8.195
Inpea (Overseas) Ltd. Jiumacon, Kunap 100,00% 5.464 5.464
Weelex Ltd. /lIumacon, Knnap 100,00% 944 944
SP Legstrojinvest MockBa, Pycka ®eaepauuja 94,00% 211 211
DD Invest Import Ltd. /iumacon, Kunap 100,00% 109 109
3A0 I'.J1. NernH HosopocwmjcK,
Pycka ®epepaumja 100,00% 14 14
Octano 2.154 2.154
146.986 146.986
MuHyC: ncnpasBKa BpegHOCTH (40.988) (40.988)
105.998 105.998
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7. AYroro4YHU PUHAHCUICKU NNACMAHU (HACTABAK)
Yyewha y Kanutany octaanx npasHUX Mua

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.

MpwuBpeaHa apywTBa Y 3eM/bMU 472.649 472.649
Yyewha y Kanutany nocnoBHUX baHaKa y 3eM/by 26.994 26.994
499.643 499.643

MuHyC: ncnpasBKa BpeaHOCTU (383.085) (384.082)
116.558 115.561

JOyropoyHu KpeguTtn y 3emsbu
LyropoyHun KpeauTn y 3em/bn UckasaHu y nsHocy og 18.199 xusbaga PCA (2016. rognHe — 15.397

xnbaga PCL) ce ogHoce Ha KpeauTe 3a cTambeHy u3rpagky AaTe 3arnoc/ieHMMa, ca POKOM
pocneha og 5 go 30 rogmMHa n Kamatom oz 1% rognwse A0 3% roguurse.

8. 3AJIUXE

Yy xusbapgama PCA,

2017. 2016.

[atn aBaHcu:
-y 3eM/bU 32 305
- Y MHOCTPaAHCTBY 11.000 12.353
Martepwujan, anaT v UHBEHTAp 8.557 9.356
Poba 1.025 1.025
20.614 23.039

9. AOPYTA MOTPAXUBAHA
Yy xusbapgama PCA
2016.

2017. KopurosaHo 2015.
MoTparknearba 3a YroBopeHy 3aTe3Hy KamaTty 26.527 26.512 25.896

MoTpakusara 3a BULLE NaaheHn nopes Ha
[obut 25.748 24.684 17.986
OcTana noTpaxmsarba 2.987 4.108 11.234
55.262 55.304 55.116
MuHyc: cnpaBKa BpegHOCTU (25.998) (26.912) (27.070)
29.264 28.392 28.046
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10.

11.

KPATKOPOYHN ®UHAHCUICKU NNACMAHU

Yy xusbagama PCA

2017. 2016.
KpaTKOpOYHM KpeauTn n naacMaHu:
- NOBEe3aHa NpaBHa mua 89.326 88.926
- OCTa/1a NpaBHa Anua 8.161 8.161
Octano 18 18
CpeacTtBa yn0oXeHa y 3ajegHNYKe nogyxesarte 37.473 140.515
Kamare Ha ynoXkeHa cpeacTBa y 3aje4HMYKe nogyxsaTe 250.311 349.730
385.289 587.350
McnpaBKa BpeAHOCTM KPATKOPOUHUX PUHAHCHjCKUX
naacMmaHa (95.016) (95.016)
290.273 492.334

KpaTKopouHu KpeauTu u naacmaHu

KpaTKOpPOUYHM KpeauTu 1 naacMaHu 1UckasaHu Ha gaH 31. aeuembpa 2017. roguHe y M3HOCY 04,
97.487 xumwaga PCA (2016. roanHe — 97.087 xwbaga PCA) Hajsehum genom ce ogHoce Ha
3ajmoBe 0406peHe nosesaHOM MpaBHOM Auuy, MpoKynaw a.a. beorpag - y cTeyvajy, ca pokom
Bpaharba A0 rogvHY AaHa U KamMaTHOM CTOMNoM Y pacroHy og 0,5% meceyHo go 10% roauwme
(2016. roguHe - y pacnoHy og, 0,5% meceuHo ao 10% rogunime).

CpeAcTBa yNoXKeHa y 3ajegHUUKe noayxsaTte

CpeAcTBa yNoOXeHa y 3ajeHUYKe nogyxBaTe MCKasaHa Ha gaH 31. geuembpa 2017. roguHe y
usHocy og 37.473 xumwage PCA (2016. rogmHe — 140.515 xusbaga PCL) y uenoctu ce ogHoce Ha
dVHaHCMpake MoBe3aHOr MPaBHOr /MLA WM3BPLWEHO Ha ocHoBy Cnopa3syma O 3ajefHMYKOM
NapTHEPCTBY M HACTyNny Ha MHOCTPAHOM TPXKMLITY M yroBopa o0 GUHaAHCMpakwy W ycayrama y
peanusaumjn KoHKpeTHor nocna y MjaHmapy. Cpeactsa cy ogobpeHa Ha poKk oa 6 roguMHa u ys
KamaTtHy cTony o 9% roguwwmse (2016. roanHe — 9% roaniumse)

OCHOBHU U OCTAIN KANNTAN

OCHOBHM 1 OCTa/M KanuTan OpywTBa UCKasaHu Ha gaH 31. geuembpa 2017. rogmMHe y U3HOCY Of,
135.385 xumaga PCA (2016. roanHe — 132.251 xumbagy PCA) UMHe akUMjCKM KanuTan y U3Hocy o,
98.136 xu/maga PCA, (2016. roamnHe — 98.136 xusbaga PCA) u octanu KanuTan y nsHocy og 37.249
xubaga PCA (2016. roamnHe — 34.115 xusmaga PCA).

AKUuMjckn Kanutan OpywTtsa uymHM 40.890 0buyHUX akuuja (2016. roanHe — 40.890 06UYHUX
akumja), nojeanHayHe HOMUHaNHe BpegHocTK og 2.400 PCA.

Crarbe KanuTana v 6poj aKkumMja Cy perncTpoBaHu Kog LieHTpanHor perucrpa, genoa v KAMpuHra
XapTuja of BPeAHOCTU U Kog, AreHumje 3a NpUBpeHe perucTpe.
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11.

12,

13.

14.

OCHOBHM U OCTANIU KANUTAN (HACTABAK)

CTpyKTypa aKumjcKor KanuTana JpywTea gaTa je y HapeAHOM nperneay:

2017. 2016.
Bpoj Bpoj

aKumja % yuyewha aKumja % yuyewha

CnobopaH Cumuh ca nosesaHuMm
mumma 21.367 52,25% 21.367 52,25%
AKumjckn doHa Penybnunke Cpbuje 8.433 20,62% 8.433 20,62%
OcTanu akumoHapm 11.090 27,13% 11.090 27,13%
40.890 100,00% 40.890 100,00%

OANOXEHE NOPECKE OBABE3E

OpnoxkeHe nopecke obasese UCKasaHe Ha gaH 31. geuembpa 2017. y nsHocy og 93.518 xusbaga
PCA (2016. roguHe — 92.755 xuswaga PCA) y uenoctm ce oAHOCe Ha NMPUBPEMEHE pPas/nKe
nsamehy HeoTnMcaHe BpeaHOCTU OCHOBHUX cpeacTasa yTepheHe y cknagy ca MCOU 1 nopecknm

nponncmnma.

OCTAJIE AYTOPO4YHE OBABE3E

Octane gyropoyHe obaBese Ha AaH 31. geuembpa 2017. roguHe y nsHocy og 9.929 xumwaga PCL,
(2016. rogmnHe — 11.733 xumwage PCL) Hajsehum genom, y nsHocy og 9.912 xumwage PCA (2016.
roguHe — 11.714 xumwape PCL) oaHoce Ha cpeacTtBa ogobpeHa of, noBe3aHOr NpaBHOr /ML 33
oAprKaBarbe Tekyhe nnkeBnaHocTU. CpeacTsa cy ogobpeHa Ha POK o4 4 roanHe y3 KamaTHy cTony

of 2% roguutbe (2016. roguHe — 2% roauniumse).

OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E

Ob6aBese 3a HETO 3apaje 1 HaKkHaze 3apaja
O6aBese npema 3anocieHnma
Ob6aBese 3a nopese 1 AONPUHOCE Ha 3apaje
Ob6aBese n3 cneundpuyHMX NocaoBa
Ob6aBese npema YiaHOBUMA

YnpasHor 1 HaazopHor oabopa
OcTtane KpaTKopouHe obasese

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
40.031 39.937
5.441 7.174
4.613 5.739
4.274 5.051
3.072 4.203
1.642 3.467
59.073 65.571
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15.

16.

17.

18.

OCTA/IN NOCNOBHU NPUXOAN

Mpuxoau oA 3aKynHUHa:
-y 3eMJ/bM

TPOLLUKOBU rOPUBA U EHEPITMIE

TpoLwKoBM rpejarba
TPOLIKOBM eNeKTpUYHE eHepruje
Ocrano

TPOLUKOBU 3APALIA U OCTANIU IUYHU PACXOOU

TpowkoBsu 6pyTo 3apasga

TpoLKOBM AONPUHOCA Ha 3apagie Ha TepeT Noca04aBLa
TpoLKOBM HAaKHaZa No yroBopuma o geny

TpoOLIKOBM HAaKHaAa Y1aHOBMMA OpraHa ynpas/bakba
OcTtanu an4Hun pacxogm

HEMATEPWUJATHU TPOLLKOBH

Mopesun, AONPUHOCK M OCTaNe jaBHe farKOuHe
TpowkKoBM penpeseHTaumje

CyACKM M aAMUHUCTPATUBHM TPOLLIKOBM
TpoLwKoBM Npemmnja ocurypamra

TpoLWKOBM aBOKATCKUX yCayra

TpolwKoBM NAaTHOr NpomeTa

OcTann HemaTepujaaHU TPOLLKOBM

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
67.448 63.739
67.448 63.739

Yy Xwbapgama PC/,

2017. 2016.
4.994 5.030
5.003 5.255
662 642
10.659 10.927

Yy Xwbapama PC/,

2017. 2016.
70.133 73.832
9.302 10.004
2.144 2.176
2.510 2.902
11.728 6.328
95.817 95.242

Yy xusbapgama PCA

2016.
2017. KopurosaHo
3.800 3,694
1.288 715
874 1,668
523 547
415 47.514
182 192
1.360 2.073
8.442 56.403
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19.

20.

21.

®UHAHCUICKM NPUXoaAuU

Mpuxogmn o KamaTta
- NoBe3aHa npaBHa AMua
- OCTa/la NpaBHa nua
Mpuxoan no ocHoBy edeKaTa BaNyTHE Knaysyne
- NoBe3aHa NpaBHa AMua
- OCTasla NpaBHa nua
Mo3nTMBHE KypCHe pasanke
- MOBe3aHa NpaBHa Anua
- OCTasla NpaBHa nua

®UHAHCUICKU PACXOOU

HeraTnusHe KypcHe pasnuke
- MOBe3aHa NpaBHa AnLa
- OCTa/la NpaBHa nua
Pacxoaun og Kamarta
- MOBe3aHa NpaBHa AnLa
- OCTa/la NpaBHa nua
Pacxoam no ocHosy edeKaTa BaflyTHe Knaysyne
- MoBe3aHa npaBHa Mua
- OCTa/la NpaBHa nua

OCTANI NPNXOaU

Mpuxoan oA ykngara pesepsucarba
Mpuxoan oa cmatberba ob6aBesa
Mpuxoan oA HannaheHUx NoTpaxKMBakba
OcTanu npmxoan

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
6.502 13.407
19 861
8.061

159 198
1.873 -
1.697 3.560
10.250 26.087

Yy xusbapgama PCAL

2017. 2016.
KopurosaHo
- 615
84 11.411
198 234
997 57.684
13.423 -
330 167
15.032 70.111

Yy Xxwbagama PC/,

2017. 2016.
36.413 161.671
- 74.112
2.097- 65_;,
38.510 235.851
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22.

MNOPE3 HA 1OBUTAK

KomnoHeHTe nopesa Ha Aobutak

Yy xusbapgama PCA

Texkyhu nopecku pacxog,
OanoXKeHN NOPecKM pacxon,

KopurosaHo

2017. 2016.
(763) (3.764)
(763) (3.764)

Ycarnawasakwe ,qo6vm(a npe onopesuBakba U NOpecKke oCHoBUuUe

y xumwapgama PC,

[JobuTaK npe onopesnsama
KopeKuuje 3a cTanHe pasnuke
KopeKuuje 3a npuspemeHe pasnumke:
- payyHOBOACTBEHA W MOPECKa amopTM3aumja
- ObpauyHaTe 3apase a He ucnnahere y Tokom 2017

HODECKa OCHOBMUaQ

O6pauyHaTtn nopes - 15%

2017. 2016.
(22.800) 78.781
(213) (161.493)
(11.596) (11.977)
925 1.573
(33.684) (93.116)

Tekyhu nopes Ha fobuTak

OAHO)KEH U nopeckKku pacxogu

OpnoxeHn nopeckn pacxoam Ha gaH 31. geuembpa 2017. roanHe UCKA3aHW Yy U3Hocy og 763
xnbage PCA (2016. roanHe — 3.764 xubage PCL) y uenvHu ce ogHOCE Ha NPUBPEMEHE Pa3inKe
namehy HeoTnMcaHe BPeAHOCTN OCHOBHMX cpeacTasa yTBpheHe y cknagy ca MCOU 1 nopecknm

nponucuma.
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23.

24.

3APAJA NO AKUUIN

[pywTBo M3payyHaBa OCHOBHY 3apady Mo aKUMju Kao OAHOC HeTO A06MTKa U3 KOHTUHYyMpaHor
nocnoBakba KOjU MNpunada aKkuMoHapMma Koju nocedyjy obuyHe akuuje M MoHAepucaHor
npoceyHor 6poja obUYHMX aKuMja Yy ONTULAjy 3a nepuos, He ysumajyhu y ob63mup concreeHe

aKuuje cTeyeHe y TOKY roguHe o ctpaHe [pywTea.

MpopayyH 3apage no akumju 3a 2017. n 2016.

nogaraka:

HeTo (rybutak)/pobutak tekyhe roanHe

MoHAaepucaHm 6poj 06UYHUX aKkuMja

TPAHCAKUMUIE CA MOBE3AHUM JIMLLUMA

roAvMHy M3BpLlIeH je Ha ocHosy cneaehux

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
KopurosaHo
(23.563) 75.017
40.890 40.890

Y OKBUMPY CBOjMX PeAOBHMUX MOCNOBHUX aKTMBHOCTM [pylITBO 06aB/ba TpaHCaKLMje ca NoBe3aHUM
aumma. Y Toky 2017. n 2016. roanHe obassbeHe cy cnegehe TpaHcakuuvje ca noBesaHUMM

NPaBHUM IMUMMA:

NOTPAXUBAHA U NNIACMAHMU
MoTtpaxkusarba o4 Kynaua:
- 3aBWCHa NpaBHa 1La
- 0CTasla NoBe3aHa NpasBHa LA
OcTana noTpaxkusama:
- 3aBWCHa NpaBHa 1La
KpaTkopouHu pUHAHCK]CKM NnacmaHu:
- 3aBWCHa NpaBHa 1La
- 0CTasla NoBe3aHa NpasBHa LA

OBABE3E
OcTane pyropoyHe obasese:
- 3aBMCHa NpaBHa /Mua
KpaTkopouHe ¢puHaHcujcke obasese:
- 3aBMCHa NpaBHa /mMua
OcTane KpaTKopoyHe obasese
- 3aBMCHa NpaBHa /Mua

y xumwapgama PC,

2017. 2016.
1.188 1.404
36 53

3 2

2.470 2.070
287.785 490.245
291.482 493.774
9.912 11.714

- 1.739

459 234
10.371 13.687
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24.

25.

TPAHCAKLMIE CA NOBE3SAHUM NPABHUM JIMLLUMA (HACTABAK)

Yy Xwbagama PC/,

2017. 2016.
nPuxoau
Mpuxopu op npoaaje:
- OCTa/1a NoBe3aHa NpaBHa /inua 1.241 1.269
®duHaHCKHjcKN npuxoam:
- 3aBMCHA NpaBHa Amua 15 15
- OCTa/1a NOBEe3aHa NpaBHa nua 8.360 21.453
9.616 22,737
SUHAHCUICKU PACXOOU
- 3aBMCHa NpaBHa AMua 198 849
- OCTasia NoBe3aHa NpaBHa Mua 13.423 -
13.621 849

K/by4yHO pyKoBOACTBO [pylITBa YMHE AMPEKTOPU U CaBETHUUM Yy OKBUpY Odupekumje [pywTsa.
HakHage nnaheHe uau nnatvee uynaHoBMma [AupeKkumje OpywitBa MO OCHOBY HMXOBOr paja
npuKasaHe cy y Tabenu Koja cnegu:

Yy Xwbapama PC/,

2017. 2016.
3apage 1 60oHycHK 32.673 35.991
32.673 35.991

MH®OPMALMIE O CETMEHTUMA

CermeHTU NocnoBakba NpeacTaB/bajy KOMNOHEHTe [pyLWTBa Koje 0CTBapyjy npuxoge 1 pacxose,
Ynje NOCNOBHEe pe3ynTaTe penosBHo npernega Oabop AMpeKTopa NPUBPEAHOr APYLUTBA U 33 Koje
NnocToje pacnosioxmBee 3acebHe PpMHaHCHjcke MHGopmauuje.

PykoBoacTBO [lpyLUTBa je OpraHM30Ban0o NOC/I0Bakbe Ca CTAaHOBMLUTA TPKULUITA HA KOjuma obaB/ba
NPUBPEAHY aKTMBHOCT. Y TOM KOHTEKCTy, Ha AaH 31. geuembpa 2017. roaMHe nocToje Aga
cermeHTa NocnoBaka, OAHOCHO ABa CerMeHTa O KOjuma ce u3BellTaBa.

KpaTaK onuc ycayra cBakor og, cermeHaTa 0 KOMe ce U3BeluTaBa je cnegehu:

e cermeHT Cpbuja BpluM ycayre Ha gomahem TRXRULWTY;

e cermeHT Pycuja Bpwm ycnyre Ha TpxuwTy Pycke Pepepaumje. Mehytum, Kao wTo je
HaBedeHo y HanomeHu 1, noroH je Ha aaH 31. geuembpa 2017. roauHe 6uo y cTaTycy
MWPOBaksa.
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25.

MHOOPMALMUIE O CETMEHTUMA (HACTABAK)
PauyHOBOACTBEHE MOAUTUKE NPUMEHEHE NPUINKOM cacTaB/batba pUHAHCUjCKMX nHbOpMaLMja O
CermeHTMMa O KOjuma ce M3BeluTaBa Cy MAEeHTMYHe payyHOBOACTBEHMM MOAUTMKama [pyliTea

obenogarbeHNM y HanomeHu 3 y3 dMHaHCKUjCKe n3BeluTaje.

NHpopmaumje 0 cermeHTMMA O KOjMma ce M3BellTaBa Cy AaTe Yy HacTaBKy TeKcTa. M3Hocu 3a
NpeTxoaHy roaunHy cy peknacudukosaHu y cknagy ca MCOU 8 ,,CermeHTn nocnosara“.

Mpuxoau n pesynrtar

Yy xusbapgama PCA,

MNpuxoau no cermeHTUMa Pe3ynTaT no cermeHTMMA
2016.
2017. 2016. 2017. KopurosaHo
CermeHT Cpbuja 1.241 1.270 (115.058) (119.488)
1.241 1.270 (115.058) (119.488)
OcTanu NOCNOBHU NPUXO4M 67.448 63.739
OcTann NoC/NIoBHM pacxoam (8.442) (56.403)
®PurHaHCKHjckn npmuxoam 10.250 26.087
durHaHCKHjcKkM pacxogm (15.032) (70.111)
OcTanu npmxoan 38.510 235.851
OcTanu pacxogu - (543)
Pacxoau og ycknahusama
BPeAHOCTN OCTaNe MMOBUHE (15) (179)
(fy6butak)/0obut ns peaosHor
nocnoBama (22.339) 78.953
(F'ybuTak) nocnoBamba Koje ce
obycras/mba (461) (172)
(Fy6uTtak)/Oobut npe
onopesnBatba (22.800) 78.781

Mpuxoam No cermeHTUMA NPUKa3aHU y NPETX0AHOj Tabenn y NoTNyHOCTU ce O4HOCE Ha Npuxoae
OCTBapeHe o4, eKCTepHUX Kynaua. Y Toky 2017. u 2016. roanHe Huje 6UN0 MHTEpPHe peannsaumje.

Pesyntat no cermeHTMma npeacTas/ba A06WTaK CBaKOr cermeHTa npe pacnogesne OCTaaux
NOCNOBHUX MPUXOZA, OCTaNMX MOCAOBHMX pacxoda, GpUHAHCUjCKMX npuxoda, GUHAHCUjCKUX
pacxoga, oCTanuMx Mpuxofda, OCTaAMX pacxofda M nopesa Ha paobutak. Osakas pesyataT
npeactas/ba Mepy Koja ce aoctas/ba Oabopy AMpeKTopa Yy CBPXYy [AOHOLIEHa OAJyKe O
anoumparby pecypca TOM CErMEHTY U OLeHMBakby Herosux nepdopmaHcu
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25.

MH®OPMALMUIE O CETMEHTUMA (HACTABAK)

UmosuHa
MmoBUWHa cermeHaTa Ha AaH bunaHca cTakba AaTa je y nperneay Koju cneau:

Yy Xxwbagama PCJ,

2017. 2016.
CermeHT Cpbuja 1.383.819 1.581.308
CermeHT Pycuja 101.031 113.250
YKynHa MMOBMHa 1.484.850 1.694.558

MHPopmauuje o npuxogmuma og npoaaje nponsBoaa u ycayra

y xvwmwapgama PCAL

2017. 2016.
OcTanu nponssoan u ycnyre 1.241 1.270
1.241 1.270

Feorpadcke nnpopmaumje

Yy xusbapgama PCA,

Mpuxoau op npopaje CranHa MMOBMHA

2017. 2016. 2017. 2016.
Cpbuja 1.241 1.270 811.973 816.967
Pycka ®epepaumja - - 80.739 90.667

1.241 1.270 892.712 907.634
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26.

YNPAB/bAHE ®PUHAHCUICKUM PUSULIMMA

Kateropmje ¢uHaHcujckux cpeacrasa u obasesa

Yy xusbapgama PCA

2017. KopurosaHo
2016.

durHaHCHjCKa cpeacTBa
[yropoyHn GUHAHCKJCKM NAacMaHn 18.199 15.397
MoTparkmnsarba 8.477 8.681
KpaTKopoYHU PUHACKjCKM NaacMmaHu 290.273 492.334
[OTOBMHA M TOTOBUHCKM €KBMBANEHTHU 5.975 1.940
322.924 518.352

duHaHcujcke obasese
[yropoyHe puHaHCHjcKe obasese 9.929 11.733
KpaTKkopouHe ¢prHaHcKujcke obasese - 47.967
ObaBe3e 13 nocnoBakba 3.399 25.378
OcTane KpaTKkopo4yHe obaBese 59.073 65.571
MacmBHa BpemMeHCKa pasrpaHuyemra - 102.269
72.401 252.918

OCHOBHM (PUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTM [pywTBa Cy TFOTOBMHA WM TOTOBUHCKM EKBUBAJIEHTH,
noTpaxuBarba, GUHAHCUjCKM NAACMaHN KOjU HacTajy AMPEKTHO M3 NOCA0Bakba, Kao U AYrOpPOYHU
M KpaTKOPO4YHM KpeauTn, obasese npema gobas/baunMma M ocTane obasese uMja je OCHOBHA
HameHa ¢uHaHcuparbe Tekyher nocnosakba [pywTBa. Y HOPMaAHMM YCIOBMMa MNOC/IOBakba,
LpyLUTBO je U3/I0KEHO HUXKE HAaBeLEHNUM PU3NLUMA.

Linsmesu ynpaB/barba GUHAHCUMjCKUM pU3MLMMA

MocnoBarbe [pylWwTBa je U3N0KEHO PA3ANUUTUM GUHAHCUJCKMM PU3ULIMMA: TPHRULLIHOM PU3KKY,
KPeOUTHOM PU3UKY U PU3KUKY JIMKBUAHOCTU. Mporpam ynpas/barba GUHAHCUJCKUM pU3MLMMA
OpywTBa je ycmepeH Ha HemoryhHocT npeasuharea gorahaja Ha GUHAHCUMCKUM TRXKULWTUMA U
TEXM MUHUMU3UPakby Moryhux HeraTueHUx edekaTa Ha duHaHcujcke nepdopmaHce dpywiTsa.

[pywTBO HE KOPUCTU HUKaKBe GpUHAHCUjCKE MHCTPYMeHTe 3alTtute of edekata GUHAHCUjCKUX
pV3MKa Ha MOC/NOBakbe M3 Pasfora LTO TaKBU MHCTPYMEHTM HUCY Y LUMPOKOj ynoTpebu, HUTK
MOCTOjV OPraHM30BaHO TPXKMLLTE TaKBUX MHCTPYMeHaTa y Peny6amum Cpbuju.

TpXULWHU PU3KNK

TPKULHM  PUSKK Ce OAHOCU Ha PU3MK Aa oapeheHe MpomMeHe TPMULIHWUX LEeHa, Kao LWTo cy
NPOMeHe KypceBa CTPaHWX BanayTa M MPOMEHa KamaTHMX CTona, MOry Aa yTuuy Ha BUCUHY
npuxoda [pywTea MaM BPeAHOCT HEeroBux GUHaHCUMjCKUX MHCTPYMeHaTa. 3ajaaTtak ynpas/barba
TPKULLHUM PU3MLMMA jecTe Aa Ce YNPaB/ba U KOHTPOULLE U3N0KEHOCT TRKULHUM pU3ULMMa Y
OKBUPY NPUXBaAT/bUBUX NOKasaTesba, y3 ONTUMMU3aLM]jy NpUHOoca JpyiTea.
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26.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)

TpKUWHU pU3UK (HacTaBaK)

JesusHu pusuk

M3noxeHocT [pywTBa [AEBM3HOM PU3UKY MNPBEHCTBEHO Ce OAHOCM Ha OcTane AyropodHe
dMHaHCKjCcKe NacMaHe, KpaTKopoyHe ¢UHAHCWjCKe MNiacmaHe, MoTPaXkuBarba, FOTOBUHY WU
roTOBMHCKE EKBWMBAJEHTE, AYropoyHe KpeauTe, OcTase JAyropoyHe obaBese, KpaTKOPOUHe

durHaHcmjcke obaBese 1 obaBese M3 NOCN0Bakba AeHOMUHMPaHE Y CTPaHOoj BanyTy.

KrburosoacTeeHa BpeaHOCT MOHETapHMUX cpeacTasa v obasesa [pylwiTsa y CTpaHUM BasyTama Ha
[JaH n3BelTaBatba je cneaeha:

y xuwmwapgama PCAL

MmoBuHa O6aBese
2017. 2016. 2017. 2016.
EYP 295.215 497.967 34.315 100.801
yC/A 4.309 1.427 15.227 18.410
299.524 499.394 49.542 119.211

Ha ocHoBy obenogareHe CTPYKType MOHeTapHe MMOBMHE M obaBesa y CTpPaHMM BanyTama
€BUAEHTHO je aa je [lpywTBO Npe cBera 0CeT/bMBO Ha NPOMeHe aeBu3Hor Kypca EYP n YC/.

Y cnepehoj Tabenn npmkasaHa je oceT/bMBOCT pyLITBa HA anpecujaumjy n aenpecunjaumjy PCL 3a
10% y ogHOCy Ha nomeHyTe cTpaHe Banyte. Ctona ocet/bmBocT o4 10% npepcras/ba NPOLEHY

pyKkoBoacTea [pywTBa y norneay moryhux npomeHa Kypca PCL y oaHocy Ha EYP, ogHocHo YCA.

Yy xusbapgama PCA

2017. 2016.
+10% -10% +10% -10%
EYP (26.090) 26.090 (39.717) 39.717
yca, 1.092 (1.092) 1.698 (1.698)
(24.998) 24.998 (38.019) 38.019
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26.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)

TpKUWHU pU3UK (HacTaBaK)

KamammHu pu3suk

[pyWwTBO je N3N0KEeHO PU3MKY NPOMEHE KaMaTHUX CTOMNa Ha cpeacTBMMa M o6aBe3ama Kof Kojux
je KamaTHa cTtona BapujabunHa. OBaj pU3mnK 3aBUCKU 0 GUHAHCHjCKOT TPXMWTA U JpywTBo Hema

Ha pacnosiarakby UHCTPYMEHTE Kojuma 61 yHnaxKunno Hheros yTuuaj.

CTpyKTypa MOHeTapHuX cpeacTtaBa M obaBe3a Ha gaH 31. aeuembpa 2017. n 2016. rogmHe ca
CTAHOBMLLTA U3N0XKEHOCTM KAMaTHOM PU3MKY AaTa je y cnegehem nperneay:

Yy Xwbapgama PC/,

2017. 2016.

®PuHaHCHjCKa cpeacTBa
HekamaToHOCHa 266.953 362.441
KamaTtoHocHa (puKcHa KamaTHa cTona) 55.972 155.912
322.925 518.353

®duHaHcujcke obaBese
HekamaToHOCHe 62.472 193.218
KamaToHocHe (prKcHa KamaTtHa ctona) 9.929 59.700
72.401 252.918

KpeautHu pusuk

[pyLITBO je M3N0KEHO KPeauTHOM PUSMKY KOjU MpeacTaB/ba PUSUK Aa AYKHUUM Hehe 6uTKn y
moryhHocTM fa ayroBarba npema [pywTtey M3mupe y NoTAyHOCTU U Ha Bpeme, WwTo 61 Mmasno 3a
pesynTat ¢puHaHCKjcKM rybutak [pywTea. KpeanTHu pusuk obyxsaTa roTOBUMHY WM FOTOBMHCKe
€KBWBa/IEHTE M NOTPaXkMBarba 0f Kynaua.

Y Penybnavum Cpbuju He nocToje cneumjannsoBaHe PEjTUHI areHumje Koje BpLlue Hes3aBMCHY
KnacuduKaumjy U paHruparbe NpuBpeaHUX ApylwTtasa. Ycnen Tora, ApywTso je npuHyheHo aa
KOPWCTM OCTasle jaBHO AOCTynHe ¢uHaHcujcke uMHopmauumje (HNp. nopatke o BOHUTETY Koje
npyxa AreHuuja 3a nNpuBpedHe PeructTpe) M MHTEpPHE UCTOPUjCKe MoJaTKe O capafru ca
oapeheHMM MNOCNOBHUM MapTHepom Yy UMby oapehuBarba HeroBor 6oHMTeTa. Ha ocHosy
6oHUTETa Kynua, yTBphyje ce M3HOC HeroBe MakCMManHe KpeauTHE U3N0KEHOCTH, Y CKAa4y ca
NocNoOBHOM nosuTMkom [pywTtea. M3HOC MaKcMmanHe KpeauTHE WM310XKEHOCTU pesBuampa ce
HajMakbe jeAHOM rogmLlse.

Y cnyyajy noseharba M3HOCA AOcCnenunx NOTpaxkmBarba M CXo4HO Tome nosehaHe M3n0KeHOCTU
KpeauTHOM pu3nKy, [lpywTeo npumerbyje mexaHusme npegsuheHe Noc10BHOM NOSUTUKOM.

[pywTBO je M310XKeHO 3HaYajHOM KpeguTHOM PU3KKY, jep ce Herosa NoTpaxkmneakba 0g4HOCe Ha
penaTMBHO Manu 6poj Kynaua ca nojegMHa4yHO BUCOKMM M3HOCKMMA AYroBakba.
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26.

27.

YNPAB/bAHE PUHAHCUICKUM PUSULIMMA (HACTABAK)

Pu3unk nnkenaHocTn

PykoBoacTBo [pywTBa ynpas/ba PU3SMKOM JMKBUAHOCTM Ha HauuMH Koju my obesbehyje aa
OpyWwTBO Yy CBAaKOM TPEHYTKY McCMywaBa CBe cBoje obaBese. [pywTBO ynpaB/ba PU3NKOM
JNIMKBMAOHOCTM ogapxKaBajyhu oparosapajyhe HoBYaHe pesepBe, npaherem MNAaHUPAHUX WU
CTBAPHMUX HOBYAHMX TOKOBA W OApKaBatbeM afeKBaTHOr ogHoca pocneha ¢uHaHCKjCKUX
cpefcTtaBa u obasesa.

PouHocT gocneha ¢uHaHcnjcknx obasesa [pywTea gata je y cneaehoj tabenu:

y xumwapgama PC,

4o oa2p05

1 roguHe roauvHe YKynHO

2017. roguHa
Octane gyropo4yHe obasese - 9.929 9.929
Ob6aBese 13 nocnoBaka 3.399 - 3.399
OcTane KpaTKOpo4yHe obasese 59.073 - 59.073
62.472 9.929 72.401

KopurosaHo

2016. roguHa
Octane ayropo4yHe obasese - 11.733 11.733
KpaTKkopoyHe ¢pMHaHCHjcke obasese 47.967 - 47.967
Ob6aBese 13 NocnoBaka 25.378 - 25.378
OcTane KpaTKopo4yHe obaBese 65.571 - 65.571
MacmBHa BpeMaHCKa pasrpaHuyera 102.269 102.269
241.185 11.733 252,918

MpMKasaHM M3HOCK 3aCHOBAHM CYy Ha HEAMCKOHTOBAHMM HOBYaHMM TOKOBMMA Ha OCHOBY
HajpaHujer gatyma Ha Koju he OpywTtBo 6UTH 06aBe3HO Aa TakBe ob6aBese HaMUpM.

YNPAB/bAKE PUSUKOM KAMUTANA

Y MoCTynKy ynpas/barba KanuTajiHUM PU3MKOM, PYKOBOACTBO [pylwTBa MMa 3a LM/b OYyBake
moryhHoCTM Aa nocayje No NPUHLMMY CTaJIHOCTM MOC/0Bakba, UCTOBPEMEHO MaKcumusnpajyhu
NpUHOCE BAACHULUMMA U APYrMM MHTEPECHUM CTpaHama myTem OnTUMM3aumje oaHoca Ayra u
Kanutana. PykoBoacteo [pyluTBa nperneaa CTPYKTypy Kanutana Ha roamiboj OCHOBM.

[pywTBo aHanusMpa KanuTaa Kpo3 nokasaTe/b 3agykeHocTu. OBaj NMoKasaTes/b M3payyHaBa ce
Kao O4HOC HeTO 3a4y*KEHOCTM M YKYNHOr Kanutana. Heto 3aay»eHocT ce obpadyyHaBa Tako LWTO
ce yKynHe duHaHcujcke obasese (KpaTKopoYHe M AyropoyHe) ymakbe 3a roTOBMHY M FOTOBUHCKE
eKBMBaseHTe. YKyMaH KanuTan npefctaB/ba 36Mp CBMX KaTeropuja Kanutana NPUKasaHWx y
6uNaHCy CTarba U HETO 334YXKEHOCTH.

34



MHBECT-UMMOPT A.A. BEOTPAL

HANOMEHE Y3 PUHAHCUICKE U3BELLUTAIJE
31. peuembap 2017. roguHe

27.

28.

29.

YNPAB/bAHKE PUSUKOM KANMUTANA (HACTABAK)
MNMoKa3aTe/bM 3a4yXeHoCTU Ha AaH 31. aeuembpa 2017. 1 2016. roanHe cy 6unu cneaehu:

Yy xusbapgama PCA

2017. KopurosaHo

2016.

YKynHa 3agy*KeHocT 9.929 59.700
[OTOBMHA M TOTOBUHCKU EKBMBANEHTU 5.975 1.940
HeTto 3agy»keHocT 3.954 57.760
KanuTtan 1.306.710 1.337.003
YKynaH Kanutan 1.310.664 1.394.763
Mokasaresb 3aayXKEHOCTH 0,30% 4,14%

®EP BPEAHOCT ®UHAHCUICKUX UHCTPYMEHATA

®duHaHCKMjcKa cpepncTBa Koja Ce HAKOH MOYEeTHOr Npu3HaBakba BpegHyjy no ¢ep BpenHOCTU
obyxBaTajy dPMHaAHCKU]CKa CpeacTBa PACNONOKMBA 33 NPOAaAjY.

dep BpeagHOCT GUHAHCUjCKMX MHCTPYMEHATA KOjuMa ce TPryje Ha akTUBHUM TRXKUWTUMA yTBphyje
ce Ha ocHoBy Bep3aHCKKUX LieHa TUX cpeacTaBa M obase3a Ha AaH BunaHca cTamba.

BpeaHoBare GUHAHCHJCKMX MHCTPYMEHATA KOjMMa ce He TPryje Ha aKTUBHUM TPXUWTHMA BPLIM
ce NPMMEHOM HeKe o4, TeXHMKa npolermnBarba. OBe TexHMKe npoleHe obyxBaTajy Kopuwhetrbe
nocneaHux He3aBUCHMX TPXULIHKUX TPaHcaKkumja namehy obaBellTeHMX, BO/bHUX CTPaHa, ako cy
JoctynHe, nopefere ca aktyenHom ¢ep BpeaHowhy APYror MHCTPYMEHTA KOjU je Y 3HAYajHoj
MEepPW UCTU 1 aHaNN3Y AUCKOHTOBAHOT TOKA FOTOBUHE.

Ha paH 31. geuembpa 2017. roguHe, dep BpeAHOCT GUHAHCUjCKMX MHCTpymeHaTa [pywiTsa
NPUBIMKHO je jeiHaKa KUroBOACTBEHUM BpegHOCTUMA o0beniogarbeHM Yy bBuiaHcy cTarba.

NOTEHUMIJANHE OBABE3E

MpouereHa BPeAHOCT CYACKMX CnopoBa Koju ce Ha gaH 31. geuembpa 2017. rogmHe Boae
npotus OpywTrea nsHocn 376.217 xuswaga PCL (2016. roguHe — 428.850 xubaga PCA). N3Hock
KOHAYHWUX rybuTaka no OCHOBY CYACKMX CMOpoBa mory 6utn yBehaHu mo ocHOBY obpauvyHaTux
3aTe3HMX KamaTa A0 [aTyma OKOH4Yakba CMOpPOBa, OAHOCHO A0 AaTyMa KOHAYHMX Mcnnata no
cnopoBuma. PyKoBOACTBO cmaTtpa 4a CyACKWM CMoOpoBM Koju ce Boge npotve [pywTBa Hehe
NPOY3POKOBATM MATEPMjaNHO 3HAYajHe wWTeTe no JpywTso.
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30.

31.

32.

MNOPECKU PU3NLIN

Mopecku nponucu Penybamke Cpbuje ce 4eCTo pPasaNUMTO Tymade U NpeameT cy YecTUX U3MeHa.
Tymauerbe NOPeECcKMX Nponuca o4 CTpaHe MOPEeCcKMX BAacTM Yy OAHOCY Ha TpaHcaKkuuje u
aKTUBHOCTM [pywiTBa MOry Ce Pa3/IMKOBaT! 04, TyMmaderba PyKOBOACTBA. Ycea Tora, TpaHcakumje
mory 6UTM ocnopeHe oA, CTpaHe MOPEecKMX BAacTM U [pywTey moxe 6uTu oapeheH AoaaTHu
M3HOC Nopesa, KasHM 1 KamarTa. MNepuog, 3acTapenoctu nopecke obasese je NeT roanHa, 0g4HOCHO
nopecke BiacTM MMajy Npaeo Aa oapede naaharbe HensmmpeHux obasesa y PoKy o4 neTt rogumHa
o4, Kaga je obasesa HacTana.

Mopep, HaBeaeHor, [pyLUTBO MMa 3HaYajHe TpaHCaKuMje ca NoBe3aHMM NpPaBHUM AnumMma. Mako
pykoBoactBo [pywTtea cmaTtpa aa [pywTBo nocefyje AOBO/BHY W ajekBaTHy npatehy
[OKYMEHTauMjy y Be3n ca TpaHchepHMM LeHama, MOCTOojM HEeU3BECHOCT Aa Ce 3axTeBu M
Tymauyera MOPECKUX M APYrMX OpraHa pas/AuKyjy of Tymayerba PYKOBOACTBA. PyKoBOACTBO
[pylwTBa cmaTpa 4a eBeHTyasHa pas/iMuMTa Tymayerba Hehe MMaTM maTepujanHo 3HayajHUX
nocneamua no GuHaHcHjcKke M3sewTaje JpyluTsa.

YCAT/IALLABAE NOTPAXKUBAHA N OBABE3A

LpylwTBO je U3BpWNAO ycarnallaBarkbe CBUX CBOjMUX MOTPArkMBakba M 0HaBe3a ca CTakbeM Ha AaH
31. peuembpa 2017. u 2016. roguHe. Y NOCTYMNKy ycarialaBakba Ca OCTa/IMM MOC/IOBHUM
napTHepuma, HUcy ytepheHa maTepujanHo 3HavyajHa HeycarialeHa NoTparkMBaka U obasese.

DEBU3HU KYPCEBU

Cpearbym KypceBu 3a aesuse, yTBphHeHn Ha mehybaHKapCKOM TPXKULITY OEeBU3a, NPUMEHEHM 3a
npepadvyH AeBU3HUX Mo3uumMja BunaHca cTatba y AMHaApe, 3a NojeaunHe rnasHe Banyte cy 6uam
cnepehn:

2017. 2016.
EYP 118,4727 123,4723
yCca 99,1155 117,1353
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U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trziStu kapitala (“Sluzbeni glasnik RS” broj
31/2011,112/2015, 108/16) i ¢lanom 3. Pravilnika o sadrZini, formi i nafinu objavljivanja
godiSnjih, polugodiSnjih i kvartalnih izveStavanja javnih drustava (“Sluzbeni glasnik RS” broj
14/2012i 5/2015), privredno drustvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd, sa sedistem u Beogradu,
Terazije br.5, MB 07049528, objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2017. GODINU
I GODISNJI FINANSLJSKI IZVESTAJI

1. Bilans stanja
2. Bilans uspeha
3. Izvestaj 0 ostalom rezultatu
4. Izvestaj o tokovima gotovine
5. Izvestaj o promenama na kapitalu
6. Napomene uz finansijske izvestaje

I IZVESTAJ REVIZORA

Privredno drustvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd, kao malo pravno lice i kao akcionarsko drustvo
obveznik je izrade Finansujskih izveStaja za Drustvo i Konsolidovanih finansijskih izvestaja. U
skladu sa Zakonom o racunovodstvu (“SL. Glasnik RS” br.62/2013), Zakonom o reviziji (“SL.
Glasnik RS” br.62/2013) i u skladu sa Zakonom o privrednim dru$tvima, u obavezi je da reviziju
Finansijskih izvestaja za privredno drustvo INVEST-IMPORT i reviziju Konsolidovanih finansijskih
izveStaja za 2017. godinu, zavr$i 1 izveStaje revizora dostavi SkupStini DruStva na usvajanje
najkasnije do 30. juna tekuce godine za predhodnu godinu.

Izvestaj i miSljenje eksternog revizora, koje je dostavljamo u prilogu, usvojeno je na godisnjoj
Skupstini akcionara privrednog drustva INVEST-IMPORT a.d. Beograd 22.06..2018. g.

III GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

1) Prikaz razvoja i rezultata poslovanja Drustva, a narocito finansijsko stanje u kome se
Drustvo nalazi i podaci vazni za procenu stanja imovine Drustva

Pozitivan trend privredne aktivnosti Srbije nastavljen je i u 2017 godini.

Period od pocetka 2017 godine belezi blagi realni rast bruto domacdeg proizvoda,  rast
spoljnotrgovinske razmene, nastavak fiskalne konsolidacije i pad javnog duga, o¢uvanje cenovne
stabilnosti, rast stranih direktnih investicija i pad nezaposlenosti.

Aktivnosti Invest Import-a u 2017. godini su i dalje bile opredeljene ogranicenjima usled blokade
poslovnih ra¢una Drustva u 2015. godini i spora sa Poreskom upravom. Blokada poslovnih ra¢una
Drustva i neposedovanje Potvrde o izmirenim javnim prihodima je onemogudila uce$ée u
postupcima javnih nabavki, ugovaranje i realizaciju novih poslova na domacéem i inostranom trzistu.



Drustvo u 2017 godini, zbog navedenih razloga, nije ostvarilo poslovne prihode iz oblasti svojih
osnovnih delatnosti, posebno iz delatnosti gradevinarstva i projektovanja, energetike, izvoza
obojenih metala, kablova, poljoprivrednih i prehrambenih proizoda.

Drustvo je ostvarilo druge poslovne prihode po osnovu rentiranja poslovnog prostora na Terazijama,
Novom Beogradu, Mirockoj i Zvezdari u iznosu od 67.448 hiljade dinara

Tokom prethodne godine, aktivnosti Drustva bile su usmerene na reSavanje problema vezanih za
tekuce poslovanje, ocuvanje likvidnosti, reSavanje viska zaposlenih.

Poslovni rashodi u poslovnoj 2017 godini iznose 124.741 hiljadu dinara.

JaCanje dinara krajem godine i Kursiranje obaveza i potrazivanja u stranoj valuti se odrazilo na
finansijske prihode i rashode ¢iji je krajnji efekat bio gubitak iz finansiranja od 4.782 hiljade dinara.

Ostali prihodi Drustva u iznosu od 38.510 hiljada dinara rezultat su otpisa zastarelih obaveza.
Drustvo je poslovnu 2017. godinu zavrsilo sa neto gubitkom od 23.563 hiljade dinara.

POKAZATELJI POSLOVANJA DRUSTVA

1. Racio analizai analiza pokazatelja poslovanja
Red.br. Pokazatelji Vrednosti
1. PRINOS NA SOPSTVENI KAPITAL -1,803%
2.
PRINOS NA UKUPAN KAPITAL 1.710%
3. POSLOVNI NETO DOBITAK 0,816
4. STEPEN ZADUZENOSTI 11,997%
5. I STEPEN LIKVIDNOSTI
0,0800
6. Il STEPEN LIKVIDNOSTI 4.4284
7. NETO OBRTNI KAPITAL -
276.691hiljada
8. NAJVISA CENA AKCIJE U IZV. PERIODU
4.000,00
9. NAJNIZA CENA AKCLJE U IZV. PERIODU
3.000,00
10. | TRZISNA KAPITALIZACIJA U 000din.( 40890 x 4.000,00 din. -
( ) 163.560 hiljada
11. DOBITAK PO AKCIJI




12. ISPLACENA DIVIDENDA PO AKCIJI za 2014 -

ZA POSLEDNJE TRI GODINE : za 2015 -
za 2016 -
2. Informacije o ostvarenjima Drustva po segmentima u skladu sa zahtevima MRS 14 i to:

a) prihodi od prodaje roba i usluga na domacem i ino trzistu: 1.241 - hilj. din.

b) glavni kupci: Agencija za energetiku, Beograd; FEFA, Beograd; Outsource insuarce
profesional doo Beograd.

c) glavni dobavlja¢i: Beogradske elektrane - Beograd; EPS snabdevanje Beograd;

Analiza ostvarenih prihoda, rashoda i rezultata poslovanja za 2017 godinu

Analiza prihoda

Opis Iznos u hiljadama dinara %
2017/2016
Prihodi: 2017 2016 2017 2016 (indeks)
Poslovni prihodi 68.689 65.009 58,48 19,88 105,66
Finansijski prihodi 10.250 26.087 8,72 7,98 39,29
Ostali prihodi 38.510 235.851 32,80 72,14 16,33
Ukupno 117.449 326.947 100,00 100,00 35,89
Neto dob.posl. koje se obust.
Opis Iznos u hiljadama dinara %
2017/2016
Rashodi: 2017 2016 2017 2016 (indeks)
Poslovni rashodi 124,741 177.161 89,24 71,44 70,41
Finansijski rashodi 15.032 70.111 10,75 28,27 21,44
Ostali rashodi 15 722 0,01 0,29 2,08
Ukupno 139.788 247.994 100,00 100,00 56,37
Neto gub. posl. koje se obust. 461 172




Analiza rezultata poslovanja

Opis I1znos u hilj. din. 2017/2016
Rezultat poslovanja 2017 2016 (indeks)
Poslovni dobitak (gubitak) -56.052 -112.152 49,98
Finansijski dobitak (gubitak) -4.782 - 44.024 10,86
Ostali dobitak (gubitak) 38.495 235.129 16,37
Dobitak (gubitak) koji se obust. - 461 -172
Dobitak pre oporezivanja (gubitak -22.800 78.781 -28,94
Porez na dobit
OdloZeni poreski rashod -763 -3.764 20,27
Neto dobitak (gubitak) -23.563 75.017 -31,41

Prema Bilansu uspeha za 2017 godinu u poslovnim prihodima najveéi procenat u¢esc¢a imaju
prihodi ostvareni po osnovu zakupa poslovnog prostora Drustva, §to predstavlja 84,75%

ukupnih poslovnih prihoda. Takode refundacija rezijskih troskova po osnovu zakupa

iznosi 13,38% ukupnih poslovnih prihoda. Ostatak predstavlja prihode po osnovu

prodaje na domacem trzistu.

Zarada po akciji nije iskazana zbog gubitka.

Analiza poslovnih rashoda po Bilansu za 2017 god.

Uces¢€e pojedinih kategorija troSkova u ukupnim poslovnim rashodima :

Vrsta troska

Troskovi potr. rezijskog mater.

Troskoskovi goriva i energije

Bruto zarade i naknade zarada

Porezi i dopr na zarade

Naknade ¢lanovima nadz.odbora

Ostale naknade zaposl .i fiz.licima po ugovorima
Troskovi proizv. usluga (PTT isl.)

Druge proizvodne usluge

Amortizacija

Sudski i advok. troskovi, vestacenje, takse i sl.

O© 00 N O O~ WDN -

=
o

Iznos RSD

998,941,76
10.659.391,58
70.132.572.15

9.302.438,00
2.509.504,00
13.872.243,85
1.737.880,78
2.019.285,88
5.066.679,09
1.293.629,78

% ucesca

0,80
8,55
56,22
7,46
2,01
11,12
1,39
1,62
4,06
1,04




11 Ostali nematerijalni troskovi 3.508.269,92 2,81
12 Troskovi poreza i ost. Doprinosa 3.640.503,79 2,92

Ukupni poslovni rashodi: 124.741.340,58 100.00

Troskovi goriva i energije ucestvuju sa 8,55% u ukupnim poslovnim rashodima Drustva.
Troskovi bruto zarada, poreza i doprinosa na zarade koji terete poslodavea ucestvuju sa
63,68% u ukupnim poslovnim rashodima. Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora, Komisije za
reviziju i ostale naknade po osnovu autorskih ugovora ¢ine 13,13% poslovnih rashoda.
Ostatak predstavljaju ostali poslovni rashodi, kao §to su sudski troSkovi i takse, porezi,
troskovi vestacenja i sl.

Na kraju 2017 godine broj zaposlenih bio je 44.

2) Opis ocekivanog razvoja Drustva u narednom periodu, promena u poslovnim
politikama DrusStva, kao i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje Drustva izloZeno

Aktivnosti u narednoj godini Drustvo ¢e usmeriti na stvaranje §to povoljnijeg ambijenta za
poslovanje kao i reSavanje problema vezanih za tekuée poslovanje i o¢uvanje likvidnosti.

U narednoj godini Drustvo ¢e se, u skladu sa poslovnom politikom, orijentisati na jaanje pozicija
na domacem i inostranom trziStu, povecanje prodaje, razvoj poslovnog imidza, kao i uspostavljati
poslovne odnose sa novim komitentima iz delatnosti Drustva.

Drustvo ¢e za bududi period akcenat staviti na porast prodaje koja bi generisala vece prihode uz
prihvatljiv nivo rizika. Otezana naplata potrazivanja i samim tim teskoce u izmirenju obaveza,
negativna kretanja na finansijskom trzistu, kao i nepovoljna kreditna aktivnost banaka, konkurencija
na domacem trziStu nekretnina, predstavljaju glavne rizike i pretnje i u narednom periodu.

3) Svi vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se
izvestaj priprema
Nakon bilansa stanja, nije bilo vaznijih poslovnih dogadjaja koji su nastupili nakon proteka poslovne
godine za koju se izvestaj priprema.
4) Svi znacajni poslovi sa povezanim licima

U izvestajnom periodu za poslovnu 2017. godinu, Drustvo nije imalo poslove, odnosno zakljuene
ugovore sa povezanim licima.



5) Drustvo nije imalo aktivnosti na polju istraZivanja i razvoja
6) Podaci o stecenim sopstvenim akcijama

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije. DruStvo nije sticalo sopstvene akcije od sacinjavanja
predhodnog godisnjeg Izvestaja.

Finansijski instrumenti i upravljanje finansijskim rizicima
Osnovni finansijski instrumenti Drustva su: kratkoro¢ni zajmovi i deo dugorocnih zajednickih
ulaganja koja dospevaju do godinu dana, finansijski plasmani i potrazivanja koja nastaju direktno iz
poslovanja kao i obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze Cija je osnovna namena finansiranje

tekuceg poslovanja.

Upravljanje finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izlozeno razliCitim finansijskim rizicima. Ovi rizici se sagledavaju na
vremenskoj osnovi, a cilj upravljanja rizikom je u tome da se oni izbegnu i da Drustvo u $to manjoj
meri bude izlozeno nekom od finansijskih rizika kao Sto je: trzi$ni rizik (devizni i kamatni), kreditni
rizik i rizik likvidnosti.

I. Trzisni rizik

U svom poslovanju Drustvo je izloZeno trZiSnom riziku kroz:

- promene cena usluga zakupa jer se Drustvo suocava sa intezivnhom konkurencijom u okruzenju
usled velike ponude slobodnog poslovnog prostora,

- rizik izmirenja obaveza druge ugovorne satrane,
- rizik prekoracenja dopustene izloZenosti prema jednom pravnom licu ili grupi,
- promene kurseva stranih valuta i kroz promenu kamatnih stopa.

Cilj upravljanja trziSnim rizicima je da u okviru prihvatljivih pokazatelja najoptimalnije uveca
prihode Drustva.

Devizni rizik proistice kako iz buduéih poslovnih transakcija tako i iz priznatih sredstava i obaveza u
stranoj valuti.Drustvo je izlozeno deviznom riziku prvenstveno iz razloga $to su dugoro¢ni
finansijski plasmani, dati avansi, potrazivanja, kratkorocni plasmani, gotovina, dugoro¢ni krediti,
kratkoro¢ne finansijske obaveze 1 obaveze iz poslovanja izraZzene u stranoj valuti.

Kamatni rizik- Dru$tvo nema znacajnih kamatonosnih finansijskih obaveza, a ima znalajna
kamatonosna sredstva sa fiksnom kamatnom stopom, tokovi gotovine su nezavisni od promene
trziSnih kamatnih stopa.

Il. Kreditni rizik



Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku. Kreditni rizik obuhvata dugoro¢ne i kratkoro¢ne finansijske
plasmane, potrazivanja i date garancije i jemstva tre¢im licima. Drustvo je znacajno izlozeno
kreditnom riziku, jednim delom se njegova potrazivanja odnose na relativno mali broj duznika sa
pojedina¢nim visokim iznosima dugovanja, a jedan deo rizicnih potrazivanja se odnosi na
potrazivanja od veceg broja bivsih zaposlenih po osnovu stambenih zajmova koja nisu adekvatno
obezbedena.

I1l. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezulat drustva usled
nesposobnosti da ispunjava dospele obaveze. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti tako Sto prati
planirane i stvarne novcane tokove i1 odrzava adekvatan odnos roka dospeca potrazivanja i obaveza.
Drustvo je uspelo da odrzi likvidnost u poslovnoj 2017 godini

Izjava o primeni kodeksa korporativnog upravljanja

Privredno drustvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd se opredelo da direktno primenjuje principe i
preporuke Kodeksa korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije (“Sl. Glasnik RS” br.99 od
18. oktobra 2012 godine).

Obavestenje o primeni Kodeksa korporativnog upravljanja dostavljeno je Privrednoj komori Srbije.
Privredno drustvo INVEST-IMPORT a.d. Beograd, je u svom poslovanju primenjivalo principe i
preporuke Kodeksa korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije.

IV IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJIH IZVESTAJA
U prilogu Izvestaja, 1zjava lica odgovornih za sastavljanje godisnjih izvestaja.

V ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Odluka o usvajanju Finansijskih izvestaja Invest-Import a.d. Beoograd za 2017. godinu, doneta je na
redovnoj godi$njoj Skupstini Drustva koja je odrzana 22.06. 2018. godine.

VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA

Odluka o pokri¢u gubitka Drustva za poslovnu 2017. godinu, doneta je na redovnoj godi$njoj
sednici Skupstine Drustva koja je odrzana 22.06. 2018. godine.

VII ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJEG
IZVESTAJA O POSLOVANJU

Godisnji izvestaj o poslovanju privrednog drusta INVEST-IMPORT a.d. Beograd za 2017. godinu,

usvojen je na redovnoj sednici godisnje Skupstine Drustva koja je odrzana 22.06. 2018. godine.

U Beogradu, 22.06.2018.godine Generalni direktor
Goran Simi¢
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Na osnovu &lana 50. Stav 2. tatka 3) Zakon o trzistu kapitala (SI. glasnik RS br.31/2011,
112/2015) i ¢lana 11. i 93. Statuta privrednog drustva INVEST-IMPORT a.d. Beograd sa
sedistem u Beogradu Terazije br. 5, lica odgovorna za sastavljanje godisSnjeg izvestaja daju
sledecu:

IZJAVU

Prema nagem najboliem saznanju godisnji finansijski izvestaj privrednog drustva Invest-
Import a.d. Beograd za 2017 godinu je sastavljen uz primenu odgovarajucih medunarodnih
standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama,
finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na
kapitalu Invest-Import a.d. Beograd.
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Q) Invest-Impoct a.d
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Na osnovu €l. 329. Zakona o privrednim drudtvima (,,Sl. glasnik RS* br. 36/2011, 99/2011,
83/2014-dr. zakon, 5/2015 i 44/2018) i ¢l. 55. Statuta Invest-Import a.d. Beograd sa sediStem u
Beogradu, Terazije br.5 od 28.06.2013. godine (dalje: Drustvo), Skupstina akcionara odrzana
dana 22.06.2018. godine, usvojila je sledecu

ODLUKU br. 2/2018

1. USVAJAJU SE Finansijski izve$taji Invest-Import a.d. Beograd za 2017. godinu sa
elementima iskazanim u Bilansu stanja, Bilansu uspeha, Izvestaju o ostalom rezultatu, Izvestaju
o tokovima gotovine i Izvestaju o promenama na kapitalu.

2. Finansijski izvestaji Invest-Import a.d. Beograd za 2017. godinu, nalaze se u prilogu i
predstavljaju sastavni deo ove Odluke.

Obrazlozenje
Finansijski izvestaji Invest-Import a.d. Beograd, su sadinjeni u skladu sa vaze¢im propisima i
medunarodnim radunovodstvenim standardima, rafunovodstvenom praksom 1 praksom
finansijskog izvestavanja.

PREDSEDNIK SKUPSTINE
Nada Mrakovié

o)

EN 150 2001

JUBMES BANKAAD: 190-6040-06, BANKA INTESAAD: 160-240473-46, ALPHA BANKAD: 180-1001210011487-27
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Na osnovu &l. 329. Zakona o privrednim drudtvima (,,S1. glasnik RS* br. 36/2011, 99/2011,
83/2014-dr. zakon i 5/2015 i 44/2018)) i &l. 55. Statuta Invest-Import a.d. Beograd sa sedistem u
Beogradu, Terazije br.5 od 28.06.2013. godine (dalje: Drustvo), Skup3tina akcionara odrZana
dana 22.06.2018. godine, usvojila je sledecu

ODLUKU br. 3/2018

1. USVAJA SE Izvedtaj i misljenje eksternog revizora ,Baker Tilly WB Revizija“ Beograd,
Despota Stefana 12, o izvrienoj reviziji godidnjih finansijskih izveStaja Invest-Import a.d.
Beograd za 2017. godinu.

2. Izvedtaj i migljenje ovlaséenog revizora ,,Baker Tilly WB Revizija“ Beograd, Despota Stefana
12, o izvrienoj reviziji godi$njih finansijskih izvestaja Invest-Import a.d. Beograd za 2017.
godinu, nalaze se u prilogu i predstavljaju sastavni deo ove Odluke.

ObrazloZenje
Finansijski izvestaji Drustva za 2017. godinu su bili predmet revizije, te je saglasno pozitivnim
propisima doneta odluka kao u dispozitivu.

PREDSEDNIK SKUPSTINE
Nada Mrakovié

o)

EN 130 5001

JUBMES BANKAAD: 190-6040-06, BANKA INTESAAD: 160-240473-46, ALPHABANKAD: 180-1001210011487-27
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Na osnovu €l. 329. Zakona o privrednim drudtvima (Sl glasnik RS br. 36/2011, 99/2011,
83/2014-dr. zakon,5/2015 i 44/2018) i ¢l. 55. Statuta Invest-Import a.d. Beograd sa sedigtem u
Beogradu, Terazije br.5 od 28.06.2013. godine (dalje: Drustvo), Skupstina akcionara odr¥ana
dana 22.06.2018. godine, usvojila je sledeéu

ODLUKU br. 62018
0 pokriéu gubitka
1. Utvrduje se gubitak po godiSnjem ratunu za 2017. godinu u iznosu od 23.563.327,76 dinara.
2. Utvrduje se da Drustvo nema gubitke iz ranijih godina.
3. Utvrduje se da nerasporedena dobit iz ranijih godina iznosi 391.624.242,02 dinara.

4. Za pokri¢e gubitka po godiSnjem radunu za 2017. godinu izdvaja se iznos od 23.563.327,76
dinara iz nerasporedene dobiti iz tatke 3. Ove Odluke.

5. Nerasporedena dobit iz ranijih godina, posle pokriéa gubitka iz tatke 1. ove Odluke, iznosi
368.060.914,26 dinara i ostavlja se kao nerasporedena dobit.

6. Ova odluka stupa na snagu danom donosenja.

ObrazloZenje
S obzirom da Drustvo ima iskazanu nerasporedenu dobit iz ranijih godina, odlueno je da se
gubitak iskazan u finansijskim izvestajima za 2017. godinu, pokrije na teret nerasporedene
dobiti.

PREDSEDNIK SKUPSTINE
Nada Mrakovié

o)

EN IS0 2001

JUBMES BANKA AD:

190-6040-06, BANKA INTESAAD: 160-240473-46, ALPHA BANK AD: 180-1001210011487-27
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Na osnovu €l. 329. Zakona o privrednim drudtvima (,,S1. glasnik RS* br. 36/2011, 99/2011,
83/2014-dr. zakon, 5/2015 i 44/2018) i &l. 55. Statuta Invest-Import a.d. Beograd sa sedistem u

Beogradu, Terazije br.5 od 28.06.2013. godine (dalje: Drustvo), Skupstina akcionara odrZana
dana 22.06.2018. godine, usvojila je slede¢u

ODLUKU br. 72018

USVAJA SE Godisnji izvestaj o poslovanju INVEST-IMPORT a.d. Beograd za 2017.-tu u
skladu sa Zakonom o trZidtu kapitala.

2. Godidnji izvedtaj o poslovanju Drustva iz tatke 1. ove Odluke nalazi se u prilogu i ¢&ini
sastavni deo ove Odluke.

ObrazloZenje
U okviru pripreme za redovnu godi$nju Skupstinu akcionara, Nadzorni odbor je razmotrio i
prihvatio Godi$nji izve$taj o poslovanju Drudtva za 2017. godinu i uputio ga Skupstini na
usvajanje. Na osnovu odredbi pozitivnih propisa doneta je Odluka kao u dispozitivu.

PREDSEDNIK SKUPSTINE
Nada Mrakovi¢

TW@

EN ISO 8001

JUBMES BANKAAD: 190-6040-06, BANKA INTESAAD: 160-240473-46, ALPHA BANK AD: 180-1001210011487-27
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