
Попуњава правно лице - предузетник

Матични број 07155930 Шифра делатности 5510 ПИБ 101074633

Назив HOTELSKO TURISTIČKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUŠTVO PALISAD, ZLATIBOR

Седиште ЗЛАТИБОР, Златибор бб

БИЛАНС СТАЊА
на дан 31.12.2021. године

- у хиљадама динара -

Група рачуна, рачун ПОЗИЦИЈА АОП Напомена број

Износ

Текућа година

Претходна година

Крајње стање _____
20__.

Почетно стање
01.01.20__.

1 2 3 4 5 6 7

АКТИВА

00 А. УПИСАНИ А НЕУПЛАЋЕНИ
КАПИТАЛ 0001

 Б. СТАЛНА ИМОВИНА (0003 + 0009
+ 0017 + 0018 + 0028) 0002 1.765.993 1.759.807

01 I. НЕМАТЕРИЈАЛНА ИМОВИНА (0004 +
0005 + 0006 + 0007 + 0008) 0003 504 1.152

010 1. Улагања у развој 0004

011, 012 и 014
2. Концесије, патенти, лиценце, робне
и услужне марке, софтвер и остала
нематеријална имовина

0005 504 1.152

013 3. Гудвил 0006

015 и 016
4. Нематеријална имовина узета у
лизинг и нематеријална имовина у
припреми

0007

017 5. Аванси за нематеријалну имовину 0008

02
II. НЕКРЕТНИНЕ, ПОСТРОЈЕЊА И
ОПРЕМА (0010 + 0011 + 0012 + 0013 +
0014 + 0015 + 0016)

0009 5 1.747.698 1.730.462

020, 021 и 022 1. Земљиште и грађевински објекти 0010 1.723.512 1.700.064

023 2. Постројења и опрема 0011 15.164 13.115

024 3. Инвестиционе некретнине 0012 0 10.084

025 и 027
4. Некретнине, постројења и опрема
узети у лизинг и некретнине,
постројења и опрема у припреми

0013 8.976 7.153

026 и 028
5. Остале некретнине, постројења и
опрема и улагања на туђим
некретнинама, постројењима и опреми

0014 46 46

029 (део) 6. Аванси за некретнине, постројења и
опрему у земљи 0015

029 (део) 7. Аванси за некретнине, постројења и
опрему у иностранству 0016

03 III. БИОЛОШКА СРЕДСТВА 0017

04 и 05

IV. ДУГОРОЧНИ ФИНАНСИЈСКИ
ПЛАСМАНИ И ДУГОРОЧНА
ПОТРАЖИВАЊА (0019 + 0020 + 0021 +
0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 +
0027)

0018 6 17.791 28.193



Група рачуна, рачун ПОЗИЦИЈА АОП Напомена број

Износ

Текућа година

Претходна година

Крајње стање _____
20__.

Почетно стање
01.01.20__.

1 2 3 4 5 6 7

040 (део), 041 (део) и 042 (део)
1. Учешћа у капиталу правних лица
(осим учешћа у капиталу која се
вреднују методом учешћа)

0019

040 (део), 041 (део), 042 (део) 2. Учешћа у капиталу која се вреднују
методом учешћа 0020

043, 050 (део) и 051 (део)

3. Дугорочни пласмани матичном,
зависним и осталим повезаним лицима
и дугорочна потраживања од тих лица
у земљи

0021

044, 050 (део), 051 (део)

4. Дугорочни пласмани матичном,
зависним и осталим повезаним лицима
и дугорочна потраживања од тих лица
у иностранству

0022

045 (део) и 053 (део) 5. Дугорочни пласмани (дати кредити и
зајмови) у земљи 0023

045 (део) и 053 (део) 6. Дугорочни пласмани (дати кредити и
зајмови) у иностранству 0024

046
7. Дугорочна финансијска улагања
(хартије од вредности које се вреднују
по амортизованој вредности)

0025

047 8. Откупљене сопствене акције и
откупљени сопствени удели 0026

048, 052, 054, 055 и 056
9. Остали дугорочни финансијски
пласмани и остала дугорочна
потраживања

0027 17.791 28.193

28 (део), осим 288 V. ДУГОРОЧНА АКТИВНА ВРЕМЕНСКА
РАЗГРАНИЧЕЊА 0028

288 В. ОДЛОЖЕНА ПОРЕСКА СРЕДСТВА 0029

 
Г. ОБРТНА ИМОВИНА (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+
0058)

0030 87.569 74.860

Класа 1, осим групе рачуна 14 I. ЗАЛИХЕ (0032 + 0033 + 0034 + 0035
+ 0036) 0031 8 20.978 13.136

10 1. Материјал, резервни делови, алат и
ситан инвентар 0032 17.026 13.136

11 и 12 2. Недовршена производња и готови
производи 0033

13 3. Роба 0034

150, 152 и 154 4. Плаћени аванси за залихе и услуге у
земљи 0035 3.952

151, 153 и 155 5. Плаћени аванси за залихе и услуге у
иностранству 0036

14 II. СТАЛНА ИМОВИНА КОЈА СЕ ДРЖИ
ЗА ПРОДАЈУ И ПРЕСТАНАК ПОСЛОВАЊА 0037

20
III. ПОТРАЖИВАЊА ПО ОСНОВУ
ПРОДАЈЕ (0039 + 0040 + 0041 + 0042
+ 0043)

0038 9 20.445 17.104

204 1. Потраживања од купаца у земљи 0039 18.303 8.384

205 2. Потраживања од купаца у
иностранству 0040 2.142 768
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200 и 202 3. Потраживања од матичног, зависних
и осталих повезаних лица у земљи 0041 7.952

201 и 203
4. Потраживања од матичног, зависних
и осталих повезаних лица у
иностранству

0042

206 5. Остала потраживања по основу
продаје 0043

21, 22 и 27 IV. ОСТАЛА КРАТКОРОЧНА
ПОТРАЖИВАЊА (0045 + 0046 + 0047) 0044 10 2.209 2.602

21, 22 осим 223 и 224, и 27 1. Остала потраживања 0045 2.209 2.602

223 2. Потраживања за више плаћен порез
на добитак 0046

224
3. Потраживања по основу
преплаћених осталих пореза и
доприноса

0047

23
V. КРАТКОРОЧНИ ФИНАНСИЈСКИ
ПЛАСМАНИ (0049 + 0050 + 0051 +
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056)

0048 11 41.372 39.991

230 1. Краткорочни кредити и пласмани -
матично и зависна правна лица 0049

231 2. Краткорочни кредити и пласмани -
остала повезана лица 0050 40.147 38.718

232, 234 (део) 3. Краткорочни кредити, зајмови и
пласмани у земљи 0051 1.225 1.273

233, 234 (део) 4. Краткорочни кредити, зајмови и
пласмани у иностранству 0052

235 5. Хартије од вредности које се
вреднују по амортизованој вредности 0053

236 (део)
6. Финансијска средства која се
вреднују по фер вредности кроз Биланс
успеха

0054

237 7. Откупљене сопствене акције и
откупљени сопствени удели 0055

236 (део), 238 и 239 8. Остали краткорочни финансијски
пласмани 0056

24 VI. ГОТОВИНА И ГОТОВИНСКИ
ЕКВИВАЛЕНТИ 0057 2.565 2.027

28 (део), осим 288 VII. КРАТКОРОЧНА АКТИВНА
ВРЕМЕНСКА РАЗГРАНИЧЕЊА 0058

 
Д. УКУПНА АКТИВА = ПОСЛОВНА
ИМОВИНА (0001 + 0002 + 0029 +
0030)

0059 1.853.562 1.834.667

88 Ђ. ВАНБИЛАНСНА АКТИВА 0060

ПАСИВА

 
А. КАПИТАЛ (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411
- 0412) ≥ 0

0401 950.115 911.515

30, осим 306 I. ОСНОВНИ КАПИТАЛ 0402 12 209.136 209.136

31 II. УПИСАНИ А НЕУПЛАЋЕНИ КАПИТАЛ 0403
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306 III. ЕМИСИОНА ПРЕМИЈА 0404

32 IV. РЕЗЕРВЕ 0405 38.968 38.814

330 и потражни салдо рачуна 331,332,
333, 334, 335, 336 и 337

V. ПОЗИТИВНЕ РЕВАЛОРИЗАЦИОНЕ
РЕЗЕРВЕ И НЕРЕАЛИЗОВАНИ ДОБИЦИ
ПО ОСНОВУ ФИНАНСИЈСКИХ
СРЕДСТАВА И ДРУГИХ КОМПОНЕНТИ
ОСТАЛОГ СВЕОБУХВАТНОГ РЕЗУЛТАТА

0406 701.835 663.410

дуговни салдо рачуна 331, 332, 333,
334, 335, 336 и 337

VI. НЕРЕАЛИЗОВАНИ ГУБИЦИ ПО
ОСНОВУ ФИНАНСИЈСКИХ СРЕДСТАВА И
ДРУГИХ КОМПОНЕНТИ ОСТАЛОГ
СВЕОБУХВАТНОГ РЕЗУЛТАТА

0407

34 VII. НЕРАСПОРЕЂЕНИ ДОБИТАК (0409
+ 0410) 0408 176 155

340 1. Нераспоређени добитак ранијих
година 0409

341 2. Нераспоређени добитак текуће
године 0410 176 155

 VIII. УЧЕШЋЕ БЕЗ ПРАВА КОНТРОЛЕ 0411

35 IX. ГУБИТАК (0413 + 0414) 0412

350 1. Губитак ранијих година 0413

351 2. Губитак текуће године 0414

 
Б. ДУГОРОЧНА РЕЗЕРВИСАЊА И
ДУГОРОЧНЕ ОБАВЕЗЕ (0416 + 0420
+ 0428)

0415 399.788 439.439

40 I. ДУГОРОЧНА РЕЗЕРВИСАЊА
(0417+0418+0419) 0416 13 27.719 22.039

404 1. Резервисања за накнаде и друге
бенефиције запослених 0417 14.738 9.058

400 2. Резервисања за трошкове у
гарантном року 0418

40, осим 400 и 404 3. Остала дугорочна резервисања 0419 12.981 12.981

41 II. ДУГОРОЧНЕ ОБАВЕЗЕ (0421 + 0422
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427) 0420 14 372.069 417.400

410 1. Обавезе које се могу конвертовати у
капитал 0421 12.068 37.068

411 (део) и 412 (део)

2. Дугорочни кредити и остале
дугорочне обавезе према матичном,
зависним и осталим повезаним лицима
у земљи

0422 341.701 341.716

411 (део) и 412 (део)

3. Дугорочни кредити и остале
дугорочне обавезе према матичном,
зависним и осталим повезаним лицима
у иностранству

0423

414 и 416 (део) 4. Дугорочни кредити, зајмови и
обавезе по основу лизинга у земљи 0424 18.300 37.967

415 и 416 (део)
5. Дугорочни кредити, зајмови и
обавезе по основу лизинга у
иностранству

0425

413 6. Обавезе по емитованим хартијама од
вредности 0426
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419 7. Остале дугорочне обавезе 0427 649

49 (део), осим 498 и 495 (део) III. ДУГОРОЧНА ПАСИВНА ВРЕМЕНСКА
РАЗГРАНИЧЕЊА 0428

498 В. ОДЛОЖЕНЕ ПОРЕСКЕ ОБАВЕЗЕ 0429 77.183 69.920

495 (део) Г. ДУГОРОЧНИ ОДЛОЖЕНИ
ПРИХОДИ И ПРИМЉЕНЕ ДОНАЦИЈЕ 0430

 

Д. КРАТКОРОЧНА РЕЗЕРВИСАЊА И
КРАТКОРОЧНЕ ОБАВЕЗЕ (0432 +
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453
+ 0454)

0431 426.476 413.793

467 I. КРАТКОРОЧНА РЕЗЕРВИСАЊА 0432

42, осим 427
II. КРАТКОРОЧНЕ ФИНАНСИЈСКЕ
ОБАВЕЗЕ (0434 + 0435 + 0436 + 0437
+ 0438 + 0439 + 0440)

0433 15 75.870 73.390

420 (део) и 421 (део)
1. Обавезе по основу кредита према
матичном, зависним и осталим
повезаним лицима у земљи

0434 38.615 21.867

420 (део) и 421 (део)
2. Обавезе по основу кредита према
матичном, зависним и осталим
повезаним лицима у иностранству

0435 671

422 (део), 424 (део), 425 (део), и 429
(део)

3. Обавезе по основу кредита и зајмова
од лица која нису домаће банке 0436 19.456

422 (део), 424 (део), 425 (део) и 429
(део)

4. Обавезе по основу кредита од
домаћих банака 0437 36.584 32.067

423, 424 (део), 425 (део) и 429 (део) 5. Кредити, зајмови и обавезе из
иностранства 0438

426 6. Обавезе по краткорочним хартијама
од вредности 0439

428 7. Обавезе по основу финансијских
деривата 0440

430 III. ПРИМЉЕНИ АВАНСИ, ДЕПОЗИТИ И
КАУЦИЈЕ 0441 23.709 15.247

43, осим 430 IV. ОБАВЕЗЕ ИЗ ПОСЛОВАЊА (0443 +
0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448) 0442 16 236.276 235.045

431 и 433
1. Обавезе према добављачима -
матична, зависна правна лица и остала
повезана лица у земљи

0443 94.566 107.843

432 и 434
2. Обавезе према добављачима -
матична, зависна правна лица и остала
повезана лица у иностранству

0444

435 3. Обавезе према добављачима у
земљи 0445 140.541 126.936

436 4. Обавезе према добављачима у
иностранству 0446 659 109

439 (део) 5. Обавезе по меницама 0447

439 (део) 6. Остале обавезе из пословања 0448 510 157

44,45,46, осим 467, 47 и 48 V. ОСТАЛЕ КРАТКОРОЧНЕ ОБАВЕЗЕ
(0450 + 0451 + 0452) 0449 90.621 90.111



Група рачуна, рачун ПОЗИЦИЈА АОП Напомена број

Износ

Текућа година
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Крајње стање _____
20__.

Почетно стање
01.01.20__.
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44, 45 и 46 осим 467 1. Остале краткорочне обавезе 0450 17 45.121 49.379

47,48 осим 481 2. Обавезе по основу пореза на додату
вредност и осталих јавних прихода 0451 18 45.062 40.732

481 3. Обавезе по основу пореза на
добитак 0452 438

427
VI. ОБАВЕЗЕ ПО ОСНОВУ СРЕДСТАВА
НАМЕЊЕНИХ ПРОДАЈИ И СРЕДСТАВА
ПОСЛОВАЊА КОЈЕ ЈЕ ОБУСТАВЉЕНО

0453

49 (део) осим 498 VII. КРАТКОРОЧНА ПАСИВНА
ВРЕМЕНСКА РАЗГРАНИЧЕЊА 0454

 

Ђ. ГУБИТАК ИЗНАД ВИСИНЕ
КАПИТАЛА (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) ≥ 0 = (0407 + 0412 -
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 -
0408 - 0411) ≥ 0

0455

 Е. УКУПНА ПАСИВА (0401 + 0415 +
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 0456 1.853.562 1.834.667

89 Ж. ВАНБИЛАНСНА ПАСИВА 0457

У ____________________________ Законски заступник

дана ______________20_______године ___________________

Образац прописан Правилником о садржини и форми образаца финансијских извештаја и садржини и форми обрасца Статистичког извештаја за привредна друштва, задруге и предузетнике
(„Службени гласник РС“ бр. 89/2020).



Попуњава правно лице - предузетник

Матични број 07155930 Шифра делатности 5510 ПИБ 101074633

Назив HOTELSKO TURISTIČKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUŠTVO PALISAD, ZLATIBOR

Седиште ЗЛАТИБОР, Златибор бб

БИЛАНС УСПЕХА
за период од 01.01.2021. до 31.12.2021. године

- у хиљадама динара -

Група рачуна, рачун ПОЗИЦИЈА АОП Напомена број
И з н о с

Текућа година Претходна година

1 2 3 4 5 6

А. ПОСЛОВНИ ПРИХОДИ (1002 + 1005 + 1008 +
1009 - 1010 + 1011 + 1012) 1001 375.867 287.802

60 I. ПРИХОДИ ОД ПРОДАЈЕ РОБЕ (1003 + 1004) 1002

600, 602 и 604 1. Приходи од продаје робе на домаћем тржишту 1003

601, 603 и 605 2. Приходи од продаје роба на иностраном тржишту 1004

61 II. ПРИХОДИ ОД ПРОДАЈЕ ПРОИЗВОДА И УСЛУГА
(1006 + 1007) 1005 19 346.884 242.905

610, 612 и 614 1. Приходи од продаје производа и услуга на
домаћем тржишту 1006 346.884 242.905

611, 613 и 615 2. Приходи од продаје производа и услуга на
иностраном тржишту 1007

62 III. ПРИХОДИ ОД АКТИВИРАЊА УЧИНАКА И РОБЕ 1008 5.712 4.548

630 IV. ПОВЕЋАЊЕ ВРЕДНОСТИ ЗАЛИХА НЕДОВРШЕНИХ
И ГОТОВИХ ПРОИЗВОДА 1009

631 V. СМАЊЕЊЕ ВРЕДНОСТИ ЗАЛИХА НЕДОВРШЕНИХ И
ГОТОВИХ ПРОИЗВОДА 1010

64 и 65 VI. ОСТАЛИ ПОСЛОВНИ ПРИХОДИ 1011 20 23.271 40.349

68, осим 683, 685 и 686 VII. ПРИХОДИ ОД УСКЛАЂИВАЊА ВРЕДНОСТИ
ИМОВИНЕ (ОСИМ ФИНАНСИЈСКЕ) 1012

Б. ПОСЛОВНИ РАСХОДИ (1014 + 1015 + 1016 +
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 1013 392.837 349.488

50 I. НАБАВНА ВРЕДНОСТ ПРОДАТЕ РОБЕ 1014

51 II. ТРОШКОВИ МАТЕРИЈАЛА, ГОРИВА И ЕНЕРГИЈЕ 1015 21 128.748 109.009

52 III. ТРОШКОВИ ЗАРАДА, НАКНАДА ЗАРАДА И ОСТАЛИ
ЛИЧНИ РАСХОДИ (1017 + 1018 + 1019) 1016 22 162.478 155.964

520 1. Трошкови зарада и накнада зарада 1017 125.607 124.339

521 2. Трошкови пореза и доприноса на зараде и
накнаде зарада 1018 20.858 20.702

52 осим 520 и 521 3. Остали лични расходи и накнаде 1019 16.013 10.923

540 IV. ТРОШКОВИ АМОРТИЗАЦИЈЕ 1020 45.395 45.178

58, осим 583, 585 и 586 V. РАСХОДИ ОД УСКЛАЂИВАЊА ВРЕДНОСТИ
ИМОВИНЕ (ОСИМ ФИНАНСИЈСКЕ) 1021

53 VI. ТРОШКОВИ ПРОИЗВОДНИХ УСЛУГА 1022 23 29.159 21.696

54, осим 540 VII. ТРОШКОВИ РЕЗЕРВИСАЊА 1023 5.998

55 VIII. НЕМАТЕРИЈАЛНИ ТРОШКОВИ 1024 24 21.059 17.641



Група рачуна, рачун ПОЗИЦИЈА АОП Напомена број
И з н о с

Текућа година Претходна година

1 2 3 4 5 6

В. ПОСЛОВНИ ДОБИТАК (1001 - 1013) ≥ 0 1025

Г. ПОСЛОВНИ ГУБИТАК (1013 - 1001) ≥ 0 1026 16.970 61.686

Д. ФИНАНСИЈСКИ ПРИХОДИ (1028 + 1029 +
1030 + 1031) 1027 1.618 1.744

660 и 661
I. ФИНАНСИЈСКИ ПРИХОДИ ИЗ ОДНОСА СА
МАТИЧНИМ, ЗАВИСНИМ И ОСТАЛИМ ПОВЕЗАНИМ
ЛИЦИМА

1028

662 II. ПРИХОДИ ОД КАМАТА 1029 1.547 1.737

663 и 664 III. ПОЗИТИВНЕ КУРСНЕ РАЗЛИКЕ И ПОЗИТИВНИ
ЕФЕКТИ ВАЛУТНЕ КЛАУЗУЛЕ 1030 71 7

665 и 669 IV. ОСТАЛИ ФИНАНСИЈСКИ ПРИХОДИ 1031

Ђ. ФИНАНСИЈСКИ РАСХОДИ (1033 + 1034 +
1035 + 1036) 1032 25 10.492 7.713

560 и 561
I. ФИНАНСИЈСКИ РАСХОДИ ИЗ ОДНОСА СА
МАТИЧНИМ, ЗАВИСНИМ И ОСТАЛИМ ПОВЕЗАНИМ
ЛИЦИМА

1033

562 II. РАСХОДИ КАМАТА 1034 9.918 7.463

563 и 564 III. НЕГАТИВНЕ КУРСНЕ РАЗЛИКЕ И НЕГАТИВНИ
ЕФЕКТИ ВАЛУТНЕ КЛАУЗУЛЕ 1035 307 74

565 и 569 IV. ОСТАЛИ ФИНАНСИЈСКИ РАСХОДИ 1036 267 176

Е. ДОБИТАК ИЗ ФИНАНСИРАЊА (1027 - 1032) ≥
0 1037

Ж. ГУБИТАК ИЗ ФИНАНСИРАЊА (1032 - 1027) ≥
0 1038 8.874 5.969

683, 685 и 686
З. ПРИХОДИ ОД УСКЛАЂИВАЊА ВРЕДНОСТИ
ФИНАНСИЈСКЕ ИМОВИНЕ КОЈА СЕ ИСКАЗУЈЕ
ПО ФЕР ВРЕДНОСТИ КРОЗ БИЛАНС УСПЕХА

1039 3.958 6.283

583, 585 и 586
И. РАСХОДИ ОД УСКЛАЂИВАЊА ВРЕДНОСТИ
ФИНАНСИЈСКЕ ИМОВИНЕ КОЈА СЕ ИСКАЗУЈЕ
ПО ФЕР ВРЕДНОСТИ КРОЗ БИЛАНС УСПЕХА

1040

67 Ј. ОСТАЛИ ПРИХОДИ 1041 27.079 65.041

57 К. ОСТАЛИ РАСХОДИ 1042 26 3.017 2.459

Л. УКУПНИ ПРИХОДИ (1001 + 1027 + 1039 +
1041) 1043 408.522 360.870

Љ. УКУПНИ РАСХОДИ (1013 + 1032 + 1040 +
1042) 1044 406.346 359.660

М. ДОБИТАК ИЗ РЕДОВНОГ ПОСЛОВАЊА ПРЕ
ОПОРЕЗИВАЊА (1043 - 1044) ≥ 0 1045 2.176 1.210

Н. ГУБИТАК ИЗ РЕДОВНОГ ПОСЛОВАЊА ПРЕ
ОПОРЕЗИВАЊА (1044 - 1043) ≥ 0 1046

69-59

Њ. ПОЗИТИВАН НЕТО ЕФЕКАТ НА РЕЗУЛТАТ ПО
ОСНОВУ ДОБИТКА ПОСЛОВАЊА КОЈЕ СЕ
ОБУСТАВЉА, ПРОМЕНА РАЧУНОВОДСТВЕНИХ
ПОЛИТИКА И ИСПРАВКИ ГРЕШАКА ИЗ
РАНИЈИХ ПЕРИОДА

1047

59- 69

О. НЕГАТИВАН НЕТО ЕФЕКАТ НА РЕЗУЛТАТ ПО
ОСНОВУ ГУБИТКА ПОСЛОВАЊА КОЈЕ СЕ
ОБУСТАВЉА, ПРОМЕНА РАЧУНОВОДСТВЕНИХ
ПОЛИТИКА И ИСПРАВКИ ГРЕШАКА ИЗ
РАНИЈИХ ПЕРИОДА

1048 273 518

П. ДОБИТАК ПРЕ ОПОРЕЗИВАЊА (1045 - 1046 +
1047 - 1048) ≥ 0 1049 1.903 692



Група рачуна, рачун ПОЗИЦИЈА АОП Напомена број
И з н о с

Текућа година Претходна година

1 2 3 4 5 6

Р. ГУБИТАК ПРЕ ОПОРЕЗИВАЊА (1046 - 1045 +
1048 - 1047) ≥ 0 1050

С. ПОРЕЗ НА ДОБИТАК

721 I. ПОРЕСКИ РАСХОД ПЕРИОДА 1051 1.164 665

722 дуг. салдо II. ОДЛОЖЕНИ ПОРЕСКИ РАСХОДИ ПЕРИОДА 1052 573

722 пот. салдо III. ОДЛОЖЕНИ ПОРЕСКИ ПРИХОДИ ПЕРИОДА 1053 10 128

723 Т. ИСПЛАЋЕНА ЛИЧНА ПРИМАЊА
ПОСЛОДАВЦА 1054

Ћ. НЕТО ДОБИТАК (1049 - 1050 -1051 - 1052 +
1053 - 1054) ≥ 0 1055 176 155

У. НЕТО ГУБИТАК (1050 - 1049 + 1051 + 1052 -
1053 + 1054) ≥ 0 1056

I. НЕТО ДОБИТАК КОЈИ ПРИПАДА УЧЕШЋИМА БЕЗ
ПРАВА КОНТРОЛЕ 1057

II. НЕТО ДОБИТАК КОЈИ ПРИПАДА МАТИЧНОМ
ПРАВНОМ ЛИЦУ 1058

III. НЕТО ГУБИТАК КОЈИ ПРИПАДА УЧЕШЋИМА БЕЗ
ПРАВА КОНТРОЛЕ 1059

IV. НЕТО ГУБИТАК КОЈИ ПРИПАДА МАТИЧНОМ
ПРАВНОМ ЛИЦУ 1060

V. ЗАРАДА ПО АКЦИЈИ

1. Основна зарада по акцији 1061

2. Умањена (разводњена) зарада по акцији 1062

У ____________________________ Законски заступник

дана ______________20_______године ___________________

Образац прописан Правилником о садржини и форми образаца финансијских извештаја и садржини и форми обрасца Статистичког извештаја за привредна друштва, задруге и предузетнике
(„Службени гласник РС“ бр. 89/2020).



Попуњава правно лице - предузетник

Матични број 07155930 Шифра делатности 5510 ПИБ 101074633

Назив HOTELSKO TURISTIČKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUŠTVO PALISAD, ZLATIBOR

Седиште ЗЛАТИБОР, Златибор бб

ИЗВЕШТАЈ O ТОКОВИМА ГОТОВИНЕ
у периоду од 01.01.2021. до 31.12.2021. године

- у хиљадама динара -

Позиција АОП
Износ

Текућа година Претходна година

1 2 3 4

А. ТОКОВИ ГОТОВИНЕ ИЗ ПОСЛОВНИХ АКТИВНОСТИ

I. Приливи готовине из пословних активности (1 до 4) 3001 390.458 330.418

1. Продаја и примљени аванси у земљи 3002 383.199 294.367

2. Продаја и примљени аванси у иностранству 3003

3. Примљене камате из пословних активности 3004 1.547 1.744

4. Остали приливи из редовног пословања 3005 5.712 34.307

II. Одливи готовине из пословних активности (1 до 8) 3006 313.356 318.244

1. Исплате добављачима и дати аванси у земљи 3007 129.108 139.362

2. Исплате добављачима и дати аванси у иностранству 3008

3. Зараде, накнаде зарада и остали лични расходи 3009 133.959 156.093

4. Плаћене камате у земљи 3010 9.918 3.579

5. Плаћене камате у иностранству 3011

6. Порез на добитак 3012

7. Одливи по основу осталих јавних прихода 3013 40.371 19.210

8. Остали одливи из пословних активности 3014

III. Нето прилив готовине из пословних активности (I - II) 3015 77.102 12.174

IV. Нето одлив готовине из пословних активности (II - I) 3016

Б. ТОКОВИ ГОТОВИНЕ ИЗ АКТИВНОСТИ ИНВЕСТИРАЊА

I. Приливи готовине из активности инвестирања (1 до 5) 3017

1. Продаја акција и удела 3018

2. Продаја нематеријалне имовине, некретнина, постројења, опреме и
биолошких средстава 3019

3. Остали финансијски пласмани 3020

4. Примљене камате из активности инвестирања 3021

5. Примљене дивиденде 3022

II. Одливи готовине из активности инвестирања (1 до 3) 3023 1.641

1. Куповина акција и удела 3024

2. Куповина нематеријалне имовине, некретнина, постројења, опреме и
биолошких средстава 3025



Позиција АОП
Износ

Текућа година Претходна година

1 2 3 4

3. Остали финансијски пласмани 3026 1.641

III. Нето прилив готовине из активности инвестирања (I - II) 3027

IV. Нето одлив готовине из активности инвестирања (II - I) 3028 1.641

В. ТОКОВИ ГОТОВИНЕ ИЗ АКТИВНОСТИ ФИНАНСИРАЊА

I. Приливи готовине из активности финансирања (1 до 7) 3029

1. Увећање основног капитала 3030

2. Дугорочни кредити у земљи 3031

3. Дугорочни кредити у иностранству 3032

4. Краткорочни кредити у земљи 3033

5. Краткорочни кредити у иностранству 3034

6. Остале дугорочне обавезе 3035

7. Остале краткорочне обавезе 3036

II. Одливи готовине из активности финансирања (1 до 8) 3037 76.328 8.938

1. Откуп сопствених акција и удела 3038

2. Дугорочни кредити у земљи 3039 15.708 2.961

3. Дугорочни кредити у иностранству 3040

4. Краткорочни кредити у земљи 3041 59.077 3.427

5. Краткорочни кредити у иностранству 3042

6. Остале обавезе 3043 1.543 2.550

7. Финансијски лизинг 3044

8. Исплаћене дивиденде 3045

III. Нето прилив готовине из активности финансирања (I - II) 3046

IV. Нето одлив готовине из активности финансирања (II - I) 3047 76.328 8.938

Г. СВЕГА ПРИЛИВ ГОТОВИНЕ (3001 + 3017 + 3029) 3048 390.458 330.418

Д. СВЕГА ОДЛИВ ГОТОВИНЕ (3006 + 3023 + 3037) 3049 389.684 328.823

Ђ. НЕТО ПРИЛИВ ГОТОВИНЕ (3048 - 3049) ≥ 0 3050 774 1.595

Е. НЕТО ОДЛИВ ГОТОВИНЕ (3049 - 3048) ≥ 0 3051

Ж. ГОТОВИНА НА ПОЧЕТКУ ОБРАЧУНСКОГ ПЕРИОДА 3052 2.027 601

З. ПОЗИТИВНЕ КУРСНЕ РАЗЛИКЕ ПО ОСНОВУ ПРЕРАЧУНА ГОТОВИНЕ 3053 71 7

И. НЕГАТИВНЕ КУРСНЕ РАЗЛИКЕ ПО ОСНОВУ ПРЕРАЧУНА ГОТОВИНЕ 3054 307 176

Ј. ГОТОВИНА НА КРАЈУ ОБРАЧУНСКОГ ПЕРИОДА (3050 - 3051 + 3052 +
3053 - 3054) 3055 2.565 2.027

У ____________________________ Законски заступник

дана ______________20_______године ___________________

Образац прописан Правилником о садржини и форми образаца финансијских извештаја и садржини и форми обрасца Статистичког извештаја за привредна друштва, задруге и предузетнике
(„Службени гласник РС“ бр. 89/2020).



Попуњава правно лице - предузетник

Матични број 07155930 Шифра делатности 5510 ПИБ 101074633

Назив HOTELSKO TURISTIČKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUŠTVO PALISAD, ZLATIBOR

Седиште ЗЛАТИБОР, Златибор бб

ИЗВЕШТАЈ О ПРОМЕНАМА НА КАПИТАЛУ
за период од 01.01.2021. до 31.12.2021. године

- у хиљадама динара -

Позиција
ОПИС

АОП

Основни капитал (група 30
без 306 и 309)

АОП

Остали основни
капитал (рн 309)

АОП

Уписани а неуплаћени
капитал (група 31)

АОП

Емисиона премија и
резерве (рн 306 и група

32)

1 2 3 4 5

1. Стање на дан 01.01.____
године 4001 176.716 4010 32.420 4019 4028 30.702

2.

Ефекти ретроактивне исправке
материјално значајних грешака и
промена рачуноводствених
политика

4002 4011 4020 4029

3.
Кориговано почетно стање на
дан 01.01.____године (р.бр.
1+2) 4003 176.716 4012 32.420 4021 4030 30.702

4. Нето промене у ____ години 4004 4013 4022 4031 8.112

5. Стање на дан 31.12. ______
године (р.бр. 3+4) 4005 176.716 4014 32.420 4023 4032 38.814

6.

Ефекти ретроактивне исправке
материјално значајних грешака и
промена рачуноводствених
политика

4006 4015 4024 4033

7.
Кориговано почетно стање на
дан 01.01.____ године (р.бр.
5+6) 4007 176.716 4016 32.420 4025 4034 38.814

8. Нето промене у ____ години 4008 4017 4026 4035 154

9. Стање на дан 31.12. ____
године (р.бр. 7+8) 4009 176.716 4018 32.420 4027 4036 38.968

 



Позиција
ОПИС

АОП

Рев. рез. и нер. доб. и губ.
(група 33)

АОП

Нераспоређени добитак
(група 34)

АОП
Губитак (група 35)

АОП

Учешће без права
контроле

1 6 7 8 9

1. Стање на дан 01.01.____ године 4037 663.410 4046 8.112 4055 4064

2.
Ефекти ретроактивне исправке
материјално значајних грешака и
промена рачуноводствених политика 4038 4047 4056 4065

3. Кориговано почетно стање на дан
01.01.____године (р.бр. 1+2) 4039 663.410 4048 8.112 4057 4066

4. Нето промене у ____ години 4040 4049 -7.957 4058 4067

5. Стање на дан 31.12. ______ године
(р.бр. 3+4) 4041 663.410 4050 155 4059 4068

6.
Ефекти ретроактивне исправке
материјално значајних грешака и
промена рачуноводствених политика 4042 4051 4060 4069

7. Кориговано почетно стање на дан
01.01.____ године (р.бр. 5+6) 4043 663.410 4052 155 4061 4070

8. Нето промене у ____ години 4044 38.425 4053 21 4062 4071

9. Стање на дан 31.12. ____ године
(р.бр. 7+8) 4045 701.835 4054 176 4063 4072

 



Позиција
ОПИС

АОП

Укупно (одговара позицији
АОП 0401) (кол.

2+3+4+5+6+7-8+9) ≥0 АОП

Губитак изнад висине
капитала (одговара
позицији АОП 0455)

(кол. 2+3+4+5+6+7-
8+9) < 0

1 10 11

1. Стање на дан 01.01.____
године 4073 911.360 4082

2.

Ефекти ретроактивне исправке
материјално значајних грешака
и промена рачуноводствених
политика

4074 4083

3.
Кориговано почетно стање
на дан 01.01.____године
(р.бр. 1+2) 4075 911.360 4084

4. Нето промене у ____ години 4076 4085

5. Стање на дан 31.12. ______
године (р.бр. 3+4) 4077 911.515 4086

6.

Ефекти ретроактивне исправке
материјално значајних грешака
и промена рачуноводствених
политика

4078 4087

7.
Кориговано почетно стање
на дан 01.01.____ године
(р.бр. 5+6) 4079 911.515 4088

8. Нето промене у ____ години 4080 4089

9. Стање на дан 31.12. ____
године (р.бр. 7+8) 4081 950.115 4090

У ____________________________ Законски заступник

дана ______________20_______године ___________________

Образац прописан Правилником о садржини и форми образаца финансијских извештаја и садржини и форми обрасца Статистичког извештаја за привредна друштва, задруге и предузетнике
(„Службени гласник РС“ бр. 89/2020).









































































xTT AA nMHCAA 3nAT]4EOP

Onxaxcrjcxn x38euraj]a 3a

nocnoexy 2021. roAxHy x
nleeurraj He3aBrlcHor peBx3opa



@slobal
GlobalAod ServEes doo

Bulevar despota Slefana I 2
I1000 Beoglad. Srbila
T:+381 11 3210 500
offce@gloMlaudit.rs

143BEIIITAJ HE3ABhCHOT PEBh30PA

BnacHrqxiira npxBpeAHot AlryurBa XTT A,{, narxca,q, llrarx6op

Muurberbe

143BpuxnI cMo peBH3l,ljy npunoxerrx QuxaHcrjcxr4x x36eujraja np]aBpeAHor Apyursa xrr M nanucap.
3nau6op (y Aa..bearr reKsry: ,,ApyurBo"), Kojx o6yxBarajy 6xnaHc cralba Ha AaH 31. AeqeM6pa 2021.
roArHe x 6uarc ycnexa, ra38eluraj o ocraroM pe3ynrary, x:eeuraj o npoMeHaMa Ha xanxrany }l
H38euJraj o roxoBrMa roroB[He 3a roAHHy koja ce saBpuaBa Ha rai AaH, xao x nperneA :xavajllx
paqyHoBoAcrBeHHx nonnrhxa n xanolrexa ys QuHaHcl4jcxe r3BeuJraje.

flo HauJeM Ml4rjJrbelby, npxnoxeHh $uxarcujcxr,r x3Beurrajx ApyrxrBa ]4cr]4Hr.rro N o6jexrraro, no cera,r
MarepxranHo axavajxrr,r flr4TalbuMa, flpr{xa3yiy Qttaxcrjcxr nonoxai ApyurBa Ha AaH 31.4eqera6pa
2021. toryaqe, xao u pe3ynr?re lberoBor nocroaalba x roxoBe roroBuHe 3a roArHy xoja ce aaapuaaa xa
mj 4ax, y cxaa4y ca paqyHoBoAcrBeHt,lM nponxctaMa Peny6nuxe Cp6raje.

OcHoed ad Muwrbehe

PeBx3rjy cMo ti3BpuJy'ny. y cxraAy ca MelyHapo4xuM craHAapAxMa peareNje (MCp). HauJe
oArosopHocrx y cxnaAy ca rHM craHAapAHMa cy Aera,rbHrje onxcaHe y oAerbxy r,r3leuraja Odeo^opHocm
peeBopo 3d peeBujy OuHdHcujcKux Beewmojq. Mr cMo He3aB[cHl4 y oAHocy Ha ApyuJrBo y cxnaAy ca
EThr{xxM xoAexcoru aa npoQecuouanxe pavyroaole O46opa:a ruelyHapo4xe er[qxe craHAapAe 3a
paqyHoBobe (14EcEA KoAexc) 14 er!4qxr4M 3axreB,1Ma xojr cy peaeeaxrxx 3a Hauy peerarjy rfrxaxcujcxux
lr3Beura.ia y Peny6nrqr Cp6njn u AcnyHnnu cMo Haue Apyre erllqxe oAroBopHocrr.t y cx,aAy ca oBxM
3axre8lMa. Cnarpano,0,a cy peBl,13rjcl{r,t AoKa3]r xoje cmo npu6aalall AoBorbHx x aAeKBarHx Aa HaM
npyxe ocHoEy 3a HauJe M}1uJrbelbe.

MomepujonHo gHaqojHo Heu3eecHocm noae3oHo co cmotxouthy nocnoeorco

Cxpehemo naxlby Ha HanoMeHy 2 y3 QtlHaHcxicKe H3Beuraje I Haqero crarHocrrl nocnoBa[ba, Hoja
yxa3yje Aa je ApyurrBo Ba AaH 31. 4eqem6pa 2021. ro,qxHe rr$ano eehe KparxopoqHe o6aeeae o4
o6prxe ruoaute sa 338.905 xt,llbaAa PCA. Taxole, roxom 202L. rognte, HacraB]4no ce uxpe]be
naHAeMxje xopoHa Blpyca (Xoer4-19) ,t npeBeHr[BHxx Mepa xoje cy AoBene Ao cMalbelba exoHoMcxxx
aKrrsHocrr,r y'{ecHx(a Ha rpxxulry. Oea Hecra6rnHocr Ha rpxxury po6a u ycryra je yruqa^a Ha

cMalbelbe pe3ynrara ApyurBa y cBhM neproAxMa noA yr[qajeM naHAeMhje. pyxoBoAcrBo ,Qpyuraa
pa3Marpa yrraqaj KoBraA-19 ua 6y4yhy npoAa.iy x HoBqaHe roxoBe. KoBxA-19 Moxe npoy3pol{o8arx
KparxopoqHH naA norpaxlbe koA Kynaqa urro 6r anorno liMaru Herar]4aaH yrxqaj Ha 6y4yhe roetate
roxoBe y ApyujrBy. Kao uJTo je HaBeAeHo y oBoj HanoMeH}r, pyxoBoA,crBo cMarpa Aa oBe qt1]beHl4qe He

yrx'{y Ha 3Ha,{a.iHy cyM}by y oAHocy xa cnoco6tocr ApyuJrBa Aa nocryje no Haqeny cTanHocru
noc,loBalba.

Matranibrol:l7l93Ol5.PlB I OOO4O745 ' Tekuar raaun I 70'30006666000-63 ' U nicredit Bank S6la a d. Beograd



l,l3BElltTAJ HE3ABl,lCHOr PEBH3OPA (HACTABAHI

BnacHr.rq]aMa npxBpeAHor ApyuJrsa XTT AA nanxca& 3rarr.r6op (xacraaax)

MomepujanHo 3ra.taiHd HeusaecHocm noee3oHo cd cmorxotuhy nocnoea*o (Hacmasd,<)

no HanpeA HaBeAeHoM nxralby Hu.ie u3pa)*eHa pe3epBa y HaureM Mtarxrbe]by.

C,<pemdtbe fla*rbe

Cxpehemo naxroy xa cne4ehe nrrarue:

,{pyurao he y HapeAHoM neploAy npeAarr nopecxu 6rraac u nopecxy npljaay : a 202L. to+uHy, q$ju je
pox 3a noAHouJelbe cxoAHo 3axoHcxoj peryrartaBx Peny6nrxe Cp6rje Ao 30. jyta 2022. toAVHe.
PyRoBoAcrBo He o,reKyje mareprjanre pa3^xxe y x3Hocy nope3a xa 4o6rrax HaKoH npeAaje $rxanuor
nopecxor 6rnaxca aa 2027. toAAHy y nopetelby ca x3HocoM nope3a Ha 4o6xrax xo.ju je oApebes y
npenr,lM14HapHoM nopecKoM 6rnaHcy.

flo HanpeA HaBeAeHoM nxralby Hxje x3paxeHa pe3epBa y HaueM Mrur.rbelby

Kmyt x a pee us uj cxd n ar mo tt,o

K,rby.{Ha peBx3/io(a nrra}ba cy nxra}ba xoja cy, no xaueru npoQecuoua.nxom npocyltaaby, 6rna oA
Hajeeher 3Ha,raja y peBx3xjx $taHaHcxjcxxx r43oeturaja aa rexyhr.r nepro4. Oaa nxra]ba cy pa3MarpaHa y
xoHTeKcry peer:uje $lrxarcujcKxx x38eurraja y qenxHx I y Qoprvupa*y Hauer Mrul/berba o }br4Ma, x
Hl,rcMo l13Herl,t x3ABojeHo Mr4ur,rbelbe o oBxM n}lratbrMa. nopeA nlrraroa xoje je onrcaHo y oAe/bxy
Marepx.iarHo 3HaqajHa Hex3BecHocr noBe3aHa ca craarou.rhy nocnoBarba, yrspAAAA cMo Aa cy Aone
onrcaHa nrTalba x.rbyqHa peBx3!4jcxa nlTalba xoja rpe6a 4a caonuTuMo y HaueM x3BeuTajy.

Kao uro je o6e,ro4aroexo y HanoMeH!{ 30 y3 QxHaHc[.icke x3BeuJraje, y peAoBHoM nocnoeaby, ApyulrBo
xMa 3HaqajaH o6lrn rpalcaxqrja ca noseaaxum nxqhMa. nocneAn,rlo, r4eHruSuxoBa,flu cMo
TpaHcaxqxje ca noBe3aHrM npaBHxM n!4qxMa xao x.rbyqHo peBx3t,tjcxo nt,tra]be.

Haue npoqeAype y peBu3xjh noBoAoM oBora nlrraba yx.rbyqrne cy, uamefiy ocranor, cneAehe:
. l,lAeHl4Q,iKoBa$e Aa nI cy rpaxcaxqrje ca noBe3aHxM npaBHr4M nt,tqt,tMa nornyHe xao r rtxxoBo
ycarnauaBalbe xpoa npu6aa.ruame He3aBIcH14x flrcama:a xox$upmaqrjy crarua.
. npoqeHy Aa nn je y HanoMeHaMa ya Qraxaaoajcxe [3BeuJTaie ApyurBa r43BpuleHa aAekBarHa
xnaclrOxxaqxja u o6enoAalbxBalbe oarx rpaucaxqrja.



l,t3BEulTAJ HE3ABI4CHOr PEBX30PA (HACTABAK)

BracHxqxma npxBpeAHor ApyrurBa XTT A,Q, nanhcaA, 3narx6op (HacraBaK)

Odzoeopxocm pyxoeodcmeo u nuqo oenauhexux zo ynpoamatse za Quxaxcujcxe uzeeumoje

PyKoBoAcrBo je oAroaopHo 3a npxnpeMy x $ep npe:erraqrjy oarx Quaaxcujcxux u3Beuraja y cxrlaAy ca
paqyHoBoAcrBeHt,tM nponrcuMa Peny6nnxe Cp6raje r,r 3a oHe uHrepHe xoHrpone 3a xoje pyxoBoAfiBo
yrBpAu Aa cy norpe6re 3a nprnpeMy Qr.ruaxcrjcxrx H3BeuJraja Kojx He caApxe alarepr.rjaaxo:xavajre
norpeuHe l,lcKa3e, Hacrare ycneA xpxMxHa,lHe paAbe t4nu rpeurxe.

npx cacraB.tralby Quxaxcujcxr.rx raaeuraja, pyt{oeoAcrBo je o4roaopxo 3a npoqeHy cnoco6socrr
ApyuJrBa Aa HacraBr4 ca nocroBabeM y cuaAy ca HaqenoM cranlocrt4, o6eao4aryjyhu, no norpe6u,
nriralba Ko.ia ce oAHoce Ha cra,flHocr noc,noBaba x nplrnpeMy Haqe,fla cranHocrr,t noc,floBa]ba Kao u
paqyHoBoAcrBeHe ocHoBe, oolM a(o pyxoBoAcrBo HaMepaBa Aa nvxBnqupa nnu 4a o6yctaau
nocnoBalbe, xnI HeMa Apyry peaaxy ruoryhxocr,4a ro ypaAx.

,Iluqa oenau:heHa 3a ynpaB/balbe cy oAroBopHa 3a HaArreAalbe npoqeca Qrxaxoljcxor u3BeuraBalba

ApyurrBa.

Odzoeopuocm peeBopd 3d peeBuiy Quuaxcujcxux uzeeutmojo

Hau qh.rb je crhqalbe pa3yMHor yBepaBarba o roMe jecy ar Qrraxcu.jcxr.r H38eurajx yseu y qerrrr, 6es
marepujaaro axavajror norpeuJHor npuxa3xBaba ycneA KpllMlHanHe paAlbe hnr rpeuKe A A3AarA
x3Beurraj He3aBxcHor peBla30pa xoix yKrbyqyje Haue Mxu/be[be. yBepaBalbe y pa3yMHoj Mep]r 03HaqaBa
Bxcox HllBo yBepaBa$a, anH He npeAcraBrba rapaHqlajy 4a he peexar.lja cnpoBeAeHa y cMa,4y ca MCp
yBek orxptlTx MarepujanHo norpeuHe xcKa3e a(o rakB!,t xcxa3[ nocroje. norpeuHr r4cxa3r Mory Aa
HacTaHy ycneA kp!4MxHanHe paAlbe hn!4 rpeuke 11 cMarpajy ce MareprjanHo 3HaqajHxM axo le pa3yMHo

oqexrBarll Aa he oHr, nojeAuHaqHo unx cyMapHo, yrtlqaru Ha exoHoMcxe o.a/yxe xopl4cxuxa !,oHere Ha

ocroay oerx QN xaxc,tjcxrx raaeuraja.

Xao cacraBHr Aeo peB[3xje y cKraAy ca MCP, np[MebyjeMo npooecxoHaaro npoc$raare r
o4pxaaamo npoQeclaoHanHx cKenruqu3aM roxoM peBl13x.ie. Mta raxof)e:

. npen03HajeMo !4 npoqelbyjeMo px3taxe oA MareprjanHo 3HaqajHxx norpeuJHrx rcxaaa y Qrraxctjcxuru
x3Beurajt,tMa, Hactarhx ycneA Kpr4MxHanHe paAlbe xnx rpeuxe, o6nr,rxyjervro I o6aBrbaMo nogrynxe
peBra3[je Kao peaKq[jy Ha re p[3r4He n npn6aeruarrao pe8r43ri.icKe Aoxa3e HojH cy aAeKBarHx x AoBorbHt,l

Aa ocl4rypa.iy ocHoBy 3a HauJe MuuJ/be]be. Puarx leotxpuearsa 3HaqajHor norpeuHor npxxa3rBalba
Hacra.nor ycneA npoHeBepe je eehr o4 px3hxa Hacraror ycneA rpeulKe, 3aro ulro xpllmxHanHa paAlba
Moxe Aa yxrby.rx yApyxuaalbe, Qancu$xxoBa6e, HaMepHe nponycre, .naxHo npeAcraBrbatbe un
3a06tanaxelbe xHrepHxx xoHTpo/la.

. Crt4,{ervlo pa3yMeBa}be o },iHTepH[M xoHTponaMa xoje cy penesaHTHe 3a peau3r4jy paAta ocMt4u.l,/baBaba
nocn/naxa peerrrje xoju cy np}lKnap,Hx y AarxM oKonHocraMa, a^h He y qx.6y H3paxaBalba Mxln.rbelba
o e$Nxacxocrr cucreMa xHrepHhx troHrpona ApyulrBa.

. BpuxMo npoqeHy npxMelbeHxx pa'{yHoBoAcraeHrx nor}.lrl. {a x y xojoj Mepla cy pa3yMHe

paqyHoBo,a,crBeHe npoqeHe x noBe3aHa o6enoAalbhBalba xoje je x3Bpuuno pyKoBoAcrBo.



. AoHoo4Mo 3aK,byqaK o nplxnaAHocTH nprMeHe Haqela cranHocTr4 xao paqyHoaoAcTBeHe ocHoBe oA
cTpaHe pyxoEoACTEa x xa ocHoBy npHxyn.lbeHxx peBx3xjcxr4x Aoxa3a, Aa nA nocIotu MaTepxiarHa
Hex3EecHocT y 8e3t1 ca AorataiHMa rnx ycnoBxMa xojx Mory Aa h3a3oBy 3HaqajHy c]M]by y norneAy
cnoco6Hocr[ ApyrlTsa Aa HacTaBr ca nocroaa$eM y cMaAy ca HaqenoM cTanHocTH. Axo 3aHrbyqxMo Aa
nocrojH MaTepxjanHa He[38ecHocr, AyxH]4 cMo Aa y cBoM rr3Eeurajy cHpeHeMo naxby Ha no8e3aHa

o6enoAalbroalba y $xHaHol.icxr4M H3eura.ihMa ,rnr4, axo raxoa o6enoAalbrBalba Hrcy ap,exoarHa, Aa
alo4rQrxyjeaao cgoje Mrulbelbe. HauH 3axrbyrrqH ce 3acHxBajy Ha peBx3rjcxhM Aoka3[Ma
npxxynrbeHrM Ao AaryMa r43seurraja peBr3opa. Mefyur"r,6y4yhr 4oralajr rnu ycnoBr Mory 3a

noc.neAHl{y Aa xMajy Aa ApyurrBo npecraHe Aa nocnyje y cxnaAy ca Ha'{e./roM cranHocfl,t.

. BpurMo npoqeHy ykynHe npe3eHraqxie, crpyxrype r caApxaja Qrxaxc}rjcxrx raeeuraja, yxryvyjyht
o6enoAarbrBarba, I Aa nx cy y oxHaHcxjcxxM x3BeuJTajlMa npxxa3aHe ocHoBHe rpaHcaxqxje a Ao?hajn
Ha raxaa Haqr4H Aa ce nocrrrre Qep npe3eHTaqxja.

. CaonuraBaMo nIqxMa oonauheHr4M 3a ynpaBrba]be, u:nely ocra/lor, nnaHxpaxr o6rm n epeane
peBh3t,tje x 3HaqajHe peBra3opcxe Hana3e, yxruyvyjyhra cae etavajxe HeAocrarKe y hHTepHt,lM xoHTporaMa
xoje cluo u4errrQrkoBaru roxoM pe8x3xje.

. Taxo!e, AocraBluaMo nrqxrua oanauheHuM 3a ynpaBrbaroe In$opr,raqr.lje 4a cuo ycualeru ca
peneBaHTHtlM erfiqxl,tM 3axres!,rMa y nornep,y He3aBt,tcHocrx r 4a hemo rx o6aBecrrrx o cBtiM oAHocHMa
A ocfautu nrralbtlMa 3a Roja Moxe pa3yMHo Aa ce npeTnocraax Aa yrxqy Ha Hauy He3aB[cHocr, u rAe ie
ro a,toryhe, o noee3aHI1M MepaMa 3auJTxTe.

. OA nxralba xoja cy caonureHa nuqnaaa oenaurheHHM 3a ynpaBrbalbe, ru o4pelyjea,ro xoja nhralba cy
6raa o4 Hajeehe BaxHocrl,r y peB!43!4.ix Quraxcljcxux [3Beuraja sa rexyhr.r nepHoA x crora cy xrbyriHa
peBx3xjcxa n[Ta]ba. MH on[cyjeMo oBa nrlrarua y ]43oeuJTajy peBra3opa, ocllM axo 3axoH uAA perynarnaa
xcxrbyqyje iaBHo o6ero4arraarue o roM nxraby xn[ (aAa, y H3y3erHo perxxM ot{olHocr}rMa, yrBpA[Mo
Aa nrrarbe He rpe6a Aa 6yAe yxrbyqeHo y r43BeujTaj peBx3opa, 3aro uro je paayrvrno o'{ex[BarH Aa
HerarrBHe nocneAxqe 6yAy Behe tero xopxcnr oA TaxBe xoMyHIxaq]aje.

Haeeumaj o dpyauu 3oKoHcKuM u pezynomopHuM zdxmeeuMo

[o4rurrrn r3BeuJrai o nocloBa]by Apyulroa 3a 2021. roAxHy xojr yx.rby,,tyje H .a3Beuraj o KopnoparltBHoM
ynpaBrbalby cacraB.rbeH je Ha ocHoBy 3axreBa.qarlx y q^aHoBxMa 34 x 35 3aKoHa o paqyHoBoAcrBy x
ycKnabeH je ca 0hHaHcljcKxM ri3BeuJTa.ixMa ApyuJTBa 3a nocroBHy 202L. rcAnHy.
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HOTELSKO TURISTIČKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUŠTVO 
PALISAD ZLATIBOR 

Hotelsko-turističko preduzeće “PALISAD”, 31315 Zlatibor, Srbija Odeljenje prodaje +381 31 841 161 

Direktor: +381 31 841 170 Marketing odeljenje +381 31 845 032 

+381 31 841 032 Restoran “Srbija” +381 31 841 680 

Telefax +381 31 841 734 Restoran “Zlatan bor” +381 31 841 077 

Recepcija-centrala +381 31 841 151 Agencija “Palisad” – Beograd +381 11 2621 268 
 

 

 

 

od 1965, hotel Palisad je tu, zbog Vas… 

                          
 
 
 
 

www.palisad.rs | 
office@palisad.rs 

http://www.palisad.rs/
mailto:office@palisad.rs
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1. OPŠTE INFORMACIJE 
 

Hotelsko Turističko Trgovinsko akcionarsko društvo Palisad Zlatibor, Zlatibor (u daljem tekstu 
„Društvo“) je osnovano 1965. godine, a samostalno posluje od 1990. godine kao društveno 
preduzeće. Transformacija u akcionarsko društvo je izvršena 2000. godine i od tada posluje pod 
sadašnjim nazivom. Rešenjem Fi 168/2000 kod Privrednog suda u Užicu, izvršena je promena 
pravnog statusa Društava upisom u sudski registar, registarski uložak br. 1-622-00. 
 
Osnovna delatnost društva je pružanje usluga smeštaja, hrane i pića individualnim i grupnim 
turistima i zaposlenima drugih privrednih društava (radničke menze) u šest turističko- 
ugostiteljskih objekata i to: 
 

- hotel „Palisad“, Zlatibor, 

- Naconalna kuća „Srbija (kongresni centar)“ - Zlatibor, 

- restoran Naconalna kuća „Zlatni bor“ - Zlatibor, 

- restoran Naconalna kuća „Zlatiborska koliba“ – Zlatibor, 

- restoran Naconalna kuća „Naša kuća“ - Užice, 

- restoran „Radnička menza Jedinstvo“, Sevojno. 
 

Sedište društva je Zlatibor, ulica Zlatibor bb. Matični broj je 07155930, a PIB: 101074633. 

Šifra delatnosti: 5510 – Hoteli i sličan smeštaj. 

Društvo je izvršilo prevođenje iz sudskog registra u registar privrednih subjekata Agencije za 
privredne registre rešenjem broj BD 23763 od 20.06.2005. godine. 

Prema podacima iz finansijskih izveštaja za 2021. godinu prosečan broj zaposeslenih na osnovu 
stanja krajem svakog meseca je 145. 
 
Finansijski izveštaji Društva odobreni su dana 30. marta 2022. godine i korigovani u aprilu 2022. 
godine zbog dodatno izvršene procene vrednosti na zemljištu i građevinskim objektima. 

 
2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVEŠTAJA 
 
2.1. Izjava o usklađenosti 

 
Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vođenje poslovnih knjiga, priznavanje i 
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i 
obelodanjivanje finansijskih izveštaja vrše u skladu sa Zakonom o računovodstvu (u daljem tekstu 
„Zakon“, objavljen u „Sl. Glasniju RS“, br. 62/13, 30/18 , 73/19 i 44/2021), kao i u skladu sa ostalom 
primenljivom podzakonskom regulativom. 

Društvo je u obavezi da primenjuje Međunarodne standarde finansijskog izveštavanja („MSFI“), koji 
u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izveštaja 
(„Okvir“), Međunarodni računovodstveni standardi („MRS“), Međunarodni standardi finansijskog 
izveštavanja („MSFI“) i sa njima povezana tumačenja, izdata od Komiteta za tumačenje 
računovodstvenih standarda („IFRIC“), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana 
tumačenja, odobreni od Odbora za međunarodne računovodstvene standarde („IASB“), čiji je 
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadležno za poslove finansija. 
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVEŠTAJA (NASTAVAK) 
 
2.1. Izjava o usklađenosti (nastavak) 
 

➢ Rešenje Ministarstva finansija od 21. novembra 2019. godine, koje je objavljeno u „Službenom 
glasniku RS“ br. 92 od 25. decembra 2019. godine (u daljem tekstu „Rešenje o utvrđivanju 
prevoda“) utvrđeni su i objavljeni prevodi osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za 
finansijsko izveštavanje („Konceptualni okvir“), usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC 
tumačenja. Navedeni prevodi objavljeni u Rešenju o tvrđivanju prevoda ne uključuju osnove za 
zaključivanje, ilustrujuće primere, smernice, komentare, suprotna mišljenja, razrađene primere, kao 
i drugi dopunski objašnjavajući materijal koji može da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno 
tumačenjima, osim ako se izričito ne navodi da je taj materijal sastavni deo standarda, odnosno 
tumačenja. Na osnovu Rešenja o utvrđivanju prevoda Konceptualni okvir, MRS; MSFI, IFRIC i sa 
njima povezana tumačenja koja su prevedena, u primeni su od finansijskih izveštaja koji se 
sastavljaju na dan 31. decembra 2020. godine. 

➢ Osim pomenutog, pojedina zakonska i podzakonska regulativa u Republici Srbiji definiše određene 
računovodstvene postupke, što ima za posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao što sledi: 

 
➢ Društvo je ove finansijske izveštaje sastavilo u skladu sa zahtevima Pravilnika o kontnom okviru i 

sadržini računa u kontnom okviru za privredna društva, zadruge i preduzetnike („Službeni glasnik 
Republike Srbije“ broj 89/2020) i formatu propisanom Pravilnikom o sadržini i formi obrazaca 
finansijskih izveštaja za privredna društva, zadruge i preduzetnike („Službeni glasnik RS“, br. 
89/2020), koji odstupa od formata definisanog u MRS 1 (revidiran) – „Prikazivanje finansijskih 
izveštaja“ i MRS 7 – „Izveštaj o tokovima gotovine“. 
 
Rešenje Ministarstva finansija Republike Srbije br. 401-00-4980/2019-16 od 21. novembra 2019. 
godine („Službeni glasnik Republike Srbije“ br. 92/2019) utvrđuje da zvanične standarde čine 
zvanični pevodi Međunarodnih računovodstvenih standarda (MRS) i Međunarodnih standarda 
finansijskog izveštavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za međunarodne računovodstvene standarde 
(IASB), kao i tumačenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumačenje međunarodnog 
finansijskog izveštavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Nakon 31. jula 2013. godine, od strane 
IASB i IFRIC izdat je značajan broj dopuna, godišnjih poboljšanja, izmena odnosno dodataka 
postojećim ili revidiranim standardima i tumačenjima, kao i izdavanje novih MSFI, odnosno ukidanje 
postojećih MRS. Rešenjem Ministarstva finansija od 10. septembra 2020. godine, koje je objavljeno 
u „Službenom glasniku RS“ br. 123 od 13. oktobra 2020. godine, utvrđeni su i objavljeni prevodi 
osnovnih tekstova MSFI i MRS, Konceptualnog okvira za finansijsko izveštavanje („Konceptualni 
okvir“), usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumačenja, a koji će početi da se 
primenjuju od finansijskih izveštaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine. 
 
Određenim podzakonskim aktima koji su na snazi u tekućem periodu zahteva se priznavanje, 
vrednovanje i klasifikacija sredstava, obaveza i kapitala, kao i prihoda i rashoda koja odstupa od 
zahteva prevedenih i usvojenih MSFI i MRS. 
 
Shodno navedenom, a imajući u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja 
računovodstvenih propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost 
finansijskih izveštaja Društva, ovi finansijski izveštaji se ne mogu smatrati finansijskim izeštajima 
sastavljenim u saglasnosti sa MSFI i MRS. 
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVEŠTAJA (NASTAVAK) 
 
Osnove za sastavljanje finansijskih izveštaja (nastavak) 
 
Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izveštaja, Društvo nije primenilo MSFI i MRS koji u svojim 
odredbama dozvoljavaju raniju primenu niti je primenilo standarde čiji prevod nije utvrdilo i objavilo 
ministarstvo nadležno za poslove finansija. 
 
Finansijski izveštaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugačije navedeno. Dinar 
predstavlja zvaničnu izveštajnu valutu u Republici Srbiji. 
 
Računovodstveni metod 
 
Finansijski izveštaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne 
zahtevaju drugačiji osnov vrednovanja na način opisan u značajnim računovodstvenim politikama. 
 
Načelo stalnosti poslovanja 

 
 Finansijski izveštaji Društva sastavljeni su na osnovu načela stalnosti poslovanja. Na dan 31. 

decembra 2021. godine, kratkoročne obaveze Društva prevazilaze obrtnu imovinu za 338.906 
hiljada RSD (2020. godine – 338.933 hiljade RSD). Ova činjenica ukazuje na postojanje značajne 
neizvesnosti koja može da izazove sumnju u sposobnost Društva da posluje po načelu stalnosti 
poslovanja.  

 
 Povodom nastale situacije sa pandemijom Covid-19, poslovanje Hotela „Palisad“ Zlatibor je 

pretrpelo mnoge implikacije.  
 
 Navedene implikacije su direktno rezultirale smanjenjem prihoda, padu likvidnosti, solventnosti i 

ozbiljnim korektivnim merama za prevazilaženje novonastale situacije. 
 Ohrabrujuće su mere Vlade Republike Srbije za direktnu podršku privredi u vidu fiskalnih i direktnih 

davanja privrednim subjektima u privatnom sektoru u cilju ublažavanja ekonomskih posledica 
nastalih usled bolesti COVID-19. Kao dodatni mehanizam preduzet od strane države je i Program 
finansijske podrške privrednim subjektima za održavanje likvidnosti i obrtna sredstva u otežanim 
ekonomskim uslovima, koja će dovesti do ublažavanja negativnih efekata na poslovanje društva 
nastalih posle dana bilansa. 

 Rukovodstvo smatra da će 2022. godina doneti veću popunjenost smeštajnih kapaciteta od maja 
meseca  kako  sa individualnim gostima tako i sa kongresnim. 

 Uz dobre mere pomoći od strane države, kao i stabilizaciju situacije, rukovodstvo smatra da će se u 
2022. godini oтpočeti oporavak od poslovanja u uslovima pandemije i nastaviti se poslovanje 
progresivnom putanjom. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA 
 

Nekretnine, postrojenja i oprema 
 
Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni 
koštanja za sredstva izrađena u sopstvenoj režiji. Nabavnu vrednost čini fakturna vrednost uvećana 
za sve troškove koji se mogu direktno pripisati dovođenju ovih sredstava u stanje funkcionalne 
pripravnosti. 
 
Nakon početnog priznavanja, nekretnine i postrojenja vrednuju se po modelu revalorizacije koji 
podrazumeva da se nekretnine, postrojenja čija se fer vrednost može pouzdano odmeriti knjiže po 
revalorizovanom iznosu njihove fer vrednosti na datum revalorizacije umanjeno za naknadno 
akumuliranu amortizaciju i gubitke zbog umanjenja vrednosti. 
 
Nakon početnog priznavanja, oprema se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za kumuliranu 
ispravku vrednosti po osnovu amortizacije i za eventualne kumulirane gubitke po osnovu umanjenja 
vrednosti. 
 
Zbog sumnje u precenjenost nekretnina kao i postojanja materijalno-značajne greške, Društvo je 
sprovelo testiranje na umanjenje vrednosti nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2014. 
godine i u kasnijim poslovnim godinama. Procenu umanjenja vrednosti nekretnina je izvršilo društvo 
Appraisal Associates dana 12. decembra 2017. godine, dok su testiranja umanjenja vrednosti 
nekretnina sa stanjem na dan 31. decembra 2015. i 31. decembra 2016. godine sprovedena na dan 
20. decembra 2017. godine.  
 
Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izračunava primenom proporcionalne metode u 
toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava, uz primenu sledećih stopa: 
 

Upravne zgrade 1.0-4.0% 

Objekti za smeštaj i čuvanje robe i ostali objekti 1.5-6.0% 

Elektroinstalacije 1.5-5.0% 

Objekti za ugostiteljstvo i turizam 1.5-3.5% 

Oprema za ugostiteljstvo i turizam 5-20% 

Oprema za servis i odžavanje mašina i uređaja 11.0-14.3% 

Oprema za zagrevanje i održavanje prostorija 9.0-16.5% 

 Teretni automobile 10.0-14.3% 

 Putnički automobile 10.0-15.5% 

 Krupan alat 12.5-14.3% 

Nameštaj od drveta 12.50% 

Nameštaj od ostalog materijala 11.00% 

Računari i ostala oprema za obradu podataka 20.00% 

TV, radio, kasetofoni, magnetofoni 12.50%  
 

Obračun amortizacije  počinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo 
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi obračuna amortizacije 
koja odražava stvarni utrošak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali nameravani vek  njihovog 
korišćenja. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 
 

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak) 
 
Sredstvo se isknjižava iz evidencije u momentu otuđenja ili ukoliko se ne očekuju buduće 
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa sredstva 
(kao razlika između neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu 
uspeha odgovarajućeg perioda. 
 
Investicione nekretnine 

 
Ova imovina obuhvata zemljište i građevinske objekte namenjene izdavanju u zakup. Početno 
priznavanje investicionih nekretnina se vrši po nabavnoj ceni. 

Nakon početnog priznavanja, investicione nekretnine se knjiže po njihovoj nabavnoj vrednosti 
umanjenoj za ukupnu eventualnu akumuliranu amortizaciju i ukupne eventualne akumulirane 
gubitke zbog umanjenja vrednosti. 

Zalihe 
 

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni koštanja, ili neto prodajnoj vrednosti, u 
zavisnosti koja je niža.  
 
Nabavna vrednost uključuje vrednost po fakturi dobavljača, uvozne dažbine, transportne troškove i 
druge zavisne troškove nabavke. Cena koštanja obuhvata troškove direktnog materijala, direktnog 
rada i indirektne troškove proizvodnje. Troškovi su uključeni u cenu koštanja na bazi normalnog 
stepena iskorišćenosti kapaciteta, ne uključujući troškove kamata. 
 
Neto prodajna vrednost predstavlja vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim 
uslovima poslovanja, nakon umanjenja za troškove prodaje.  
 
Obračun izlaza zaliha utvrđuje se metodom prosečne ponderisane cene. 
 
Umanjenje vrednosti imovine 

 
Na dan svakog bilansa stanja, Društvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i 
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je došlo do gubitka po osnovu 
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos 
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguće proceniti nadoknadivi iznos 
pojedinog sredstva, Društvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiše novac, a kojoj to 
sredstvo pripada. 

 
Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je viša. Za 
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni budući novčani tokovi diskontuju se do sadašnje 
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odražava sadašnju tržišnu procenu 
vremenske vrednosti novca za rizike specifične za to sredstvo.  
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 
 

Umanjenje vrednosti imovine (nastavak) 
 

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiše novac) manji od 
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do 
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako 
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom slučaju deo gubitka, do iznosa 
revalorizacije, priznaje se u okviru ostalog sveobuhvatnog rezultata. 

Finansijski instrumenti 

 
Klasifikacija i odmeravanje 
 
Od 1. januara 2020. godine, Društvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeće kategorije 
odmeravanja: 
 
- Ona koja se naknadno odmeravaju prema fer vrednosti (bilo kroz ostali ukupni rezultat ili 
kroz bilans uspeha) i  
- Ona koja se odmeravaju prema amortizovanom trošku. 
 
Klasifikacija zavisi od poslovnog modela subjekta za upravljanje finansijskim sredstvima i ugovorenih 
uslova novčanih tokova. 
 
Reklasifikacija finansijskih instrumenata se vrši samo onda kada dođe do promene poslovnog 
modela za upravljanje portfolijom u celini. Reklasifikacija ima prospektivni efekat i vrši se od početka 
prvog izveštajnog perioda nakon promene poslovnog modela. Društvo nije menjalo svoj poslovni 
model ni u tekućem ni u uporednom periodu, te nisu vršene nikakve reklasifikacije.  
 
Pri početnom priznavanju, Društvo odmerava finansijsko sredstvo prema njegovoj fer vrednosti, 
koja je u slučaju finansijskih sredstava koja se ne odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, 
uvećana za transakcione troškove koji se direktno pripisuju sticanju finansijskih sredstava. 
Transakcioni troškovi finansijskih sredstava koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha 
prikazuju se kao rashodi perioda u bilansu uspeha.  
 
Nakon početnog priznavanja, rezervisanje za očekivane kreditne gubitke priznaje se za finansijska 
sredstva koja se odmeravaju po amortizovanom trošku i ulaganja u dužničke instrumente koji se 
odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat uzrokujući neposredni gubitak. 
 
Dužnički instrumenti 
 
Naknadno odmeravanje dužničkih instrumenata Društva zavisi od poslovnog modela za upravljanje 
imovinom i karaktera novčanog toka imovine. 
 
Poslovni model odražava način na koji Društvo upravlja imovinom u cilju generisanja novčanih 
tokova, odnosno da li je cilj Društva: (1) samo prikupljanje ugovorenih novčanih tokova iz imovine 
(“držanje radi prikupljanja ugovorenih novčanih tokova”) ili (2) prikupljanje kako ugovorenih 
novčanih tokova, tako i novčanih tokova koji su nastali prodajom imovine (“držanje radi prikupljanja 
ugovorenih novčanih tokova i novčanih tokova od prodaje”) ili ukoliko nije ni jedno od gore 
navedena dva slučaja, finansijska sredstva se klasifikuju kao deo “drugog” poslovnog modela i 
odmeravaju se po fer vrednosti kroz bilans uspeha. 



HTT AD „PALISAD“, Zlatibor  
 
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVEŠTAJE 
31. decembar 2021. godine 

 
9 

 

 
 
3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 

  Finansijski instrumenti (nastavak) 

 
  Klasifikacija i odmeravanje (nastavak) 
 
Dužnički instrumenti (nastavak) 
 
Faktori koje Društvo razmatra prilikom određivanja poslovnog modela obuhvataju svrhu i strukturu 
portfolija, prethodno iskustvo o načinu naplate novčanih tokova predmeta imovine, način procene i 
upravljanja rizicima, kao i način na koji se prati izvršenje i učinak datog sredstva. 
 
Društvo klasifikuje svoje dužničke instrumente u tri kategorije odmeravanja: 
 
• Amortizovani trošak - Imovina koja se drži radi prikupljanja ugovorenih novčanih tokova, 
pri čemu ti novčani tokovi predstavljaju isključivo plaćanje glavnice i kamate, odmerava se po 
amortizovanom trošku. Prihod od kamate od ovih finansijskih sredstava je priznat kao finansijski 
prihod koristeći metodu efektivne kamatne stope. Bilo koji dobitak ili gubitak nastao usled 
prestanka priznavanja se priznaje direktno u bilansu uspeha i predstavlja ostale dobitke/(gubitke) 
zajedno sa pozitivnim i negativnim kursnim razlikama. Gubici po osnovu umanjenja vrednosti se 
prikazuju zasebno. 
 
• Fer vrednost kroz ostali ukupni rezultat - Imovina koja se drži radi prikupljanja ugovorenih 
novčanih tokova i prodaje finansijskih sredstava, pri čemu novčani tokovi imovine predstavljaju 
isključivo plaćanje glavnice i kamate, odmerava se po fer vrednosti kroz ostali ukupni rezultat. 
Promene u knjigovodstvenoj vrednosti se priznaju kroz ostali ukupni rezultat, osim priznavanja 
dobitka i gubitka po osnovu obezvređenja, prihoda od kamata i pozitivnih i negativnih kursnih 
razlika, koji se priznaju kroz bilans uspeha. Prilikom prestanka priznavanja finansijskog sredstva, 
kumulativni gubitak ili dobitak koji je prethodno priznat kroz ostali ukupni rezultat, reklasifikuje se iz 
kapitala u dobitak ili gubitak i priznaje se kao ostali dobitak/(gubitak). Prihod po osnovu kamata na 
ova finansijska sredstva se priznaje u okviru finansijskih prihoda, a odmerava se metodom efektivne 
kamatne stope. Pozitivne i negativne kursne razlike iskazuju se kroz finansijske prihode i rashode, 
dok se troškovi po osnovu umanjenja vrednosti prikazuju zasebno. 
 
• Fer vrednost kroz bilans uspeha - Imovina koja ne ispunjava uslove za priznavanje prema 
amortizovanom trošku ili fer vrednosti iskazanoj kroz ostali ukupni rezultat odmerava se prema fer 
vrednosti iskazanoj kroz bilans uspeha. Dobitak ili gubitak od dužničkog ulaganja koje se naknadno 
odmerava prema fer vrednosti kroz bilans uspeha priznaje se u bilansu uspeha i predstavlja 
promenu u neto vrednosti u okviru prihoda i rashoda od usklađivanja vrednosti ostale imovine koja 
se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha u periodu u kome su nastali. 
 
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju novčana sredstva u 
blagajni, depozite kod banaka po viđenju, i ostala kratkoročna visoko likvidna ulaganja sa dospećem 
do tri meseca ili manje. Gotovina i gotovinski ekvivalenti knjiže se po amortizovanom trošku iz 
razloga što: drže se radi prikupljanja ugovorenih novčanih tokova, pri čemu ti novčani tokovi 
predstavljaju isključivo plaćanje glavnice i kamate  i nisu iskazani prema fer vrednosti kroz bilans 
uspeha. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 

  Finansijski instrumenti (nastavak) 

 
  Klasifikacija i odmeravanje (nastavak) 
 
Dužnički instrumenti (nastavak) 
 
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja - Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 
početno se priznaju prema fer vrednosti i naknadno se iskazuju prema amortizovanom trošku, 
koristeći metodu efektivne kamatne stope, umanjena za rezervisanja za umanjenje vrednosti. 
Potraživanja od kupaca predstavljaju iznose koje kupci duguju za prodate proizvode i robu ili 
pružene usluge u redovnom toku poslovanja. Ukoliko se naplata očekuje u roku od godinu dana ili 
kraće (ili u toku redovnog operativnog ciklusa poslovanja, ukoliko on traje duže), klasifikuju se kao 
tekuća sredstva. U suprotnom, klasifikuju se kao stalna sredstva. 
 
Pozajmice - Pozajmice se početno priznaju prema fer vrednosti umanjenoj za nastale transakcione 
troškove, i naknadno se iskazuju prema amortizovanom trošku, korišćenjem metode efektivne 
kamatne stope. 
 
Obaveze prema dobavljačima i druge obaveze - Obaveze prema dobavljačima nastaju kada druga 
ugovorna strana izvrši svoje obaveze prema ugovoru, i početno se priznaju prema fer vrednosti, dok 
se naknadno iskazuju prema amortizovanom trošku, korišćenjem metode efektivne kamatne stope. 
Obaveze prema dobavljačima predstavljaju obaveze plaćanja za robu ili usluge koje se nabavljaju od 
dobavljača u redovnom toku poslovanja. Obaveze prema dobavljačima se klasifikuju kao tekuće 
obaveze, ukoliko plaćanje dospeva u roku od godinu dana ili manje (ili u toku redovnog operativnog 
ciklusa poslovanja, ukoliko on traje duže). U suprotnom, klasifikuju se kao dugoročne obaveze. 
 
Vlasnički instrumenti 
 
Društvo naknadno odmerava sva ulaganja u vlasnički kapital po fer vrednosti. Ukoliko rukovodstvo 
Društva odluči da se fer vrednost dobitka i gubitka po osnovu ulaganja u vlasnički kapital prikaže u 
ostalom ukupnom rezultatu, nakon prestanka priznavanja ulaganja nije moguća naknadna 
reklasifikacija dobitka i gubitka po osnovu fer vrednovanja u bilans uspeha. Dividende od takvih 
ulaganja i dalje se priznaju u bilansu uspeha kao finansijski prihod, kad se ustanovi pravo Društva da 
primi isplatu. 
 
Otpis 
 
Otpis finansijskih sredstava se vrši, u celosti ili delimično, kada Društvo iskoristi sve mogućnosti 
naplate i zaključi da ne postoje razumna očekivanja da je naplatu moguće izvršiti. Otpis predstavlja 
slučaj prestanka priznavanja. Društvo može otpisati finansijska sredstva koja su i dalje u procesu 
prinudne naplate, tamo gde Društvo pokuša da naplati sredstva koja ugovorno potražuje, međutim, 
gde ne postoje razumna očekivanja da će naplata biti izvršena. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 

  Finansijski instrumenti (nastavak) 

 
  Klasifikacija i odmeravanje (nastavak) 
 
Priznavanje i prestanak priznavanja 
 
Redovna kupovina ili prodaja finansijskih sredstava se priznaje na dan transakcije, odnosno na dan 
kada se Društvo obaveže da izvrši kupovinu ili prodaju sredstva. Prestanak priznavanja finansijskog 
sredstva se vrši po isteku prava na novčane tokove od finansijskih sredstava, ili po prenosu istih, pri 
čemu Društvo prenosi suštinski sve rizike i koristi od vlasništva. 
 
Finansijske obaveze prestaju da se priznaju kada se zatvore (tj. kada se obaveza utvrđena ugovorom 
izmiri, otkaže ili istekne njeno važenje). 
 
Modifikacija 
 
Društvo ponekad iznova pregovara ili na drugi način menja ugovorene uslove finansijskih sredstava. 
Društvo procenjuje da li je izmena ugovorenih novčanih tokova značajna, imajući u vidu,  između 
ostalog sledeće faktore: značajnu promenu kamatne stope ili poboljšanje uslova kredita, koji u 
znatnoj meri utiču na kreditni rizik povezan sa imovinom, ili pak značajan produžetak roka vraćanja 
zajma kada zajmoprimac nema finansijskih poteškoća. 
 
Ukoliko se izmenjeni uslovi značajno razlikuju, prava na novčane tokove od prvobitnog sredstva 
ističu, i Društvo prestaje sa priznavanjem prvobitnih finansijskih sredstava i vrši priznavanje novog 
sredstva prema njegovoj fer vrednosti. Bilo koja razlika između knjigovodstvene vrednosti čije je 
priznavanje prestalo i fer vrednost novog značajno izmenjenog sredstva se priznaje u bilansu 
uspeha, osim ukoliko se suština razlike odnosi na kapitalne transakcije sa vlasnicima. 
 
Društvo unapred procenjuje ECL (očekivani kreditni gubitak) po dužničkim instrumentima merenim 
po amortizovanom trošku i fer vrednosti kroz ostali rezultat i priznaje neto gubitke po osnovu 
obezvređenja na svaki datum izveštavanja. Merenje ECL odražava: (1) objektivni iznos ponderisan 
verovatnoćom koji se utvrđuje procenom opsega mogućih rezultata, (2) vremensku vrednost novca i 
(3) sve razumne i raspoložive informacije koje su dostupne bez nepotrebnih troškova i napora na 
kraju svakog izveštajnog perioda a tiču se proteklih događaja, tekućih uslova i predviđenih budućih 
uslova. 
 
Pojednostavljeni pristup obezvređenju potraživanja  
 
Društvo primenjuje pojednostavljeni pristup za potraživanja od kupaca i meri rezervisanja za gubitke 
u iznosu koji je jednak očekivanim kreditnim gubicima tokom celokupnog životnog veka. 
 
Knjigovodstvena vrednost sredstva se umanjuje korišćenjem računa ispravke vrednosti, a visina 
gubitka se priznaje u bilansu uspeha u okviru rashoda od usklađivanja vrednosti ostale imovine koja 
se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha. 
 
Gubici po osnovu obezvređenja se ukidaju kroz bilans uspeha ukoliko se iznos gubitka po osnovu 
obezvređenja smanji, a takvo smanjenje se može pripisati događaju koji je nastao nakon priznavanja 
obezvređenja. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 

  Finansijski instrumenti (nastavak) 

 
  Klasifikacija i odmeravanje (nastavak) 
 
Pojednostavljeni pristup obezvređenju potraživanja (nastavak) 

Društvo je po osnovu primene MSFI 9 u 2021. godini zaključilo da nije potrebno formirati dodatne 
ispravke vrednosti potraživanja po osnovu očekivanih gubitaka iz ranijih istorijskih perioda o 
nenaplaćenim potraživanjima. 

 
Računovodstvena politika primenjivana do 31.12.2019. godine  
 
Finansijski instrumenti 

 
Klasifikacija finansijskih instrumenata 
 
Finansijska sredstva uključuju dugoročne finansijske plasmane, potraživanja, kratkoročne finansijske 
plasmane i gotovinu i gotovinske ekvivalente. Društvo klasifikuje finansijska sredstva u neku od 
sledećih kategorija: sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drže do dospeća, 
krediti (zajmovi) i potraživanja i sredstva raspoloživa za prodaju. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju 
su sredstva stečena. Rukovodstvo Društva utvrđuje klasifikaciju finansijskih sredstava prilikom 
inicijalnog priznavanja. 
 
Finansijske obaveze uključuju dugoročne finansijske obaveze, kratkoročne finansijske obaveze, 
obaveze iz poslovanja i ostale kratkoročne obaveze. Društvo klasifikuje finansijske obaveze u dve 
kategorije: obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha i ostale finansijske obaveze. 
 
Metod efektivne kamate 
 
Metod efektivne kamate je metod izračunavanja amortizovane vrednosti finansijskog sredstva ili 
finansijske obaveze i raspodele prihoda od kamate i rashoda od kamate tokom određenog perioda. 
Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja tačno diskontuje buduće gotovinske isplate ili 
primanja tokom očekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili gde je prikladno, tokom kraćeg 
perioda na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.  
 
Prihodi se priznaju na bazi efektivne kamate za dužničke instrumente, izuzev za one koji su iskazani 
po fer vrednosti u izveštaju o ukupnom rezultatu. 
 
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 

 
Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na tekućim 
i deviznim računima kao i kratkoročni depoziti do tri meseca koje je moguće lako konvertovati u 
gotovinu i koji su predmet beznačajnog rizika od promene vrednosti. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 

   

Računovodstvena politika primenjivana do 31.12.2019. godine  
 
Finansijski instrumenti 

 
Klasifikacija finansijskih instrumenata 
 
Krediti (zajmovi) i potraživanja 

 
Potraživanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potraživanja sa fiksnim ili odredivim plaćanjima  
koja  se ne  kotiraju  na  aktivnom  tržištu  klasifikuju  se  kao  krediti (zajmovi) i potraživanja.  
 
Krediti i potraživanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamate, 
umanjenoj za umanjenje vrednosti po osnovu obezvređenja. Prihod od kamate se priznaje 
primenom metoda efektivne kamate, osim u slučaju kratkoročnih potraživanja, gde priznavanje 
prihoda od kamate ne bi bilo materijalno značajno. 

 
Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava 

 
Na dan svakog bilansa stanja, Društvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je došlo do 
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava iskazanih 
po fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvređenje finansijskih sredstava se vrši kada postoje 
objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili više događaja koji su se desili nakon početnog 
priznavanja finansijskog sredstva, procenjeni budući novčani tokovi sredstava izmenjeni. 

 
Obezvređenje (ispravka vrednosti) potraživanja vrši se indirektno za iznos dospelih potraživanja koja 
nisu naplaćena u određenom periodu od datuma dospeća za plaćanje, a direktno ako je 
nemogućnost naplate izvesna i dokumentovana. Promene na računu ispravke vrednosti potraživanja 
evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha. Naplata otpisanih potraživanja knjiži se u bilansu 
uspeha kao ostali prihod. 
 
Ostale finansijske obaveze 
 
Ostale finansijske obaveze, uključujući obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju  po fer vrednosti 
primljenih  sredstava, umanjene za troškove transakcije. 

 
Nakon početnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti 
korišćenjem metoda efektivne kamate. Trošak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha 
obračunskog perioda. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 
 
Porez na dobitak  
 
Tekući porez 
 
Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obračunava i plaća u skladu sa propisima o oporezivanju 
Republike Srbije. Konačni iznos obaveze poreza na dobitak utvrđuje se primenom poreske stope od 
15% na poresku osnovicu utvrđenu u poreskom bilansu Društva. Poreska osnovica prikazana u 
poreskom bilansu uključuje dobitak prikazan u zvaničnom bilansu uspeha koji se koriguje za stalne 
razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.  
 
Republički propisi ne predviđaju da se poreski gubici iz tekućeg perioda mogu koristiti kao osnova za 
povraćaj poreza plaćenog u prethodnim periodima. Međutim, gubici iz tekućeg perioda mogu se 
koristiti za umanjenje poreske osnovice budućih obračunskih perioda, ali ne duže od 5 godina. 
 
Odloženi porez 
 
Odloženi porez na dobitak se obračunava korišćenjem metode utvrđivanja obaveza prema bilansu 
stanja, za privremene razlike proizašle između knjigovodstvene vrednosti sredstva i obaveza u 
finansijskim izveštajima i njihove odgovarajuće poreske osnovice korišćene u izračunavanju 
oporezivog dobitka. Odložene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike, dok 
se odložena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da će oporezivi dobici biti 
raspoloživi za korišćenje odbitnih privremenih razlika. 
 
Odloženi porez se obračunava po poreskim stopama za koje se očekuje da će se primenjivati u 
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. Odloženi porez se knjiži na teret ili u korist 
bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjiže direktno u korist ili na teret ostalog 
sveobuhvatnog rezultata, i u tom slučaju se odloženi porez takođe raspoređuje u okviru ostalog 
sveobuhvatnog rezultata. 
 
Primanja zaposlenih 

 
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada 

 
U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Društvo je u obavezi da plaća doprinose 
državnim fondovima kojima se obezbeđuje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze uključuju 
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obračunatim po stopama propisanim 
relevantnim zakonskim propisima. Društvo je, takođe, obavezno da od bruto plata zaposlenih 
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i 
doprinosi na teret zaposlenog se knjiže na teret rashoda perioda na koji se odnose.  
 
Društvo nije uključeno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim 
osnovama. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 
 
Primanja zaposlenih (nastavak) 

 
Otpremnine 

 
U skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom, Društvo ima obavezu da zaposlenom isplati 
otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve prosečne zarade ostvarene  u Republici Srbiji u 
mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Društvo je izvršilo aktuarsku procenu sadašnje 
vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuće rezervisanje po tom osnovu. 
 
Jubilarne nagrade 
 
Pored toga, Društvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade za 10, 20 i 30 godina neprekidnog 
rada u Društvu. Jubilarna nagrada se utvrđuje na osnovu iznosa prosečne mesečne zarade u 
Društvu, ostvarene u mesecu koji prethodi mesecu isplate, i to u rasponu od 50% do 70% osnovne 
zarade. 
 
Prihodi i rashodi  
 
Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvršenih usluga priznaju se u bilansu uspeha pod uslovom da 
su svi rizici i koristi prešli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu isporuke robe i 
proizvoda ili izvršenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za odobrene 
popuste i porez na dodatu vrednost.  

 
Rashodi se obračunavaju po načelu uzročnosti prihoda i rashoda. 

 
Preračunavanje strane valute 

 
Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preračunate u dinare po srednjem kursu utvrđenom 
na međubankarskom tržištu deviza, koji je važio na dan poslovne promene. 
 
Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preračunati su u dinare po 
srednjem kursu utvrđenom na međubankarskom tržištu deviza za taj dan. 
 
Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i 
prilikom preračuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjižene su u korist ili na teret 
bilansa uspeha. 

 
Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troška izraženog u stranoj valuti 
preračunate su po istorijskom kursu važećem na dan inicijalne transakcije.  

 
Troškovi pozajmljivanja 

 
Troškovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troškove koji nastaju u vezi sa pozajmljivanjem 
sredstava. Troškovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju, izgradnji ili izradi 
sredstva koje se osposobljava za upotrebu, uključuju se u nabavnu vrednost ili cenu koštanja tog 
sredstva. Ostali troškovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali. 
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4. ZNAČAJNE RAČUNOVODSTVENE PROCENE 
 

Sastavljanje finansijskih izveštaja zahteva od rukovodstva Društva da vrši procene i donosi 
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i 
obelodanjivanje potencijalnih potraživanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izveštaja, kao i 
prihoda i rashoda u toku izveštajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na 
prethodnom iskustvu, tekućim i očekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspoloživim 
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izveštaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od 
procenjenih iznosa.  
 
Najznačajnija područja koja od rukovodstva zahtevaju vršenje procene i donošenje pretpostavki 
predstavljena su u daljem tekstu:  

 
Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme 
 
Društvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake poslovne 
godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na istorijskom 
iskustvu sa sličnim sredstvima, kao i predviđenim tehnološkim napretkom i promenama ekonomskih 
i industrijskih faktora. 
 
Ukoliko se sadašnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama 
Društva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 „Računovodstvene politike, promene računovodstvenih 
procena i greške“. Ove procene mogu da imaju materijalno značajan efekat na knjigovodstvenu 
vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekućeg obračunskog perioda.   
 
Umanjenje vrednosti imovine 
 
Na dan bilansa stanja, Društvo vrši pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i nematerijalne 
imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog sredstva. Prilikom 
procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generišu nezavisno 
dodeljuju se odgovarajućoj jedinici koja generiše novac. Naknadne promene u dodeljivanju jedinici 
koja generiše novac ili u vremenu novčanih tokova mogu da utiču na knjigovodstvenu vrednost 
odnosne imovine. 
 
Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom 
 
Društvo vrši ispravku vrednosti zastarelih zaliha kao i zaliha sa usporenim obrtom. Pored toga, 
određene zalihe Društva vrednovane  su po njihovoj neto prodajnoj vrednosti. Procena neto 
prodajne vrednosti zaliha izvršena je na osnovu najpouzdanijih raspoloživih dokaza u vreme vršenja 
procene. Ova procena uzima u obzir očekivano kretanje cene i troškova u periodu nakon datuma 
bilansa stanja i njena realnost zavisi od budućih događaja koji treba da potvrde uslove koji su 
postojali na dan bilansa stanja. 
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4. ZNAČAJNE RAČUNOVODSTVENE PROCENE (NASTAVAK) 

 
Sudski sporovi  
 
Prilikom odmeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrđivanja nivoa izloženosti potencijalnim 
obavezama koje se odnose na postojeće sudske sporove rukovodstvo Društva donosi određene 
procene. Ove procene su neophodne za utvrđivanje verovatnoće nastanka negativnog ishoda i 
određivanja iznosa neophodnog za konačno sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u 
postupku procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrđenih 
procenom. Zbog toga se procene koriguju kada Društvo dođe do novih informacija, uglavnom uz 
podršku internih stručnih službi ili spoljnih savetnika. Izmene procena mogu da u značajnoj meri 
utiču na buduće poslovne rezultate.  
 
Odložena poreska sredstva  
 
Odložena poreska sredstva priznata su na sve neiskorišćene poreske kredite do mere do koje je 
izvesno da je nivo očekivanih budućih oporezivih dobitaka dovoljan da se neiskorišćeni poreski 
krediti mogu iskoristiti. Značajna procena od strane rukovodstva Društva je neophodna da bi se 
utvrdio iznos odloženih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i 
visine budućih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike. 
 

 PRIMENA NOVIH MSFI 
 
Usvajanje MSFI 9 „Finansijski instrumenti“ 
 
Društvo nije primenilo MSFI 9 „Finansijski instrumenti“. Društvo smatra da efekti prve primene u 
2020. godini i u 2021. godini po osnovu MSFI 9 nisu materijalno značajni jer Društvo prodaje svoju 
uslugu avnansno i sa visokim stepenom naplate.  
 
Usvajanje MSFI 16 „Lizing“ 
 
Društvo nije primenilo MSFI 16 „Lizing“ od 01. januara 2021. godine, smatrajaću da efekti primene 
MSFI 16 nisu materijalno značajni sa stanovišta Fi u 2021.godini. 
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5. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA 
 

 u hiljadama RSD 
 

Zemljište i 
građevinski 

objekti  
Postrojenja  

i oprema  
Investicione 
nekretnine   

Ostala 
oprema  

  
Oprema 
uzeta na  

lizing 
i 

Investicije  
u toku   Ukupno 

            
Nabavna vrednost            
1. januar 2020. godine  

3.149.663 
  

140.684 
  

20.982 
  

46 
  

6.970 
  

3.318.345 
Nabavke u toku godine 14.997  2.562  -  78  183            17.820 
Prenosi     -  (78)  -  (78) 
Otuđenja i rashodovanja -  (3.776)  -  -  -  (3.776) 

31. decembar 2020. god. 3.164.660  139.470  20.982  46  7.153  3.332.311 

            
1. januar 2021. godine  

3.164.660 
  

139.470 
  

20.982 
  

46 
  

7.153 
  

3.332.311 
Nabavke u toku godine 9.803  5.281    -  2.225  17.309 
Prenosi -  -  -  -  -  - 
Efekti procene 54.525  -  (9.852)      44.673 
Otuđenja i rashodovanja -  (10.302)  -  -  -  (10.302) 

31. decembar 2021. god. 3.228.988  134.449  11.130  46  9.378  3.383.991 

            
Ispravka vrednosti            
1. januar 2020. godine  1.423.914  126.516  10.665  -  -  1.561.095 
Amortizacija 40.682  3.618  231  -  -  44.531 
Otuđenja i rashodovanja -  (3.779)  2  -  -  (3.777) 

31. decembar 2020. god. 1.464.596  126.355  10.898  -  -  1.601.849 

            
1. januar 2021. god. 1.464.596  126.355  10.898  -  -  1.601.849 
Amortizacija 40.880  3.232  234            -  402  44.748 
Otuđenja i rashodovanja -  (10.302)  (2)  -  -  (10.304) 

31. decembar 2021. god. 1.505.476  119.285  11.130  -  402  1.636.293 

            
Sadašnja vrednost 1.723.512  15.164  -  46  8.976  1.747.698 

31. decembar 2021. god. 

 
1.723.512 

  
15.164 

  
- 

  
46 

  
8.976 

  
1.747.698 

31. decembar 2020. god. 1.700.064  13.115  10.084  46  7.153  1.730.462 

 
Društvo je na dan 31. decembra 2021. godine sprovelo procenu fer vrednosti nekretnina u skladu sa MRS 
16 i izvršilo je testiranje na umanjenje u skladu sa MRS 36. Procenu je izvršio procenitelj Appraisals 
Associates d.o.o. iz Beograda. Efekti procene su iznosili 44.673 hiljada RSD i isti su proknjiženi preko 
povećanja nabavne vrednosti zemljišta i građevinskih objekata, kroz smanjenje inv.nekretnina i povećanja 
revalorizacionih rezervi.  



HTT AD „PALISAD“, Zlatibor  
 
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVEŠTAJE 
31. decembar 2021. godine 

 
19 

 

 

 
5. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (NASTAVAK) 

 
Društvo ima upisane hipoteke od strane „Aik Banka“ a.d. Beograd na sledećim objektima: 

- zgrada ugostiteljstva „Zlatan Bor“ - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosila je EUR 
1,151,741.00 . 

- Sadašnja vrednost ovog objekta pod hipotekom iznosi 63.199 hiljada RSD.  
 
 

6. DUGOROČNI FINANSIJSKI PLASMANI 
 

u hiljadama RSD 
  2021.  2020 

 
Ostali dugoročni finansijski plasmani  17.791  28.193 

     
  17.791  28.193 

 
Dugoročni plasmani na dan 31. decembra 2021. godine u iznosu od 17.791 hiljadu RSD (2020.  
godine – 28.193 hiljadu RSD)  odnose se na plasmane date povezanom pravnom licu "Putevi“ a.d.  
Užice u iznosu od 15.553 hiljade RSD (2020. godine – 25.921 hiljade RSD) i dugoročne stambene 
kredite zaposlenima u iznosu od 2.238 hiljade RSD (2020. godine - 2.272 hiljada RSD). 

 
 
7. ODLOŽENA PORESKA SREDSTVA 

 
 Odložena poreska sredstva na dan 31.12.2021. netirana su sa iznosom odloženih poreskih obaveza.  

 
 

8. ZALIHE 
 

u hiljadama RSD 
  2021.  2020 

 
Materijal  15.184  11.303 
Dati avansi  3.951   
Alat i inventar  108.237  107.845 

  127.373  119.148 
Minus: ispravka vrednosti  (106.395)  (106.012) 

     
  20.978  13.136 

 



HTT AD „PALISAD“, Zlatibor  
 
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVEŠTAJE 
31. decembar 2021. godine 

 
20 

 

 
 
9. POTRAŽIVANJA PO OSNOVU PRODAJE 
 

u hiljadama RSD 
  2021.  2020 

 
Kupci u zemlji:     
   - povezana pravna lica  -  7.952 
   - ostala pravna lica  53.611  47.807 
Kupci u inostranstvu:     
   - ostala pravna lica  3.390  2.016 

  52.916  57.775 
Minus: ispravka vrednosti  (36.556)  (40.671) 

     
  20.445  17.104 

 
Na dospela potraživanja Društvo ne vrši obračun zatezne kamate.   
 
Promene na ispravci vrednosti potraživanja za 2021. i 2020. godinu su bile sledeće: 

 
u hiljadama RSD 

  2021.  2020 

 
Stanje na početku godine  40.671  49.675 
Direktan otpis    (2.721) 
Naplata prethodno ispravljenih potraživanja  (4.115)  (6.283) 

     
Stanje na kraju godine  36.556  40.671 

 
 
10. OSTALA KRATKOROČNA POTRAŽIVANJA   
 

u hiljadama RSD 
  2021.  2020 

 
Potraživanja od zaposlenih  1.530  976 
Potraživanja za naknade koje se refundiraju  
Ostala potraživanja  -  270 
Potraživanja za pdv  729  1.406 

  2.259  2.652 
Minus: ispravka vrednosti  (50)  (50) 

     
  2.209  2.602 
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11. KRATKOROČNI FINANSIJSKI PLASMANI 
 

u hiljadama RSD 
  2021.  2020 

 
Kratkoročni krediti i plasmani:     
   - povezana pravna lica  40.147  38.718 
   - u zemlji  1.225  1.273 

     
  41.372  39.991 

 
Celokupni kratkoročni finansijski plasmani su odobreni u RSD i kamatonosni su. 
 

12. OSNOVNI KAPITAL 
 

Osnovni kapital Društva iskazan na dan 31. decembra 2021. godine u iznosu od 209.136 hiljada RSD 
čini akcijski kapital u iznosu od 176.716  hiljada RSD (2020. godine – 176.716 hiljada RSD) i ostali 
kapital u iznosu od 32.420 hilljada rsd (2020. godine – 32.420 hiljada rsd). 
  
Akcijski kapital u iznosu od 176.716 hiljada RSD čini 353.432 obične akcije (2020. godine – 353.432 
obične akcije), pojedinačne nominalne vrednosti od 500 RSD. 

 
Knjigovodstvena vrednost jedne akcije je 2.688,26 RSD a procenjena vrednost akcije iznosi 2.245,60 
RSD. 

 
Stanje kapitala i broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od 
vrednosti i kod Agencije za privredne registre. 

 
Struktura osnovnog kapitala Društva data je u narednom pregledu: 
 

  u hiljadama RSD 

 2021. 
 

 Broj    

akcija 

 % 

učešća 

 Broj 

Akcija 

 % 

Učešća 

Akcije fizičkih lica 353.432  100.00% 
 

353.432  100.00% 

 353.432  100.00%  353.432  100.00% 

 
 
13. DUGOROČNA REZERVISANJA 
 
 
 

u hiljadama RSD 
 2021.  2020 

 
Rezervisanja za otpremnine  14.738  9.058 
Rezervisanja za sudske sporove  12.981  12.981 

     
  27.719  22.039 
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13. DUGOROČNA REZERVISANJA (NASTAVAK) 

 
 
Promene na rezervisanjima u 2021. godini prikazane su u narednoj tabeli: 

 
 Sudski 

Sporovi  
 

Otpremnine 
  

Ukupno 

 
Stanje na početku godine 12.981  9.058  22.039 
Nova rezervisanja u toku godine -  5.999  5.999 
Isplate u toku godine   (319)  (319) 

      
Stanje na kraju godine 12.981  14.738  27.719 

 
Promene na rezervisanjima u 2020. godini prikazane su u narednoj tabeli: 

 
 

  
Sudski 

Sporovi  
 

Otpremnine 
  

Ukupno 

 
Stanje na početku godine   12.892  9.268  22.160 
Isplate u toku godine   -  (210)  (210) 
Ostalo   89  -  89 

        
Stanje na kraju godine   12.981  9.058  22.039 

 
 
 
14. DUGOROČNE OBAVEZE 
 

u hiljadama RSD 
 2021.  2020 

 
Dugoročne obaveze koje se mogu konvertovati u 
kapital  12.068  37.068 

Dugoročni krediti:     
   - povezana pravna lica  341.701  341.716 
   - ostala pravna lica  37.167  52.699 
   - ostala dugoročne obaveze  -  1.541 

  378.868  395.956 

     
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga  671  671 

  391.607  433.695 

Tekuće dospeće:      
- dugoročnih kredita  (18.867)  (15.401) 
- ostalih dugoročnih finansijskih obaveza  (671)  (894) 

     

  372.069  417.400 
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14. DUGOROČNE OBAVEZE (NASTAVAK) 

 
Obaveze Društa po osnovu dugoročnih kredita na dan 31. decembra 2021. godine u iznosu od 
378.868 hiljada RSD (2020. godine – 394.415 hiljada RSD) najvećim delom se odnose na sredstva 
odobrena od povezanih pravnih lica.  

 
Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja kreću se u rasponu od 3% do 6% 
(2020.godine – 3% - 6% godišnje).  
 
Valutna struktura dugoročnih finansijskih obaveza (bez tekućih dospeća) na dan bilansa stanja je bila 
sledeća: 

u hiljadama RSD 
  2021.  2020 

 
EUR  31.171  30.499 
USD  360.436  403.196 

     
  391.607  433.695 

 
Struktura dospeća dugoročnih obaveza na dan 31. decembra 2021. i 2020. godine data je u sledećoj 
tabeli: 
 

u hiljadama RSD 
 2021.  2020. 

 
Do 1 godine  19.538  249.712 
Od 1 do 2 godine   341.701  127.298 
Od 2-5 godina  30.368   56.685 
  391.607  433.695 

 
 
 
15. KRATKOROČNE FINANSIJSKE OBAVEZE 

 
 

u hiljadama RSD 
  2021.  2020. 

 

Kratkoročni krediti u zemlji:     
   - povezana pravna lica  31.653  21.867 
   - u zemlji  17.717  28.866 

  49.370  50.733 

Ostale kratkoročne finasijske obaveze- povezana pravna lica  6.962  6.362 

     56.332  57.095 

Tekuće dospeće dugoročnih kredita  19.538  16.295 

     
  75.870  73.390 

 

Obaveze Društva po osnovu kratkoročnih kredita na dan 31. decembra 2021. godine u iznosu od 
31.653 hiljada RSD (2020. godine – 21.867 hiljada RSD) se odnose na sredstva odobrena od strane 
povezanih pravnih lica za potrebe održavanja likvidnosti. Sva sredstva su odobrena u RSD. 
Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja kreću se u rasponu 3% do 6% godišnje  
(2020. godine – 3% - 6% godišnje).  
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16. OBAVEZE IZ POSLOVANJA 
 

u hiljadama RSD 
  2021.  2020. 

 

Dobavljači u zemlji:     
   - povezana pravna lica  94.566  107.843 
   - ostala pravna lica  140.541  126.936 
Dobavljači u inostranstvu:     
   - ostala pravna lica  659  109 
Ostale obaveze iz poslovanja  510  157 

     
  236.276  235.045 

 
 
 

17. OSTALE KRATKOROČNE OBAVEZE 
  

u hiljadama RSD 
  2021.  2020. 

 
Obaveze za neto zarade i naknade zarada  8.015  7.140 
Obaveze za poreze i doprinose na zarade  14.394  24.277 
Obaveze po osnovu kamata  22.551  17.646 
Obaveze prema zaposlenima   1  2 
Ostale kratkoročne obaveze  160  314 

     
  45.121  49.379 

 
 
18. OBAVEZE PO OSNOVU PDV-A I OSTALIH JAVNIH PRIHODA  
 

u hiljadama RSD 
  2021.  2020. 

 
Obaveze za pdv  228  9 
Obaveze za poreze, carine pri nabavci  44.744  40.532 
Ostale obaveze za poreze i doprinose  90  191 

     
  45.062  40.732 
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19. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA I USLUGA 
 

u hiljadama RSD 
  2021.  2020 

 
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga u zemlji:     
   - povezana pravna lica  2.993  3.729 
   - ostala pravna lica  343.891  239.176 

      
  346.884  242.905 

 
 
20. OSTALI POSLOVNI PRIHODI 
 

u hiljadama RSD 
  2021.  2020 

                   
Prihodi od premija,donacija i subvencija  17.198  34.307 
Ostali poslovni prihodi:     
   - povezana pravna lica  -  - 
   - ostala pravna lica  6.073  6.042 

 
  23.271  40.349 

 
 
21. TROŠKOVI MATERIJALA 
 

u hiljadama RSD 
  2021.  2020. 

 
Troškovi materijala  82.512  57.151 
Troškovi režijskog materijala  46.236  51.858 

     
  128.748  109.009 

 
 
22. TROŠKOVI ZARADA I OSTALI LIČNI RASHODI 
 

u hiljadama RSD 
  2021.  2020. 

 
Troškovi bruto zarada   125.607  124.339 
Troškovi poreza i doprinosa na zarade  
   na teret poslodavca  20.858  20.702 
Troškovi naknada po ugovorima  10.148  6.403 
Troškovi naknada za prevoz radnika   5.079  3.974 
Ostali lični rashodi  786  546 

     
  162.478  155.964 
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22.  TROŠKOVI ZARADA I OSTALI LIČNI RASHODI(NASTAVAK) 
 
        Na dan 31.12.2021.Društvo ima prosečno 155 radnika. 
 
        Kvalifikaciona struktura na dan 31. decembra 2021. godine data je u sledećem pregledu: 

• Nekvalifikovani i polukvalifikovani radnici-31 

• Kvalifikovani radnici-43 

• Srednje obrazovanje-56 

• Više obrazovanje-13 

• Visoko obrazovanje-12 
 
      Zarade direktora i članova Uprave za 2021.godine iznose 6.792 hrsd (2020-6.598 hrsd). 
 
 
23. TROŠKOVI PROIZVODNIH USLUGA 
 

u hiljadama RSD 
  2021.  2020. 

 
Тrоškоvi uslugа оdržаvаnjа  7.002  6.128 
Тrоškоvi komunalnih usluga  8.980  3.893 
Тrоškоvi reklame i propagande  3.923  3.119 
Troškovi transportnih usluga  2.332  2.507 
Тrоškоvi zakupnina  6.922  2.221 
Тrоškоvi sajmova  -  15 
Тrоškоvi оstаlih uslugа  -  3.813 

     
  29.159  21.696 

 
 
24. NEMATERIJALNI TROŠKOVI  
 

u hiljadama RSD 
  2021.  2020. 

 
Тrоškоvi poreza i doprinosa  6.691  6.829 
Тrоškоvi neproizvodnih usluga  4.125  4.069 
Troškovi platnog prometa   2.439  1.887 
Troškovi reprezentacije  2.400  1.482 
Troškovi premije osiguranja  1.301  1.277 
Тrоškоvi članarine  102  32 
Ostali nematerijalni troškovi  4.001  2.065 

     
  21.059  17.641 
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25. FINANSIJSKI RASHODI 
 

u hiljadama RSD 
  2021.  2020. 

 
Rashodi kamata:     
   - ostala pravna lica  9.918  7.463 
Negativne kursne razlike:     
   - ostala pravna lica  307  74 
Ostali finansijski rashodi:     
   - ostala pravna lica  267  176 

     
  10.492  7.713 

 
 
26. OSTALI  RASHODI 
 

u hiljadama RSD 
  2021.  2020. 

 
Manjkovi  991  438 
Troškovi sporova  707  319 
Rashodi donacija  590  - 
Ostali nepomenuti rashodi  729  1.702 

     
  3.017  2.459 

 
27. OSTALI PRIHODI  

 
Ostali prihodi u iznosu od 27.079 hiljadu dinara (2020. godine – 65.041 hiljada dinara) najvećim 
delom se odnose na prihode od otpisa obaveze prema matičnim i zavisnim pravnim licima po 
osnovu Odluke o  otpisu duga zavedenog pod br.01-1084/21 od 31.12.2021. godine. 

 
 

28. PRIHODI OD USKLAĐIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE  
 

Prihodi od usklađivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha 
u iznosu od 3.958 hiljade dinara (2020. godine – 6.283 hiljade dinara) dnose se u celosti na prihode 
po osnovu usklađivanja vrednosti potraživanja. 
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29. POREZ NA DOBITAK 
 

Komponente poreza na dobitak 
 

u hiljadama RSD 
  2021.  2020. 

 
Tekući poreski rashod  (1.164)  (665) 
Odloženi poreski prihod/(rashod)  (563)  128 

     
  (1.7267  (537) 

 
Usaglašavanje dobitka pre oporezivanja i poreske osnovice 

 
u hiljadama RSD 

  2021.  2020. 
 

Dobitak pre oporezivanja  1.903       693  
Korekcija za stalne razlike  4.832          5.421  
Korekcija za privremene razlike:        
   - računovodstvena i poreska amortizacija  1.071          719  
   - rezervisanja za otpremnine  (319)        (210) 
   - porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata 
poslovanja  4.087  - 

     
Poreska osnovica  11.581       6.623  
     
Obračunati porez – 15%   1.737          993  
Umanjenja po osnovu poreskih kredita  (573)             (328) 

     
Теkući porez na dobitak  1.164          665 

 
 

Odložene poreske obaveze  
 
Odložene poreske obaveze na dan 31. decembra 2021. godine iznosile su 77.663 hiljada RSD (2020. 
godine – 69.920 hiljada RSD) i nastale su na osnovu izvršene procene građevina na dan 1. januara 
2014. godine, naknadnih obezvređenja istih shodno MRS 36 „Umanjenje vrednosti imovine“ kao i na 
osnovu  privremenih razlika po osnovu amortizacije. 
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30. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA 
 

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Društvo obavlja transakcije sa povezanim licima. U 
toku 2021. i 2020. godine obavljene su sledeće transakcije sa povezanim pravnim licima:  

 
u hiljadama RSD 

  2021.  2020. 

 
PRIHODI OD PRODAJE     
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:     

 - ostala povezana pravna lica  2.993  3.729 

     
  2.993  3.729  

 
NABAVKE     
   - ostala povezana pravna lica  11.588  2.390 

      
  11.588  2.390 

 
POTRAŽIVANJA I PLASMANI     
Potraživanja od kupaca:     
   - ostala povezana pravna lica  -  7.952 

  -  7.952 

Dugoročni finansijski plasmani:     
   - ostala povezana pravna lica  15.553  25.921 

  15.553  25.921 

Kratkoročni finansijski plasmani:     
   - ostala povezana pravna lica  40.147  38.718 

  40.147  38.718 

     
  55.700  72.591 

 
OBAVEZE     
Dugoročne finansijske obaveze     
   - ostala povezana pravna lica  341.701  341.716 

  341.701  341.716 

Kratkoročne finansijske obaveze     
   - ostala povezana pravna lica  38.615  21.867 

  38.615  21.867 

Primljeni avansi:     
   - ostala povezana pravna lica  -  3.355 

  -  3.355 

Obaveze prema dobavljačima:     
   - ostala povezana pravna lica  94.566  107.843 

  94.566  107.843 

Obaveze za kamatu:     
    - ostala povezana pravna lica    664  664 

      
  475.546  475.445  
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31. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA 
 

Kategorije finansijskih sredstava i obaveza 

 
U hiljadama RSD 

 2021.  2020. 
 
Finansijska sredstva    
Dugoročni finansijski plasmani 17.791  28.193 
Potraživanja 20.445  17.104 
Druga potraživanja 2.209  1.196 
Kratkoročni finansijski plasmani 41.372  39.991 
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.565  2.027 

    
 84.382  88.511 
 

Finansijske obaveze      
Dugoroče finansijske obaveze 391.607  433.695 
Kratkoročne finansijske obaveze 56.332  57.095 
Obaveze iz poslovanja 236.276  235.045 
Ostale kratkoročne obaveze 45.121  49.379 

    
 729.336  775.214 
 

Osnovni finansijski instrumenti Društva su gotovina i gotovinski ekvivalenti i  potraživanja koja nastaju 
direktno iz poslovanja, kao i obaveze prema dobavljačima i ostale obaveze čija je osnovna namena 
finansiranje tekućeg poslovanja Društva. U normalnim uslovima poslovanja, Društvo je izloženo niže 
navedenim rizicima. 

 
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima 

 
Poslovanje Društva je izloženo različitim finansijskim rizicima: tržišnom riziku, kreditnom riziku i 
riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima Društva je usmeren na nemogućnost 
predviđanja događaja na finansijskim tržištima i teži minimiziranju mogućih negativnih efekata na 
finansijske performanse Društva. 
 
Društvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zaštite od efekata finansijskih rizika na poslovanje 
iz razloga što takvi instrumenti nisu u širokoj upotrebi, niti postoji organizovano tržište takvih 
instrumenata u Republici Srbiji. 

 
Tržišni rizik 
 
Tržišni  rizik se odnosi na rizik da određene promene tržišnih cena, kao što su promene cena 
najznačajnijih sirovina, kurseva stranih valuta i promena kamatnih stopa, mogu da utiču na visinu 
prihoda Društva ili vrednost njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja tržišnim rizicima 
jeste da se upravlja i kontroliše izloženost tržišnim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz 
optimizaciju prinosa Društva. 
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31. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK) 
 

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima (nastavak) 
 
Tržišni rizik (nastavak) 
 
Devizni rizik 
 
Izloženost Društva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugoročne finansijske 
plasmane, kratkoročne finansijske plasmane, potraživanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente, 
dugoročne kredite, ostale dugoročne obaveze, kratkoročne finansijske obaveze i obaveze iz 
poslovanja denominirane u stranoj valuti. 

 
Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza Društva u stranim valutama na dan 
izveštavanja je sledeća: 

 
u hiljadama RSD 

 Imovina  Obaveze 

 2021.  2020.  2021.  2020. 

        
EUR 2.250  1.945  31.830  43.479 

        
 2.250  1.945  31.830  43.479 

 
Na osnovu obelodanjene strukture monetarne imovine i obaveza u stranim valutama evidentno je 
da je Društvo pre svega osetljivo na promene deviznog kursa EUR. 
 
U sledećoj tabeli prikazana je osetljivost Društva na apresijaciju i depresijaciju RSD za 10% u odnosu 
na EUR. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu rukovodstva Društva u pogledu mogućih 
promena kursa RSD u odnosu na EUR. 

 
u hiljadama RSD 

 2021.  2020. 

 +10%  +10%  -10%  -10% 

        
EUR (2.958)  2.958  (4.153)  4.153 

        
 (2.958)  2.958  (4.153)  4.153 
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31. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK) 
 

Tržišni rizik (nastavak) 
 
Kamatni rizik 
 
Društvo je izloženo riziku promene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je kamatna 
stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog tržišta i Društvo nema na raspolaganju instrumente 
kojima bi ublažilo njegov uticaj.  
 
Struktura monetarnih sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2021. i 2020. godine sa stanovišta 
izloženosti kamatnom riziku data je u sledećem pregledu:  

 
u hiljadama RSD 

 2021.  2020. 

 
Finansijska sredstva    
Nekamatonosna 43.010  48.520 
Kamatonosna (fiksna kamatna stopa) 41.372  39.991 

    
 84.382  88.511 

 
Finansijske obaveze    
Nekamatonosne 670.927  694.606 
Kamatonosne (fiksna kamatna stopa)  58.409  80.608 

    
 729.336  775.214 

 
Kreditni rizik 

 
Društvo je izloženo kreditnom riziku koji predstavlja rizik da dužnici neće biti u mogućnosti da 
dugovanja prema Društvu izmire u potpunosti i na vreme, što bi imalo za rezultat finansijski gubitak 
Društva. Kreditni rizik obuhvata dugoročne i kratkoročne finansijske plasmane, potraživanja i date 
garancije i jemstva trećim licima.    

 
U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrše nezavisnu klasifikaciju i 
rangiranje privrednih društava. Usled toga, Društvo je prinuđeno da koristi ostale javno dostupne 
finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruža Agencija za privredne registre) i interne 
istorijske podatke o saradnji sa određenim poslovnim partnerom u cilju određivanja njegovog 
boniteta.  
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31. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK) 
 

Kreditni rizik (nastavak) 
 
Na osnovu boniteta kupca, utvrđuje se iznos njegove maksimalne kreditne izloženosti, u skladu sa 
poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Društva. Iznos maksimalne  kreditne 
izloženosti revidira se najmanje jednom godišnje.  
 
U slučaju povećanja iznosa dospelih potraživanja i shodno tome povećane izloženosti kreditnom 
riziku, Društvo primenjuje mehanizme predviđene poslovnom politikom. 

 
Društvo  nema značajnu  koncentraciju  kreditnog  rizika, jer se njegova potraživanja i plasmani 
značajnim delom odnose na povezana pravna lica. 

 
Rizik likvidnosti 

 
Rukovodstvo Društva upravlja rizikom likvidnosti na način koji mu obezbeđuje da Društvo u svakom 
trenutku ispunjava sve svoje obaveze. Društvo upravlja rizikom likvidnosti održavajući odgovarajuće 
novčane rezerve, praćenjem planiranih i stvarnih novčanih tokova i održavanjem adekvatnog 
odnosa dospeća finansijskih sredstava i obaveza.  
 
Ročnost dospeća finansijskih obaveza Društva data je u sledećoj tabeli: 

 
u hiljadama RSD 

 
 

do  
1 godine  

od 1 do 2 
godine  

od 2 do 5 
godina  Ukupno 

 

2021. godina        
Dugoročne finansijske obaveze 19.538  341.701  30.368  391.607 
Kratkoročne finansijske obaveze 56.332  -  -  56.332 
Obaveze iz poslovanja 236.276  -  -  236.276 
Ostale kratkoročne obaveze 45.121  -  -  45.121 

        
 357.267  341.701  30.368  729.336 

 
2020. godina        
Dugoročne finansijske obaveze 249.712  127.298  56.685  433.695 
Kratkoročne finansijske obaveze 57.095  -  -  57.095 
Obaveze iz poslovanja 235.045  -  -  235.045 
Ostale kratkoročne obaveze 49.379  -  -  49.379 

        
 591.231  127.298  56.685  775.214 

 
Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim novčanim tokovima na osnovu najranijeg datuma 
na koji će Društvo biti obavezno da takve obaveze namiri. 
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32. UPRAVLJANJE RIZIKOM KAPITALA 
 

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Društva ima za cilj očuvanje  mogućnosti da 
posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajući prinose vlasnicima i drugim 
interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala. Rukovodstvo Društva pregleda 
strukturu kapitala na godišnjoj osnovi. 

 
Društvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduženosti. Ovaj pokazatelj izračunava se kao odnos neto 
zaduženosti i ukupnog kapitala. Neto zaduženost se obračunava tako što se ukupne finansijske 
obaveze (kratkoročne i dugoročne) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupan kapital 
predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i neto zaduženosti. 

 
Pokazatelji zaduženosti na dan 31. decembra 2021. i 2020. godine su bili sledeći: 

 
u hiljadama RSD 

 2021.  2020. 
 

Ukupna zaduženost 447.939         490.790  
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.565              2.027  

    
Neto zaduženost 445.374         488.763  
Kapital 950.116         911.515  

    
Ukupan kapital 1.395.490     1.400.278 

    
Pokazatelj zaduženosti 32,81%  34,90% 

 
 
 
33. FER VREDNOST FINANSIJSKIH INSTRUMENATA  
 

Na dan 31. decembra 2021. i 2020. godine Društvo nije imalo finansijskih sredstava i obaveza koja se 
nakon početnog priznavanja vrednuju po fer vrednosti. 
 
Knjigovodstvene vrednosti finansijskih instrumenata obelodanjene u bilansu stanja Društva po 
amortizovanoj vrednosti približno su jednake njihovim fer vrednostima. 
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34. POTENCIJALNE OBAVEZE 
 

Sudski sporovi 
 

Procenjena vrednost sudskih sporova koji se na dan 31. decembra 2021. godine vode protiv Društva 
iznosi od 14.028 hiljada RSD (2020. godine -18.607 hiljada RSD). Iznosi konačnih gubitaka po osnovu 
sudskih sporova mogu biti uvećani po osnovu obračunatih zateznih kamata do datuma okončanja 
sporova, odnosno do datuma konačnih isplata po sporovima. Društvo je sa stanjem na dan 31. 
decembra 2021. godine formiralo dugoročna rezervisanja za sudske sporove u iznosu od 12.981 
hiljada RSD. 
  

 
35. PORESKI RIZICI 
 

Poreski propisi Republike Srbije se često različito tumače i predmet su čestih izmena. Tumačenje 
poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Društva mogu se 
razlikovati od tumačenja rukovodstva. Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane 
poreskih vlasti i Društvu može biti određen dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti 
poreske obaveze je pet  godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede plaćanje neizmirenih 
obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.   

 
Pored navedenog, Društvo ima značajne transakcije sa povezanim pravnim licima. Iako rukovodstvo 
Društva smatra da Društvo poseduje dovoljnu i adekvatnu prateću dokumentaciju u vezi sa 
transfernim cenama, postoji neizvesnost da se zahtevi i tumačenja poreskih i drugih organa razlikuju 
od tumačenja rukovodstva. Rukovodstvo Društva smatra da eventualna različita tumačenja neće 
imati materijalno značajnih posledica po finansijske izveštaje Društva. 
 
Do dana 30. marta 2022. godine, Društvo nije sastavilo Elaborat o transfernim cenama, uzimajući u 
obzir da je rok za predaju Poreskog bilansa za 2021. godinu kao i propratne poreske dokumentacije 
do 30. juna 2022. godine. Društvo ne očekuje značajne korekcije u finalnom Poreskom bilansu po 
osnovu korekcije transfernih cena. 

 
 
36. USAGLAŠAVANJE POTRAŽIVANJA I OBAVEZA   
 

Društvo je izvršilo usaglašavanje svojih potraživanja i obaveza sa stanjem na dan 31. novembra 
2021. godine, procenat usaglašenosti potraživanja iznosi 53%, a obaveza  80%.  
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