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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Skupétini akcionara i Upravnom odboru Beogradska berza a.d., Beograd

Izvestaj o finansijskim izveStajima

IzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih izveStaja Beogradska berza a.d., Beograd (u daljem tekstu: Berza), koji obuhvataju
Bilans stanja na dan 31. decembra 2018. godine i odgovarajuci Bilans uspeha, lzvestaj o ostalom rezultatu, IzveStaj o
promenama na kapitalu i lzveStaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih
raCunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izveStavanja i u skladu sa propisima Republike Srbije, kao i za one interne kontrole koje
rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izveStaja koji ne sadrze materijalno zna¢ajne pogresne iskaze,
nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Na$a je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izveStajima na osnovu izvr§ene revizije. Reviziju smo izvrsili u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju
planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucéava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znacajne pogredne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima datim u
finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom prosudivanju, ukljuujuéi procenu rizika postojanja
materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke. Prilikom
procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izvestaja radi
osmiSljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuéi u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja miSljenja o
delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode uklju€uje ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih
politika i opravdanosti raCunovodstvenih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opSte prezentacije
finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju osnovu za izrazavanje naseg revizijskog
misljenja.

Misljenje

Po nasem miSljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno zna€ajnim pitanjima, finansijski

polozaj Berze na dan 31. decembra 2018. godine, kao i rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se
zavrSava na taj dan, u skladu sa raCunovodstvenim propisima Republike Srbije.
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the RSM network is anindependent accounting and consulting firm which practices inits own right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any
jurisdiction.



RSM

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

IzvrSili smo pregled godiSnjeg izvestaja o poslovanju Berze. Rukovodstvo Berze je odgovorno za sastavljanje i prezentiranje
godisSnjeg izvestaja o poslovanju, u skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS broj 62/2013 i i
30/2018). Nasa odgovornost je da izrazimo miSljenje o uskladenosti godiSnjeg izveStaja o poslovanju sa finansijskim
izvestajima za poslovnu 2018. godinu. U vezi sa tim, nasi postupci ispitivanja su ogranieni na procenjivanje usaglasenosti
raCunovodstvenih informacija sadrzanih u godiSnjem izvestaju o poslovanju sa godisnjim finansijskim izvestajima koji su bili
predmet revizije. Shodno tome nasi postupci nisu ukljucivali pregled ostalih informacija sadrzanih u godiSnjem izvestaju o
poslovanju koje proisti€u iz informacija i evidencija koje nisu bile predmet revizije. Po naSem misljenju, raCunovodstvene
informacije prikazane u godiSnjem izveStaju o poslovanju su, po svim materijalno znacajnim pitanjima, uskladene sa
finansijskim izvestajima Berze za godinu koja se zavrsila na dan 31. decembar 2018. godine.

Beograd, 04. mart 2019. godine

Miroslav M. Milojevi¢

Licencirani ovlaséeni revizor

RSM Sertita d.o.0. SM

Lptprad Mol Beggres



BILANS STANJA BERZE
na dan 31. decembar 2018. godine

Beogradska berza a.d., Beograd

(U hiljadama dinara)

Grupa raéuna, POZICIJA AOP Napom?na Iznosp —
ratun brol*  lrekuc¢a godina '; odln:’
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (0002+0003+0004+0005+0009) 0001 27.612 29.327
0 | NEMATERIJALNA IMOVINA 0002 1I-1 1.083 1.547
01 Il MATERIJALNA IMOVINA 0003 -2 22.151 22.167
02 Il UCESCA U KAPITALU 0004
03 0sim 032 [IV DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (0006+0007+0008) 0005 -3 4.378 5.613
030 i 039 (deo) [1. Hartije od vrednosti koje se drZe do roka dospeca 0006 3.726 4.960
031 039 (deo )|2. Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju 0007
033 i 039 (deo) |3. Ostali dugorocni finansijski plasmani 0008 652 653
04 V DUGOROCNA POTRAZIVANJA 0009
B. OBRTNA IMOVINA (0011+0012+0013+0022+0026) 0010 140.254 146.888
10§12 I. ZALIHE | PLACENI AVANSI 0011 1l-4 3.308 3.067
11 Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI | SREDSTVA 0012
POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA
Il POTRAZIVANJA (0014+0015+0016+0017+0018+0019+0020+0021) 0013 6.669 7.037
200 209 (deo) |1. PotraZivanja po osnovu clanstva 0014 -5 192 156
2011209 (deo) |2. PotraZivanja po osnovu naknada za obavljanje poslova listinga 0015
202 i 209 (deo) :iml:’k(:lrjiwanja po osnovu naknada za obavljanje poslova na Open 0016
203 i 209 (deo) |4. PotraZivanja po osnovu naknada za obavljanje poslova na MTP Belex| 0017 11-5 3.490 4.438
20;'030(3; i‘]}s '15. Ostala potrazivanja po osnovu obavijanja delatnosti 0018 -5 2247 1.782
21 6. PotraZivanja za kamatu i ostala ulaganja oo19 II-6 72 167
22 7. Ostala potraZivanja 0020 -7 668 494]
25 8. Porez na dodatu vrednost 0021
23 osim 232 |IV. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (0023+0024+0025) 0022 129.262 130.092
230 1. Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 0023
231 i 239 (deo) |2. Deo dugoroénog plasmana koji dospeva do jedne godine 0024
233 i 239 (deo) |3. Ostali finansijski plasmani 0025 -8 129.262 130.092
24 V GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI 0026 -9 1.015 6.692
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 0027 111 970
28 osim 288 |G. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 0028 1-10 16.003 13.833
D. UKUPNA BILANSNA AKTIVA (0001+0010+0027+0028) 0029 184.839 190.048|
88 D. VANBILANSNA AKTIVA 0030 126 126
PASIVA
:.4 :(;:I;AL (0402-0403+0404+0405+0406+0407-0408+0409-0412- 0401 -2 168.245 176.559
30 | OSNOVNI KAPITAL 0402 125.632 125.632
31 Il UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0403
32 Il KAPITALNE REZERVE 0404
33 IV REZERVE IZ DOBITKA 0405
340 V REVALORIZACIONE REZERVE 0406 54.283 50.516
341 VI NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU HOV RASPOLOZIVIH ZA 0407
PRODAJU




(U hiljadama dinara)

Grupa ratuna, POZICIJA AOP Napomena ks
raun brof*  ltekuéa godina P':;':::'
1 2 3 4 5 6
242 VIl NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU HOV RASPOLOZIVIH ZA 0408
PRODAJU
35 VIIl NERASPOREBDENI DOBITAK (0410+0411) 0409 1.539( 22.043
350 1. Nerasporedeni dobitak prethodnih godina 0410 1.539 22.043|
351 2. Nerasporedeni dobitak tekuce godine 0411
36 IX GUBITAK (0413+0414) 0412 13.209 21.632
360 1. Gubitak prethodnih godina 0413
361 2. Gubitak tekuce godine 0414 13.209 21.632
032,232 |X OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 0415
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE (0417+0418+0422) 0416 15.965 12.645
40 | DUGOROCNA REZERVISANJA 0417
41 Il DUGOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE (0419+0420+0421) 0418
410, 411 1. Dugoroéne hartije od vrednosti 0419
412 2. Dugoroéni krediti 0420
413,419  |3. Ostale dugoroéne finansijske obaveze 0421
12,43, 4145 | ot aams0aEs04284042020430 o422 1506l 12648
420 1. Kratkoro¢ne hartije od vrednosti 0423
421 2. Kratkorocni krediti 0424
422 3. Obaveze po osnovu zakupa 0425
423 4. Deo dugorocnih finansijskih obaveza koji dospeva za placanje u roku 0426
do godinu dana
429 5. Ostale kratkorocne finansijske obaveze 0427
43 6. Obaveze iz poslovanja 0428 11-13 13.022 10.301
44 7. Obaveze za poreze i doprinose 0429 11-14 82 74
45 |8. Obaveze za porez na dodatu vrednost 0430 1-14 2.861 2.270
468 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 0431 208
46 (osim 468) |G. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 0432 I-15 629 636
47 D. OBAVEZE PO OSNOVU STALNE IMOVINE NAMENJENE 0433
PRODAJI | SREDSTAVA POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA
D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA (0408+0412+0415-0402+0403- 0434
0404-0405-0406-0407-0409) 2 0 = (0416+0431+0432+0433-0029) 2 0
E. UKUPNA BILANSNA PASIVA (0401+0416+0431+0432+0433-0434) 0435 184.839 190.048
89 Z. VANBILANSNA PASIVA 0436 126 126

Ovi finansijski izvestaji odbreni s

*Redni broj u Napomenama uz finansijske izvestaje gde je izvreno detaljnije obelodanjivanje prikazanog iznosa

ivanje dana 01.03.2019. godine i potpisani su od strane zakonskog zastupnika

M‘ ogradska berza a.d., Beograd



BILANS USPEHA BERZE
za period od 01. januara 2018. do 31. decembra 2018.

Beogradska berza a.d., Beograd

(U hiljladama dinara)

Iznos
N fetom AoP Na:::l'?na Tekuéa godina| ' 'ethodna
godina__|
1 2 3 4 5 6
A. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI
| POSLOVNI PRIHODI (1002+1003) 1001 -1 75.637 76.302
60 1. Prihodi po osnovu obavljanja delatnosti 1002 75.637 76.302
61 2. Dobici iz ostvarene razlike u ceni 1003
Il. POSLOVNI RASHODI (1005+1006+1007+1008+1009+1010) 1004 n-1 99.713 95.439|
50 1. Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti 1005 1.401 BBS'
52 2. Tro$kovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi 1006 48.543 50‘583!
511 3. Troskovi amortizacije 1007 12.524 12.210
512 4. Troskovi rezervisanja 1008
51 (oaim 5111 1, sk posiovni mshodi 1009 37.245 31.758
512), 53
54 6. Gubici na ostvarenoj razlici u ceni 1010
Ill. POSLOVNI DOBITAK (1001-1004) 1011
IV. POSLOVNI GUBITAK (1004 -1001) 1012 n-2 24.076 19.137
64 V OSTALI PRIHODI 1013 9.770 2.552
57 VI OSTALI RASHODI 1014 2
VII DOBITAK 1Z POSLOVNE AKTIVNOSTI (1011-1012+1013-1014) 1015
VIl GUBITAK IZ POSLOVNE AKTIVNOSTI (1012-1011+1014-1013) 1016 -4 14.308 16.585
|B. FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI
63 | FINANSIJSKI PRIHODI 1017 111-5 4,251 4.185
56 Il FINANSIJSKI RASHODI 1018 11-5 1.622 6.995
Il DOBITAK IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI(1017 —1018) 1019 1i-5 2,629
IV GUBITAK IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI(1018 -1017) 1020 2.810
V. DOBICI | GUBICI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI IMOVINE
62-55 |. DOBITAK OD USKLABIVANJA VREDNOSTI 1021
55-62 Il. GUBITAK OD USKLABIVANJA VREDNOSTI 1022 -6 3.195 2.763
G. DOBICI | GUBICI IZ POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA
| DOBITAK IZ POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA, EFEKTI
65-58 PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE, ISPRAVKE GRESAKA 1023
RANIJIH PERIODA | PRENOS PRIHODA
Il GUBITAK IZ POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA, EFEKTI
58-65 PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE, ISPRAVKE GRESAKA 1024 1n-10 378 502
RANIJIH PERIODA | PRENOS RASHODA
D. REZULTAT PRE OPOREZIVANJA
| DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (1015-1016+1019-1020+1021- 1025
1022+1023-1024)
:Iugﬂﬁ‘:::-)r :41:!;:5 OPOREZIVANJA (1016-1015+1020-1019+1022- 1026 12 15.252 22.660
|B. POREZ NA DOBITAK
721 | PORESKI RASHOD PERIODA 1027
722 Il ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA 1028
723 1l ODLOZENI PORESKI PRIHODI PERIODA 1029 -13 2.043 1.028
E. NETO REZULTAT
| NETO DOBITAK (1025-1026-1027-1028+1029) 1030
Il NETO GUBITAK (1026-1025+1027+1028-1029) 1031 11-15 13.209 21.632




(U hiljadama dinara)

Iznos
Grupa raéuna, Napomena
Pozicija AOP
ratun bro* | rekuca godina| ©rethodna
godina
1 2 3 4 5 6

Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM ULAGACIMA 1032
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA MATICNOG 1033
|PRAVNOG LICA
. ZARADA PO AKCIJI
| OSNOVNA ZARADA PO AKCIJI 1034
I UMANJENA (RAZVODNJENA) ZARADA PO AKCIJI 1035

*Redni broj u Napomenama uz finansijske izvestaje gde je izvreno detaljnije obelodanjivanje prikazanog iznosa



IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU BERZE

za period od 01. januara 2018. do 31. decembra 2018.

Beogradska berza a.d., Beograd

(U hiljadama dinara)

Grupa ratuna, Pozicija AOP Napomena i
raéun broj* Prethodna
Tekuéa godina godina
1 2 3 4 5 6

A. NETO REZULTAT IZ POSLOVANJA
|l. NETO DOBITAK (AOP 1030) 2001

Il. NETO GUBITAK (AOP 1031) 2002 V-1 13.209 21.632
B. OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK ILI GUBITAK

a) Stavke koje nece biti reklasifikovane u Bilansu uspeha u budué¢im

periodima

340 1. Promene revalorizacije

a) povecéanje revalorizacionih rezervi 2003 Iv-2 5.761 8.246|
b) smanjenje revalorizacionih rezervi 2004 Iv-2 1.994 6.204
b) Stavke koje naknadno mogu biti reklasifikovane u Bilansu uspeha u

buduéim periodima

1. Nerealizovani gubici i dobici po osnovu hartija od vrednosti raspoloZivih

341, 342 :

za prodaju
|a) dobici 2005

b) gubici 2006

|. DOBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE ODNOSI NA OSTALI 2007

REZULTAT PERIODA

Il. GUBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE ODNOSI NA OSTALI 2008

REZULTAT PERIODA

Ill. UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK (2003+2005+2007) - ,

(2004+2006+2008) 2 0 2009 V-2 3.767 2.042
IV UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI GUBITAK (2004+2006+2008) - 2010

(2003+2005+2007) = 0

V. UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI REZULTAT PERIODA

| UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI DOBITAK  (2001-2002+2009-2010) 2011

20

1. Pripisan vecéinskim vlasnicima kapitala 2012

2. Pripisan vlasnicima koji nemaju kontrolu 2013

Il. UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI GUBITAK (2002-2001+2010-2009)20 2014 V-3 9.442 19.580
1. Pripisan vedinskim vlasnicima kapitala 2015

2. Pripisan vlasnicima koji nemaju kontrolu 2016

*Redni broj u Napomenama uz finansijske izvestaje gde je izvrSeno detaljnije obelodanjivanje prikazanog iznosa



IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE BERZE

U periodu od 01. januara do 31. decembra

Beogradska berza a.d., Beograd

(U hiljadama dinara)

Iznos
Pozicija AOP Telkuéa goding p;:z?::a
1 2 3 i+
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. PRILIVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI (3002+3003+3004+3005+3006) 3001 86.764 88.234
1. Prilivi po osnovu ¢lanstva 3002 4.284 4.440
2. Prilivi od naknada za obavljanje poslova listinga 3003 9.850 8.638
3. Prilivi od naknada za obavljanje poslova na open marketu 3004 2.165 1.978|
4. Prilivi od naknada za obavljanje poslova na MTP Belex 3005 14.083 15.454
5. Ostali prilivi po osnovu obavljanja delatnosti 3006 56.382 57.724
Il. ODLIVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI (3008+3009+3010) 3007 89.755 94.194
1. Odlivi po osnovu rashoda po osnovu zarada 3008 26.351 27.070
2. Odlivi po osnovu rashoda iz drugih poslovnih aktivnosti 3009 35.823 38.349
3. Ostali odlivi 3010 27.581 28.775
Ill. NETO PRILIV GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI (3001-3007) 3011
IV. NETO ODLIV GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI (3007-3001) 3012 2.991 5.960
B. TOKOVI IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I. PRILIVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA (3014+3015+3016) 3013 80.643 57.876
1. Prilivi od prodaje materijalnih i nematerijalnih ulaganja 3014 674 20
2. Prilivi od prodaje (naplate) dugoroénih finansijskih ulaganja 3015 1.5615 1.599
3. Ostali prilivi 3016 78.454 56.257
Il. ODLIVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA (3018+3019+3020) 3017 83.723 73.341
1. Odlivi po osnovu materijalnih i nematerijalnih ulaganja 3018 6.285 9.781
2. Odlivi po osnovu ulaganja u dugoroéne finansijske plasmane 3019
3. Ostali odlivi 3020 77.438 63.560
lll. NETO PRILIV GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA (3013-3017) 3021
IV. NETO ODLIV GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA (3017-3013) 3022 3.080 15.465
V. TOKOVI IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. PRILIVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA (3024+3025+3026+3027) 3023
1. Prilivi od emisije akcija - 3024
2. Prilivi od dugoroénih kredita 3025
3. Prilivi od kratkoro€nih kredita 3026
4. Ostali prilivi 3027
Il. ODLIVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA (3029+3030+3031+3032+3033) 3028
1. Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija 3029
2. Odlivi za otplate dugoroénih kredita 3030
3. Odlivi za otplate kratkoroénih kredita 3031
4. Odlivi za dividende 3032
5. Ostali odlivi 3033
Ill. NETO PRILIV GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA (3023-3028) 3034




(U hiljadama dinara)

Iznos
Pozicija AOP Tokiséa goding p.-::,’?::,
1 2 3 4

IV. NETO ODLIV GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA (3028-3023) 3035

G. NETO PRILIV GOTOVINE (3011+3021+3034-3012-3022-3035) 3036

D. NETO ODLIV GOTOVINE (3012+3022+3035-3011-3021-3034) 3037 6.071 21.425
D. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG ﬁEHIODA 303:25- 6.692 33.768
E. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 3039 1.974 1.245
Z. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 3040 1.580 6.896
g.osgsgoggr;:sgg [l)(:)?du OBRACUNSKOG PERIODA (AOP 0026) (3036 3041 1.015 6.692
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Beogradska berza a.d. Beograd
NAPOMENE UZ FINANSIISKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

| BEOGRADSKA BERZA A.D. BEOGRAD | OSNOVE ZA FINANSIJSKO I1ZVESTAVANIE
1. Nastanak i znafajni momenti razvo)a
BEODRADSKA BERZA je:

1) osnovana pad nazivom Jugoslovensko triite kapitala p.o (3TK), Odlukom osnivalke skupdtine (od
27.12.1989. godine), na osnovu Zakona o trZistu novca i trZiStu kapltala (Sluzbenl list SFRJ br. 64/89) kao
organizacija finansijskog posredovanja sa potpunom odgovornos¢u, a ReSenjem Komisije za davanje
odobrenja o izdavanju hartija od vrednosti (broj: 2-14392/1,0d 16.2.1990. godine), dato je odobrenje za
poletak rada JTK, Osnivanje Drudtva upisano je u sudski registar Okruinog privrednog suda u Beogradu,
resenjem aod 19.2.1990. godine, Fi: 1331/90.

2) Ugovorom od 23.6.1995. godine | izmenama Ugovora od 27.3.1996. godine, usaglasila je akta, organizaciju
i uslove poslovanja sa Zakonom o berzama, berzanskom poslovanju i berzanskim posrednicima (Sluzbeni list
SRJ br. 90/94), u kom postupku se organizovala u formi akcionarskog druStva pod imenom Beogradska
berza a.d. Beograd, te u kom postupku su izdate:

(1) dozvola za osnivanje - Saveznag ministarstva za finansije (broj: 1/2-08-003/95, od 30. juna 1935.
godine i broj: 4/1-08-004/96, od 28.6.1996. godine);

(2} dozvola za rad:

- Savemne komlsije za hartije od vrednostl u delu trgovanja akcijama, dugoroénim hartijama od
vrednosti i finansijskim derivatima (broj:03-326/2-95, od 4. jula 1995. godine);
Narodne banke Jugoslavije u delu trgovanja kratkoro¢nim hartijama od vrednosti, Ziralnim novcem,
menicom, {ekom, devizama i zlatom (broj: G-838, od 25. septembra 1995. godine)
robnog odeljenja - Saveznog ministarstva za trgovinu (1/1-04-093/96-002, od 25.4.1996. godine).

3) organizovala se kao organizacija ovlaséena za obavljanje delatnosti organizovanja trgovine hartijama od
vrednosti i finansijskim derivatima, 2004. godine u postupku uskladjivanja svog poslovanja i akta sa
Zakonom o triidtu hartija od vrednosti | druglh finansijskih instumenata (SluZbeni list SRJ br. 65/02 |
SluZbeni glasnik RS br. 57/03 i 55/04), u kom postupku joj je Komisija za hartije od vrednosti izdala
dozvolu za rad broj: 5/0-13-643/28, od 8.9.2004. godine.

4) organizovalo se kao organizator trZi§ta koji obavlja delatnost organizovanja trgovine hartijama od
vrednosti | finansijskim derivatima na berzanskom i vanberzanskom tr#idtu, 2006. godine, u postupku
uskiadjivanja svog poslovanje i akta sa Zakonom o privrednim drudtvima {SluZbeni glasnik RS br. 125/04) i
Zakonom o triiStu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata (SluZbeni glasnik br. 47/2006), u
kom postupku je Komisija za hartije od vrednosti:

(1)reSenjem br. 5/0-04-4371/3-06, od 11.12.2006. godine, dala saglasnost na izmenu opitih akata
organizatora trZidta, &ime je Beogradska berza a.d. Beograd izvriila uskiadjivanje sa Zakonom saglasno
odredbi &lana 260. stav 1. Zakona;

(2)reSenjem br. 5/0-01-4372/3-06, od 11,12.2006. godine, dala dozvolu za rad organizatora
vanberzanskog trZista, ¢ime je Beogradska berza a.d. Beograd izvriila abavezu iz élana 260. stav 3.
Zakona, te ispunila uslove iz &lana 82. stav 1. t& 1-3. Zakona.

5} U postupku usaglasavanja sa Zakonom o privrednim drudtvima {Sluibeni glasnik RS br. 36/11, 99/11) i

Zakonom o trZidtu kapitala (Sluibeni glasnik RS br, 31/11i 112/15), redenjem Komisije za hartije od vrednosti

RS broj 5/0-04-242/17-12 od 26.4.2012. godine Beogradskoj berzi a.d. Beograd je data saglasnost za obavljanje

delatnosti organizatora regulisanog triifta | multilaterlane trgovatke platforme (MTP). Po dobljanju

saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti izvriena e registracija promena i u nadleZnom registru privrednih
subjekata - Redenje Agencije za privredne registre broj BD 69576/2012 od 28.5.2012. godine.
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1.2. Poslovno ime

Pod nazivom Jugoslovensko trziste kapitala poslovala je do 22.6.1992. godine kada je promenila poslovno ime
u Beogradska berza p.o. Beograd, uz odaobrenje lzvrinog saveta Skup3tine grada Beograd (Resenje broj: 023-
168/92-1S}, te upisana u nadleini sudski registar reSenjem OkruZnog privrednog suda u Beogradu, Fi.23624/92.

Berza danas posluje pod imenom Beogradska berza a.d. Beograd, a poslovno sediSte je obezbedeno zakupom
v poslovnoj zgradi u Novom Beogradu, ul. Omladinskih brigada br. 1.

1.3, Osnovna delatnost!

U skiadu sa Zakonom o klasifikaciji delatnosti (SluZbeni glasnik RS br. 104/2009) | Uredbom o klasifikaciji delatnosti
(“Sluzbeni glasnik RS", br. 54/2010}, preteZna delatnost Berze:

6611 — FInansijske | robne berze

U skladu sa Statutom, Berza obavlja posiove organizatora trZiSta u skladu sa ZTK i upravlja, odnosno obavlja
delatnost u vezi sa funkcionisanjem regulisanog trzidta | multilateralne trgovalke platforme (MTP). Pored poslova
registrovane delatnosti, Berza u skladu sa ZTK obawija i dodatne poslove: unapredenje promocije i razvoja triiita
kapitala u Republici Srbiji; prodaja i licenciranje trzi¥nih podataka, ukljulujuéi formiranje, prodaju, licenciranje i
trgovanje finansijskim Instrumentima, na osnovu trZidnih podataka ili drugih finansijskih mera; edukacija
investitora; obavljanje drugih potrebnih poslova u vezi sa poslovima registrovane delatnosti kao Sto su edukacija,
izdavanje i plasman publikacija, &asopisa i knjiga i st.

Drustvo nije imalo nikakvih sporednih aktivnosti. Sva nov&ana sredstva su angaZovana u osnovnoj delatnosti.

U skladu sa Zakonom o trZiStu kapitala, upravu Berze ¢ine upravni odbor i direktor, a u skladu sa Zakonom o
privrednim drudtvima, Drustvo je organizovano kao drustvo sa dvodomnim upravljanjem, te upravni odbor vri
funkciju nadzornog odbora, a direktor Berze funkciju izvrsnog direktora. U skladu sa navedenim propisima,
statutarnl organi Drudtva su:

= Skup3tina;
. Upravni odbor
= Direktor

Proselan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca u 2018. godini iznosio Jje 20.

Godidnji finansijski izveStaj za 2018. godinu odobrio je Upravni odbor Drudtva dana 1. marta 2019. godine.

Osnovni kapital Dru$tva je upisan i upladen u celini i registrovan u nadleznom registru privrednih subjekata.
Prema podacima registrovanim u Centralnom registru hartija od vrednosti, Druftvo ima 44 akcionara, a
osnovni kapital Drudtva €int 4.160 obi&nih akclja, nominalne vrednosti 30.200,00 dinara, koje glase na ime i
nose pravo glasa.
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Redosled prvih deset akcionara Drudtva pa broju akcija i u¢eséu u kapitalu Drudtva:

kcionari Berze (prvih 10} Broj akcija 9% utedéa
Republika Srbija 430 10,34
Beobanka a.d. u stecaju, Beograd 430 10,34
IAC Holding doo Beograd 426 10,24
Erste group bank, Bel 386 9,28
investbanka a.d. u stecaju, Beograd 300 7,21
Beogradska banka a.d.u stelaju, Beograd 240 5,77
Erste bank, Novi Sad 170 4,09
M&YV investments, Novi Sad 170 4,09
NLB banka a.d.Beograd 150 3,61
|Po§tanska Stedionica banka a.d. Beograd 140 3,36

ZTK utvrduje obavezu lica koja stifu, odnosno smanjuju uéedée u kapitalu Berze, a u odnosu na procente
definisane kao kvalifikovano ufe$ce u kapitalu organizatora trzita.

Tokom 2018. godine nije bilo promena u kvalifikovanom uéed¢u u kapitalu Berze u odnosu na prethodnu
godinu, a prema podacima iz jedinstvene evidencije akcionara na dan 31.12.2018. godine, kao i u prethodnoj
godini, po osnovu direktnog uceica u kapitalu Berze kvalifikovano ufedce imaju stededi akcionari:

Akcionari Berze (direktno kvalifikovano uéeice) Broj akcija % ulelta W

AC Holding doo Beograd 426 - 10,24 l

Republika Srbija ' ] 430 | 10,34
Beot_)anka ad B_(ﬂra_d u steéajuiﬂe_:g_grad | 430 L 10,34

Kvalfikovano uledée u kapitalu Berze kao povezana lica, izuzimajuéi Republiku Srbiju, imaju akcionarl Berze
Erste Group Bank AG | Erste Bank ad Novi Sad koji zajedno poseduju 556 akcija Berze Sto ¢ini 13,36% udedéa u
kapitalu Berze.

2. Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansljskih izveltaja

PritoZeni finansijski Izvestaji su sastavljeni u skladu sa vaZeéim propisima u Republici Srbiji zasnovanim na
Zakonu o rafunovodstvu (”Sl. glasnik RS”, br. 62/13 | 30/18) koji propisuje Medunarodne radunovodstvene
standarde, odnosno Medunarodne standarde finansijskog lzveStavanja kao osnovu za sastavljanje i
prezentaciju finansijskih izveltaja, kao i relevantnim propisima izdatim od strane Ministarstva finansija
Republike Srbije,

Prema Zakonu o raCunovadstvu, Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja su: Konceptualni okvir 23
finansijsko izve$tavanje (dalje: Okvir), Medunarodni rafunovodstveni standardi (dalje: IAS), odnosno
Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (dalje: IFRS) i sa njima povezana tumaenja izdata od
Komiteta za tumatenje racunovodstvenih standarda (dalje: IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima

povezana tumatenja, odobrena od Odbora za medunarodne raCunovodstvene standarde (dalje: (ASB), &iji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadleino za poslove finansija.

ReSenjem o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnifi tekstova
Medunarodnih ralunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izveitavanja (“Sl.

3
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glasnik RS", br. 35/2014), utvrden je i objavijen prevod Konceptualnog okvira za finansijsko izveitavanje i
osnovnih tekstova Medunarodnih racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda
finansijskog izvedtavanja, izdatih od strane Odbora za medunarodne ralunovodstvene standarde, kao i
tumacdenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumalenje raéunovodstvenih standarda koji su u primeni
na dan sastavljanja priloZenih finansijskih izve3taja.

Finansijski izvedtaji DruStva sastavljeni su u skladu sa nafelom nastanka poslovnog dogadaja (naéelo
uzro€nosti) i natelom stalnosti poslovanja.

U Republici Srbiji ne postoje raspoloZive triisne informacije niti trZi¥no iskustvo u prometu finansijskim
instrumentima pa se poStena (fer) vrednost ne moZe pouzdano utvrditi u uslovima nepostojanja aktivnog
triista shodno zahtevima MRS 32 “Finansijski Instrumenti: Obelodanjivanje i prikazivanje” i MRS 39 “Finanslijski
instrumenti: Priznavanje { merenje”, tako su fer vrednosti finansijskih instrumenata u ovim finansijskim
izvestajima iskazane na osnovu ugovora.

lznosi u priloienim finansijskim izvedtajima iskazani su u hiljadama dinara, osim ukoliko nije drugatije
naznaleno. Dinar (RSD) predstavlja funkcionalnu | izvedtajnu valutu. Sve transakcije u valutama koje nisu
funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.

3. Uporednl podaci
Uporedne podatke &ine finansijski izvedtaji za 2017. godinu sastavijeni u skladu sa rafunovodstvenim
propisima vaZeéim u Republici Srbiji.

4. Pregled zna&ajnih raéunovodstvenih politika

Konsolidacija. Drustvo nema ucedéa u kapitalu zavisnlh pravnih lica pa samim tim nema obavezu izrade
konsolidovanih finansijskih izveStaja.

Ralunovodstveni metod. Finansijski izveStaji DruStva 2a 2018. godinu sastavljeni su primenom metoda
prvobitne nabavne vrednosti.

Stalna Imovina. Stalna imovina obuhvata nematerijalnu | materijalnu imovinu.

Nematerljalna Imovina predstavlja resurs Drudtva pod uslovom da ga Drudtvo moZe konteolisati i da Drustvo
od te nematerljalne imovine ostvaruje ekonomsku korist. Nematerijalnu imovinu &ine softver, ostala
nematerijalna imovina - licence | avansi za nematerijalnu imovinu.

Poletno priznavanje nematerijalne imovine vri se po metodu nabavne vrednosti. Ova vrednost se sastoji od
vrednosti po fakturi dobavija¢a, trotkova uvoza, poreza na dodatu vrednost i svih troikova nastalih u vezi sa
dovodenjem imovine u odgovarajuée stanje i lokaciju za namenjenu upotrebu.

Vrednovanje nematerijalne imovine nakon pofetnog priznavanja vrii se primenom modela nabavne vrednosti
predvidenog MRS 38 Nematerijalna imovina.

2a obradun amortizacije nematerijalne imovine primenjuje se metoda proporcionalnog otpisivanja. Drustvo
koristi stopu amortizacije od 20% godiinje ukoliko drugaéije nije utvrdeno ugovorom ili nekim drugim
dokumentom koji se na nematerijalnu imovinu odnosi.
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Obrafun amortizacije nematerijalne imovine vrii se od poletka narednog meseca od meseca kada je
nameterijalna imovina stavijena u upotrebu na osnovicu koju {ini nabavna vrednost.

Nematerijalna imovina se otpisuje u roku od pet gadina, osim imovine {ije je vreme kori3¢enja utvrdena
ugovorom, kada se otpisivanje vrii u rokovima predvidenim ugovorom.

Materijalna tmovina predstavlja resurs Drudtva pod uslovom da ga Drustvo moze kontrolisati | da Drustvo od
te materijalne imovine ostvaruje ekonomsku korist. Ukljuluje kancelarijsku opremu, transportna sredstva i
ostalu materijalnu imovinu 3to sve &ini 11,99% od ukupne poslovne aktive na dan 31.12.2018. godine,

Poletno priznavanje materijalne imovine vrsi se po metodu nabavne vrednosti. Ova vrednost se sastoji od
vrednosti po fakturi dobavljaca, troSkova uvoza, poreza na dodatu vrednost i svih troSkova nastalth u vezi sa
dovodenjem Imovine u odgovarajue stanje i lokaciju za namenjenu upotrebu. Vrednovanje materijalne
imovine nakon poletnog priznavanja wrii se primenom modela nabavne vrednosti predvidenog MRS 16
Nekretnine, postrojenja | oprema.

Vrednovanje naknadnih izdataka u materijalnoj imovini vrii se kada se radi o ulaganjima koja produiavaju
korisni vek upotrebe sredstava, povecava kapacitet, unapreduje sredstvo, fime se poboljfava kvalitet
proizvoda, bitno se smanjuju troSkovi proizvodnje u odnosu na trokove pre ulaganja.

Ukljudivanje ovih ulaganja u knjigovodstvenu vrednost vrdi se proporclonalnom korekcijom nabavne vrednosti i
ispravke vrednosti ili samo korekcijom ispravke vrednosti.

Tro¥kovi servisiranja, tehnickog odriavanja, manje popravke i ostalo ne povecavaju vrednost sredstva veé
predstavlja rashod perioda.

Obrafun amortizacije materijalne imovine vrii se proporcionalnom metodom od poletka narednog meseca od
meseca kada je materljalna imovina stavljena u upotrebu, tokom procenjenog korisnog veka upotrebe
sredstva.

Procenjeni korisni vek upotrebe sredstava po potrebi se preispituje i ako su oekivanja znafajno razlidita od
prethodnih procens, stope amortizacije se prilagodavaju za tekuce | buduée periode,

Stope amortizaclje primenjene za 2018. godinu su sledeée:

Stope
AmoAmortizacione grupe
Raéunarska oprema 25%
Transportna sredstva 15%
Nameitaj 20%
Ostala oprema 10-25%
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a) Dugoro&nl finansijskl plasmani

U okviru dugorotnih finansijskih plasmana Iskazuju se ulaganja u hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju,
dugoroéne hartije od vrednosti koje se drie do dospeéa, otkupliene sopstvene akcije | ostall dugorolni
plasmani.

Dugorotni finansijski plasmani predstavljaju finansijska sredstva koja se prilikom po&etnog priznavanja mere
po njihovoj nabavnoj vrednostl. Posle patetnog priznavanja Drustvo meri dugoro&ne finansijske plasmane po
njihovim postenim, fer vrednostima. Utvrdivanje njihovih fer vrednosti vr¥i se na dan sastavljanja finansijskih
izvestaja.

b) Zzalihe

U okviru zaliha iskazuju se zalihe inventara &ije se se priznavanje | vrednovanje vrdi u skladu sa MRS 2 i drugim
relevantnim MRS. Zalihe obuhvataju stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se
obuhvataju kao | pladeni avansi.

c) Kratkoro&na potrailvanjal plasmani

PotraZivanja od kupaca i druga potraZivanja iskazana su po nominalnoj vrednosti. Ispravka potralivanja se vrii
na teret rashoda ukoliko je od roka za njthovu naplatu prosfo najmanje 60 dana.

Direktan otpis na teret rashoda vril se u slufaju kada postoje uverljivi dokazi da se potraiivanje ne moie
naplatiti.

KratkoroCne finansijske plasmane &ine krediti, hartije od vrednosti i ostali kratkoroéni plasmani sa rokom
dospeéa kaji je kraci od dvanaest meseci posle izve$tajnog perioda, odnosno od dana bilansa. Ako postoji
verovatnoca da se datl krediti ili hartije od vrednosti ne mogu naplatiti prema ugovorenim uslovima, nastaje
gubitak zbog umanjenja vrednosti (obezvredivanje).

Odluku o otpisu potraZivanja, odnosno umanjenju vrednosti kratkoro&nih plasmana donosi direktor Drustva.

d) Kapltal

Kapital Drustva &ini osnovni kapital na kome se iskazuje akcijski kapital kao proizvod broja emitovanih
akcija i njihove nominalne vrednosti, revalorizacione rezerve i nerasporedenl dobitak ranijih godina.

e)Zakonske obaveze

Drustvo obradunava poreze i doprinose po sledetim osnovama:
* porezna dodatu vrednost;
* poreze | doprinose na zarade, naknade zarada i drugih primanja zaposlenih;
= porezna dobiti
s poreze i doprinose prema razli&itim Republickim | op3tinskim propisima.

MRS 12 - Porez na dobit, definiie natin ratunovodstvenog evidentiranja i obelodanjivanja poreza na dobit kao
zbir tekuceg i odloZenog poreza.
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Tekuéi porez

Tekuéi porez na dobit predstavlja iznos kaji se obrafunava i plaéa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit
vazedim u Republici Srbili. Porez na dobitak u visini od 15% se pla¢a na poresku osnovicu utvrdenu poreskim
bilansom. Poreska osnovica prikazana u poreskom bilansu ukijufuje dobitak prikazan u zvaniénom bilansu
uspeha i korekcije deflnisane poreskim propisima Republike Srbije. Poreski propisi Republike Srbije ne
predvidaju moguénost da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza
plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda mogu se preneti na ratun dobitaka iz
buduéih obradunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

OdioZeni porez

OdloZeni porez na dobit se obrafunava za sve privremene razlike izmedu poreske osnove imovine i obaveza i
njihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno vaieée poreske stope na dan bilansa su korid¢ene za obraéun
iznosa odlozenog poreza. OdloZene poreske obaveze priznaju se 2a sve oporezive privremene razlike. OdloZena
poreska sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i za efekte prenetog gubitka i neiskoridéenih
poreskih kredita iz prethodnih perioda do nivoa do kojeg je verovatno da ¢e postojati buduéi oporezivi dobici
na teret kojih se odloiena poreska sredstva mogu iskoristiti. Knjigovodstvena vrednost odloZenlh poreskih
sredstava preispituje se na dan svakog bilansa stanja i umanjuje do mere do koje vide nije izvesno da je nivo
otekivanih bududh oporezivih dobitaka dovoljan da se ukupna vrednost ili deo vrednosti odloZenih poreskih
sredstava moze iskoristiti. OdloZena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na dan svakog bilansa
stanja i priznaju do mere do koje je postalo izvesno da je nivo o&ekivanih buducih oporezivih dobitaka dovoljan
da se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Tekudi i adloZent porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i uklju€eni su u neto dobit perioda.
Porezii doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljuéuju porez na imovinu, kao i druge poreze | doprinose u
skladu sa republickim i opStinsklm propisima.

f) Prihodlirashodi

Prihodi obuhvataju prihode od redovnih aktivnosti Drudtva i dobitke. U prihode spadaju prihodi po osnovu
obavljanja deletnostl, dobici iz ostvarene razlike u ceni, prinodi od uskladivanja vrednosti imovine, finansijski
prihodi | ostali prihodi.

Prihod obuhvata fer vrednost za prodaju usluga, bez obrafunatog poreza, rabata i popusta. Priznavanje
prihoda se vrii na sledeéi naéin:
= Prihod u slutaju prufanja usluga se priznaje u ratunovodstvenom periodu u kom su usluge pruZene sra-
zmerno stepenu izvrienja usluge na dan Bilansa stanja.
= Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne
kamatne stope. Prihodi po osnovu kamate ukljuCuju i prihode od zateznih kamata na zakasnela placanja
obracunatih primenom propisane stope zakonske zatezne kamate.
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Rashodi abuhvataju trotkove koji proisti¢u iz redovnih aktivnosti Drutva | gubitke.

U rashode spadaju rashodi po osnovu abavljanja delatnosti, ostali poslovni rashodi, trotkovi zarada, naknada
zarada i ostali liéni rashodi, nematerijalni tro3kovi, gubici na ostvarenoj razlici u ceni, rashodi od uskladivanja
vrednosti imovine | obaveza, finansijski rashodi i ostali rashodi.

Rashodi terete trotkove u tafno naznaenom iznosu u periodu na koji se odnose finansijski izvedtaji i
obralunavaju se po nadelu uzrocnosti. Rashodi se priznaju u periodu u kome su nastali i direktno se povezuju
sa nastalim prinodima.

g) Materijalno znakajna gredka

Ispravljanje materijalno znaéajne greske vrii se preko rafuna nerasporedene dobiti ili gubltka ranijih godina u
skladu sa MRS 8 Ratunovodstvene politike, promene raunovodstvenih procena i greske.

Materijalno znalajna gredka je ona koja pojedinaéno Ili kumulativno sa ostalim greSkama predstavlja vile od
2% poslovnih prihoda iskazanih u bilansu uspeha za godinu kada je nastala greska.

Ispravljanje naknadno ustanovijenih greSaka koje nisu materijalno znacajne vrii se na teret rashoda ili prihoda
perioda u kome su identifikovane.

h) iskazi u devizama

Transakcije obavljene u stranoj valuti preralunavaju se na dan poslovne promene u dinare po srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom deviznom trZistu.

Sredstva i obaveze iskazani u devizama na dan Bilansa stanja preralunavaju se i iskazuju u dinarima po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trziStu, a koji vail na dan sa&injavanja finansijskih
izvestaja.

Pozitivne ili negativne kursne razlike koje su rezultat prerakunavanja poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom preraluna pozicija Bifansa stanja iskazanih u stranoj valuti bilansirane su u korist ili na teret Bilansa
uspeha kao prihodi i rashodi po osnovu kursnih razlika.

i) Beneficlje zaposlenih

Drudtvo ne poseduje sopstvene penzione fondove kao ni opcije u cilju isplate zaposlenim po moguéim
osnovama i po tom osnovu nema identifikovane obaveze na dan 31. decembra 2018. godine.

j) Rezultat

Drustvo iskazuje neto rezultat poslovanja kao zbir rezultata iz redovnog poslovanja umanjen 2a porez na
dobitak Drustva.



Beogradska berza a.d. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2018. godine

Il PREGLED POZICIJA BILANSA STANJA SA NAPOMENAMA

1. Nematerljalna imovina

Bilansirana nematerijalna imovina u iznosu od 1.083 hiljada dinara ima sledefu strukturu:

u 000 dinara
Nematerijalna Imovlna 2018. 2017.
Softver | ostala prava 15.470 15.470
Avansi za nematerijalnu Imovinu 0 0
Ukupno: 15.470 15.470
(spravka vrednosti - softver 14,387 13.923
Ukugpno: 14.387 13,923

2. Materijaina Imovina sa pregledom promena

Na posebnim analitickim rafunima materijalne imovine obezbedene su odgovarajue evidencije o nabavnoj
vrednosti i Ispravkama. Nove nabavke bilansirane u 2018. godinl iskazane su po nabavnoj vrednosti koja
ukljucuje sve Izdatke koji se priznaju u skladu sa MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema.

PROMENE MATERIJALNE IMOVINE

u 000 dinara
Nabavna vrednost:
Stanje 01.01.2017. god. 87.450 3.575 0 0 3.481 94.506
Povedanja: 9.781 9.781
Nove nabavke 9.781 9.781
Smanjenje: 11.413 11.413
Rashodovanije (tpls) 11.413 11.433
IsknjiZenje | prodaja
Po proceni
Aktiviranje {iskoridéenje)
Stanje 31.12.2017. god. 85.818 3.575 0 0 3.481 92.874
Ispravka vrednstl:
Stanje 01.01.2017. god. 74.414 261 0 0 3.481 78.156
poveéanja: 10.663 10.663
Amortizacija 10.663 10.663
Smanjenje: 18.112 18.112
Rashodovanije {otpls) 11.413 11.413
Po proceni 6.699 6.699
{sknjiZen|e {prodaja)
Stanje 31.12.2017. god. 66.965 261 0 0 3.481 70.707
Sadaidnja vrednost:
31.12.2017. godine 18.853 3.314 0 0 0 22.167
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Nabavna vrednost:

Stanje 01.01.2018. god. 85.818
Poveéanja: 6.285
Nove nabvke 6.285
Smanjenje: 1.577
Rashodavanje (otpls} | Isknjiienje 1,577
Isknjizenje | prodaja

Po proceni

Aktiviranje {iskori3éenje)

Stanje 31.12.2018. god. 90.526

Ispravka vednostl:

Stanje 01.01.2018. god. 66.965
Povelanja: 10.977
Amonrtizacija 10.977
Smanjenje: 6.253
Rashodovanje (otpls) 1.575
Po proceni 4.678
Isknjizenje (prodaja)

Stanje 31,12.2018. god. 71.689

Sadainja vrednost:
31.12.2018. godine 18,837

3. Dugoroéni finansijski plasman}

Dugoroénl finansijskl plasmani

Hartije od vrednosti koje se drie de dospeta
Ostali dugorolni finansijski plasmani

Ukupno:
4. Zalihe materijala | plaéeni avansi

U okviru zaliha bilansirane su sledeée pozicije:

Plaéenl avansl
Plaéent avansi po drugim poslovima
Ukupno:

Zalihe &inl sitan inventar kojl se u celinl otpisufe u momentu davanja u upotrebu:

2alihe

Sitan inventar

Ukupno:

{spravka vrednosti sithog inventara

3.575

3.575

261

261

3.314

Beogradska berza a.d. Beograd

2018.

3.726
652

4.378

2018.
3.308
3.308

2018.
1.169
1.169

{1.169)

0 3.481 92.874

6.285

6.285

1.577

1.577

0 3.481 97.582

0 3.481 70.707

10.977

10.877

6.253

1.575

4.678

0 3.481 75.431

0 0 22.151
u 000 dinara
2017,
4.360
653
5.613
u 000 dinara
2017,
3.067
3.067
u 000 dinara
2017.
1.036
1.036
{1.036)
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5. PotraZivanja po osnovu obavljanja delatnosti

Bilanisirana potrazlvanja od naknada odnose se na:

u 000 dinara
Potrakivanja 12 naknade 2018. 2017.
Potralivan)a za godifnju Yanarinu 192 266
Potrativanja za obavljanje poslova na Open Marketu 324 324
Potraiivanja za obavljanje posiova na MTP 16.988 18.492
Potrailvan]e za provizlju 1125 788
Potralivan]a za ostale naknade 936 1.203
Potraiivanja po osnovu obavijanja delatnosti-ostaia 888 945
Ukupno: 20.453 22.019
Ispr.vrednosti potralivanja za naknadv, flanarinu | provizlju (14.524) {15.643)
Ukupno: 5.929 6.376

6. Potrativanja za kamatu | ostala ulaganja

Druitvo je u 2018.godini bilansirala potraZivanja po osnovu kamata u ukupnom iznosu od 72.125,40 hiljada
dinara obradunatom na dan safinjavanja finansijskih izveStaja. Navedena potraZivanja se u celini odnose na
potraZivanja za kamatu od paslovnih banaka kod kojih je Drudtvo plasiralo slobodna nov&ana sredstva. Deo od
4 hiljade se odnosi | na potraiivanja za kamate od duinickih hartija od vrednosti.

7. Ostala potraZivanja iz poslovanja

Ostala potraZivanja iz poslovanja imaju sledeéu strukturu:

u 000 dinara
Ostala potra¥lvanja Iz poslovanja 2018, 2017,
Potrazivanja od zaposlenih 31 27
PotraZivanja za vile plaéen porez na dobit 137 137
PotraZivanja po osnovu datib zajmova 500 330
Ostala potrativan)a iz poslovanja 5 5
Ukupno: 673 499
Ispravka vrednastl ostalib potraZivanja iz poslovanja (5} (S)
Ukupno: 668 494
8. Kratkoroénl finansl)ski plasmani
KratkoroZni finansijskl ptasmani imaju sledeéu strukturu:
u 000 dinara
Kratkoro&nl finansijskl plasmanl 2018. 2017.
Ostali finansijski plasmani-orotena dinarska sredstva 28.763 28.000
Ostali finansljski plasmani-orotens devizna sredstva 100.493 102.092
Ukupno: 129.262 130.092

1%
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9. Gotovinskl ekvivalenti | gotovina

Gotovina, kao | neposredno unovtive hartije od vrednosti, bilansiranl su u ukupnom iznosu od 1.015 hiljada
dinara i odnase se na:

u 000 dinara
Gotovinskl ekvivalenti | gotovina 2018. 2017
Tekudi (poslovni) raéuni 244 5.702
Oevizni ralun 771 990
Ukupno: 1.015 6.632

10. Porez na dodatu vrednost | AVR

Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgranienja bilansirana su u ukupnom iznosu od 16.003

hiljada dinara u celini se odnose na sledeca aktivna vremenska razgraniéenja:

L 000 dinara
Unapred plaéeni tro3kovl 2018. 2017.
Unapred plaéena premifa osiguranja 72 36
Unapred pladena pretplata za struéne Zasopise | publikacije 78 70
Ostali unapred plaéeni trodkavi 5.006 3.949
Ostall abralunati prihodi tekuéeg perioda koji nisu fakturisani 10.847 9.778
Ukupna: 16.003 13.833
11. Odloiena poreska sredstva
2018. u 000 dinara
Kretanje promena na odlofenlm poreskim sredstvima i obavezama Sredstvo Obaveza
Stanje na potetku godine 0 208
Povedan]e odlolenih poreskih sredstava u karist adloZenih poreskih
prihoda po osnovu razlike Izmedu knjigovodstvene vradnostl i poreske 970 0
osnovice kod stalne imovine koja podleZe obralunu amortizacije
Smanjenje odioZenih poreskih sredstava na teret odloZenih poreskih
rashoda tbog naopravdanosti daljeg iskazivanja
Povetanje odloZenih poreskih obaveza na teret kapitala po osnovu efekata 0 865
procena fer vrednosti nematerijalne | materijalne imovine
Smanjenje odloZenih poreskih obaveza u korist odloZenih poreskih 1073 0
prthoda
Prebljanje odloienih poreskih sredstava | obaveza 2.043 1073
Ukupno: 970 0
12. Kapital
Kapital Beogradske berze &inl:
u 000 dinara
Kapital 2018. 2017.
Akel)sk kapital 125.632 125.632
Ukupna asnownl | gstalt kapital: 125.632 125.632
Rezerve 0 0
Nerasporeden) dabitak ranijih godina 1.539 22.043
Nerasporedeni dobitak tekule godine 0 0
Revalorizacione rezerve 54.283 50.516
Gubitak tekute godine 13.209 21.632
Ukupno: 168.245 176.559

12
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13. Obaveze Iz poslovanja

Bilansirane obaveze iz poslovanja imaju sledetu strukturu:

u 000 dinara
QObaveze Iz poslovan]a 2018, 2017.
Obaveze 12 poslovanja 13.022 10.301
Ukupno: 13.022 10.301
U okviru obaveza iz poslovanja bilansirani su:
u 000 dinara
Obaveze iz poslovanja 2018. 2017.
Obaveze po ugovorima sa fizickim licima 130 60
Dobavljai 497 618
Primljeni avansi, depozitt | kauclje 12.391 9.593
Ostale obaveze iz posiovnih odnosa 4 30
Ukupno: 13.022 10.30t
14, Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih Javnlh prihoda
U okviru obaveza po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda Drustvo Je iskazalo sledece:
u 000 dinara
Obaveze po osnovu PDV | ostallh javnih prihoda 2018. 2017.
Obaveze za ostale poreze, doprinose | datbine 82 74
Obaveze 23 porez na dodatu vrednost 2.861 2.270
Ukupno: 2.943 2,344
15.  Pasivna vremenska razgraniéenja
Bilansirana pasivna vremenska razgraniZenja imaju sledecu strukturu:
u 000 dinara
Paslvna vremenska razgranléenja 2018, 2017.
Unapred obrafunat! troskovi 473 475
Obralunati prihodi buduéeg perioda 0 0
Unapred naplaéene naknade 22 naredne periode 156 161
Odloienl prihodi i primjene donacije 0 0
Ukupno: 629 636

16. Deviznl podbilans

Devizni kursevi utvrdeni na medubankarskom deviznom triistu koji su od znalaja 2a poslovanje Beogradske
berze i koji su primenjeni na preraun pozicija bilansa stanja u dinare bili su sledeéi:

Deviznl kurs utvrden na dan 31.12.2018. 31.12.2017.
EUR 1 118,1%46 118,4727
usoD 1 103,3893 99,1155

K]
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I2gled deviznog bilansa na bazi utvrdenog kursa:

DEVIZNI PODBILANS NA DAN 31.12,2017, G.

Beogradska berza a.d. Beograd

Ukupno

EUR usb u 000 dinara
| Potrativan)a
Gotovina | depoziti 7.867,15 586,33 950
PotraZivanja od inokupaca 82.798,74 9.809
Kratkoro&no orofena sredstva 781.000,00 96.500,00 102.092
Dugoroéni finansi[ski plasmanl 41.864,53 4.960
PotraZivanja 2a kamatu 381,90 105,92 56
Ukupno u valuti 913.912,32 97.192,25
Ukupno u 000 dinara 108.274 9.633 117.907
11 Obaveze
Ougorolni kredit
Primljen) avans! iz inostranstva
Obaveze prema inodobavijafima
Ostale obaveze Iz poslovnih odnosa 237,03 0,00 28
Oruge obaveze
Ukupno u valuti 237,03 0,00 28
Ukupno u 000 dinara
111 Razltka (I-H)
U valutl 913.675,28 97.192,25
U 000 dinara 108.246 9.633 117.879
DEVIZNI PODBILANS NA DAN 31.12.2018. G.

Ukupno

EUR uso u 000 dinara
| Patrakivan]a
Gotovina | depoziti 5.829,96 796,83 771
Potrailvanja od Inokupaca 93.409,93 11,041
Kratkorotno orolena sredstva 765.000,00 97.500,00 100.499
Dugoro&ni finansijski plasmani 31,527,61 3.726
PotraZivanja 2a kamatu 323,54 0,00 38
Ukupno u valutl 896.092,04 98.296,83
Ukupno u 000 dinara 105.913 10.162 116.075
IlObaveze
Dugoroéni krediti
Primljeni avansi Iz inostranstva
Obaveze prema inodobavljadlma
Ostale obaveze iz poslovnih odnosa
Druge obaveze
Ukupna u valutt 0,00 0,00 0
Ukupno v 000 dinara 0,00 0,00 0
118 Razltka (-1
U valoti 896.091,04 98.296,83
U 000 dinara 105.913 10.162 126.075
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i PREGLED POZICIJA BILANSA USPEHA SA NAPOMENAMA

1. Poslovni prihodi i rashodi

a) Poslovnl prihodi se sastoje Iz :
v 000 dinara
Poslovni prihodl 2018, 2017.
Prihodi po osnovu obavljanja delatnosti 75.637 76.302
Oobici iz ostvarene razlike u ceni 0 47
Ukupno: 75.637 76.302
b) Paslovnt rashodi se sastoje iz:
u 000 dinara
Postovni rashodi 2018, 2017.
Rashodi po osnovu obavijanja defatnosti 1.401 888
Trodkovl zarada, naknada zarada | ostali i¢ni rashodl 48.543 £0.583
Trotkovi amontizacije 12.524 12.210
Ostali postovni rashodi 37.245 31.758
Ukupno: 99.713 95.439
c) POSLOVNI DOBITAK - -
d) POSLOVNI GUBITAK 24,076 19.137
2. Ostall prihodi 1 rashodi
a) Ostall prihodl potitu od:
v 000 dinara
Ostall prihod) 2018. 2017.
Oabici od prodaje 674 20
Viskovi 0 0
Napladena otpisana potraZivarnja 450 1,297
Ostali nepomenutt prihodi 8.646 1.235
Ukupno: 9.770 2.552
b) Ostall rashodi se sastoje od:
u 000 dinara
Ostall rashodl 2018. 2017.
Gubici po osnovu rashod. | prodaje nemat. | materijalne imovine 2 0
Ostall nepomenuti rashodi 0 0
Ukupno: 2 (4]
3. Dobitak Iz poslovne aktivnostl - -
4. Gubltak iz poslovne aktlvnost! 14.308 16.585
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5. Finansl)ski prihodi t rashodj

a)

b)

FInansljski prihodl potlZu od:

Flranst|ski prihodl
Prihedl od kamata

Pozit. kursne razlike, prihedi po osnovu efekata val. klauzule

Ukupno:

FInanslijskl rashodl su iskazanl po sledetem osnovu:

Flnansi|ski rashod}

Rashodi pe osnovu kamata
Neg. kursne razlike, rashodi po osnovu efekata val. klauzule

Ukupno:

¢) DOBITAK IZ FINANSIISKIH AKTIVNOST)
d) GUBITAKZ FINANSUSKIH AKTIVNOSTI

6. Doblcl | gubici od uskladlvanja vrednosti Imovine

10.

Prihodl od uskladivanja vredost| Imovine
Prihodi 08 usklad.vred.HOV Koje se drie do roka dospeéa
Ukupno:

Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine

Rashodi od usklad.vred.HOV koje se drie do roka dospeéa
Rashodi od uskladivanja kratkoro&nih finansljskih plasmana
Ukupno:

Dobitak od uskladivanja vrednosti

Gubltak od uskladivanja vrednosti

Dobitak iz poslovanja koje se obustavlja,
efekt! promene rafunovodstvene politike,
Isp.gredaka ranilih perloda | prenos prihoda

Gubitak iz poslovanja koJe se obustavlja,
efekti promene rafunovodstvene politike,
isp.greSaka ranijih perioda | prenos rashoda

Beogradska berza a.d. Beograd

2018.

2.275
1.976

4.251

2018.

1.622
1.622

2.629

2018.

2018.

11
3.1384
3.155

3.195

378

u 000 dinara
2017.

2.835
1.350
4.185

u Q00 dinara
2017.

0
6.995

6.995

2.810

u 000 dinara
2017.

0

0

u 000 dinara
2017.
255

2.508
2.763

2.763

502
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Druitvo je u tekufoj godini iskazalo rashod po osnovu ispravke greke iz 2017.godine u iznosu od 336 hiljada
dinara, a odnosi se na porez na dobit po odbitku na prihode koje Drustvo ostvaruje od nerezidentnog pravnog
lica. Rashod nije materijalno znalajan, all je uticao na Iskazivanje neto rezultata po tom osnovu.

Drudtvo je u tekucoj godini iskazalo rashod po osnovu ispravke gredke iz ranijih godina u iznosu od 42 hiljade
dinara, a odnosi se na povraéaj avansne uplate izvr§ene Berzi 3.9.2010.godine, po osnovu zahteva ,Mediteks”
a.d Stepanovicevo za ukijulenje njegovih akcija na triSte Berze. U meduvremenu, od izvrSene uplate do dana
iskljiZavanja pomenute avansne uplate u skladu sa Odlukom Direktora 01/1 br.10080/16, odnosno u periodu
od 2010.godine do 2016.godine, izostalo je podnosenje Berzi propisane dokumentacije uz pomenuti Zahtev i
ukljuéenje akcija imenovanog Dru3tva na triiste Berze, a u postupku medusobnog usaglalavanja potraZivanja i
obaveza ,Mediteks” a.d Stepanovifevo nije niti osporavao, niti potvrdivao svoje potraZivanje po osnovu
navedene avansne uplate. Nad imenovanim Drudtvom u meduvremenu je otvoren postupak stecaja, te je dana
11.7.2018.godine, Berzi uputen zahtev stedajnog upravnika Drultva 25 povradaj avansne uplate, te je Berza
dana 12.7.2018.godine izvriila povralaj | isti knjiZila na teret rashoda po osnovu ispravke gresaka iz ranijih
godina. Rashod nlje materijalno znadajan, ali je uticao na iskazivanje neto rezultata po tom osnovu.

11. Dobitak pre oporezivanja
12. Gubitak pre oporezivanja 15.252 22.660

13, Porez na doblitak -

Element ko)l utléu na visinu poreza na dobltak su:

u 000 dinara
Porez na dobltak 2018. 2017.
Poreski rashod perioda 0 0
QOdloieni poreskl rashodi perioda 0 0
Odloieni poreski prihodi perioda 2.043 1.028

14, Neto dobltak -
15. Neto gubitak 13.209 21.632

16. Neto dobltak ko}i pripada manjinskim ulaga&ima -

17. Neto dobitak koji pripada vlasnicima mati€énog pravnog lica - -

18. Zarada po akclji
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IV 1IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU BERZE

1. Neto rezultat iz poslovanja

Neto rezuitat Iz poslovanja

Neto dobitak
Neto gubltak

Ukupno:
2. Ostali sveobuhvatni dobltak ili gubitak

Stavke koje neée bitl reklaslfikovane u Bilansu uspeha u buduéim perfodima

1. Promene revalorizacije
a} povetanie revalori2aclonih rezervi
b) smanjenje revalorizacionih rezervi
Stavke koje naknadno mogu bitl reklasifikovane u Bilansu uspeha u buduéim

periodima

2. Nerealizovani gubici | dobicl po osnovu HOV raspoloiivih za prodaju
a) dobici
b) gubld

DOBITAK PO OSNOVU POREZA KOJ) SE ODNOSI NA OSTALI REZULTAT PERIODA
GUBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE OONOSI NA OSTALI REZULTAT PERIODA
UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK
UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATN| GUBITAK

3. Ukupan neto sveobuhvatni rezultat perioda

UKUPAN NETO SVEOBUNHVATNI DOBITAK
UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI GUBITAK

Beogradska berza a.d. Beograd

2018.

13.209
13.209

2018.

5.761
1.994

3.767

2018.

9.442

u 00O dinara
2017.

0
21.632

21.632

u 000 dinara
2017.

8.248
6.204

2.042

u 000 dinara
2017.

0
19.590
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V PREGLED POZICIA 1ZVESTAJA O TOKOVIMA GOTOVINE SA NAPOMENAMA

bl

c)

d)

a)

b)

c)

d)

Tokovl gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi gotovine iz paslovnih aktlvnostl:

Prilivi gotovine iz poslovnlh aktivnostl

Prilivi po osnovu &anstva

Prilivi od naknada za obavljanje poslova listinga

Prilivl od naknada za obavijanje poslava na open marketu
Priiv o8 naknada 2a obavijanje poslova na MTP 8elex
Ostali prilivi iz paslovnih aktivnosti

Ukupno:

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnostl:

Odllvl gotovine iz paslovnih aktivnostl

Odlivi po osnovu rashoda po osnovu zarada
Odlivi po osnovu rashoda 1z drugih poslovnih aktivnostl
Ostali odlivi

Ukupno:

Neto priliv gotovine iz poslovnlh aktlvnost|

Neto odliv gotovine iz poslovnih aktlvnosti

Tokovl iz aktivnost! Investiranja

Prilivi gotovine iz aktivnostl Investiranja:

Prillvl gotovine iz aktivnostl Investiranja

Prilivt od prodaje materljalnih | nematerijalnih ulaganja
Prilivi od prodaje (naplate) dugoro&nih finansijskih ulaganja
Ostall prilivt

Ukupno:

Odlivl gotovine Iz aktivnostl Investiranja:

Odllvi 1z aktivnasti Investiranja

Odlivi po osnovu materijainih | nematerijalnih ulaganja
0dliv) po osnovu ulaganja u dugorolne finansijske plasmane
Ostali odlivl

Ukupno;

Neto priliv gotovine 1z aktivnost! Investiranja

Neto odllv gotovine Iz aktlvnosti investiran)a

2018.

4.284
9.850
2,165
14.083
56.382

86.764

2018.
26.351
35.823
27,581
89.755

2991

2018.

674
1.515
78.454

80.643

2018.
6.285

77.438
83.723

3.080

Beogradska berza a.d. Beograd

u 000 dinara
2017.

4.440
8.638
1.978
15.454
57.724

88.234

u 000 dinara
2017.

27.070
38349
28.775
94.194

5.960

u 000 dinara
2017.

20

1.599
56.257

57.876

u 000 dinara
2017.

8.781
0
63.560

73.341

15.465
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3,

Trodkovi iz aktlvnosti finansiranja

Drustvo nije ostvarilo prilive | odlive gotovine iz aktivnosti finansiranja.

4.

Neto priliv gotovine - -

Neto odllv gotovine 6.071 21.425
Gotovina na pofetku obratunskog perioda 6.692 33.768
Pazitivne kursne razlike po osnovu preraluna gotovine 1.974 1.245
Negativne kursne razlike po osnovu prerafuna gotovine 1.580 6.896
Gotovina na kraju obrafunskog perioda 1.015 6.692

VI NAPOMENE O RIZICIMA

IzloZenost rizicima od potencijalnih obaveza

Na dan Bilansa stanja za 2018. godinu Drustvo nije imalo potencijainih obaveza u vidu jemstva,
pristupanja dugu i sl.

Druitvo je na dan 31.12.2018. godine imalo kratkoroéne obaveze u iznosu od 15.965 hiljada dinara.

S obzirom na to da u 2018. godini raspoiaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima sa 6,36% od ukupnih
obaveza, a ukljuéujudi potrativanja po raznim osnovama sa 857,80% to Drultvo nije izloZeno rizicima od
potencijalnih obaveza.

Rizik od promene kurseva valuta

U 2018. godini devizno posiovanje Dru3tva, kao i drugih privrednih subjekata na podru&ju Srbije, odvijalo
se u uslovima manjih oscitacija kursa domaée valute, 3to je do kraja izveStajne godine imalo za rezultat
jatanje dinara (RSD) u odnosu na EUR 0,2781, a slabljenje dinara (RSD) u odnosu na USD 4,2738 dinara,
posmatrano u odnosu na lzvestajnu 2017. godinu. Kako je devizni bilans na dan 31.12.2018. godine
pozitivan v iznosu od 116.075 hiljada dinara to ne postoji rizlkk od promene kurseva valuta.

Na dan bilansiranja za 2018. godinu Drultvo nije imalo ogranienja raspolaganja na imovini Drustva u
vidu uspostavljanja zaloge.

Drudtvo je dana 8.2.2018.godine izvriilo presek stanja za posmatranje naknadnih dogadaja. Nakon
izvedtajnog perioda nisu postojali materijalno znaajni korektivni dogadaji.

Drudtvo je propisalo svojim Pravilnikom o tarifl obavezu pladanja naknade za ukljuenje na regulisano
odnosno MTP triiite, kao i godiinje naknade 2a organizovanje trgovanja istim na trZitu Berze, sa rokom
placanja do 15.januara 22 tekuéu poslovnu godinu. Drustvo je 2012. godine, utvrdilo aktima obavezu
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izdavalaca da Berzi na ime obezbedenja pomenutih naknada dostave dve blanko menice sa ovlaiéenjem
za raspolaganje Istima | potvrdom NBS o registraclji instrumenata obezbedenja pla¢anja u skiadu sa
Zakanom | adlukama NBS na ime obezbedenja naplate ugovorenih naknada u skladu sa ugovorima koje
Berza ima zakljuene sa Izdavaocima. Pomenutu obavezu nisu izvrdili svi izdavaoci Cije su hartije od
vrednosti ukljuene na trziSta Berze.

6. Drudtvo je na dan 31.10.2018.godine izvr§ilo usagladavanje potraZivanja i obaveza.
U postupku usagladavanja potrazivanja postignut je visok stepen usagiadenosti.

Najte¥éi razlog neusagla¥enosti kod potraZivanja su potraZivanja iz najstarijih godina, tacnije
nemoguénost komunikacije Berze sa delom svojih izdavalaca (kupaca) u postupku medusobnog
usagladavanja potraZivanja | obaveza. Re je o druStvima koja su i dalje registrovana u APR-u i Lije se
akcije kotiraju na Berzi, a njihovr hartije od vrednosti nisu iskljufene sa trziita Berze. Odlukom Direktora
01/1 br.9937/18 izvrieno je isknjiienje dela istih, u iznosu od 3.852.968,24 dinara. Na dan
31.12.2018.godine Drustvo je ponovilo usaglaiavanje potraZivanja | obaveza sa kupcima | dobavljacima
sa kojlma je ostvaren vedi promet u toku izvestajne godine ili je iskazano veée potraZivanje/obaveza.
Druitvo Je dobilo potvrdu saglasnostl sa svim veéim kupcima, saglasnost po osnovu kratkoro&n'h
finansljskih plasmana, gotovine i gotovinskih ekvivalenata. Drustvo je dobilo potvrdu saglasnosti i kad su
u pitanju obaveze. Neusagladenost dela obaveza pojavila se u slufaju Uprave za zajednike poslove
republiZkih organa u iznosu od 563.197,01 dinara, §to se odnosi na usluge FTO — fizitko obezbedenje,
odnosno, u meduvremenu prelmenovano u PPD — protivpoiarno deiurstvo. Uprava i Berza po tom
osnovu nemaju ugovorenu (komercijalnu) transakeiju niti postoji propisan osnov koji obavezuje Berzu na
izmirenje istih, te Drudtvo nema osnova za uvodenje date obaveze u svojim poslovnim knjigama.

7. Poreskl rizicl

Poreski propisi Republike Srbije podloini su promenama I razli¢itim tumaéenjima. Tumalenja vaieéih
poreskih propisa od strane poreskih vlasti na ime odredenih transakcija i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati u zavisnostl od tumadenja odgovornog osoblja Drustva, odnosno poreskih vlasti. Usled toga
neke transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti tako da Drudtvu moie biti odreden
dodatni iznos poreza, kazni i kamata koji moze biti | materijalno znatajan. Period zastarelosti poreske
obaveze je pet godina to jest poreski organ ima pravo da odredi plad¢anja neizmirenih obaveza v roku od
pet godina od kada je obaveza nastala.

8. Rizici po osnovu sudskih sporova

Protiv Drudtva se vode 2 sudska spora, u kojima se prema izve3taju pravnog zastupnika Berze ne mogu
otekivati nikakvi gubici, na osnovu Zega Je Drustvo procenilo da na dan 31. decembra 2018. godine nije
bilo potrebno uraditi bilo kakva rezervisanja za potencijalne gubitke po osnovu istih.

9, 0Od bitnijih poslovnih dogadaja koji su nastupili nakon proteka poslovne 2018. godine, a mogu biti od
uticaja na poslovanje Berze u 2019. godine izdvajaju se efekti izmenjenog i dopunjenog Pravilnika o tarifi
Berze, kao i efekti ugovora koji su zaklju€eni u okviru razvojnih aktivnosti Berze 2apoletih i odobrenih od
strane statutarnih organa Berze u 2017. odnosno 2018. godini: realizacija projekta odobrene donacije
Evropske banke za obnovu i razvoj (EBRD) za realizaciju programa - “Serbia - IPO Go!”; realizacija
projekta odobrene donacije EBRD 2a prilagodavanje internih aplikacija &lanova Berze za potrebe
povezivanja sa regilonalnom platformom za rutiranje naloga za trgovanje - SEE Link. Predmetnim
odlukama statutarnih organa Berze, te planovima poslovne politike i finansijskim planovima Berze za
2018. i 2019. godinu planirana su sredstva na ime realizacije uée$¢a Berze u datim razvojnim
aktivnostima, a kojima se omogudava generisanje novih prihoda Berze, na kratak, srednji i dugi rok.
Istovremeno, pored datog finansijskog uce3¢a Berze, realizacija pomenutih aktivnosti ukljuuje i
marketindku promociju datih poslova (web prezentacija, press konferencije, dizajn vizuelnih identiteta
projekata, skupovi i sl), koji nuZno ukljucuju troskove Berze koji se unapred ne mogu predvideti a koji se
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mogu odraziti na finansijski rezultat poslovanja. Istovremeno, Berza je nastavila i planira da wvrii
promociju koncepta grupnog finansiranja | razmatra moguénosti izgradnje prve domate equity
crowdfunding platforme — kao alternativnog izvora finansiranja kompanija u ranlm fazama razvoja.
Tokom 2018. godine zapolete su ekstenzivne analize regulative | delimi&no su identlflkovana zakonska
ograni¢enja koja bi mogla uticati na pruanje ovakve usluge na domaéem trziStu, a tokom 2019. godine,
zapodinje se sa nizom aktivnosti na identifikaciji potencijalniih partnera u oblasti finansijskih inovacija i
realizaciji razvojne aktivnosti na uspostavljanju crowdfunding platforme.

Na kraju poslovne 2018. godine, izmenama i dopunama Pravilnika o tarifi Berze, a kojl je u primeni od
17. decembra 2018. godine, izvriene su korecija tarifnih stavova na nalln obezbedenja prihoda Berze
kroz povefanja naknada za aktivnosti koje predstavljaju fiksne trolkove Berze, sa jedne strane, ali i
podriavanja promptnosti u naplati, kroz beneficirane cene za uredna plaéanja, ¢ime se eventualna
odloZena plaéanja na rate destimuliSsu. Sa druge strane, plaéanje osnovne usluge stimulisano je
dodavanjem ostalih usluga u jedan paket po znaéajno beneficiranim cenama u odnosu na posebno
tarifirane stavke. Puni efektl izmena | dopuna Pravilnika o tarifi, oéekuju se sa po€etkom 2019. godine, sa
datumom dospelosti platanja godi¥njih naknada za kalendarsku 2019. godinu.

U skladu sa Ugovorom o zakupu nepokretnosti koji Berza ima zaklju€en sa Direkcijom 2a imovinu RS, a
po osnovu zakupa poslovnog prostora u kome je organizovano sedifte Berze, platanje 2akupnine
regulisano je 2a period do 30. aprila 2019. gadine, a nakon pomenutog datuma, Ugovorom je utvrdeno
da Berza za periodu od 1. maja 2019. godine do 30. aprila 2024. godine, ima obavezu plaéanja zakupnine
v iznosu koji ée biti naknadno utvrden odgovarajuéim zakljukom Viade Republikie Srbije, u zavisnosti od
preoviadujuéih uslova na triiftu nakretnina i kapitala i u skladu sa iskazanim ekonomskim interesima
Republike Srbije. Po datom osnovu i zasnivajuéi na navedenim razlozima iz Ugovora, Berzin predlog
zakupodavcu — Direkciji za imovinu RS, je da se visina zakupnine uredi na nadin da Berza: (1) bude
potpuno oslobodena plaéanja zakupnine ili (2) plaéa zakupninu u visini dosadadnje zakupnine,
ugovorene za period od 1.10.2016. gogdine do 30. aprila 2019. godine — 3 EUR/m?. Trii¥na cena zakupa
nepokretnosti, u skladu sa Odlukom Grada Beograda ("S). list grada Beograda", br. 114/2016, 67/2017,
64/2018 1109/2018), na dan 31.12.2018. godine iznosi 833,00 RSD {7,05 EUR).

U Beogradu, 1.mart 2019.
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1.

OSNOVNO O BERZI

1.1.Nastanak i znaéajni momenti razvoja

BEOGRADSKA BERZA:

1)

2)

3)

4)

5)

osnovana je pod nazivom Jugoslovensko triste kapitala p.o (JTK), Odlukom osnivacke skupstine (od

27.12.1989, godine), na osnovu Zakona o trZistu novea i trzistu kapitala (Sluzbeni list SFRJ br. 64/89)

kao organizacija finansijskog posredovanja sa potpunom odgovorno3¢u, a ReSenjem Komisije za

davanje odobrenja o izdavanju hartija od vrednosti (broj: 2-14392/1,0d 16.2.1990. godine), dato je
odobrenje za poletak rada JTK. Osnivanje Drustva upisano je u sudski registar Okruinog privrednog

suda u Beogradu, redenjem od 19.2.1990. godine, Fi: 1331/90.

organizovana je kao finasnisksa berza, Ugovorom od 23.6.1995. godine i izmenama Ugovora od

27.3.1996. godine, kada je usaglasila akta, organizaciju i uslove poslovanja sa Zakonom o berzama,

berzanskom poslovanju i berzanskim posrednicima (SluZbeni list SRJ br. 90/94), u formi akcionarskog

drustva pod imenom Beogradska berza a.d. Beograd, te u kom postupku su izdate:

(1) dozvola za osnivanje - Saveznog ministarstva za finansije (broj: 1/2-08-003/95, od 30. juna 1995.
godine i broj: 4/1-08-004/96, od 28.6.1996. godine);

(2} dozvola za rad:

- Savezne komisije za hartije od vrednosti u delu trgovanja akcijama, dugoroénim hartijama od
vrednosti i finansijskim derivatima (broj:03-326/2-95, od 4. jula 1995. godine);

- Narodne banke Jugoslavije u delu trgovanja kratkorocnim hartijama od vrednosti, Ziralnim
novcem, menicom, Eekom, devizama i zlatom (broj: G-838, od 25. septembra 1395. godine)

- robnog odeljenja - Saveznog ministarstva za trgovinu {1/1-04-093/96-002, od 25.4.1996.
godine), kada je organizovana kao mesovita berza.

organizovala se kao organizacija ovladfena za obavljanje delatnosti organizovanja trgovine

hartijama od vrednosti i finansijskim derivatima, 2004. godine u postupku uskladjivanja svog

poslovanja i akta sa Zakonom o trzi§tu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instumenata

(SluZbeni list SRJ br. 65/02 i SluZbeni glasnik RS br. 57/03 i 55/04), u kom postupku joj je Komisija

za hartije od vrednosti izdala dozvolu za rad broj: 5/0-13-649/28, od 8.9.2004. godine.

organizovalo se kao organizator trista koji obavlja delatnost organizovanja trgovine hartijama od

vrednosti i finansijskim derivatima na berzanskom i vanberzanskom trzistu, 2006. godine, u

postupku uskladjivanja svog poslovanja i akta sa Zakonom o privrednim drustvima (SluZbeni

glasnik RS br. 125/04) i Zakonom o trZiStu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata

(Sluzbeni glasnik br. 47/2006), u kom postupku je Komisija za hartije od vrednosti:

(1) redenjem br. 5/0-04-4371/3-06, od 11.12.2006. godine, dala saglasnost na izmenu opétih
akata organizatora trzista, ¢ime je Beogradska berza a.d. Beograd izvriila uskladjivanje sa
Zzkonom saglasno odredbi &lana 260. stav 1. Zakons;

(2) reSenjem br. 5/0-01-4372/3-06, od 11.12.2006. godine, dala dozvolu za rad organizatora
vanberzanskog trZita, ¢ime je Beogradska berza a.d. Beograd izvriila obavezu iz ¢lana 260.
stav 3. Zakona, te ispunila uslove iz élana 82. stav 1. té. 1-3. Zakona.

U postupku usagladavanja sa Zakonom o privrednim drudtvima (Sluzbeni glasnik RS br. 36/11,
99/11) i Zakonom o triistu kapitala (Sluzbeni glasnik RS br. 31/11 i 112/15), re§enjem Komisije
za hartije od vrednosti RS broj 5/0-04-242/37-12 od 26.4.2012. godine Beogradskoj berzi a.d.
Beograd je data saglasnost za obavljanje delatnosti organizatora regulisanog triista i
multilaterlane trgovalke platforme (MTP). Po dobijanju saglasnosti Komisilje za hartije od
vrednosti izvr§ena je registracija promena i u nadleZnom registru privrednih subjekata - Resenje
Agencije za privredne registre broj BD 69576/2012 od 28.5.2012. godine.
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1.2.Poslovno ime

Pod nazivom Jugoslovensko trZiSte kapitala poslovala je do 22.6.1992. godine kada je promenila
poslovno ime u Beogradska berza p.o. Beograd, uz odobrenje Izvrinog saveta Skupstine grada Beograd
(ReZenje broj: 023-168/92-1S), te upisana u nadleini sudski registar reSenjem Okruznog privrednog suda
u Beogradu, Fi.13624/92.

Berza danas posluje pod imenom Beogradska berza a.d. Beograd, a poslovno sediste je obezbedeno
zakupom u poslovnoj zgradi u Novom Beogradu, ul. Omladinskih brigada br. 1.

1.3.0snovna delatnosti

U skladu sa Zakonom o klasifikaciji delatnosti (Sluzbeni glasnik RS br. 104/2009) i Uredbom o klasifikaciji
delatnosti ("Sluzbeni glasnik RS", br. 54/2010), preteina delatnost Berze:

6611 - Finansijske i robne berze.

U skladu sa Statutom, Berza obavlja poslove organizatora trzista u skladu sa ZTK i upravlja, odnosno
obavlja delatnost u vezi sa funkcionisanjem regulisanog trZiSta i multilateralne trgovacke platforme
(MTP). Pored poslova registrovane delatnosti, Berza obavlja i dodatne poslove: unapredenije promocije i
razvoja trziSta kapitala u Republici Srbiji; prodaja i licenciranje trZiSnih podataka, ukljuujuéi formiranje,
prodaju, licenciranje i trgovanje finansijskim instrumentima, na osnovu trZiSnih podataka ili drugih
finansijskih mera; edukacija investitora; obavljanje drugih potrebnih poslova u vezi sa poslovima
registrovane delatnosti kao $to su edukacija, izdavanje i plasman publikacija, Casopisa i knjiga i sl.

2. MAKROEKONOMSKI USLOVI POSLOVANJA

U poslednjih Sest godina ekanomija Srbije beleZi nisku inflaciju, relativno stabilan budZet, smanjenje
javnog duga, manju eksternu neravnoteZu i oporavak trZifta rada. Tokom 2018. godine kurs dinara
prema evru bio je stabilan i kretao se u rasponu od najvise vrednosti zabeleZene 2.3.2018. godine
kada je jedan evro vredeo 118,0084 dinara do najniZe vrednosti zabeleZene 5.1.2018. godine kada je
jedan evro vredeo 119,0027 dinara. Stopa rasta BDP-a je znalajno nadmasio ocekivanja u 2018.
Godini, te je procenjen na 4,4%.

Bazna infalcija je ostala na nivou od 1,0% $to potvrduje niske inflatorne pritiske. Suficit budZeta
driave je prvi put posle dugog niza godina, zabeleZen 2017. godine na nivou 1,1% BDP-a, ovaj trend
nastavio i u 2018. godini kada je suficit iznosio 1,5% BDP-a. Nakon o8trog pada javnog duga od oko 10
p-p. BDP-a u 2017, smanjenje je nastavljeno i tokom 2018. godine. Drzava je otplatila 1 milijardu USD
evroobveznica tako da je utesSée duga u dolarima dodatno smanjeno. Ovako dobri maktroekonomski
rezultati u poslednjih par godina su potvrdeni i od strane svetskih rejting agencija koje su poboljale
kreditni rejting Srbije tokom 2017. godine od strane S&P, Fitch i Moody’s, dodatno i 2018. godine
S&P, a po uspe$nom zavrSetku aranZmana iz predostroznosti s MMF-om i oStrim padom premije
rizika na istorijski najniZu vrednost u januaru 2018. godine.

Takode, u 2018. godini je odobren novi program koordinacije javnih politika sa MMF-om. Nakon
dostizanja rekordno niskog nivoa premija rizika Srbije, isti je i dalje medu najniZima u regionu. Dok su
u prethodnim mesecima rast protekcionizma, geopolitickih tenzija i volatilnosti na svetskim
finansijskim trZi§tima doveli do rasta premije rizika zemalja u usponu kao grupe, domaci faktori
visegodidnje smanjene unutradnje i spoljne neravnoteze i povaljni izgledi rasta omogudili su da
premija rizika Srbije ostane na relativno niskim nivoima. U decembru 2018. godine S&P je popravila

3|strana



Beogradska berza a.d. Beograd

izglede kreditnog rejtinga sa ,stabilnih” na ,pozitivne” i potvrdila rejting Srbije na nivou BB, navodedi
kao faktore snaian ekonomski rast i rezultate monetarne politike u odrZanju cenovne i finansijske
stabilnosti. Makroekonomska stabilnost i popravljanje poslovnog ambijenta doprineli su da su strane
direktne investicije iznose nesto viSe od 2 mird EUR. Izvoz preradivalke industrije imao je trend rasta
od 9,8% na medugodiSnjem nivou.

Makroekonomska stabilnost je doprinela procesu dinarizacije koja je uticala da se od ukupnih
depozita privrede i stanovnista 31,3% odnosi na RSD. Dinarska Stednja stanovni$tva povecana je za
17,7% i u novembru 2018. godine je iznosila 58,2 mird RSD. Devizne rezerve NBS u oktobru 2018. su
iznosite 11,55 mird EUR 3to je dovoljno za pokrivenost oko 6 meseci uvoza robe i usluga. U odnosu na
oktobar 2017. godine, devizne rezerve su povecane za 790 miliona EUR.

Prema proceni Eurostata, evro zona je zabeleZila rast od 1,7% i 1,9% respektivno u Q3 2018. U
odnosu na isti kvartal 2017. godine 0,2% i 0,3% respektivno u odnosu na prethodni kvartal. Prema
projekciji EK, predvida se nastavak oporavka evrozone, Evropska centraina banka je u oktobru donela
odluku da zadr’i referentnu kamatnu stopu na rekordno niskom nivou od 0%, dok je smanjen cbim
programa kvantitativnih olak3ica nastavljen do decembra 2018. godine na nivou od 15 milijardi evra
na mesefnom nivou. FED je u novembru odluéio da zadrzi referentnu stopu u rasponu od 2,00% do
2,25%.

3. REGIONALNI POLOZA]J BERZE

Vrednosti indeksa na trZiStima kapitala u regionu lugoistoéne Evrope tokom prethodne godine
uglavnom su se kretale u crvenoj zoni, a kao posledica nesigurnosti vezanih za izlazak Velike Britanije
iz Evropske unije, negativnih prognoza kada su u pitanju olekivane stope rasta profita kompanija,
pojatane zabrinutosti vezane za slabljenje ekonomskih izgleda u evrozoni i pojaane nervoze zbog
odbijanja Evropske komisije da usvoji predlog budZeta Italije usled visokog javnog duga i
nepostovanja fiskalnih zahteva Evropske unije.

Regionalno posmatrano, s aspekta visine trziSne kapitalizacije, sustinski nisu 2abeleZene znalajne
promene u odnosu na prethodni period. Kada je u pitanju ostvareni promet, situacija u regionu je
promenjena, te su Bugarska i Zagrebacka berza zabeleZile znaéajan pad prometa, dok se na drugoj
strani makedonsko trzidte nalazi u ekspanziji i beleZi rekordne vrednosti prometa akcijama.

Ceo region, bez obzira na negativni globalni sentiment, u prethodnoj godini bele?i bolje performanse
u odnosu na vodele evropske berze. Medutim, kljuéni problem i dalje predstavlja nedostatak
kvalitetnih investicionih alternativa koje bi region vratile u fokus globalnih investitora. Kada je re¢ o
regionalnoj saradnji, u okviru Berlinskog procesa Beogradska berza u okviru Razvojne strategije
Saveta za regionalnu saradnju (RCC) aktivno uéestvuje u projektima vezanim za integraciju i jalanje
saradnje regionainih berzi.
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4, POSLOVNE AKTIVNOSTI 1 OPERACIJE U 2018. GODINI

Na Beogradskoj berzi je u 2018. godini ostvaren ukupan promet u vrednosti od 63,19 milijardi RSD,
odnosno preko 534 milona EUR, $to izraZeno u dinarima predstavija pad prometa od 5,56% u odnosu
na 2017. godinu.

TrZi¥ni materijali kojima je u toku 2018. trgovano na Berzi ukljucuju akcije, obveznice Republike Srbije
i lokalnih samouprava, kao i obveznice Evropske banke za obnovu i razvoj, koje su u trgovanje na
Berzu ukljuéene sredinom decembra 2016. godine.

U odnosu na prethodnu godinu, zabeleZen je pad vrednosti prometa i u trgovanju obveznicama RS i u
trgovanju akcijama, dok su drugu godinu za redom, izostale transakcije municipalnim obveznicama,
koje su kotirane na MTP BELEX trZiSnom segmentu. Istovremeno, doslo je i do manjeg pada proseéne
dnevne vrednosti prometa u odnosu na 2017. godinu, za oko 5,18%.

Kada je re¢ o ufes¢u u godisnjem prometu, kao i prethodne godine, evidentirana je apsolutna
dominacija obveznica Republike Srbije iskazana kroz vrednost prometa. Ukupno ucesée duZnickih
hartija u godi3njem trgovanju iznosilo je 87,6%, $to je identi¢no uce3éu koje su ove hartije zabeleZile
tokom 2017. godine.

Intenzivnije trgovanje akcijama u prvom i poslednjem kvartalu godine, koje je bilo karakteristicno za
prethodne godine, nastavijeno je i tokom 2018. godine, tako da se moZe reéi da je u ovom trZisnom
segmentu zadrzana uobicajena trZiSna konjuktura. | u trgovanju obveznicama dominantni su prvi i
Cetvrti kvartal, pri ¢emu je i dalje zadriana specifiénost trgovanja obveznicama da se visoke vrednosti
prometa realizuju kroz mali broj transakcija, te ne moiemo govoriti o promeni ustaljenih trZisnih
aktivnosti ni tokom ove godine.

Ukupan broj realizovanih transakcija na Berzi u 2018. godini iznosio je 60.744, Sto je pad od 9,27% u
odnosu na prethodnu godinu. U strukturi transakcija, akcije su i dalje zadrZale primat, zbog same
prirode trgovanja obveznicama za koje se obifno evidentiraju transakcije visoke pojedinaéne
vrednosti, te su ostvarile 99,6% godidnjeg broja transakcija. VeliCina prosetne transakcije akcijama u
2018. u odnosu na 2017. godinu, neznatno je uvedana, i to za +4,24%.

Promet akcijama na Berzi u 2018. godini iznosio je 7,82 milijarde RSD, odnosno oko 66,12 miliona
evra, 5to u odnosu na 2017. godinu predstavlja pad od 5,4%, u dinarskom znaku. Ue3ée akcija u
ukupnom trgovanju iznosi 12,4% i ostalo je nepromenjeno u odnosu na prethodnu godinu.

Nakon 2016. godine, u kojoj je zabeleZen drasti¢an pad vrednosti trgovanja akcijama, trZiSte se jo$
nije oporavilo, a tome najvife doprinose nedostatak likvidnosti i izostanak investitora, 3to i dalje
predstavlja glavno obeleZje u trgovanju ovim finansijskim instrumentima. U analizi trgovanja akcijama
u ovoj godini, a upravo kao potvrda izostanka raznovrsnosti investicionih alternativa na domacem
trzistu, neminovno se namece i injenica da je vise od 2/3 godiSnjeg prometa (70,47%) ostvareno u
trgovanju pet najtrgovanijih akcija u 2018. godini, a da skoro polovinu (48,87%) ovogodisnjeg
prometa &ini trgovanje tri najtrgovanije akcije.
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Nakon gotovo 80 godina u Srbiji je uspesno sproveden postupak inicijalne javne ponuda akcija i to
Fintel energije a.d. Beograd, koje su ukljutene na Prime Listing. UéeS¢e prometa listiranih akcija u
godiSnjem prometu akcijama iznosilo je Cak 49,3%, dok je ufesce ovih hartija u ukupnom godisnjem
prometu svim trzidnim materijalima iznosilo 6,1%. U toku 2018. godine doslo je do iskljuéenja jedne
od hartija od vrednosti sa najkvalitetnijeg segmenta domaceg trZista akcija. Akcije Sojaproteina iz
Beleja su presle sa Prime Listinga na Open Market u junu 2018, tako da je protekla godina zavriena
sa nepromenjenim brojem akcija na Prime Listingu — Cetiri (AERO, ENHL, NIIS i FINT). Standard Listing
je, kao i prethodnu godinu, i ovu zavrsio sa tri hartije (JESV, KMBN i MTLC).

Na segmentu regulisanog trziSta koje nije listing — Open Marketu, poslednjeg dana 2018. godine bilo je
katirano 25 razli¢itih akcija. Ukupan godidnji promet na Open Marketu iznosio je 2,45 milijardi dinara (20,7
miliona EUR), §to u odnosu na prethodnu godinu predstavlja rast od ¢ak 41,67%, mereno u dinarskom
znaku. Broj akcija na ovom segmentu, u odnosu na prethodnu, 2017. godinu, smanjen je za jednu. U ovoj
godini 6 kompanija je svoje akcije ukljuilo na Open Market, dok je 7 iskljucilo svoje akcije po razlifitim
osnovama.

MTP Belex je sa 540 akcija, §to je za 60 akcija manje u odnosu na prethodnu godinu, trZiZni segment
sa najvecim brojem ukljuéenih hartija od vrednosti, na kojem je tokom godine ostvaren promet od
1,5 milijardi dinara, odnosno 12,8 miliona EUR. Gotovo polovina ukupnog godisnjeg prometa na MTP
ostvarena je u blok trgovanju akcijama Energoprojekt garant a.d. Beograd, koje sa 746,1 milion
dinara ima uéeice od 9,54% u ukupnom prometu akcijama

Promet obveznicama u 2018. godini dostigao je vrednost od 55,37 milijardi dinara, odnosno 468
miliona EUR, 3to je 87,62% ukupnog prometa na Berzi, te tre¢u godinu za redom predstavlja
rekordno uceSce ovih finansijskih instrumenata. Na Prime Listingu Beogradske berze krajem 2018.
godine nalazilo se 60 dugoroénih obveznica Republike Srbije, kao i obveznica Evropske banke za
obnovu i razvoj (EBRD), emitrovana 2016. godine, denominovana u RSD, sa rokom dospeéa od tri
godine i varijabilnom kamatnom stopom odredenom kao tromeseé&ni BELIBOR plus margina od 0,4
procentna poena.

Regulisano triiSte, Listing - U okviru poslova listinga, tokom protekle godine realizovane su sledece
aktivnosti:

v Konalno je, po prvi put u istoriji Republike Srbije, uspesno sprovedena inicijalna javna ponuda
akcija, i to izdavaoca Fintel energija a.d. Beograd. Aktivnosti koje je Berza sprovodila tokom
2018. godine odnosile su se na relaksaciju uslova prijema hartija od vrednosti izdavaoca koji su
proili proceduru IPO-a. Izvréene su dve promene Pravilnika o listingu u sklopu pralgodavanja
novim trZisnim okonostima;

v’ Zadriana je praksa maksimalnog skraéenja vremenskog perioda od trenutka izdavanja drZavnih
obveznica do poletka trgovanja istim na trZiStu Berze. Rok je sveden na tri do éetiri dana od
trenutka primarne prodaje obveznica do potetka sekundarnog trgovanja;

v U okviru projekta ,)zadi na berzu (Serbia: IPO Go!)” vriene su konstantne analize kompanija koje
bi mogle biti predmet potencijalnih IPO procedura.

Regulisano trZiste, Open Market - Tokom 2018. godine prekinut je trend smanjenja broja ukljucenih
akcija na Open Market. Prethodnih godina broj akcija kojima se trguje na ovom segmentu
regulisanog trZista je znaajno smanjivan iz godine u godinu.

MTP Belex - Tokom 2018. godine izvrseno je tri promene kotacije sa Open Market i ukljuéenje na
MTP Belex, dok je u odnosu na prethodnu godinu zabeleZeno poveédanje broja promene kotacija na
zahtev izdavaoca za migriranjem sa MTP na regulisano trZiste, koje nije listing — segment Open
Market. Ukupno pet izdavalaca je izvrilo ovakvu promenu kotacije.

6|strana



Beogradska berza a.d. Beograd

lzveStavanje javnih drustava - Kada je rel o obavezi izveStavanja javnih drustava, moie se
konstatovati da je stepen redovnosti i kvalitet dostavljenih izvedtaja znalajno poboljsan, 3to se
posebno odnosi na izdavaoce sa regulisanog trzidta, i ¢injenicu da u 2018. godini samo dva izdavaoca
ijim akcijama je trgovano na Open Marketu nisu pravovremeno ispunila obaveze izveStavanja
investicione javnosti, usled ¢ega su i ukljuéene na MTPBelex.

Clanstvo na Berzi — U 2018. godini dva investiciona drustva su se povukla iz &lanstva na Berzi, a nije
bilo novih zahteva za prijem u ¢lanstvo Beogradske berze. Status ¢lana Beogradske berze na dan
31.12.2018. godine imala su 30 investicionih drustava.

U vréenju poslova nadzora i kontrole nad trgovanjem na Berzi i poslovanjem ¢lanova Berzi u vezi sa
posiovima koje obavljaju na trzistima Berze, tokom 2018. godine, izvrSene su ukupno 64 kontrole
dokumentacije i poslovnih knjiga 21 Clana Berze, a koje su se odnosile na trgovanje akcijama 38
izdavalaca.

Aktivnosti Beogradske berze na poslovima odnosa sa javnoséu tokom 2018. godine bile su usmerene
na podr$ku redovnim aktivnostima poslovanja, kao i na dodatno unapredenje prisutnosti Berze u
domacoj javnosti i medijima. Centralna aktivnost u prvom polugodistu 2018. godine bila je podrska
projektu ,Serbia: IPO Go! — Izadi na berzu”, dok je, sa druge strane, druga polovina protekle godine
bila obeleZena organizacijom 17. Medunarodne konferenciju Beogradske berze, UPGRADE IN
BELGRADE 2018, kao i pripremama za prvo trgovanje akcijama iz inicijalne javne ponude u Srbiji,
akcijama izdavaoca Fintel energija a.d. Beograd, dogadajima koji su realizovani u drugoj polovini
novembra, i koji su 2018. godinu trajno upisali u istoriju domaceg trziSta kapitala.

Prvo trgovanje akcijama Fintel energije a.d, koje je na Beogradskoj berzi odriano 20. novembra 2018,
dodatno je skrenulo painju struéne i najsire javnosti na aktivnosti Beogradske berze. Prvi trgovacki
dan akcijama ove kompanije obeleZen je sve¢anim udarcem u berzanskom zvono, sto je prvi put da
se berzansko zvono ¢ulo u Srbiji u periodu od gotovo 80 godina, a tom prilikom odriana je i
konferencija za $tampu. ReportaZe i izjave sa ovog dogadaja publikovane su u preko 40 lokalnih
medija, kao i na stranicama drustvenih mreZa relevantnih institucija i Beogradske berze.

Kao strategijski cilj poslovanja Beogradske berze, od 2016. godine, definisano je obezbedivanje
trzisne podrike kompanijama u procesu prikupljanja kapitala za finansiranje rasta i razvoja, na trzistu
kapitala. Tokom 2018 godine razvojni poslovi Berze obuhvatili su i aktivnosti na realizaciji strateskih
projekata: ,lzadi na Berzul / Serbia - IPO Go!” ; prilagodavanja back office aplikacija ¢lanova Berze
potrebama pristupa i koriséenja SEE Link platforme; promocija equity crowdfunding-a — kao
alternativnog izvora finansiranja domaéih kompanija u ranim fazama razvoja.

5. ITO AKTIVNOSTI U 2018. GODINI

U okviru poslova informacione tehnologije u 2018. godini obavljani su poslovi: Operativne aktivnosti
u produkciji; Odriavanje infrastrukture; OdrZavanje sistema za trgovanje BelexFIX u produkciji;
PoboljSanje opste sigurnosti sistema druge ITO operacije.

Odrzavanje infrastrukture u 2018. godini predstavlajalo je kompromis izmedu potreba i moguénosti i
obavljano je na sledeti natin: Odriavanje sistema maksimalnim kori$¢enjem delova uredaja van
upotrebe za opravku istih takvih uredaja koji su u upotrebi, Zamena komponenti sistema kod kojih su
se pojavljivali problemi i delimi¢ni ili potpuni otkazi u radu po principu hitnih nabavki, Preventivna
zamena odredenih komponenti sistema prema prioritetu.
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U prethodnoj, 2017. godini je izvriena delimi&na zamena amortizovane i zastarele opreme, a u skladu
sa odlukama statutarnih organa o izdvajanju sredstava na ime odrZavanja BelexFIX, tokom izvestajne
godine nabavljena su, po redosledu definisanom prioritetima, 4 nova mrezna uredaja Cisco switch
9300, od kojih su dva iskoriSéena za zamenu zastarelih uredaja Cisco switch 3750 na spoljnom
segmentu mreZe prema ¢lanovima Berze, a druga 2 treba da zamene stare Cisco Switch uredaj 4506
$to se planira za poCetak 2019. godine.

| pored znadajnog ulaganja u nove uredaje, oko 80% opreme i uredaja koris¢enih na racunarsko-
telekomunikacionoj infrastrukturi je potpuno amortizovano, $to moZe ozbiijno ugroziti funkcionisanje
informacionog sistema.

U 2018. godini su radene samo izmene koje se& mogu smatrati redovnim odriavanjem sistema i koje
su obavljali zaposleni Berze uz pomo¢ spoljnih saradnika. U okviru odrZavanja sistema BELEXFIX u
2018. godini je uradeno:
- Dodavanje novih tipova rauna u skladu sa novim zahtevom Centralnog registra;
- lzmena privatnih poruka u FIX protokolu da bi se omogucila implementacija novih tipova
rafuna, te je na sve Klijentske servere clanova Berze instalirana nova verzija aplikacije;
- Ispravka uolenih gresaka.

U toku 2018. godine nije radena veta modifikacija WEB sajta www.belex.rs, kao ni sajta m.belex.rs za
mobilne uredaje, veé su vriene samo odredene izmene u cilju poboljSanja sigurnosti, prvenstveno na
nacin $to je HTTP protokol 2zamenjen sa HTTPS protokolom, a zatim i otklanjanje uocenih greSaka.
Istovremeno, Berza je preuzela odriavanje sajta www.serbiaipo.com razvijenog od strane kompanije
PwC za potrebe projekta Serbia: IPO Go!

Beogradska berza je za 2018. godinu pripremila vise projekata ija realizacija je zavisila od spremnosti
i potrebe drugih institucija ili ispunjenih okolnosti.

SEE Link.  Beogradska berza se uspesno povezala na SEE Link infrastrukturu u 2016. godini. Sve
aktivnosti Berze u projektu SEE Link uslovljene su ukupnim aktivnostima na SEE Link-u. Tokom 2018.
godinu, izvriene su stedede radnje i aktivnosti:

- Za finansiranje koris¢enja funkcionalnosti SEE Link-a prijavila su se 4 Clana Berze i to: M&V
Investments, llirika Investment, Momentum Securities i Erste banka;

- Kako je proizvodac , back-office” aplikacije za sve navedene ¢lanove Berze - Infoprojekt, sa
svakim clanom Berze je sklopljen tripartitni ugovor, a sa ciljem korid¢enja sredstava odobrenih
od strane EBRD-a za finansiranje modifikacije ,backoffice” aplikacije i programskog interfejsa
(API) u cilju povezivanja sa SEE Link infrastrukturom;

- Inforpojekt je zavrSio testiranje modifikovanih aplikacija u decembru 2018. godine;

- U toku 2019. godine Infoprojekt ¢e instalirati nove verzije ,backoffice” aplikacije kod ¢élanova
Berze na produkcionom okruZenju i sadiniti odgovarajule izvestaje.

LE) (Legal Entity Identifier} je alfanumericki kod od 20 karaktera, kojim se jedinstveno odreduje
svako od pojedinalnih pravnih lica koja su uesnici v finansijskim transakcijama na globalnom nivou.
Cilj LEI-ja je smanjenje sistemskog rizika na finansijskim trzistima kroz bolji nadzor i ve¢u dostupnost
podataka, preciznije identifikovanje kontrastrane u transakcijama, a ujedno, lak3e i potpunije
izveStavanje regulatora i jaCanje discipline ufesnika na trii§tu. Nakon detaljne analize, Berza je
zakljudila da je proces tehnicke realizacije veoma kompleksan i zahteva dosta ulaganja. Kako Berza
nije raspolagala finansijskim i kadrovskim resursima da nastavi sa realizacijom ovoga projekta, sve
aktivnosti po tom projektu su odloZene do daljnjeg.
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6. ORGANIZACIONA I KADROVSKA OSNOVA POSLOVANJA

Ograniceni finansijski kapaciteti Berze, smanjili su njene mogucnosti da prati druge kompanije i
banke, narocito one sa stranim kapitalom, u primenjenim atraktivnim sistemima materijalnih
nagrada, kompenzacija i drugih stimulacija, koje im omogucavaju da na trziStu radne snage, iskusnih i
proverenih struénjaka, istupaju sa ponudom zarade koja prevazilazi moguénosti Beogradske berze.

Tokom 2018. godine pet izvriilaca Berze otkazalo je ugovore o radu koje imaju zakljuCene sa Berzom,
sa prestankom radnog odnosa tokom 2018. godine, odnosno u prvoj polovini januara 2019. godine,
te je preraspodelom poslova na smanjeni broj izvrSilaca obezbedena maksimalna efikasnost,
racionalnost i ekonomic¢nost u radu, uz istovremenu maksimalnu posveéenost potrebi da kvalitet
rada i poslova koje Berza obavlja kao organizator tr7ita, ne bude doveden u pitanje. Rad Berze u delu
IT sektora u 2018. godini obeleZen je prestankom radnog odnosa zaposlenog na poslovima analize
poslovnih zahteva i odrzavanja produkcije, kao i zaposlenog na poslovima sistem administratora, na
njihov zahtev, u oktobru 2018. godine. Na datu situaciju reagovano je zaposlenjem nove zaposlene
na poslovima analize poslovnih zahteva i odrZavanja produkcije, dok je rad u sistemskom odeljenju
organizovan novim pregrupisanjem poslova. U odnosu na kraj 2017. godine u IT sektoru je zaposieno
2 izvriioca manje, dok je broj individualnih spoljnih saradnika, bivsih zaposlenih, poveéan sa 2 na 4.

Ovakva distribucija zaposlenih i spoljnih saradnika ima dva kljuéna aspekta. Sa jedne strane, rec je o
finansijski manje zahtevnoj opciji, koja, sa druge strane podrazumeva i dva klju€na rizika: vreme
odziva individualnih spoljnih saradnika na eventualne hitne zahteve i odsustvo kapaciteta i resursa za
vrienje razvojnih poslova.

Istovremeno, do smanjenja broja izvrSilaca doslo je i u okviru sektora za poslovne operacije, u delu
analize, razvoja i marketinga, ali i u sektoru - Kabinet direktora Berze u okviru koje organizacione
jedinice se obavljaju finansijski, pravni i opsti poslovi. U datim okolnostima, poslovi Berze su
prerasporedeni na postojeée izvriioce Berze, uvazavajuéi sa jedne strane obaveze koje Berza ima u
skladu sa zakonskim i podzakonskim aktima, a zatim i specificna znanja, iskustva, radne sposobnosti
zaposfenih Berze.

Od ukupnog broja zaposlenih Berze, u velikom broju sa visokom struénom spremom, licencama i
dugogodisnjim iskustvom na berzanskim poslovima, na dan 31.12.2018. godine, osam 2zaposlenih
Berze (ukljucujuéi i direktora Berze) upisano je u registar lica kojima je Komisija za hartije od
vrednosti izdala dozvolu za obavljanje poslova brokera, a koju dozvolu propisi utvrduju za kadrovski
uslov dozvole za rad Berze.

Broj i struktura obrazovanja
zaposlenih Berze na dan 31.12. kalendarske godine
(ukljuéujuéi | direktora Berze)

godina visoko obrazovanje visa skola srednja Skola ukupno
2010 31 2 9 42
2011 28 2 9 39
2012 27 2 8 37
2013 23 1 9 33
2014 23 -- 8 31
2015 18 -- 6 24
2016 16 -- 6 22
2017 15 - 6 21
2018 14 -- 5 19

9|strana




Beogradska berza a.d. Beograd

7. KAPITAL

Ukupan osnovni kapital Berze, upisan i upladen u celini, iznosi 125.632.000 dinara $to je dinarska
protivwrednost 1.512.202,87 EUR na dan 7.5.2008. godine kako je upisano u nadleini registar privrednih
subjekata.

Ukupan osnovni kapital &ini 4160 obiénih akcija, CFl ESVTFR ISIN RSBGBEE3S087, nominalne vrednosti
30.200 dinara, koje glase na ime. Prema izvodu Centralnog registra hartija od vrednosti ~ jedinstvenoj
evidenciji akcionara Beogradske berze a.d. Beograd, akcionarsku strukturu Beogradske berze na dan
31.12.2018. godine ¢ini sledeéih 44 akcionara:

Matiéni broj AKCIONARI BERZE Broj akcija
(na dan 31.12.2017. godine) /glasova
17402714 AC HOLDING DOO BEOGRAD 426
07497717 AGM CONFIDENCE DOO BEOGRAD 22
06876366 AIK BANKA A.D. BEOGRAD 70
07489927 ASTRA BANKA AD BEOGRAD - U STECAIU 90
08614938 BDD M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD 170
07558139 BEOBANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 430
07025424 BEOGRADSKA BANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 240
BOSKOVIC GORAN 5
08277931 CREDIT AGRICOLE SRBIJA AD NOVI SAD 10
€OSIC BRANISLAY 42
20841931 DARIK DOO CACAK 61
07654812 DIREKTNA BANKA AD KRAGUJEVAC 10
07023014 ENERGOPROJEKT HOLDING A.D. BEOGRAD 5
07073160 ENERGOPROJEKT NISKOGRADNJA AD BEOGRAD 20
08063818 ERSTE BANK AD NOVI SAD 170
FN 33209 m ERSTE GROUP BANK AG — PROP. ACC 386
07534183 EXPOBANK A.D. BEOGRAD 10
07601093 HALKBANK A.D. BEOGRAD 60
07560842 INVESTBANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 300
07021496 JIK BANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 40
17162128 JORGIC BROKER AD BEOGRAD 131
07074433 JUBMES BANKA AD BEOGRAD 10
07093446 KEMPTEN CO.YU DOO BEOGRAD 30
07737068 KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD 20
07046898 KOMPANIJA DUNAV OSIGURANJE ADO BEOGRAD 120
KRNETA SINISA 4
07601964 LOZNICKA BANKA AD LOZNICA - U STECAIU 30
02011395 MONTENEGROBANKA AD PODGORICA 120
09081488 MTS BANKA A.D. BEOGRAD 30
NEDELIKOVIC JASMINA 3
NICOVIC DORDIJE 19
08250499 NLB BANKA AD BEOGRAD 150
20832142 NOVA AGROBANKA AD BEOGRAD — U STECAJU 80
07008465 POINT GROUP INT DOO BEOGRAD 10
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07004893 BANKA POSTANSKA STEDIONICA AD BEOGRAD 140
17174088 PRUDENCE CAPITAL A.D. BEOGRAD 10
08212538 RAZVOINA BANKA VOJVODINE AD NOVI SAD - U STECAJU 40
07020171 REPUBLIKA SRBIJA 430
17407813 SAVA NEZIVOTNO OSIGURANJE A.D.O.BEOGRAD 45
02136228 SOCIETE GENERALE BANKA MONTENEGRO AD PODGORICA 50
07552335 SOCIETE GENERALE BANKA SRBIJA AD BEOGRAD 30
08114072 SOJAPROTEIN AD BECEJ 50
27006477 STECAINA MASA KONCERN FARMAKOM FAS SOMBOR 1
06031676 UNIVERZAL BANKA AD BEOGRAD - U STECAIU 40
N ukupno 4160

Zakonom o trziStu kapitala propisan je minimalni iznos

istovremeno i organizator MTP u iznosu od EUR 1.000.000 u dinarskoj protivvrednosti.

kapitala organizatora trzista koji je

Podzakonskim aktom Komisije za hartije od vrednosti propisano je da je Berza duina da trajno
odrZava minimalni iznos kapitala iz dozvole za rad, u skladu sa uputstvom koje propisuje Komisija za
hartije od vrednosti. U narednom tabelarnom prikazu dati su podaci o kapitalnom cenzusu
Beogradske berze a.d. Beograd, obratunatom prema uputstvu Komisije za hartije od vrednosti i
prema srednjem obradunskom kursu NBS na dan 31.12.2018. godine (1 EUR — 118,1946 RSD).

Bilans stanja na dan

NAZIV POZICUE AOP 31.12.2018.

000 RSD 000 EUR
Osnovni kapital 0402 125.632 1.063
Upisani a neuplaceni kapital 0403 - -
Kapitalne rezerve 0404 =< )
Rezerve iz dobitka 0405 | = -
Revalorizacione rezerve = 1/2 0406 27.142 230
Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti | 0407 = -
=1/2
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti | 0408 - -
Nerasporedeni dobitak 0409 1.539 13
Gubitak 0412 13.209 112
Otkupljene sopstvene akcije 0415 -- -
Ukupno
(402-403+404+405+0,5*406+0,5*407-408+409-411’_-ﬁ41_5) 141.104 1.194
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8. FINANSIJSKI REZULTAT POSLOVANJA

Kako je to i predstavljano u nekoliko poslednjih Planova poslovne politike i korespodentnih lzvestaja
o poslovanju, Beogradska berza je izvriila implementaciju novog strateSkog pristupa koji i pored
narastajueg negativnog uticaja sve Sireg kruga faktora iz poslovnog okruienja, nudi konture
poslovnog modela koji uz dodatne optimizacije moze postati odriiv.

TrZiste kapitala u Srbiji i dalje nije prepoznato kao sastavni deo ekonomskog sistema, te je klju€na
determinanta negativnog finansijskog rezultata i u prethodnoj godini kombinacija uticaja faktora sve
manjeg broja atraktivnih investicionih alternativa dostupnih na triiStu Berze, te posledi¢no sve niza
trZiSna aktivnost &lanova Berze i njihovih klijenata. Ovi faktort, uz neafirmativan uticaj poreskog
sistema i u 2018. godini su opredelili iskazivanje gubitka po godidnjem ra¢unu Berze za 2018. godinu.

Beogradska berza je za 2018. godinu iskazala sledeéi finansijski rezultat (RSD):

Ukupno ostvareni prihodi 89.657.975,10

Ukupni rashodi 104.910.286,13

Gubntak iz poslovanja 15.252.311,03

Odlozeni poreski prihodi 2.042.938,84

Odlozeni poreski rashodi 0,00

Neto gubitak —— 13.209.372,19 J

Ostvareni prihodi u iznosu od 89.657.975,10 RSD potitu od: -

Prihodi od obavijanja delatnosti ) 75.637.506,08
Prihodi po osnowvu €lanstva 4.320.000,00
Prihodi od naknada za abavljanje postova listinga 23.300.000,00
Prihodi od naknada za izradu izvestaja i statistika 288.000,00
Prihodi od ostalih naknada 19.144.288,21
Ostali prihogi po osnovu obavljanja delatnost 28.585.217,87

Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine 0,00
Prihodi od uskladivanja vrednosti HOV koje se drie do dospeda 0,00

Finansijski prihodi 4.250,781,55
Prihadi od kamata 2.274.394,46
Pozitivne kursne razlike 1.976.387,09

Ostali prihodi 9.769.687,47
Dobici 6d prodaje materijalne imovine 674.405,00
Naplacena otpisana potraiivanja 449.535,48
Ostali nepomenuti prihodi 8.645.746,99

Ukupnl rashodi koji iznose 104.910.286,13 RSD odnose se na sledece: _
Rashodi po osnovu obavijanja delatnosti B 1.400.769,84
Ostali poslovni rashodi 27.809.160,36

Materijalni troskovi 1.117.304,48
Tro$kovi amortizacije 12.524.374,64
TroSkovi usluga 12523.437,31
Ostali rashodi 1.644.043,93
Troskovi rarada,naknada zarada | ostalih liénib rashoda 48.542.580,08
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 36.639.932,34
Troskovi poreza i doprinosa n2 teret poslodavea 6.285.842,97
Trodkovi naknada 4.283.952,59
Trodkovi slutbenib putovanja 384.724,64
Ostali (iéni rashodil naknade 948.127,54
Nematerijaini tro¥kovi 21.960.400,54
Nematerijalni tro3kovi 20.944.936,78
Trodkovi poreza 1.015.463,76
Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine 3.195.068,11
Rashodi od uskladivanja vrednosti HOV koje se drie do dospeta 11,337,59
Rashodi od uskladivanja kratkorognih finansijskih ptasmana 3.183.730,52
Finansijski rashod| 1.622.211,61
Negativne kursne razlike 1.622.211,61
Ostaii rashodt 174788
Ostali nepomenuti neposlovni i vanredi rashodi 1.747,88

Rashodi po osnovu ispravke greSaka iz ran.god.koje nisu materijalno znadajne 378.347,71

12 |strana



Beogradska berza a.d. Beograd

FINANSISKI IZVESTA)
sa prikazom uporednih podataka

finansijski rezultat

za 2018. godinu

| 2017 2018 e finansijski plan finansijski rezultat i
PRIHODI I 83.058.787,18 89.657.975,10 107,95 75.160.000,00 89.657.975,10 11929
Prihodi od obavljanja delatnosti 76.301.618,06 75.637.506,08 99,13 67.754.000,00 75.637.506,08 11164
Prihodi po osnovu Elanstva 4.476.000,00 4.320.000,00 96,52 4.320.000,00 4.320.000,00 100,00
Prihodi od nakn.za obav.posl.listinga 23.708.000,00 23.300.000,00 98,28 21.554.000,00 23.300.000,00 108,10
Prihodi od nakn.za izr.izvest.i stat. 403.000,00 288.000,00 71,47 350.000,00 288.000,00 82,29
Prihodi od ostalih naknada 20.120.262,60 19.144.288,21 95,15 15.240.000,00 19.144.288,21 125,62
Ostali prihodi po osn.obav.delat. 27.594.355,46 28.585.217,87 103,59 26.290.000,00 28.585.217,87 10873
Prihodl od usklad.vred. Imovine 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prihodi od uskfadivanja vred. HOV
koje se drze do roka dospeca 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finansijski prihiodi 4.184.950,07 4.250.781,55 101,58 5.000.000,00 4.250.781,55 85,02
Prihodi 03 kamata 2.834.713,71 2.274.394,46 80,24 2.000.000,00 2.274.394,46 113,72
Pozitwne kursne razlike 1.350.236,36 1.976.387,09 146,38 3.000.000,00 1.976.387,09 65,88
Ostali prihod| 2.551.895,72 9.769.687,47 382,84 2.260.000,00 9.769.687,47 432,29
Dobici cd prodaje mater.imovine 19.700,00 674.405,00 342338 660.000,00 674.405,00 102,19
Naplacena otpisana potraZivanja 1.297.077,58 449.535,48 34,66 800.000,00 449.535,48 56,20
Ostali nepomenuti prihodi 1.235.118,14 8.645.746,99 700,00 800.000,00 8.645.746,59 108072
Prihodi po osn.isp.gres. iz ran.god.koje nisu
mater.znafajne 20.323,33 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RASHODI 105.719.323,64 104.910.286,13 95,24 100.124.000,00 104.910.286,13 104,78
Rashodi po osn.obavljanja delat. 887.952,25 1.400.769,84 157,76 1.100.000,00 1.400.769,84 12735
Ostall poslovni rashodi 30.052.912,88 27.809.160,36 92,54 29.147.100,00 27.809.160,36 9541
Materijalnl troskovi 1.039.456,21 1.117.304,48 107,49 1.178.000,00 1.117.304,48 9485
Troskovi amortizacije 12.209.834,79 12.524.374,64 102,58 13.086.000,00 12.524.374,64 95,71
Tro3kovi usluga 24.962.109,85 12.523.437,31 83,71 12.856.000,00 12.523.437,31 97,42
Ostah rashodi 1.841.512,03 1.644.043,93 89,28 2.027.000,00 1.644.043,93 81,11
Tro3kovi tarada, naknada zarada i ostalih
li&nih rashoda 50.582.813,29 48.542.580,08 95,97 50.475.000,00 48.542.580,08 96,18
TroSkovi 23rada i naknada zarada (bruto) 37.991.135,47 36.639.932,34 96,45 38.000.000,00 36.639.932,34 96,42
Trodk.poreza i doprin. na teret poslod. 6.674.139,28 6.285.842,97 94,19 6.800.000,00 6.285.842,97 92,44
Tro¥kovi naknada 3.933.546,81 4.283.952,59 108,91 4.129.000,00 4.283.952,59 103,76
Trodkovi slyzbenih putovanja 288.917,80 384.724,64 133,16 420.000,00 384.724,64 91,61
Ostali li¢ni rashodi i naknade 1.695.073,93 948.127,54 55,94 1.126.000,00 948.127,54 84,21
Nematerijalnl tro¥kovi 13.915.046,21 21.960.400,54 157,82 15.064.600,00 21.960.400,54 145,78
Nematerijaini \roskovi 12.848.995,47 20.944.936,78 163,01 13.964.600,00 20.944.936,78 149,99
Trodkovi poreza 1.066.050,74 1.015.463,76 95,26 1.100.000,00 1.015.463,76 9232
Rashodi od usklad.vred.imovine 2.763.463,02 3.195.068,11 115,62 2.500.000,00 3.195.068,11 127,81
Rashodi od uskad.vred.HOV koje se drie '
do dospeta 255.304,12 11.337,59 444 0,00 11.337,59 0,00
Rashodi o3 usklad.vred.kratk.fin.plasm. 2.508.158,90 3.183.730,52 12654 2.500.000,00 3.183.730,52 12735
Finansijskl rashodi 6.995.299,86 1.622.211,61 23,19 1.500.000,00 1.622.211,61 108,15
Negativne kursne razlike 6.995.299,86 1.622.211,61 B0 1.500.000,00 1.622.211,61 10815
Ostali rashodi 2,41 1.747,88 72.526,15 0,00 1.747,88 0,00
Ostali nepomenuti rashod) 2,41 1.747,88 72.526,15 0,00 1.747,88 0,00
Rash. po osn.isp.res.iz ran.god.koje nisu
materijalno znatajne 521.833,72 378.347,71 72,51 337.300,00 378.347,71 11217
DOBITAK PRE OPOREZIVANIA
GUBITAK I 22.660.536,46 15.252,314,03 6731 24.964.000,00 15,252,311,03 61,10
KOREKCUA GUBITKA ZA ODLOZENE [
PORESKE PRIHODE (+) 1.028.340,11 2.042,938,84 198,67 2,042.938,84 0,00
KOREKCIA GUBITKA ZA ODLOZENE PORESKE
RASHODE (- ) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NETO GUBITAK 21.632.196,35 13.209.372,19 6107 13.209.372,19 0,00
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8.1. Analiza finansijskog poslovanja

Beogradska berza je u periodu januar-decembar 2018.godine iskazala gubitak iz poslovanja u iznosu
od RSD 15.252.311,03 koji je, po korekciji gubitka za odloiene poreske prihode, iskazan u neto
gubitku u iznosu od RSD 13.209.372,19.

Prihodi

100.000,00 o i Ukupan prinod u 2018.godini,
2 | ostvaren je u iznosu od RSD
2 9000000 - | 89.657.975,10 i u odnosu na
i — | realizovan prihod u 2017
£ 2000000 - s pnod godini, veéi je za 7,95%,
’ o odnosno za 19,29% veéi od

70.000,00 Finansijski prihodi | planiranog.

|

60.000,00 | Ostali prihodi po asn.obav.delat. Uku pan pri hod je u
| ‘ dominantnom obimu od 84,37%
50.000,00 =1 | u Prihodi od ostalih naknada | ostvaren kroz prihode od
‘ obavljanja delatnosti Berze,
40.000,00 - uP{ihodiadnakn.zaizr.izveit.istal.l koju &ine prihodi po osnovu
o | ¢lanstva, prihodi od naknada za
D Prihodi od nakn.za | obavljanje poslova listinga,
o abav pasistings | prihodi od naknada za izradu
. ®Prihodi po osnovu Hlanstva | izvedtaja i statistika, prihodi od
1000000 ostalih naknada (provizije na
izvr§ene transakcije), kao i ostali
000 =2 %] L prinodi po osnovu obavljanja

2017 2018 delatnosti.

Prihodi po osnovu Elanstva

Prihod po osnovu €lanstva ostvaren u 2018.godini, iznosi RSD 4.320.000,00 $to je za 3,48% manje u
odnosu na ostvarene prihode od Elanarine u 2017.godini, odnosno na 100%-tnom nivou u odnosu na
plansku veli¢inu. Uz nastavljen negativan trend kada je u pitanju broj ¢lanova Berze, navedeni prihodi
u strukturi ukupnih prihoda ucestvuju sa 4,82%.

Prihodi od naknada za obavljanje poslova listinga

Prinodi od ukljuenja, listiranja i kotacije hartija od vrednosti na trZinim segmentima Berze,
realizovani su u iznosu od RSD 23.300.000,00 $to je u odnosu na planiranu veliinu vie za 8,10%, ali i
za svega 1,72% manje od prihoda po istom osnovu tokom prethodne godine. Ovako ostvareni
prihodi, uCestvovali su u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 25,99%. Pored prihoda od naknade
za nova uklju€enja bhartija od vrednosti na trZiSta Berze, u ove prihode ukljuleni su i prihodi po
osnovu godi$njih naknada za organizovanje trgovanja listiranim i kotiranim hartijama od vrednosti,
ukljuéenim na trZita Berze u prethodnim godinama, ostali prihodi od listinga kao $to su naknada za
iskljucenje hartija, naknada za aZuriranje informatora izdavaoca, promena broja akcija kao i naknada
za kori¥¢enje aplikacije za dostavljanje korporativnib izveitaja.

14 |strana



Beogradska berza a.d. Beograd

Prihodi od naknada za izradu izvestaja i statistika
Prihodi od naknada za izradu izve$taja i statistika realizovani su u iznosu od RSD 288.000.00, $to je u
odnosu na planiranu veli¢inu manje za 17,71%, odnosno za 28,53% od prihoda po istom osnovu
realizovani u toku prethodne godine.

Prihodi od ostalih naknada

U 2018. godini, u odnosu na prethodnu godinu zabeleZen je pad prihoda od provizije na izvriene
transakcije za 4,85% i isti je realizovan u iznosu od RSD 19.144.288,21. Ovako ostvareni prihodi od
provizije na izvriene transakcije, uCestvovali su u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa svega
21,36%, a u odnosu na planiranu veli¢inu realizovani su za 25,62% vise.

Apsolutni nivo ove kategorije prihoda je dramati¢no nizak i predstavija kljuéni faktor koji opredeljuje
finansijski rezultat. Dinamicki posmatrano kroz ukupne finansijske rezultate tokom prethodnih 9
godina, da se zakljuciti da optimizacija poslovanja Berze tokom poslednjih nekoliko godina donosi
finanijski konkretan rezultat, te da bi on imao svoj pozitivan ukupan predznak kada bi nivo triiZne
aktivnosti, meren prihodom od trgovackih provizija, bio barem na nivou onog iz 2015. godine, koja se
svakako ne moie karakterisati kao uspe¥na poslovna godina.

Ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti

Ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti ostvareni su u iznosu od RSD 28.585.217,87, a gotovo
polovinu njihove vrednosti Cine prihodi od distribucije podataka profesionalnim vendorima i
¢lanovima Berze uiznosu od RSD 11.946.520,81.

U okviru ovih prihoda znadajni su i prihodi po osnovu instalacije i odrzavanja radnih stanica i servera
za pristup i koriS¢enje informacione platforme za trgovanje — BelexFIX i Belex FixApi u iznosu od RSD
7.446.000,00; naknade za licencu u iznosu od RSD 2.661.781,22; prihodi od odrZzane Medunarodne
konferencije Berze uiznosu od RSD 2.585.539,13; prihodi od koris¢enja BELEX.info servisa u iznosu od
RSD 768.578,53; prihodi od edukativne delatnosti Berze (kursevi i seminari}) u iznosu od RSD
499.1713,96; prihodi od naknada po osnovu obrade raznih zahteva u iznosu od RSD 808.500,00 i ostali
razni prihodi uiznosu od RSD 1.461.671,68.

U odnosu na realizaciju ovih prihoda u 2017. godini, ostali prihodi od obavljanja delatnosti u 2018.
godini beleZe rast od 3,59%, odnosno 8,73% u odnosu na plansku veli¢inu. Ovako ostvareni ostali
prihodi po osnovu obavljanja delatnosti, uestvovali su u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa
31,89%.

Finansijski prihodi

U 2018. godini realizovani su finansijski prihodi u iznosu od RSD 4.250.781,55 i isti obuhvataju
prihode od kamata po osnovu orocenih dinarskih i deviznih depozita kod banaka i ostale finansijske
prihode ostvarene po osnovu prihoda od valutne klauzule i pozitivnih kursnih raziika. U odnosu na
realizaciju finansijskih prihoda u 2017. godini, ovi prihodi u 2018. godini beleZe minimalan rast od
1,58%, odnosno pad od 14,98% u odnosu na plansku veli¢inu. Ostvareni finansijski prihodi uestvovali
su u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 4,75%.

Ostali prihodi

Ostali prihodi realizovani u iznosu od RSD 9.769.687,47 i beleZe znadajan rast od 332,29% u odnosu
na plansku veliinu. Pored prihoda od prodaje materijalne imovine i naplaenih otpisanih
potraZivanja u iznosu od RSD 1.123.540,48, ove prihode u najvecoj meri Cine ostali nepomenuti
prihodi u iznosu od RSD 8.645.746,99, a po osnovu realizacije dela projekta "Serbia IPO Go!”,
finansiranim od strane EBRD, a uz finansijsku kontribuciju Berze i odabranim konsultantom na
projektu, koji ima za cilj dizajniranje i implementaciju programa koji bi trebao da generise nove IPO
postupke u Srbiji. Realizovani ostali prinodi u ukupnim prihodima u&estvuju sa 10,90%.
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Rashodi

120.000,00
2 Ukupan rashod u 2018. godini,
g Ostali rashodi ostvaren je u iznosu od RSD
ileomo,oo 104.910.286,13, i u odnosu na
E Finansijski rashodi realizovani rashod u 2017.

godini niZii je za 0,76% i

=
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usidad.vred imovine planiranog.
- # Nematerijalni trofkowvi
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ostalih liénih rashoda rashoda, zatim troSkovi zarada,

1 Ostali poslovni rashodi naknada zarada i ostalih li€nih
rashoda, te nematerijaini

# Rashodi po osn obavijanja delat troskovi, zbirno ulestvuju sa
93,71%.

Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi realizovani su u iznosu od RSD 27.809.160,36, i nizi su za 7,46% od istih
realizovanih u 2017. godini, odnosno za 4,59% od planirane vrednosti. U njihovoj strukturi najvece
uledée imaju troSkovi amortizacije u iznosu od RSD 12.524.374,64, troskovi usluga u iznosu od RSD
12.523.437,31, a cine ih tro8kovi zakupnina u iznosu od RSD 7.740.791,04, troSkovi PTT usluga u
iznosu od RSD 4.234.540,12 i troskovi usluga na tekuéem odrZavanju osnovnih sredstava u iznosu od
RSD 517.484,5S. Strukturu ostalih rashoda u najvecéoj meri Cine troskovi komunalnih usluga u iznosu
od RSD 1.599.172,94. U¢edée ovih rashoda u ukupnim rashodima iznosi 27%.

TroSkovi zarada, naknada zarada i ostalih li€nih rashoda

U ukupnim rashodima, ucesée troskova zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih rashoda zbirno iznose
46,27%. U 2018. godini po osnovu troskova zarada i naknada zarada {bruto) isplaeno je RSD
36.639.932,34. U odnosu na plansku velic¢inu ovi rashodi realizovani su sa 96,42%, odnosno za RSD
1.360.067,66 manje od planirane velitine, te su za 3,55% niZi od istih ostvarenih u 2017. godini.U ovu
grupu rashoda, ukijueni su i troSkovi naknada koje se odnose na isplate naknada ¢lanovima
statutarnih organa Beogradske berze {(Upravni odbor i komisije Berze), autorski honorari, naknade po
osnovu ugovora o delu i realizovani su u iznosu od RSD 4.283.952,59, odnosno 8,91% vise od
proslogodidnjeg iznosa, ali i 3,76% vise od planirane vrednosti. Ostale licne rashode i naknade
odnose se na isplate naknade troskova za dolazak i odlazak sa rada, solidarna pomo¢ zaposlenom i
ostala davanja koja nisu zarade i realizovani su u iznosu od RSD 948.127,54 3to je 44,06% manje u
odnosu na 2017. godinu, ali i 15,79% manje od planirane veli¢ine.

Nematerijalni troskovi

U izvedtajnom periodu, nematerijalni troSkovi su ostvareni u iznosu od RSD 21.960.400,54, i viSi su za
57,82% od istih realizovanih u 2017. godini, odnosno za 45,78% od planirane veliine. U okviru ovih
tro¥kova najznacajniji su troSkovi neproizvodnih usluga koje obuhvataju troskove softverskih licenci u
iznosu od RSD 6.541.426,70, troskove revizije u iznosu od RSD 1.021.730,42, troskovi odrZavanja
higijene prostorija u iznosu od RSD 541.440,00 kao i trodkovi konsalting usluga u iznosu od RSD
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8.936.170,97. Paralelno sa rastom ostalih nepomenutih prihoda, istovremeno su porasli i troskovi
konsalting usluga upravo po osnovu realizacije dela projekta "Serbia IPO Go!”, finansiranim od strane
EBRD, a uz finansijsku kontribuciju Berze i odabranim konsultantom na projektu. Takode,
nematerijalne troskove €ine i troskovi reprezentacije u iznosu od RSD 1.042.545,13, 3to u najvecoj
meri uklju€uje trokove koje je Berza imala u vezi realizacije aktivnosti na organizaciji i odrZzavanju 17.
Medunarodne konferencije Beogradske berze UPGRADE IN BELGRADE, trodkovi premija osiguranja u
iznosu od RSD 276.576,20, troskovi platnog prometa u iznosu od RSD 103.209,30, trodkovi ¢lanarina u
iznosu od 1.043.862,98, i ostali nematerijalni trodkovi koje &ine takse i sudski trokovi, tros§kovi javnih
izvrsitelja i ostali razni nematerijalni troskovi u iznosu od RSD 1.011.770,98. TroSkovi poreza iznose
RSD 1.015.463,76. Ucesée ovih rashoda u ukupnim rashodima iznosi 20,94%.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi ostvareni su u iznosu od RSD 1.622.211,61 i isti se odnose na negativne kursne
razlike po osnovu orocenih deviznih sredstava kroz bankarske plasmane, kao i ostala potraZivanja i
obaveze u stranoj valuti, te su veéi za 8,15% veéi od planirane veli¢ine ali i za 76,81% manji od
proSlogodisnjih, zahvaljujudi pre svega stabilnom kursu dinara.

Rezime

Negativni uticaji iz poslovnog okruZenja po svim poslovnim linijama nastavljeni su i tokom 2018.
godine uz pojacan intenzitet. To se pre svega odnosi na eskalirajuéi pad trzisne aktivnosti domacih
ulagaca koji se u sve vectim obimima preorjentiSu na inostrana trZiSta kapitala, kao | gotovo u
potpunosti presahnut priliv investicija inostranih ulagada. Zajednicki imenitelj uzroka ovih pojacanih
negativnih trendova je identifikovan u nedostatku dostupnih investicionih aiternative na Berzi, te
nepovoljnog poreskog okruZenja. Posledi¢no, i brojnost i aktivnost ¢lanova Berze znacajno opada, $to
se reflektuje znaéajno na finansijski rezultat.

U svetlu identifikovanih uticaja poslovnog okruZenja, Berza je tokom 2018. godine konkretizovala i
implementirala konkretne aktivnosti usmerene na motivaciju privatnog sektora u pravcu prikupljanja
kapitala i izlaska na Berzu putem procesa IPO-a, prevashodno kroz projekat Serbia: IPO Go!
Istovremeno, Berze je tokom prethodne godine pripremila i planirala niz aktivnosti &ija se
implementacija planira u 2019. godini, a koje su usmerene na mikro i mala preduzeca i njihov pristup

eksternom firansiranju, Cime se nastoji izgraditi nova generacija privatnih kompanija &iji ée se bududi
rast i razvoj finansirati kroz (PO process u narednoj iteraciji.

Uprkos izrazito nenaklonjenom poslovnom ambijentu, Berza je uredno, iz sopstvenih sredstava,
izmirivala sve svoje finansijske obaveze, uz visok stepen finansijske nezavisnosti kao i prethodnih
godina.

Vedi realizovani prihodi u odnosu na prethodnu godinu, kao i u odnosu na planirane vrednosti, jesu
svakako rezuitati ostvarenja dels projekta "Serbia IPO Go!”, kao i ukljuenje akcija na Prime Listing
regulisanog trZista kroz prvi IPO privatne kompanije od reosnivanja Beogradske berze,1989. godine.

Zahvaljujuéi odgovornom upravljanju i zalaganjem svih zaposlenih, negativan finansijski rezultat je za
39% nizi od ostvarenog u 2017. godini, i predstavlja najbolji poslovni rezultat od 2008. godine.
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Bilans stanja

na dan 31.12,2018. godine

AKTIVA =
Nematerijalna i materljalna Imovina
Dugorotni finansijski plasmanl
Zalihe T

Kratkoroéna potraZivanja i pEsmani

Gotovinski ekvivalenti i gotovia_a—-

Aktivna vremenska razgranicenja

PASIVA
Kapital N
B osnovni kapital B I | 125.65.050;0_0 =
rezerve ] _ 54.283.604,98
nerasporedeni dobitak 1.538,002,54

Gubitak tekuce godine (-}

13.209.372,19
Kratkoroéne finansijske obaveze

184.838.647,23
23.233.583,38
4.378.685,61
3.307.509,24
135.929.793,4
1.015.474,51
16.973.601,09

184.838.647,23
168.245.235,33

15.964.853,81

Pasivna vremenska r_aazgrani(:enja 628.558,09_
Znacajni pokazatelji poslovanja i uspesnosti
Likvidnost | stepena = | gotovinaigotovinski ekvivalenti | = AQOP 26 1.015 = 0,06
kratkoroéne cbaveze __ AQP 422 15.965
Likvidnost Il stepena = obrtna imovina — zalihe =| AQOP10-AOP11 140.254-3.308 = 8,58
kratkorolne obaveze AL AOP 422 15.965
Racio neto obrtnog fonda | = | obrtnaimovina —kratkoroéne =| AOP10-AOP 422 | 140.254-15.965 | = 0,89
obaveze AQP 10 140.254
obrtna sredstva -
Finansijska stabilnost = sopstveni kapital = AOP 401 168.245 = 0,91
poslovna pasiva AOP 435 184.839 —

9. PRIKAZ RAZVOJNIH AKTIVNOSTI U POSLOVANJU BEOGRADSKE

BERZE

Poslovna politika Berze za 2019. godinu bazirana je na daljoj optimizaciji angazovanih resursa kako bi
se 5to efikasnije dostigli planirani ciljevi. Situacija na domacem trZistu kapitala koja se oekuje u toku
naredne godine sa velikim stepenom sigurnosti ukazuje na dalje smanjanje trgovackih aktivnosti, a
samim tim i prihoda iz osnovne delatnosti, Sto dalje limitira kapacitete i moguénosti angaZovanja
dodatnih resursa na predstavljanju mogucnosti koje trZiSte kapitala moZe da ponudi.

Imajuéi u vidu da je visegodidnje angaZovanje na stateskom cilju Berze - obezbedivanja triisne

podrske kompanijama u procesima prikupljanja kapitala za finansiranje rasta i

razvoja, na tristu

kapitala, prevashodno kroz IPDO, tokom prethodne godine zabeleZilo znalajan rezultat, kroz
sprovodenje prve inicijalne javne ponude u modernoj istoriji Srbije i zapocfinjanje projekta ,tzadi na

berzu” {IPO Go!), te sledstveno bitno uvelane javne svesti o moguénostima

koje pruia triiste

kapitala, postoji olekivanje da ¢e dodi do prelivanja pozitivnih efekata ovih projekata i tokom 2019

godine.
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Sa druge strane, i IPO Fintel energije a.d. i projekat ,1zadi na berzu” ukazali su na bitna ograni¢enja u
pogledu poverenja, stepena znanja i prihvatanja moguénosti nebankarskog finansiranja, koje nije
moguée promeniti bez sveobuhvatne strukturne reforme, kako triiSta kapitala, tako i sistema
podsticaja koji takvu reformu mora da prati.

Takogde, tokom 2019. godine bi¢e neophodno izvrsiti optimizaciju i fazno napustanje onih aktivnosti i
procedura, kao i proizvoda koji konzumiraju resurse, a ne doprinose ekonomskoj koristi Berze.

Objektivna oteZavajucéa okolnost jeste da de razvoj triiSta kapitala biti oslonjen na napredne
tehnologije koje ¢e zahtevati specifi¢na znanja i koncepte oslonjene na informacione tehnologije, a
koji mogu predstavljati znatajnu prepreku trenutnim kapacitetima koje Sektor poseduje.

Takode, problem u strukturitanju plana obima naSih usluga i proizvoda, u jo¥ vedoj meri nego
prethodnih godina, zavisi¢e od uticaja eksternih faktora (na koje Berza nema i ne moze imati uticaj)
na realizaciju navedenih ciljeva.

U delu poslovnih operacija, kao i prethodne godine, osnovni cilj jeste stvaranje neophodnih
preduslova da Berza ispuni svoju osnovnu funkciju — prikupljanje kapitala na trZiStu, prevashodno
kroz IPO i/ili kvalitetno sproveden SPO. Ova aktivnost je apsolutni prioritet i svrha svih drugih
aktivnosti koje se veé sprovode ili koje su planirane Poslovnom politikom Berze za 2039. godinu.
Proces inicijalne javne ponude koji je tokom prethodne godine sprovela kompanija Fintel energija
a.d, kao i stepen (ne)atraktivnosti domadeg triista nametnuli su da pravac aktivnosti ka unapredenju
likvidnosti na Beogradskoj berzi mora biti zasnovan na dva osnova principa: liberalizaciji procedura i
podsticajima, kako za investitore tako i za kompanije. Druga strana strate$kog opredeljenja Berze je
okrenuta finansiranju inovativnih malih i srednjih kompanija koje bi mogle biti predmet potencijalnih
IPO procedura, te se uz konstantno Sirenje spektra kompanija koje se mogu javiti kao kandidati,
pristupa i intenzivnom istraZivanju o ingvativnim tehnologijama koje bi mogle da doprinesu Sirenju
potencijala Berze u pruZanju poslovnih usluga postojeéim i potencijalnim klijentima, kao i
ostvarivanju dodatnih prihoda. Pared ,blockchain” tehnologije, koja se, u tom smislu, intenzivno
analizira, u prethodnom periodu, poseban akcenat stavljen je i na poslovnu stranu tehnologije
~crowdfunding-a”, kroz koju se maie pristupiti svim segmentima poslovnog ciklusa u Zivotu jedne
kompanije, od startup faze razvoja, do samog zrelog razvoja i izlaska na zvanicno teZiSte kapitala, kao
klju€ne talke razvitka jedne kompanije. Inicijalni model poslovanja koji je Berza imala nameru da
razvije na osnovu kojeg je i potpisala ugovor o saradnji sa stranim partnerom bio je nesprovodiv sa
aspekta Zakona o deviznom poslovanju {ZDP) jer je podrazumevao finansijske transfere iz Srbije, a po
osnovu koji ZDP ne dozvoljava. Nemoguénost realizacije predloZenog poslovnog modela rezultirao je i
sporazumnim raskidom ugovora izmedu Berze i Funderbeama tokom poslednjeg kvartala prethodne
godine. Bez obzira na prethodno izneta ograni¢enja, Berza je nastavila i planira da vrsi promociju
koncepta grupnog finansiranja i razmatra moguénosti izgradnje prve domade equity crowdfunding
platforme — kao alternativnog izvora finansiranja kompanija u ranim fazama razvoja. U tom smislu,
zapocete su ekstenzivne analize regulative i delimi¢no su identifikovana zakonska ograniéenja koja bi
mogla uticati na pruzanje ovakve usluge na domadem trzistu. U tom kontekstu preduzete su
aktivnosti na uspostavijanju dijaloga sa kljuénim stejkholderima, kako bi se dobila pojasnjenja i
formulisali pravci daljih aktivnosti na otklanjanju kljuénih prepreka u implementaciji ovog koncepta u
Srbiji. Beogradska berza ée tokom godine zapoleti niz aktivnosti na identifikaciji potencijalniih
partnera u oblasti finansijskih inovacija.
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10. OPIS PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA BERZE

Beogradska berza posluje samostalno, po trZisnim principima, uz primenu naela likvidnosti,
profitabilnosti i sigurnosti, uz postovanje zakonskih i podzakonskih propisa i op3tih principa
poslovanja u ostvarivanju svojih ciljeva na drudtveno odgovoran nacin, u skladu sa temeljnim
vrednostima i poslovnom etikom. Tokom 2018. godine Berza je poslovala u skladu sa utvrdenom
Poslovnom palitikom, kojom se utvrduju osnovni pravci poslovanja i definidu poslovi koje Berza
obavlja u cilju ispunjenja poslovnih rezuitata i prioriteta definisanih vazetom strategijom i planom
Berze, a koja je zasnovana na: poloZaju Berze na finansijskom ftrziStu; projekcijama osnovnih
parametara makroekonomske politike; razvojnim ciljevima Berze.

11. OPIS GLAVNIH RIZIKA KOJIMA JE POSLOVANJE BERZE IZLOZENO

Beogradska berza je prepoznala proces upravljanja rizicima kao kljuéni element upravljanja
poslovanjem, s obzirom da izloZenost rizicima proizlazi iz svih poslovnih aktivnosti, kao neodvojivog
dela poslovanja, kojim se upravija kroz identifikovanrje, merenje, ublazavanje i kontrolu iizvestavanje,
odnosno uspostavljanjem ogranienja rizika, kao i izve$tavanje u skladu sa strategijama i politikama.
Berza je uspostavila sveobuhvatan sistem upravljanja rizicima koji obuhvata: strategije, politike i
procedure upravljanja rizicima, odgovarajucu organizacionu strukturu, efektivan i efikasan sistem
upravljanja svim rizicima kojima je izloZena, adekvatan sistem unutradnje kontrole kao i odgovarajuéi
informacioni sistem. Strategijom upravljanja rizicima Berza je postavila cilj u okviru sistema
upravljanja rizicima - minimiziranje negativnih efekata na finansijski rezuitat uz po3tovanje
definisanih okvira prihvatljivog nivoa rizika.

Rizik likvidnosti predstavlja moguénost nastanka nepovoljnih dogadaja koji mogu negativno uticati na
finansijski rezultat i kapital Berze. Rizik tikvidnosti ispoljava se kroz te¥koce Berze u izmirenju dospelih
obaveza u slutaju nedovoljnih rezervi likvidnosti i nemoguénosti pokri¢a neocekivanih odliva i ostale
pasive. Berza u svom posiovanju postuje osnovne principe likvidnosti, ostvarujuci dovoljan nivo
sredstava 2a pokrice obaveza nastalih u kratkom roku, odnosno poS$tuje princip solventnosti
formiranjem dovoljnog nivoa rezervi likvidnosti. Rizik likvidnosti moZe se javiti u vidu rizika izvora
sredstava i triSnog rizika likvidnosti.

Poreski propisi Republike Srbije podlozni su promenama i razlicitim tumacenjima.Tumacenja vaZedih
poreskih propisa od strane poreskih vlasti na ime odredenih transakcija i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati u zavisnosti od tumaclenja odgovornog osoblja Drustva, odnosno poreskih vlasti. Usled
toga neke transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti tako da DruStvu moie biti
odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata koji moze biti i materijalno znacajan. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina to jest poreski organ ima pravo da odredi placanja neizmirenih
obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Kreditni rizik je moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Berze, usled
neizvrienja obaveza druge strane ugovora o finansijskom instcumentu. Rizik plasmana novca u hartije
od vrednosti kao i orofavanje depozita kod poslovnih banaka su rizici kojima je Berza izloZena.
Beogradska berza orolava svoja slobodna sredstva kod vise banaka i na relativno kratke rokove,
upravo da bi diverzifikovala rizike svojih plasmana. Beogradska berza za svoje poslovanje nije koristila
kredite poslovnih banaka.

Rizik novéanog toka se ispoljava kao rizik (ne)naplate potraZivanja od kupaca u ugovorenom roku.

Ovaj rizik se povecava ako se neadekvatno i nedosledno primenjuju politike u pogledu prioriteta
naplaie i podtovanja ugovorenih rokova, kao i zbog nenamenskog trosenja sredstava ili zbog rizika
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(pre)investiranja. Po ovom osnovu postoji relativno visok rizik u poslovanju Berze, s obzirom na
veliku nelikvignost tr¥idta. Naime, mnoga privredna drustva koja su ukljuena na neko od trZista
Berze neuredno izmiruju svoje obaveze prema Berzi na ime placanja naknade za kotaciju i
organizovanje trgovanja njihovim hartijama od vrednosti na trZi§tu Berze. Dominantno, odsustvo
placanja date naknade postedica je sveopstih oteZanih uslova poslovanja u privredi Srbije, te visoke
nelikvidnosti, a $to kao najteiu posledicu ima i otvaranje postupka stefaja, odnosno likvidacije
privrednog drudtva. Radi naplate svojih dospelih, a nenaplaéenih potraZivanja, saglasno zakonskim
propisima, Berza uredno i blagovremeno pokrede postupke prinudnog izvrienja.

Cenovni rizik u poslovanju Berze opredeljen je okolono$¢éu da je tarifa/cena za pruZanje usluga i
obavljanja poslova registrovane delatnosti Berze utvrdjena Tarifnikom Berze koji podleie obavezi
pribavljanja prethodne saglasnosti nadzornog organa Berze — Komisije za hartije od vrednosti, a koja
u postupku davanja saglasnosti i u okviru svoje nadleinosti, sagledava sveukupnost prilika i
moguénosti na domadem triistu kapitala , te saglasno tome se saglasava ili ne sa promenom tarifa
Berze.

12. VAZNIJI POSLOVNI DOGAPAJI KOJI SU NASTUPILI NAKON
PROTEKA 2018. GODINE

Od bitnijih poslovnih dogadaja koji su nastupili nakon proteka poslovne 2018. godine, a mogu biti od
uticaja na poslovanje Berze u 2019. godine izdvajaju se efekti izmenjenog i dopunjenog Pravilnika o
tarifi Berze, kao i efekti ugovora koji su zakljuéeni u okviru razvojnih aktivnosti Berze zapocetih i
odobrenih od strane statutarnih organa Berze u 2017. odnosno 2018. godini: realizacija projekta
odobrene donacije Evropske banke za obnovu i razvoj (EBRD) za realizaciju programa - "Serbia - IPO
Go!”; realizacija projekta odobrene donacije EBRD za prilagodavanje internih aplikacija £lanova Berze
za potrebe povezivanja sa regionalnom platformom za rutiranje naloga za trgovanje - SEE Link.
Predmetnim odlukama statutarnih organa Berze, te planovima poslovne politike i finansijskim
planovima Berze za 2018. i 2019. godinu planirana su sredstva na ime realizacije ufeSéa Berze u
datim razvojnim aktivnostima, a kojima se omoguéava generisanje novih prihoda Berze, na kratak,
srednji i dugi rok. Istovremeno, pored datog finansijskog ule$¢a Berze, realizacija pomenutih
aktivnosti ukljufuje i marketinsku promociju datih poslova (web prezentacija, press konferencije,
dizajn vizuelnih identiteta projekata, skupovi i sl), koji nuZzno ukljuéuju troskove Berze koji se unapred
ne mogu predvideti a koji se mogu odraziti na finansijski rezultat poslovanja. Istovremeno, Berza je
nastavila i planira da vrsi promociju koncepta grupnog finansiranja i razmatra moguénosti izgradnje
prve domade equity crowdfunding platforme — kao alternativnog izvora finansiranja kompanija u
ranim fazama razvoja. Tokom 2018. godine zapocCete su ekstenzivne analize regulative i delimi¢no su
identifikovana zakonska ogranienja koja bi mogla uticati na pruZanje ovakve usluge na domaéem
trzistu, a tokom 2019. godine, zapo€inje se sa nizom aktivnosti na identifikaciji potencijalniih partnera
u oblasti finansijskih inovacija i realizaciji razvojne aktivnosti na uspostavljanju crowdfunding
platforme.

Na kraju poslovne 2018. godine, izmenama i dopunama Pravilnika o tarifi Berze, a koji je u primeni od
17. decembra 2018. godine, izvriene su korecija tarifnih stavova na nacin obezbedenja prihoda Berze
kroz povefanja naknada za aktivnosti koje predstavijaju fiksne troskove Berze, sa jedne strane, ali i
podrzavanja promptnosti u naplati, kroz beneficirane cene 2a uredna placanja, ¢ime se eventualna
odlozena pladanja na rate destimuliSu. Sa druge strane, plaéanje osnovne usluge stimulisano je
dodavanjem ostalih usluga u jedan paket po znafajno beneficiranim cenama u odnosu na posebno
tarifirane stavke. Puni efekti izmena i dopuna Pravilnika o tarifi, ofekuju se sa pofetkom 2019.
godine, sa datumom dospelosti pla¢anja godisnjih naknada za kalendarsku 2019. godinu.

U skladu sa Ugovorom o zakupu nepokretnosti koji Berza ima zakljuéen sa Direkcijom za imovinu RS,
a po osnovu zakupa poslovnog prostora u kome je organizovano sediSte Berze, placanje zakupnine
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regulisano je za period do 30. aprila 2019. godine, a nakon pomenutog datuma, Ugovorom je
utvrdeno da Berza za periodu od 1. maja 2019. godine do 30. aprila 2024. godine, ima obavezu
placanja zakupnine u iznosu koji ¢e biti naknadno utvrden odgovarajuéim zakljulkom Vlade
Republikie Srbije, u zavisnosti od preovladujudih uslova na trzistu nakretnina i kapitala i u skladu sa
iskazanim ekonomskim interesima Republike Srbije. Po datom osnovu i zasnivajuéi na navedenim
razlozima iz Ugovora, Berzin predlog zakupodavcu — Direkciji za imovinu RS, je da se visina zakupnine
uredi na nadin da Berza: (1) bude potpuno oslobodena plaéanja zakupnine ili (2) pla¢a zakupninu u
visini dosadasnje zakupnine, ugovorene za period od 1.10.2016. godine do 30. aprila 2019. godine — 3
EUR/m2. Triisna cena zakupa nepokretnosti, u skladu sa Odlukom Grada Beograda ("Sl. list grada
Beograda”, br. 114/2016, 67/2017, 64/2018 i 109/2018), na dan 31.12.2018. godine iznosi 833,00
RSD {7,05 EUR).

13. SVI ZNACAJNIJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

Beogradska berza nema poslove sa povezanim licima u svom poslovanju.

14. SOPSTVENE AKCIJE

Tokom 2018. godine Berza nije sticala sopstvene akcije, niti Berza u svom portfelju ima sopstvenih
akcija stecenih u prethodnim poslovnim godinama.

15. ULAGANJA U ZASTITU ZIVOTNE SREDINE

Berza nije imala direktne investicije u zastitu Zivotne sredine. U vezi sa propisima koji regulidu oblast
zastite Zivotne sredine i postupanja sa otpadnim materijalima, a imajuéi u vidu da se rashodovana T i
elektronska oprema Berze, bez upotrebne vrednosti, svrstava u kategoriju otpada u kom slucaju je
propisano odlaganje i rukovanje istim, Berza istu predaje drustvu sa potrebnim dozvolama za
skladistenje i tretman otpada od elektronskih proizvoda, fluoroscentnih cevi koje sadrie Zivu i drugih
uredjaja z2 osvetlienje, te skladistenje svih vrsta neopasnog otpada.

16. OGRANCI DRUSTVA

Beogradska berza nema ogranke.
NAPOMENA: Ovaj lzvedtaj sacinjen je na osnovu podataka iz Godidnjeg izvesdtaja o poslovanju

Beogradske berze a.d. Beograd {01/1 br. 642/19) koji je Upravni odbor Beogradske berze na 11/19
redovnoj sednici, dana 1.3.2019. godine, razmatrao i odobrio, te u formi predloga uputio Skupstini

Berze na razmatranje i usvajanje.
BEQ RA‘DSKAB_‘ _»
Xgkonski zastypnik e
4& = —
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RSM Serbia d.o.o.

Bulevar Mihajla Pupina 10 B/I
11070 Novi Beograd

Srbija

01. mart 2019. godine

Postovani,

Ovo Pismo safinjeno je u vezi revizije finansijskih izvestaja Beogradska berza a.d., Beograd (u daljem tekstu:
“Berza”) za poslovnu godinu koja se zavrsila 31. decembra 2018. godine, na osnovu koje treba da izrazite
misljenje o tome da li finansijski izveStaji prikazuju objektivno i istinito finansijski poloZaj Berze na dan 31.
decembra 2018. godine kao i rezultate njenog poslovanja i nov¢ane tokove za godinu koja se tada zavrsila u
skladu sa ra¢unovodstvenim propisima Republike Srbije.

Odredene prezentacije u ovom pismu su limitirane na materijalno znacajne informacije i pitanja. Informacije i
pitanja od materijalnog znacaja, bez obzira na njihov obim i iznos, su informacije i pitanja ¢ije bi izostavljanje ili
pogres$no prikazivanje, moglo uticati na razumno rasudivanije lica koja bi se oslanjala na te informacije, odnosno
pitanja.

Shodno tome, prema nasem najboljem znanju i uverenju, ovim potvrdujem sledece:
Finansijski izvestaji

1. Finansijski izveStaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje, rezultate poslovanja i nov¢ane
tokove u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i da ne sadrze materijalno
znafajne pogresne iskaze. Finansijski izve$taji su odobreni od strane rukovodstva.

2. Znatajne racunovodstvene politike koje su primenjene pri sastavljanju finansijskih izve$taja su
adekvatno opisane u finansijskim izvestajima.

3. Svaka pozicija u okviru finansijskih izveStaja je adekvatno klasifikovana, opisana i obelodanjena u
skladu sa relevantnim propisima, a finansijski izves$taji sastavljeni su po nacelu stalnosti poslovanja.

4.  Prihvatam odgovornost da je sistem internih kontrola ustrojen na naéin koji omogucava sastavljanje
finansijskih izves$taja u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike Srbije.

5.  Ne postoje znacajne stavke za koje imamo saznanje, a koje bi zahtevale korekcije uporednih podataka u
finansijskim izveStajima.

Greske i pronevere

6.  Prihvatamo svoju odgovornost za dizajn i implementaciju sistema internih kontrola koje omoguéavaju
sprecavanje nastanka pronevera i gresaka i njihovo blagovremeno uo¢avanje.

7. Verujem da su efekti greSaka sadrZani u finansijskim izveStajima nematerijalni, pojedina¢no ili ukupno,
za finansijske izvestaje kao celinu.

8.  Nije bilo utvrdene prevare, niti sumnje na prevaru za koju smo u saznanju, a koja moZze da uti¢e na
Berzu, ukljucujuci:

Omladinskih brigada 1.

P.0.Box 50

11070 Beograd
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Tel.381.11.311.72.97, Fax. 2138.242

Tekuci racun: 160-15788-48 Banca Intesa
Maticni broj:07469179
PIB: 100830914

e-mail: office@belex.rs
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= rukovodstvo
= zaposlene koji imaju znacajnu ulogu u internoj kontroli, ili

= ostale, gde prevara moZe da ima materijalni uticaj na finansijske izvestaje.

9.  Nije bilo optuZbi za prevaruy, ili sumnji da postoji prevara, koja uti¢e na finansijske izvestaje Berze,
prijavljenih od strane zaposlenih, bivsih zaposlenih, analiti¢ara, regulatornih organa ili drugih.

Uskladenost sa zakonima i drugom regulativom

10. Nije bilo neusaglaenosti sa zahtevima regulatornih vlasti koja bi mogla imati materijalno znacajan
uticaj na finansijske izvestaje u slu¢aju nepostovanja istih.

1. Poslovanje za godinu koja se zavrSava na dan 31. decembra 2018. godine nije bilo predmet kontrola od
strane drzavnih organa niti drugih eksternih kontrola.

Obezbedenje informacija

12. Obezbedili smo vam sledeée:

* pristup svim informacijama za koje smo u saznanju da su od znacaja za pripremanje finansijskih
izvestaja, kao $to su evidencije, dokumentacija i ostale stvari;

* sve dodatne informacije koje su nam zatraZene tokom postupka revizije i

* neogranifen pristup zaposlenima za koje je utvrdeno da mogu da pruze neophodne revizorske
dokaze.

13.  Sve transakcije su proknjiZzene u racunovodstvenim evidencijama i prikazane su u finansijskim
izvesStajima.

Priznavanje, vrednovanje i obelodanjivanje

14. Metode vrednovanja i materijalne pretpostavke koje smo Koristili u pripremi raunovodstvenih
procena, ukljucujuci one koje su vrednovane po fer vrednosti, su razumno procenjene.

15. Ne postoje planovi ni namere u buducnosti koje bi mogli imati materijalno znafajan uticaj na
knjigovodstvenu vrednost ili klasifikaciju sredstava i obaveza prikazanu u finansijskim izvestajima na
dan 31. decembar 2018. godine.

Potencijalna imovina i obaveze i rezervisanja

16.  Nije nam poznato postojanje potencijalne imovine koju bi trebalo iskazati i obelodaniti u finansijskim
izvesStajima.

17.  Nemamo potencijalnih obaveza po osnovu jemstava i garancija tre¢im licima.

18.  Obavestili smo Vas o postojanju svih tekuéih i potencijalnih sporova. Ne postoje drugi sudski sporovi
osim onih koji su dostavljeni i koji su i dalje u toku. Ne postoje niti se o¢ekuju druge tuzbe koje bi mogle
imati materijalno znacajan uticaj na finansijske izvestaje.

19. Nisu mi poznata krSenja ili moguca krSenja zakonskih propisa ¢ije bi efekte trebalo obelodaniti u
finansijskim izveStajima, ili za koje bi trebalo formirati rezervisanje za potencijalne gubitke, niti
postojanje ostalih obaveza ili potencijalnih obaveza/gubitaka za koje je neophodno izvrsiti knjiZenje
potencijalnih gubitaka.
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20. Nisu mi poznata krenja zakonskih propisa, postojanje znacajnih sudskih sporova i postojanje ostalih

potencijalnih obaveza za koje bi trebalo iskazati i adekvatno obelodaniti rezervisanje u finansijskim
izvestajima.

21.  Sada$nja vrednost obaveza po osnovu otpremnina za odlazak u penziju nakon ispunjenih uslova nije
materijalno znacajna za finansijske izveStaje sagledane u celini i zbog toga u ovim finansijskim
izveStajima nisu izvrS§ena rezervisanja po ovom osnovu.

Vlasnistvo i ograni¢enja na imovini
22.  Posedujemo adekvatnu dokumentaciju o sticanju prava vlasni$tva nad sredstvima kojima raspolazemo.
23. Imovina nije opterecena hipotekama, zalogama i drugim ograni¢enjima.

24. Svasredstva u nasem vlasnis$tvu su prikazana u bilansu stanja.
Nacelo stalnosti

25.  Finansijski izveStaji su sastsvljeni uz primenu nacela stalnosti poslovanja na osnovu nase procene u vezi
sa moguénoS$¢u Berze da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti uzimaju¢i u obzir sve
raspoloZive podatke vezane za doglednu budu¢nost. Nismo u saznanju da postoji bilo kakva materijalno
znatajna nesigurnost u pogledu dogadaja ili uslova poslovanja koji mogu da uti¢u na sposobnost Berze
da nastavi poslovanje u skladu sa na¢elom stalnosti.

Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

26. U finansijskim izveStajima izvrSena su obelodanjivanja i korekcije po osnovu svih dogadaja nastalih
posle izveStajnog perioda a pre nego $to su finansijski izvestaji odobreni za objavljivanje u skladu sa
zahtevima racunovodstvenih propisa u Republici Srbiji.

27. Posle datuma kada su finansijski izvestaji odobreni za objavljivanje a do dana ove izjave nije bilo
dogadaja koji bi mogli uticati na ove finansijske izvestaje.

Omladinskih brigada 1.

P.0.Box 50

11070 Beograd

Rg}}ublic of Serbia
Tel.381.11.311.72.97, Fax. 2138.242

Tekuci racun: 160-15788-48 Banca Intesa
Matiéni broj:07469179
PIB: 100830914

e-mail: office@belex.rs



	Izveštaj revizora FI 18_Beogradska berza, Beograd
	Obrasci-Srpski
	Napomene uz finansijske izveštaje 2018._21
	Godišnji izveštaj o poslovanju_21
	Pismo o prezentaciji FI 2018

		2019-03-04T11:00:11+0100
	Miroslav Milojević 352602459-0610946720049 c35ba03f6e8f79da9e65834a0830c9ffa2b6818b




