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Beogradska berza a.d. Beograd

1.

OSNOVNO O BERZI

1.1.Nastanak i znacajni momenti razvoja

BEOGRADSKA BERZA je:

1)

2)

3)

4)

osnovana pod nazivom Jugoslovensko trZiste kapitala p.o (JTK), Odlukom osnivacke skupétine (od

27.12.1989. godine), na osnovu Zakona o trZistu novca i trzistu kapitala (Sluzbeni list SFRJ br. 64/89)

kao organizacija finansijskog posredovanja sa potpunom odgovornoscu, a Resenjem Komisije za

davanje odobrenja o izdavanju hartija od vrednosti (broj: 2-14392/1,0d 16.2.1990. godine), dato je
odobrenje za pocetak rada JTK. Osnivanje Drustva upisano je u sudski registar Okruznog privrednog

suda u Beogradu, reSenjem od 19.2.1990. godine, Fi: 1331/90.

Ugovorom od 23.6.1995. godine i izmenama Ugovora od 27.3.1996. godine, usaglasila je akta,

organizaciju i uslove poslovanja sa Zakonom o berzama, berzanskom poslovanju i berzanskim

posrednicima (SluZbeni list SRJ br. 90/94), u kom postupku se organizovala u formi akcionarskog
drustva pod imenom Beogradska berza a.d. Beograd, te u kom postupku su izdate:

(1) dozvola za osnivanje - Saveznog ministarstva za finansije (broj: 1/2-08-003/95, od 30. juna 1995.
godine i broj: 4/1-08-004/96, od 28.6.1996. godine);

(2) dozvola zarad:

- Savezne komisije za hartije od vrednosti u delu trgovanja akcijama, dugoro¢nim hartijama od
vrednosti i finansijskim derivatima (broj:03-326/2-95, od 4. jula 1995. godine);

- Narodne banke Jugoslavije u delu trgovanja kratkoro¢nim hartijama od vrednosti, Ziralnim
novcem, menicom, Eekom, devizama i zlatom (broj: G-838, od 25. septembra 1995. godine)

- robnog odeljenja - Saveznog ministarstva za trgovinu (1/1-04-093/96-002, od 25.4.1996.
godine).

organizovala se kao organizacija ovlas¢ena za obavljanje delatnosti organizovanja trgovine

hartijama od vrednosti i finansijskim derivatima, 2004. godine u postupku uskladjivanja svog

poslovanja i akta sa Zakonom o trZiStu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instumenata

(SluZbeni list SRJ br. 65/02 i Sluzbeni glasnik RS br. 57/03 i 55/04), u kom postupku joj je Komisija

za hartije od vrednosti izdala dozvolu za rad broj: 5/0-13-649/28, od 8.9.2004. godine.

organizovalo se kao organizator trZiSta koji obavlja delatnost organizovanja trgovine hartijama od

vrednosti i finansijskim derivatima na berzanskom i vanberzanskom trZistu, 2006. godine, u

postupku uskladjivanja svog poslovanja i akta sa Zakonom o privrednim drustvima (Sluzbeni

glasnik RS br. 125/04) i Zakonom o trzi$tu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata

(Sluzbeni glasnik br. 47/2006), u kom postupku je Komisija za hartije od vrednosti:

(1) reSenjem br. 5/0-04-4371/3-06, od 11.12.2006. godine, dala saglasnost na izmenu opstih
akata organizatora trZidta, ¢ime je Beogradska berza a.d. Beograd izvrsila uskladjivanje sa
Zakonom saglasno odredbi ¢lana 260. stav 1. Zakona;

(2) reSenjem br. 5/0-01-4372/3-06, od 11.12.2006. godine, dala dozvolu za rad organizatora
vanberzanskog trZista, ¢ime je Beogradska berza a.d. Beograd izvrsila obavezu iz ¢lana 260.
stav 3. Zakona, te ispunila uslove iz ¢lana 82. stav 1. t¢. 1-3. Zakona.

U postupku usaglasavanja sa Zakonom o privrednim drustvima (Sluzbeni glasnik RS br. 36/11, 99/11) i
Zakonom o trZistu kapitala (Sluzbeni glasnik RS br. 31/11 i 112/15), reSenjem Komisije za hartije od
vrednosti RS broj 5/0-04-242/17-12 od 26.4.2012. godine Beogradskoj berzi a.d. Beograd je data
saglasnost za obavljanje delatnosti organizatora regulisanog trzista i multilaterlane trgovacke
platforme (MTP). Po dobijanju saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti izvr§ena je registracija
promena i u nadleZznom registru privrednih subjekata - ReSenje Agencije za privredne registre broj BD
69576/2012 od 28.5.2012. godine.
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1.2.Poslovno ime

Pod nazivom Jugoslovensko trZiSte kapitala poslovala je do 22.6.1992. godine kada je promenila
poslovno ime u Beogradska berza p.o. Beograd, uz odobrenje Izvr§nog saveta Skupstine grada Beograd
(Resenje broj: 023-168/92-1S), te upisana u nadlezni sudski registar reSenjem Okruznog privrednog suda
u Beogradu, Fi.13624/92.

Berza danas posluje pod imenom Beogradska berza a.d. Beograd, a poslovno sediste je obezbedeno
zakupom u poslovnoj zgradi u Novom Beogradu, ul. Omladinskih brigada br. 1.

1.3.0snovna delatnosti

U skladu sa Zakonom o klasifikaciji delatnosti (Sluzbeni glasnik RS br. 104/2009) i Uredbom o klasifikaciji
delatnosti ("Sluzbeni glasnik RS", br. 54/2010), preteZna delatnost Berze:

6611 - Finansijske i robne berze.

U skladu sa Statutom, Berza obavlja poslove organizatora trzista u skladu sa ZTK i upravlja, odnosno
obavlja delatnost u vezi sa funkcionisanjem regulisanog trZidta i multilateralne trgovacke platforme
(MTP). Pored poslova registrovane delatnosti, Berza moZe da obavlja i dodatne poslove: unapredenje
promocije i razvoja trZista kapitala u Republici Srbiji; prodaja i licenciranje trZi$nih podataka, ukljuéujuci
formiranje, prodaju, licenciranje i trgovanje finansijskim instrumentima, na osnovu trzi$nih podataka ili
drugih finansijskih mera; edukacija investitora; obavljanje drugih potrebnih poslova u vezi sa poslovima
registrovane delatnosti kao Sto su edukacija, izdavanje i plasman publikacija, ¢asopisa i knjiga i sl.

2. MAKROEKONOMSKI USLOVI POSLOVANJA

U poredenju sa prethodnom godinom, protekla 2017. godina, nije donela znacajnije potrese u
drudtvenom i politickom globalnom okruZenju. Neki od najznacajnijih dogadaja koji su obelezili 2017.
godinu u svetu su inauguracija americkog predsednika, kao i nastavak globalnog ekonomskog
oporavka. Ekonomski rast u zemljama evro zone je ubrzan, dok je i region Centralne i Istoéne Evrope
tokom prethodne godine doZiveo uzlaznu fazu razvoja privrednih aktivnosti. Prema poslednjim
prognozama MMF, tokom naredne dve godine ofekuje se prose¢na stopa rasta globalne ekonomije od
oko 3,7%, $to predstvalja pozitivan iskorak u odnosu na prethodne projekcije.

Sustinski posmatrano, ono 3to 2017. godinu Cini dinami¢nom na globalnom nivou, pre svega u
pozitivnom smislu, jesu ekonomski rezultati — protekla godina smatra se najboljom poslovnom
godinom od izbijanja globalne finansijske krize koja je otpolela deset godina ranije, a kraj godine
doneo je istorijski maksimalne vrednosti za vecinu svetskih indeksa. Prve statistike pokazuju da je
protekla godina prva u nizu koja je donela istovremeni rast u skoro svim delovima sveta, zajedno sa
rastom bruto proizvoda na globalnom nivou, rastom zaposlenosti, cena roba i energenata, ukupne
vrednosti globalne trgovine, realtivnho stabilnim nivoom inflacije u svim znacajnijim svetskim
ekonomijama, manjom volatilno3¢u cena na trZistima i povecanom apetitu ka riziku globalnih
investitora.

Sve ovo rezultovalo je i u povecanim pozitivnim predvidanjima privrednog rasta za narednu, 2018.
godinu, publikovanim od strane analitiara Svetske banke i drugih medunarodnih razvojnih institucija.

3|



Beogradska berza a.d. Beograd ILE B

Takode, 2017. godina ostace upamcéena i po intenzivnom IT razvoju, preuzimanju dominacije novih
tehnologija u vecini aspekata ekonomije i drustva, kao i snaznom rastu vrednosti kriptovaluta, od kojih
se tek ocekuje da ce imati znacajne posledice po ekonomski Zivot u narednom periodu.

Kada je reC o drustvenoj sceni u u Srbiji, prvi kvartal protekle godine bio je obeleZen pripremama za
predsednicke izbore, dok je konacan sastav nove Vlade formiran pred sam kraj drugog kvartala. Druga
polovina godine je, na druStvenom planu, donela iniciranje unutradnjeg dijaloga o Kosovu,
unapredenje saradnje izmedu Srbije i Kine, kao i pozitivne ocene ekonomskih performansi Srbije od
strane Medunarodnog monetarnog fonda na poslednjoj reviziji. Kada je re¢ o opstim ekonomskim
uslovima u Srbiji moZe se reci da je u 2017. godini nastavljen trend uspostavljanja makroekonomske
stabilnosti, evidentiran kroz smanjenje javnog duga, ostvarivanje budZetskog suficita, relativno
stabilnu inflaciju, trend jacanja domace valute, statisti¢ki pad stope nezaposlenosti, kao i blagi rast
vecine sektorskih pokazatelja na godiSnjem nivou. Najznacajniji pad u 2017. godini, prema procenama
Republi¢kog zavoda za statistiku, zabeleZen je u oblasti poljoprivredne proizvodnje, uzrokovan pre
svega nepovoljim vremenskim prilikama, kojim je dobrim delom opravdan maniji rast bruto domaceg
proizvoda u odnosu na preliminarnu procenu i druge referentne ekonomije u protekloj godini.

Referentna kamatna stopa NBS je pofetkom septembra spustena sa 4% na 3,75%, da bi pocetkom
oktobra bila i dodatno smanjena na nivo od 3,5%, ¢ime je zavrSen najduZi period nepromenjene
vrednosti referentne stope u poslednjih 10 godina. Prema podacima za 2017. godinu Srbija je na listi
globalnog indeksa konkurentnosti napredovala za 12 mesta, dok je na Doing business listi Svetske
banke ostvarila pozitivan pomak od ¢etiri mesta u odnosu na 2016. godinu.

lako su i procene za narednu, 2018. godinu pozitivhe, treba imati u vidu da strukturne reforme
domace privrede jod uvek nisu realizovane, a da se neki od najznaajnijih prigovora na srpski
ekonomski razvoj, $to domacih, Sto analititara medunarodnih institucija, odnose na neophodno
restrukturiranje i privatizaciju preostalog driavnog udela u javnim preduzeéima i finansijskim
institucijama.

3. REGIONALNI POLOZA] BERZE

Kretanje vrednosti indeksa na trZiStima kapitala u regionu Jugoistoéne Evrope tokom prethodne

‘godine uglavnom je ostalo pozitivno, pri ¢emu je zabeleZeni rast nesto sporiji u odnosu na 2016. Sa
druge strane, s aspekta vrednosti prometa i visine trzi$ne kapitalizacije, izuzev na bugarskom trzitu,
sustinski nije zabeleZena znacajna promena u odnosu na prethodni period.

Ceo region, bez obzira na pozitivni globalni sentiment, i dalje karakterie niska likvidnost, uz premalo
novih kompanija kao investicionih alternativa, $to je region ponovo ostavilo van painje globalnih
investitora. Kada je reC o regionalnoj saradnji putem SEE Link platforme za trgovanje, Cija je
Beogradska berza jedna od Clanica, u toku 2017. u rad ove platforme ukljuéile su se Banjalucka i
Sarajevska berza, a saradnja je ostvarena i sa Atinskom berzom.

Takode, Beogradska berza je bila organizator redovnog godidnjeg sastanka ¢lanova SEE Link
platforme, u aprilu 2017. u Beogradu. Imajuci u vidu da je jedan od glavnih ograni¢avajucih faktora
razvoja trzista ovog regiona nedovoljna povezanost ,post trade” infrastrukture, Berza se aktivno
uklju¢ila u pronalaZenje reSenja i snaZno podrazala projekat regionalnog povezivanja centralnih
registara u okviru SEE Link projekta. Takode, u okviru nadleznih institucija Berza je predstavila
benefite pojednostavljivanja post trgovackih procesa, prevashodno za inostrane investitore.
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4. POSLOVNE AKTIVNOSTI I OPERACIJE U 2017. GODINI

Na Beogradskoj berzi je u 2017. godini ostvaren ukupan promet u vrednosti od 66,91 milijardu
dinara, odnosno skoro 553 milona evra, $to izraZzeno u dinarima predstavlja rast prometa od 50,1% u
odnosu na 2016. godinu. U odnosu na prethodnu godinu, zabeleZen je rast vrednosti prometa i u
trgovanju obveznicama RS i u trgovanju akcijama, dok su, za razliku od 2016, tokom posmatrane
godine izostale transakcije municipalnim obveznicama, koje su kotirane na MTP BELEX trZisnom
segmentu. Kada je reC o uce$¢u u godisnjem prometu, kao i prethodne godine, evidentirana je
apsolutna dominacija obveznica Republike Srbije iskazana kroz vrednost prometa. Ukupno uéeice
drzavnih duznickih hartija u godisnjem trgovanju iznosilo je 87,6%,

Intenzivnije trgovanje akcijama u prvom i poslednjem kvartalu godine, koje je bilo karakteristi¢no za
prethodne godine, zadrZalo se i tokom 2017, tako da se moZe reci da je u ovom trziSnom segmentu
zadrzana uobicajena trZiSna konjuktura. Kada se prometu akcija doda i trgovanje obveznicama,
ukupan promet po kvartalima dobija drugaciji obris, i dominantni postaju treéi i Eetvrti kvartal, ali
zbog specifitnosti trgovanja obveznicama, koje visoke vrednosti prometa realizuju kroz mali broj
transakcija, ne moZemo govoriti o promeni ustaljenih trZi$nih aktivnosti ni tokom protekle godine.

Ukupan broj realizovanih transakcija na Berzi u 2017. godini iznosio je 66.952, $to je pad od -23,8% u
odnosu na prethodnu godinu. Porast broja transakcija moZe se ocekivati samo sa novim ukljuéenjima
hartija sa slicnom akcionarskom strukturom, ili drasti¢nijom promenom percepcije domaceg trzista u
investicionoj javnosti.

Promet akcijama na Berzi u 2017. godini iznosio je 8,27 milijardi RSD, odnosno oko 67,92 miliona
evra, $to u odnosu na 2016. godinu predstavlja rast od 27,9%, u dinarskom iznosu. U toku 2017.
godine doslo je do isklju¢enja jedne od hartija od vrednosti sa najkvalitetnijih segmenata domaceg
trzidta akcija, tako da je protekla godina zavr§ena sa nepromenjenim brojem akcija na Prime Listingu
— Cetiri (AERO, ENHL, NIIS i SIPT), dok je, nakon prelaska akcija Alfa plama sa Standard Listinga na
Open Market, u junu 2017, ovaj trZisni segment godinu zavrsio sa samo tri hartije. Na segmentu
regulisanog trzidta koje nije listing — Open Marketu, 31.12.2017. godine bilo je kotirano 26 razli¢itih
emisija akcija i u odnosu na prethodnu, 2016. godinu, broj je smanjen za &etiri hartije. MTP Belex je
sa 601 akcijom trZisni segment sa najvecim brojem uklju¢enih hartija od vrednosti, na kojem je tokom
godine ostvaren promet od 1,63 milijardi RSD, odnosno 13,3 miliona EUR.

Promet obveznicama u 2017. godini dostigao je vrednost od 58,64 milijardi dinara, odnosno 484,9
miliona evra, i iznosio je 87,65% ukupnog prometa na Berzi, $to drugu godinu za redom predstavlja
rekordno ucesce ovih finansijskih instrumenata. Na Prime Listingu Beogradske berze krajem 2017.
godine nalazilo se 70 dugorocnih obveznica Republike Srbije, kao i obveznica Evropske banke za
obnovu i razvoj (EBRD), emitovana 2016. godine, denominovana u dinarima, sa rokom dospeca od tri
godine i varijabilnom kamatnom stopom odredenom kao tromeseé¢ni BELIBOR plus margina od 0,4
procentna poena.

Kao strategijski cilj poslovanja Beogradske berze, od 2016. godine, definisano je obezbedivanje
trZiSne podrSke kompanijama u procesima prikupljanja kapitala za finansiranje rasta i razvoja,
prevashodno kroz PO i/ili kvalitetno sproveden SPO. U tom smislu, tokom prethodne godine
mogucnosti trZista kapitala kontinuirano su predstavljane odabranoj listi privatnih kompanija, kroz
neposredne kontakte i prezentacije. Tokom treceg kvartala Berza je obustavila prezentacije
kompanijama, usled dobijanja donacije od strane EBRD za spovodenje programa podrske u realizaciji
prve inicijalne javne ponude u Srbiji, pod nazivom “Serbia: IPO Go”.

Takode tokom godine obavljane su sledece aktivnosti sa ciljem poslovnog razvoja Beogradske berze:

v" uz konstantno Sirenje spektra kompanija koje se mogu javiti kao kandidati za IPO, pristupilo i
intenzivnom istrazivanju o inovativnim tehnologijama koje bi mogle da doprinesu Sirenju
potencijala Berze u pruZanju poslovnih usluga postoje¢im i potencijalnim klijentima, kao i
ostvarivanju dodatnih prihoda. Pored , blockchain” tehnologije, koja je, u tom smislu, intenzivno
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analizirana u prethodnom periodu, poseban akcenat stavljen je i na poslovnu stranu tehnologije

»crowdfunding-a“, kroz koju se moZe pristupiti svim segmentima poslovnog ciklusa u Zivotu jedne

kompanije, od startup faze razvoja, do zrele faze razvoja i izlaska na zvani¢no trziste kapitala, kao
. kljuéne tacke razvitka jedne kompanije.

v Kontaktirana je inovativna tehnoloska kompanija Funderbeam iz Estonije, sa kojom je
uspostavljena i saradnjakoja za cilj ima pristup alternativnim izvorima finansiranja malim i
srednjim kompanijama iz Srbije kroz potpuno drugadiji pristup prikupljanju kapitala, a koji ¢e biti
zasnovana na crowdfunding platformi.

v Inicirana je saradnja sa tehnoloskim parkovima u Beogradu i Novom Sadu, Republi¢kim
Sekretarijatom za javne politike, nemackom razvojnom agencijom GIZ, kao i sa istaknutim
pojedincima u cilju formiranja pula partnera za promociju inovativnih nacina finansiranja
kompanija u ranim fazama razvoja.

Sa kontinuiranim aktivnostima na pobolj3anju investicionog ambijenta, istovremeno su sprovodene
konstantne interne promene koje mogu olaksati proces trgovanja kao primarnog izvora prihoda
Berze.

Proteklu, 2017. godinu obeleZilo je uspesno okonéanje planiranih aktivnosti na uspostavljanju uslova
za realizaciju projekta ,Serbia IPO Go!“ podrianog od strane Evropske banke za obnovu i razvoj
(EBRD), kao i aktivnosti na obezbedenju dodatne finansijske podrike ¢lanovima Berze koji su
pristupili SEE Link platformi za potrebe prilagodavanja njihovih »backoffice« aplikacija zahtevima
ove platforme. Pored navedenog, 2017. godinu karakteriu i aktivnosti na uspostavljanju prethodnih
uslova za operativno funkcionisanje ,crowdfunding” koncepta na trZistu Republike Srbije, te
definisanju okvira saradnje Berze sa odabranim partnerom u ovim poslovima.

5. ITO AKTIVNOSTI U 2017. GODINI

U okviru poslova informacione tehnologije u 2017. godini obavljani su poslovi: Operativne aktivnosti
u produkciji; OdrZavanje infrastrukture; OdrZavanje sistema za trgovanje BelexFIX u produkciji;
Poboljsanje opste sigurnosti sistema druge ITO operacije.

Kako je korektno funkcionisanje informacionog sistema osnovni preduslov za regularan rad
Beogradske berze, ovim aktivnostima je posvecena izuzetna painja. Pored redovne kontrole
ispravnosti infrastrukture, a imajuci u vidu vaZnost ove aktivnosti, obavljeni su testovi kompletne
infrastrukture pri ¢emu se posebna paZnja obraca na tehnicki test rezervnog sajta (30.06.2017.) i
generalni tehnicki test (24.12.2017.).

U 2017. godini su, pored uredaja za zastitu internet komunikacija PaloAlto, nabavljena dva DataCore
servera sa po 24 diska koji su funkcionalno zamenili postoje¢e DataCore servere i memorisjke uredaje
(Storage EVA 4400).

I pored izvrienih znadajnih ulaganja u racunarsku opremu tokom 2016. i 2017, godine, nivo
amortizovanosti racunarske i komunikacione opreme koja je u upotrebi je i dalje na vrlo visokom
nivou od gotovo 80%.

Dana 16.3.2017. godine, nastupio je vanredni dogadaj usled koga je privremeno obustavljeno
trgovanje, koje je trajalo oko 2 sata, te je nastavak trgovanja organizovan na istom berzanskom
sastanku pocev od 11 sati, sa skracenom duZinom trajanja pojedinih faza trgovanja. U svrhu
spreavanja ponavljanja konstatovanih razloga privremene obustave trgovanja pri podizanju sistema
BelexFIX, implementirana je nova automatska procedura koja kontroli$e ispravnost svih podataka sa
kojima se zapocinje trgovanje hartijama od vrednosti na bezranskom sastanku

Bez izmena u odnosu na dugi niz godina, racunarsko/telekomunikaciona infrastruktura Beogradske
berze je sme3tena na dve lokacije koje su logicki koncipirane kao glavni i rezervni sajt. Nova verzija
sistema BELEXFIX pustena je u produkciju 12.12.2016. godine, sa implementiranim novim vrstama
naloga (Iceberg, I0C, FOC) i novim zonama fluktuacije. Tokom 2017. godini nije radena modifikacija
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verzije u produkcije, ve¢ samo izmene u cilju otklanjanja greSaka u okviru redovnog odrzavanja
sistema.

Tokom 2017. godine vrdene su manje izmene web sajta Berze www.belex.rs i sajta za mobilne
telefone m.belex.rs u cilju povecanja stepena sigurnosti sistema, otklanjanja gre3aka, implementacije
novih izveStaja u skladu sa zahtevima korisnika, uskladivanje sa novim mobilnim tehnologijama, te
poboljsanja performansi. Imajuci u vidu €injenicu da BelexInfo servis koriste uglavhom profesionalni
investitori, Beogradska berza je uradila odredene izmene kako bi omogucila efikasniji i jednostavniji
nacin koris¢enja ovog servisa pomocu android aplikacija za mobilne telefone. Pored toga uradena je i
modifikacija u cilju uskladivanja sa novim vrstama naloga i Intraday aukcijom (dodavanje PAP-a na
odredene stranice). Berzin Datafeed uspesno je prihvaéan i obradivan od strane SEE link sistema.

Tokom 2017. godine bilo je vise napada na sajt Beogradske berze koji su uspe$no spreceni, a
detektovan je i veliki obim elektronske poSte sa virusima i drugim 3tetnim elementima koji su
efikasno otklonjeni bez nanosenja Stetu informacionom sistemu Beogradske berze. Poboljsanje
bezbednosti informacionog sistema Beogradske berze, tokom 2017. godine obuhvatilo je sledece
aktivnosti: nabavka novog PaloAlto uredaja i softvera za zaStitu internet komunikacija , kao i pustanje
u produkciju procedure koja automatski kopiraju foldere »My documents« svih zaposlenih
Beogradske berze na uredaj za deduplikaciju D2D, koje se odvija na dnevnom nivou pomodu
programa BackupExec.

U okviru planiranih aktivnosti na modifikaciji back offica i programskog interfeisa (API) €lanova Berze-
korisnika SEE Link radi povezivavnja sa infrastrukturom SEE Link, tokom 2017. godine, realizovane su
aktivnosti na analizi specifikacija dostavljenih od strane SEE Linka, te njihova distribucija
provajderima koji razvijaju backoffice aplikacije i API brokera.

Kada se razmatra stanje u pogledu broja i kvalifikacione strukture zaposlenih u IT sektoru, a u odnosu
na aktivnosti koje je IT sektor obavljao u 2017. godini, zakljuéak je da je taj broj zaposlenih bio
apsolutno nedovoljan za efikasno obavljanje definisanih aktivnosti.

6. ORGANIZACIONA I KADROVSKA OSNOVA POSLOVANJA

Tokom 2017. godine izmena akata koji reguliSu unutradnju organizacionu i kadrovsku osnovu
poslovanja Berze, izvrSena je samo u delu sistamitizacije poslova i zadataka Berze. Kvalifikaciona
struktura zaposlenih Bezre zasnovana je na dominantnom uce$¢u zaposlenih sa visokom stru¢nom
spremom, specijalistickim zvanjima i iskustvom na berzanskim i finansijskim poslovima. Od ukupnog
broja zaposlenih Berze, devet zaposlenih Berze (uklju¢ujuci i direktora Berze) upisano je u registar lica
kojima je Komisija za hartije od vrednosti izdala dozvolu za obavljanje poslova brokera, a koju dozvolu
propisi utvrduju za kadrovski uslov dozvole za rad Berze.

i Broj i struktura obrazovanja ié_piagtenih Be-r_ze, uklju€ujudi i direktora Berze,
na dan 31.12. kalendarske godine

godina visoko obrazovanje visa Skola srednja Skola ukupno
2010 31 2 9 42
2011 28 2 9 39
2012 27 7] 8 37
2013 23 1 9 33
2014 23 -~ 8 31
2015 18 - 6 24
2016 16 - 6 22
2017 15 oAk 6 21
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7. KAPITAL

Ukupan osnovni kapital Berze, upisan i uplacen u celini, iznosi 125.632.000 dinara 3to je dinarska
protivvrednost 1.512.202,87 EUR na dan 7.5.2008. godine kako je upisano u nadlezni registar privrednih

subjekata.

Ukupan osnovni kapital ¢ini 4160 obicnih akcija, CFl ESVTFR, ISIN RSBGBEE39087, nominalne vrednosti
30.200 dinara, koje glase na ime. Prema izvodu Centralnog registra hartija od vrednosti — jedinstvenoj
evidenciji akcionara Beogradske berze a.d. Beograd, u slede¢em tabelarnom prikazu data je akcionarska

struktura Beogradske berze na dan 31.12.2017. godine, koju ¢ini 44 akcionara:

Maticni broj AKCIONARI BERZE Broj

(na dan 31.12.2017. godine) akcija/glasova
17402714 AC HOLDING DOO BEOGRAD 426
07497717 AGM CONFIDENCE DOO BEOGRAD 22
06876366 AIK BANKA A.D. BEOGRAD 70
07489927 ASTRA BANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 90
07004893 BANKA POSTANSKA STEDIONICA AD BEOGRAD 140
08614938 BDD M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD 170
07558139 BEOBANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 430
07025424 BEOGRADSKA BANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 240
BOSKOVIC GORAN 5
08277931 CREDIT AGRICOLE SRBIJA AD NOVI SAD 10
20841931 DARIK DOO CACAK 61
07654812 DIREKTNA BANKA AD KRAGUJEVAC 10
07812728 ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O. BEOGRAD 45
07023014 ENERGOPROJEKT HOLDING A.D. BEOGRAD 5
07073160 ENERGOPROJEKT NISKOGRADNJA AD BEOGRAD 20
08063818 ERSTE BANK AD NOVI SAD 170
FN 33209 m ERSTE GROUP BANK AG 386
07534183 EXPOBANK A.D. BEOGRAD 10
07601093 HALKBANK A.D. BEOGRAD 60
07560842 INVESTBANKA AD BEOGRAD - U STECAIU 300
07021496 JIK BANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 40
17162128 JORGIC BROKER AD BEOGRAD 131
07074433 JUBMES BANKA AD BEOGRAD 10
07093446 KEMPTEN CO.YU DOO BEOGRAD 30
07737068 KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD 20
07046898 KOMPANIJA DUNAV OSIGURANJE ADO BEOGRAD 120
08046930 KONCERN FARMAKOM MB-FAS AD SOMBOR - U STECAJU 1
KRNETA SINISA 4
07601964 LOZNICKA BANKA AD LOZNICA - U STECAJU 30
02011395 MONTENEGROBANKA AD PODGORICA 120
09081488 MTS BANKA A.D. BEOGRAD 30
NEDELIKOVIC JASMINA 3
NICOVIC PORBDIE 19
08250499 NLB BANKA AD BEOGRAD 150
20832142 NOVA AGROBANKA AD BEOGRAD — U STECAJU 80
07008465 POINT GROUP INT DOO BEOGRAD 10
17174088 PRUDENCE CAPITAL A.D. BEOGRAD 10
08212538 RAZVOJINA BANKA VOJVODINE AD NOVI SAD - U STECAJU 40
07020171 REPUBLIKA SRBIJA 430
17133080 SAL KONSALTING DOO BEOGRAD 42
02136228 SOCIETE GENERALE BANKA MONTENEGRO AD PODGORICA 50
07552335 SOCIETE GENERALE BANKA SRBIJA AD BEOGRAD 30
08114072 SOJAPROTEIN AD BECEJ 50
06031676 UNIVERZAL BANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 40
ukupno: | 4160
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Zakonom o trZiStu kapitala propisan je minimalni iznos kapitala organizatora trzista koji je
istovremeno i organizator MTP u iznosu od EUR 1.000.000 u dinarskoj protivvrednosti.

Podzakonskim aktom Komisije za hartije od vrednosti propisano je da je Berza duZna da trajno
odrZava minimalni iznos kapitala iz dozvole za rad, u skladu sa uputstvom koje propisuje Komisija za
hartije od vrednosti. U narednom tabelarnom prikazu dati su podaci o kapitalnom cenzusu
Beogradske berze a.d. Beograd, obracunatom prema uputstvu Komisije za hartije od vrednosti i
prema srednjem obracunskom kursu NBS na dan 31.12.2017. godine (1 EUR — 118,4727 RSD).

Bilans stanja na dan
NAZIV POZICIJE AOP 31.12.2017.

000 RSD 000 EUR
Osnovni kapital 0402 125.632 1.060
Upisani a neuplaceni kapital 0403 - L
Kapitalne rezerve 0404 i ==
Rezerve iz dobitka 0405 = =
Revalorizacione rezerve = 1/2 0406 25.258 213
Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti = 1/2 0407 i o
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti 0408 o =
Nerasporedeni dobitak 0409 22.043 186
Gubitak 0412 21.632 182
Otkupljene sopstvene akcije 0415 2 =
Ukupno
(402-403+404+405+0,5%406+0,5*407-408+409-412-415) 151.301 1.277

8. FINANSIJSKI REZULTAT POSLOVANJA

Najbolji dokaz potrebe za znacajnim i konkretnim izmenama poslovne strategije ka Cijoj
implementaciji je usmerena najveca poslovna painja tokom prethodne dve godine, jesu upravo
negativni finansijski efekti koji su refleksija neprilagodene poslovne strategije u dugogodidnjem
nepovoljnom poslovnom okruZenju.

| pored blagog oporavka, izrazito nizak nivo trZisne aktivnosti i neo&ekivani snazni rast vrednosti kursa

dinara u odnosu na evro, izdvajaju se kao dva klju¢na faktora koja su opredelila iskazivanje gubitka po
godis$njem racunu Berze za 2017. godinu.
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FINANSUSKI IZVESTA

sa prikazom uporednih podataka

finansijski rezultat

za 2017. godinu

2016 2017 Ndex | amsikipn | inanslskaitt | T
PRIHODI 80.510.549,54 83.058.787,18 103,17 79.047.000,00 83.058.787,18 105,08
Prihodi od obavljanja delatnosti 70.355.938,12 76.301.618,06 108,45 70.867.000,00 76.301.618,06 | 107,67
Prihodi po osnovu ¢lanstva 4.190.000,00 4.476.000,00 106,83 4.272.000,00 4.476.000,00 | 104,78
Prihodi od nakn.za obav.posl.listinga 21.653.000,00 23.708.000,00 109,49 22.913.000,00 23.708.000,00 | 10347
Prihodi od nakn.za izr.izvest.i stat. 430.000,00 403.000,00 93,72 400.000,00 403.000,00 | 100,75
Prihodi od ostalih naknada 15.931.885,87 20.120.262,60 126,29 15.960.000,00 20.120.262,60 | 12607
Ostali prihodi po osn.obav.delat. 28.151.052,25 27.594.355,46 98,03 27.322.000,00 27.594.355,46 | 101,00
Dobici iz ostvarene razlike u ceni 46.911,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Realiz.dobici na ostv.razl.u ceni po
osn.ost.finan.instrumenata 46.911,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prihodi od usklad.vred. imovine 96.374,30 0,00 0,00 100.000,00 0,00 0,00
Prihodi od uskladivanja vred. HOV
koje se drze do roka dospeca 96.374,30 0,00 0,00 100.000,00 0,00 0,00
Finansijski prihodi 6.877.716,35 4.184.950,07 60,85 6.500.000,00 4.184.950,07 64,39
Prihodi od kamata 2.566.899,31 2.834.713,71 110,44 3.500.000,00 2.834.713,71 81,00
Pozitivne kursne razlike 4.310.817,04 1.350.236,36 31,33 3.000.000,00 1.350.236,36 45,01
Ostali prihodi 3.133.608,78 2.551.895,72 81,44 1.580.000,00 2.551.895,72 161,52
Dobici od prodaje mater.imovine 19.750,00 19.700,00 99,75 0,00 19.700,00 0,00
Naplacena otpisana potraZivanja 983.825,55 1.297.077,58 131,84 1.000.000,00 1.297.077,58 129,71
Ostali nepomenuti prihodi 2.130.033,23 1.235.118,14 57,99 580.000,00 1.235.118,14 21296
Prihodi po osn.isp.gres. iz ran.god.koje nisu
mater.znaajne 0,00 20.323,33 0,00 0,00 20.323,33 0,00
RASHODI 108.546.220,28 | 105.719.323,64 97,40| 105.842.000,00| 105.719.323,64 99,89
Rashodi po osn.obavljanja delat. 334.396,59 887.952,25 265,54 500.000,00 887.952,25 | 17759
Ostali poslovni rashodi 32.271.953,24 30.052.912,88 93,13 30.408.000,00 30.052.912,88 98,84
Materijalni troskovi 1.063.021,14 1.039.456,21 97,79 1.400.000,00 1.039.456,21 74,25
Troskovi amortizacije 12.282.798,33 12.209.834,79 99,41 11.418.000,00 12.209.834,79 106,94
Troskovi usluga 17.071.146,31 14.962.109,85 87,65 15.565.000,00 14.962.109,85 96,13
Ostali rashodi 1.854.987,46 1.841.512,03 99,28 2.025.000,00 1.841.512,03 90,94
Tro$kovi zarada, naknada zarada i ostalih
liénih rashoda 56.759.970,00 50.582.813,29 89,12 52.653.000,00 50.582.813,29 96,07
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 42.904.699,94 37.991.135,47 88,55 39.000.000,00 37.991.135,47 97,42
Trosk.poreza i doprin. na teret poslod. 7.444.175,17 6.674.139,28 89,66 7.000.000,00 6.674.139,28 95,35
Troskovi naknada 4.956.933,69 3.933.546,81 79,36 4.373.000,00 3.933.546,81 89,95
Troskovi sluZbenih putovanja 490.897,72 288.917,80 58,86 500.000,00 288.917,80 57,79
Ostali liéni rashodi i naknade 963.263,48 1.695.073,93 175,98 1.780.000,00 1.695.073,93 95,23
Nematerijalni troskovi 13.510.407,99 13.915.046,21 103,00 17.756.000,00 13.915.046,21 7837
Nematerijalni troskovi 12.439.380,01 12.848.995,47 103,30 14.256.000,00 12.848.995,47 90,13
Trodkovi poreza 1.071.027,98 1.066.050,74 99,54 3.500.000,00 1.066.050,74 3046
Rashodi od usklad.vred.imovine 3.170.760,78 2.763.463,02 87,16 2.500.000,00 2.763.463,02 | 11054
Rashodi od uskad.vred.HOV koje se drze do
dospeca 0,00 255.304,12 0,00 0,00 255.304,12 0,00
Rashodi od usklad.vred.kratk.fin.plasm. 3.170.760,78 2.508.158,90 79,11 2.500.000,00 2.508.158,90 100,33
Finansijski rashodi 1.981.972,97 6.995.299,86 352,95 1.500.000,00 6.995.299,86 | 466,36
Negativne kursne razlike 1.981.972,97 6.995.299,86 352,95/ 1.500.000,00 6.995.299,86 | 466,36
Ostali rashodi 27.502.36 2,41 0,01 0,00 2,41 0,00
Ostali nepomenuti rashodi 27.502,36 2,41 0,01 0,00 2,41 0,00
Rash. po osn.isp.resi.iz ran.god.koje nisu
materijalno znacajne 489.256,35 521.833,72 106,66 525.000,00 521.833,72 99,40
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
GUBITAK 28,035.670,74 22.660.536,46 80,83 26.795.000,00 22.660.536,46 8457
KOREKCUA GUBITKA ZA ODLOZENE
PORESKE PRIHODE (+) 1.773.186,82 1.028.340,11 58,00 0,00 1.028.340,11 0,00
KOREKCUA GUBITKA ZA ODLOZENE PORESKE
RASHODE (-) 441.307,51 0,00 00,0 0,00 0,00 0,00
NETO GUBITAK 26.703.791,43 21.632.196,35 81,01 26.795.000,00 21.632.196,35 80,74
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8.1.  Analiza finansijskog poslovanja

Beogradska berza je u periodu januar-decembar 2017.godine iskazala gubitak iz poslovanja u iznosu
od RSD 22.660.536,46 koji je po korekciji gubitka za odloZene poreske prihode iskazan u neto gubitku
u iznosu od RSD 21.632.196,35.

o .
Prihodi
U 1.000 RSD
90.000
80.000 |
| s s
70.000 + Ostali prihodi
Finansijski prihodi
60.000
» Ostali prihodi po
E osn.obav.delat.
S0.000 = Prihodi od ostalih
naknada
40.000 = Prihodi od nakn.za
izr.izvest.i stat.
- = Prihodi od nakn.za
30.000 obav.posl.listinga
| -~ = Prihodi po osnovu
L tlanstva
20.000 ‘

10.000 ‘ .
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Ukupan prihod u 2017.godini, ostvaren je u iznosu od RSD 83.058.787,18 i u odnosu na realizovani
prihod u 2016. godini veci je za 3,17%, odnosno za 5,08% od planiranog. Ukupan prihod je u
dominantnom obimu od 91,86% ostvaren kroz prihode od obavljanja delatnosti Berze, koju ¢ine
prihodi po osnovu ¢&lanstva, naknada za obavljanje poslova listinga, naknada za izradu izvestaja i
statistika, ostalih naknada (provizije na trgovanje), kao i ostali prihodi po osnovu obavljanja
delatnosti.

Prihodi po osnovu clanstva

Prihod od ¢lanarine ostvaren u 2017.godini, iznosi RSD 4.476.000,00 5to je za 6,83% viSe u odnosu na
ostvarene prihode od ¢lanarine u 2016.godini, odnosno za 4,78% vise od planirane velicine. Razlog
ovome nije povecan broj ¢lanova Berze, ve¢ izmenjen nacin naplate ¢lanarine u skladu sa Pravilnikom
o tarifi Berze. Navedeni prihodi u strukturi ukupnih prihoda uc€estvuju sa 5,39%.

Prihodi od naknada za obavljanje poslova listinga

Prihodi od ukljuenja, listiranja i kotacije hartija od vrednosti na trZiSnim segmentima Berze,
realizovani su u iznosu od RSD 23.708.000,00 5to je u odnosu na planiranu veli¢inu vise za 3,47%, ali i
znacajnih 9,49% vise od prihoda po istom osnovu tokom prethodne godine. Ovako ostvareni prihodi,
uéestvovali su u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 28,54%.

Pored prihoda od naknade za nova uklju¢enja hartija od vrednosti na trZiSta Berze, u ove prihode
ukljuéeni su i prihodi po osnovu godi$njih naknada za organizovanje trgovanja listiranim i kotiranim
hartijama od vrednosti, ukljuenim na trZista Berze u prethodnim godinama, kao i naknada za pristup
i koris¢enje aplikacije za objavljivanje korporativnih izvetaja.

Prihodi od naknada za izradu izvestaja i statistika

Prihodi od naknada za izradu izvestaja i statistika realizovani su u iznosu RSD 403.000.00, odnosno u
okviru planirane velic¢ine, ali za 6,28% manje u odnosu na realizaciju istih u 2016.godini.
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Prihodi od ostalih naknada

U 2017. godini, u odnosu na prethodnu godinu zabeleZen je rast prihoda od provizije za 26,29% i isti
je realizovan u iznosu od RSD 20.120.262,60. Ovako ostvareni prihodi od provizija, u¢estvovali su u
realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 24,22%, a u odnosu na planiranu veli¢inu realizovani su za
26,07% vise.

Bez obzira na relativno znacajan rast ovih prihoda u odnosu na prethodnu godinu, njihov apsolutni
nivo je dramati¢no nizak i predstavlja klju¢ni faktor koji opredeljuje finansijski rezultat.

StaviSe, eventualno nepromenjeni apsolutni nivo ovih prihoda u buduénosti, ne ostavlja prostor za
ostvarivanje pozitivnog finansijskog rezultata. Upravo u smislu znacajnije korekcije njihovog nivoa,
‘Berza je kreirala strategiju ¢ija implementacija treba da iznedri kljuéne efekte upravo u ovoj
kategoriji prihoda.

Ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti

Ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti ostvareni su u iznosu od RSD 27.594.355,46, Ciju
gotovo polovinu €ine prihodi od distribucije podataka profesionalnim vendorima i ¢lanovima Berze u
iznosu od RSD 13.659.691,42.

U okviru ovih prihoda znacajni su i prihodi od naknada za pristup i korid¢enje BelexFIX u iznosu od
RSD 8.252.000,00; prihodi od odrzane Medunarodne konferencije Berze u iznosu od RSD
3.013.304,54; prihodi od koriS¢enja BELEX.info servisa u iznosu od RSD 945.967,79; prihodi od
edukativne delatnosti Berze (kursevi i seminari)u iznosu od RSD 506.700,00; prihodi od naknada po
osnovu obrade raznih zahteva u iznosu od RSD 785.000,00 .

U odnosu na realizaciju ovih prihoda u 2016. godini, ostali prihodi od obavljanja delatnosti u 2017.
godini su za svega 1,97% nizi, ali su istovremeno za 1,00% visi od planiranih. Ovako ostvareni ostali
prihodi po osnovu obavljanja delatnosti, u€estvovali su u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa
33,22%.

Finansijski prihodi

U 2017. godini realizovani su finansijski prihodi u iznosu od RSD 4.184.950,07 i isti obuhvataju
prihode od kamata po osnovu oroéenih dinarskih i deviznih depozita kod banaka i ostale finansijske
prihode ostvarene po osnovu prihoda od valutne klauzule i pozitivnih kursnih razlika. U odnosu na
realizaciju finansijskih prihoda u 2016. godini, ovi prihodi u 2017. godini beleZe znaéajan pad od
39,15%, odnosno manji su za RSD 2.692.766,28. Istovremeno, usled nastavka opsteg trenda
sniZzavanja kamatnih stopa, kao i posledica konstantnog rasta vrednosti dinara u odnosu na evro niZi
su i za 35,61% od planirane veli¢ine. Ostvareni finansijski prihodi u¢estvovali su u realizaciji ukupno
ostvarenih prihoda sa 5,04%.

Ostali prihodi
Ostali prihodi realizovani su u iznosu od RSD 2.551.895,72. Pored prihoda od naplaéenih otpisanih
potraZivanja u iznosu od RSD 1.297.077,58, ove prihode ¢ine i ostali nepomenuti prihodi u iznosu od

RSD 1.235.118,14 sto Cine naplata sudskih taksi i troskova izvr$nog postupka koji su nastali pred
javnim izvrsiteljem. Realizovani ostali prihodi u ukupnim prihodima uéestvuju sa 3,07%.
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U 2017. godini ukupni rashodi bili su na nivou plana i iznosili su RSD 105.719.323,64, odnosno za
2,60% nizi u odnosu na rashode ostvarene u 2016. godini. U ukupnim rashodima, ostali poslovni
rashodi, troSkovi zarada, naknada zarada i ostalih licnih rashoda, kao i nematerijalni troskovi, zbirno
ucestvuju sa 89,44%.

Ostali poslovni rashodi po godisnjem ra¢unu za 2017.godinu iznose RSD 30.052.912,88, i niZi su za
6,87% od istih realizovanih u 2016.godini, odnosno za 1,16% od planirane vrednosti. U njihovoj
strukturi, najve¢e ucleS¢e imaju troSkovi zakupnina u iznosu od RSD 7.871.507,28, troskovi
komunalnih usluga u iznosu od RSD 1.765.941,24, troSkovi PTT usluga u iznosu od RSD 4.467.531,89,
troSkovi amortizacije u iznosu od RSD 12.209.834,79, troskovi usluga na tekuéem odrZavanju
osnovnih sredstava u iznosu od RSD 2.623.070,68 i troskovi ostalih poslovnih rashoda u iznosu od
RSD 1.115.027,00. Ucesce ovih rashoda u ukupnim rashodima iznosi 28,43%.

U ukupnim rashodima, ucesce troskova zarada i naknada zarada (bruto) je 35,94%. U 2017. godini
po osnovu troSkova zarada i naknada zarada isplaceno je (bruto) RSD 37.991.135,47, sto je 97,42%
planske vrednosti, odnosno RSD 1.008.864,53 manje od iste, te za 11,45% niZi od istih ostvarenih u
2016. godini. U ovu grupu rashoda, ukljuéeni su troSkovi naknada (autorski honorari, naknade po
osnovu ugovora o delu, kao i naknade ¢lanovima Upravnog odbora i komisijama Berze) koji su
realizovani u iznosu od RSD 3.933.546,81, odnosno 20,64% niZze od proSlogodiSnjeg iznosa, ali i
10,05% manje od planske vrednosti. Ostali li¢ni rashodi i naknade (otpremnine zbog odlaska u
starosnu penziju, naknade troSkova zaposlenima za prevoz na posao i sa posla i dr.) realizovani su u
iznosu od RSD 1.695.073,93 $to je 75,98% viSe u odnosu na 2016. godinu, ali i 4,77% manje od
planirane veliine.

U izvestajnom periodu, nematerijalni troskovi su ostvareni u iznosu od RSD 13.915.046,21, a u
okviru ovih trodkova najznacajniji su troskovi neproizvodnih usluga. Ovi troskovi ostvareni su u iznosu
od RSD 9.345.206,49, a obuhvataju troskove licenci, troSkove revizije, kao i ostale neproizvodne
usluge. Takode, stavku u okviru nematerijalnih troskova predstavljaju i trosSkovi reprezentacije, koji su
u 2017. godini ostvareni u iznosu od RSD 851.810,60 kao i troskovi ¢lanarina (SEE Link — godisnja) u
iznosu od RSD 1.015.198,46. Troskovi reprezentacije, dominantno uklju€uju troskove koje je Berza
imala u vezi realizacije aktivnosti na organizaciji i odrZavanju 16. Medunarodne konferencije
Beogradske berze UPGRADE IN BELGRADE. Znacajnu stavku u okviru nematerijalnih troskova
predstavljaju sudski troSkovi i troSkovi javnog izvrsitelja u iznosu od RSD 881.097,38, kao i troskovi
poreza (porez na imovinu) u iznosu od RSD 650.924,00. U odnosu na plansku veli¢inu, nematerijalni
troskovi su realizovani sa 78,37% odnosno za 21,63% manje od planiranog iznosa. Ucesce ovih
rashoda u ukupnim rashodima iznosi 13,17%.
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Finansijski rashodi su ostvareni u iznosu od RSD 6.995.299,86 i isti najvecim delom obuhvataju
negativne kursne razlike po osnovu orocenih deviznih sredstava kroz bankarske plasmane, kao i
ostala potraZivanja i obaveze u stranoj valuti, te su veci za 252,95% od proslogodi3njih, odnosno za
366,36% od planirane vrednosti istih. lzuzetno negativho odstupanje je posledica neocekivano
snaznog rasta vrednosti dinara u odnosu na evro.

Rezime

Evidentno, i protekla godina je jo$ jedna izazovna poslovna godina u nizu.

Tokom godine, trend smanjenja trZiSne aktivnosti ¢lanova Berze nije promenjen, dalje je smanjen
njihov broj, a nastavljena su i brojna iskljucenja kotiranih javnih drustava sa trZidta Berze. Posebno
zabrinjava smanjenje broja javnih drustava na regulisanom trZistu. Tokom 2017. godine, Berza je
svoje kljuéne aktivnosti usmerila na promociju inicijalnih javnih ponuda, crowdfunding aktivnosti i
internacionalizaciji pristupa trZista kojim upravlja, sve kroz strategijske projekte predstavljene blize u
ovom lzvestaju. Uprkos nepovoljnom poslovnom ambijentu, Berza je uredno, iz sopstvenih sredstava,
izmirivala sve svoje finansijske obaveze, uz visok stepen finansijske nezavisnosti, kao i prethodnih
godina. Vedi realizovani prihodi u odnosu na prethodnu godinu, kao i u odnosu na planirane
vrednosti, rezultat su ocigledno jednokratno vanrednih dogadaja na trZiStu akcija. Sa druge strane,
racionalizacijom i optimizacijom poslovanja u potpunosti su amortizovani znac¢ajni negativni efekti
finansijskih rashoda, prevashodno negativnih kursnih razlika. Bez obzira na predznak, odgovornim
upravljanjem i zalaganjem svih zaposlenih, negativan finansijski rezultat je za 19% niZi od ostvarenog
u 2016. godini, te za gotovo 20% niZi od planiranog.

Ako godisniji finansijski izvestaj posmatramo kroz prizmu poslovnih prihoda i rashoda, finansijska slika
poslovanja Berze je i bolja. Ukupni poslovni prihodi u 2017.godini u iznosu od RSD 76.301.618,06 u
odnosu na planske veli¢ine veci su za 7,67%, odnosno za 8,38% od istih realizovanih u predhodnoj
godini. Ukupni poslovni rashodi u iznosu od RSD 95.438.724,63 u odnosu na planske veli¢éine manji su
za 5,80%, odnosno za 7,23% od istih realizovanih u predhodnoj godini. Poslovni gubitak Beogradske
berze u 2017. godini ostvaren je u iznosu od RSD 19.137.106,57.

8.2.  Bilans stanja za 2017. godinu

Bilans stanja

na dan 31.12.2017. godine

AKTIVA 190.048.092,71
Nematerijalna i materijalna imovina 23.713.747,15
Dugoro¢ni finansijski plasmani 5.613.631,04

Zalihe

3.066.619,28

Kratkorocna potraZivanja i plasmani

137.129.172,77

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

6.692.025,98

Aktivna vremenska razgranicenja

13.832.896,49

PASIVA

190.048.092,71

Kapital

176.559.216,30

osnovni kapital

125.632.000,00

rezerve

50.515.983,36

nerasporedeni dobitak

22.043.429,29

Gubitak tekuce godine (-)

21.632.196,35

Kratkorocne finansijske obaveze

12.644.300,53

Pasivna vremenska razgrani¢enja

844.575,88
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8.3.  Znacajni pokazatelji poslovanja i uspesnosti

Likvidnost | stepena = | gotovina i gotovinski ekvivalenti | = AOP 26 " 6.692 = 0,53
kratkoroéne obaveze {es AQOP 422 12.645
Likvidnost Il stepena = obrtna imovina — zalihe = AOP10-AOP11 146.888 -3.067 | = 11,37
kratkorocne obaveze AOP 422 12.645
Racio neto obrtnogfonda | = | obrtnaimovina—kratkoroéne | =/ AOP 10-AOP 422 |146.888 -12.645 | = 0,91
obaveze ' AOP 10 146.888
. obrtna sredstva . ‘ .
Finansijska stabilnost = sopstveni kapital = ‘ AOP 401 176.559 =| 093
. poslovna pasiva || - ADP435 190.048 '

9. PRIKAZ RAZVOJNIH AKTIVNOSTI U POSLOVANJU BEOGRADSKE
BERZE

Poslovna politika za 2018. godinu bazirana je na definisanju jasnih zadataka kako bi se $to efikasnije
dostigli planirani ciljevi, i temelji se na korid¢enju 3ansi i prilika koje se ukazuju kroz realizaciju kljuénih
strategijskih projekata za koje je priprema vriena u prethodne gotovo pune dve godine, a &iji pocetak
realizacije se planira za prvi kvartal 2018. godine. Istovremeno, intenzivan rad na navedenim
projektima predstavljace odgovor na eskaliraju¢e opasnosti generisane o¢ekivanim snaznijim padom
trZiSne aktivnosti, uzrokovane sve uZzom ponudom dostupnih investicionih alternativa na trii§tima
kojima upravlja Berza. S druge strane, postoji realan osnov da makroekonomska situacija bude
znacajno bolja i da ¢e biti stvoren prostor da se pozitivni makroekonomski efekti preliju i na trziste
kapitala, odnosno, da ce se pojaviti dodatna slobodna sredstva namenjena investiranju, bilo kroz
direktna ulaganja, bilo kroz plasmane institucionalnim investitorima.

Ipak, sve izraZeniji ogranicavajuci faktor i tokom naredne godine ce definitivno predstavljati
nedostatak investicionih alternativa, odnosno nemogucnost plasiranja predmetnih sredstava na
Beogradsku berzu, jer je dostupna ponuda hartija takva da one ne mogu obezbediti atraktivnost koja
moze apsorbovati potencijalnu traznju. Posleditno, postoji znagajan stepen izvesnosti da ¢e sredstva
namenjenja investicijama zavrsiti na inostranim ili alternativnim trZidtima, odnosno, da nece biti u
mogucnosti da promene negatvnu likvidnosnu spiralu koja ve¢ deceniju opredeljuje trgovanje na
domacdem trzitu.

Imajuéi u vidu prethodno navedeno, i u narednoj godini kljuéni zadatak poslovnih operacija
Beogradske berze je strukturna promena poloZaja trZista kapitala i stvaranje uslova za ispunjenje
primarne funkcije: prikupljanje novog kapitala koriste¢i mehanizme inicijalne ili sekundarne javne
ponude!

Objektivna oteZavajuca okolnost koja ce se ponoviti tokom realizacije planiranih poslovnih aktivnosti i
tokom 2018. godine jeste opredeljujuci uticaj eksternih faktora (na koje Berza nema i ne moze imati
uticaj) na realizaciju navedenih ciljeva.

Beogradska berza je tokom prethodne godine zapocela niz aktivnosti na identifikaciji inostranog
partnera u oblasti finansijskih inovacija, kao 3to je crowdfunding model investiranja i implementaciji
reSenja koje bi znatno unapredilo poslovno okruZenje i olaksalo pristup finansijama za start-up, mala i
srednja preduzeda.

Nakon nacelno dogovorene saradnje i obezbedivanja neophodnih regulatornih preduslova za
funkcionisanje equity crowdfunding platforme, olekuje se potpisivanje sporazuma o saradnji sa
Estonskom kompanijom, kao i otpocinjanje poslovnih aktivnosti

Kao i prethodnih godina, iako od pristupanja SEELinku nije realizovana niti jedna transakcija u kojoj su
uCestvovala domaca investiciona druStva, neophodno je intenzivno pratiti efekte prisupanja i
potencijalne koristi koje Berza ima od ¢lanstva u ovom projektu. Jedna od kljuénih aktivnosti vezana
za SEE Link jeste i realizacija donacije od strane EBRD za prilagodavanje back-office aplikacija ¢lanova
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uéesnika u SEELink platformi, koja je odobrena Beogradskoj berzi u 2017. godini, a za potrebe njenih
kvalifikovanih ¢lanova.

lako su tokom 2017. godine napravljeni odredeni pomaci i podnete inicijative za unapredenje
regulatornog okvira, i dalje je jedan od osnovnih prioriteta korigovanje predtrgovackih i
posttrgovackih procedura koje bi bile u skladu sa poslovnim obifajima koji vladaju na razvijenim
trzistima. lako je implementacija takvih reSenja na regulatornim institucijma, neophodno je da Berza i
tokom sledece godine nastavi sa aktivnostima ka poboljsanju investicionog ambijenta

10. OPIS PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA BERZE

Beogradska berza posluje samostalno, po trziSnim principima, uz primenu nacela likvidnosti,
profitabilnosti i sigurnosti, uz poStovanje zakonskih i podzakonskih propisa i opstih principa
poslovanja u ostvarivanju svojih ciljeva na drustveno odgovoran nadin, u skladu sa temeljnim
vrednostima i poslovnom etikom. Tokom 2017. godine Berza je poslovala u skladu sa utvrdenom
Poslovhom politikom, kojom se utvrduju osnovni pravci poslovanja i definiu poslovi koje Berza
obavlja u cilju ispunjenja poslovnih rezultata i prioriteta definisanih vaze¢om strategijom i planom
Berze, a koja je zasnovana na: poloZaju Berze na finansijskom trZiStu; projekcijama osnovnih
parametara makroekonomske politike; razvojnim ciljevima Berze.

11. OPIS GLAVNIH RIZIKA KOJIMA JE POSLOVANJE BERZE IZLOZENO

Beogradska berza je prepoznala proces upravljanja rizicima kao kljuéni element upravljanja
poslovanjem, s obzirom da izloZenost rizicima proizlazi iz svih poslovnih aktivnosti, kao neodvojivog
dela poslovanja, kojim se upravlja kroz identifikovanje, merenje, ublazavanje i kontrolu i izvestavanje,
odnosno uspostavljanjem ogranicenja rizika, kao i izveStavanje u skladu sa strategijama i politikama.
Berza je uspostavila sveobuhvatan sistem upravljanja rizicima koji obuhvata: strategije, politike i
procedure upravljanja rizicima, odgovarajuc¢u organizacionu strukturu, efektivan i efikasan sistem
upravljanja svim rizicima kojima je izloZzena, adekvatan sistem unutra3nje kontrole,kao i odgovarajuci
informacioni sistem. Strategijom upravljanja rizicima Berza je postavila cilj u okviru sistema
upravljanja rizicima - minimiziranje negativnih efekata na finansijski rezultat uz postovanje
definisanih okvira prihvatljivog nivoa rizika.

Rizik likvidnosti predstavlja moguc¢nost nastanka nepovoljnih dogadaja koji mogu negativno uticati na
finansijski rezultat i kapital Berze. Rizik likvidnosti ispoljava se kroz teSkoce Berze u izmirenju dospelih
obaveza u slu¢aju nedovoljnih rezervi likvidnosti i nemogucnosti pokri¢a neocekivanih odliva i ostale
pasive. Berza u svom poslovanju poStuje osnovne principe likvidnosti, ostvarujué¢i dovoljan nivo
sredstava za pokrice obaveza nastalih u kratkom roku, odnosno postuje princip solventnosti
formiranjem dovoljnog nivoa rezervi likvidnosti. Rizik likvidnosti moZe se javiti u vidu rizika izvora
sredstava i trZziSnog rizika likvidnosti.

Poreski propisi Republike Srbije podloZni su promenama i razli¢itim tumacenjima.Tumacenja vazecih
poreskih propisa od strane poreskih vlasti na ime odredenih transakcija i aktivnosti Dru$tva mogu se
razlikovati u zavisnosti od tumacenja odgovornog osoblja Drustva, odnosno poreskih vlasti. Usled
toga neke transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti tako da Drustvu moZe biti
odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata koji moZe biti i materijalno znacajan. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina to jest poreski organ ima pravo da odredi placanja neizmirenih
obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Kreditni rizik je mogucnost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Berze, usled
neizvrienja obaveza druge strane ugovora o finansijskom instrumentu. Rizik plasmana novca u hartije
od vrednosti kao i orofavanje depozita kod poslovnih banaka su rizici kojima je Berza izloZena.
Beogradska berza orofava svoja slobodna sredstva kod vise banaka i na relativno kratke rokove,
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upravo da bi diverzifikovala rizike svojih plasn'is;ha. Beogradska berza za svoje _poslovanje nije koristila
kredite poslovnih banaka.

Rizik nov€anog toka se ispoljava kao rizik (ne)naplate potraZivanja od kupaca u ugovorenom roku.
Ovaj rizik se povecava ako se neadekvatno i nedosledno primenjuju politike u pogledu prioriteta
naplate i poStovanja ugovorenih rokova, kao i zbog nenamenskog trosenja sredstava ili zbog rizika
(pre)investiranja. Po ovom osnovu postoji relativno visok rizik u poslovanju Berze, s obzirom na
veliku nelikvidnost trzista. Naime, mnoga privredna drustva koja su ukljutena na neko od trZista
Berze neuredno izmiruju svoje obaveze prema Berzi na ime placanja naknade za kotaciju i
organizovanje trgovanja njihovim hartijama od vrednosti na trZistu Berze. Dominantno, odsustvo
placanja date naknade posledica je sveopstih otezanih uslova poslovanja u privredi Srbije, te visoke
nelikvidnosti, a Sto kao najteZu posledicu ima i otvaranje postupka steaja, odnosno likvidacije
privrednog drustva. Radi naplate svojih dospelih, a nenaplacenih potraZivanja, saglasno zakonskim
propisima, Berza uredno i blagovremeno pokrece postupke prinudnog izvrienja.

Cenovni rizik u poslovanju Berze opredeljen je okolono$¢u da je tarifa/cena za pruZanje usluga i
obavljanja poslova registrovane delatnosti Berze utvrdjena Tarifnikom Berze koji podleZe obavezi
pribavljanja prethodne saglasnosti nadzornog organa Berze — Komisije za hartije od vrednosti, a koja
u postupku davanja saglasnosti i u okviru svoje nadleZnosti, sagledava sveukupnost prilika i
mogucnosti na domacem trziStu kapitala , te saglasno tome se saglasava ili ne sa promenom tarifa
Berze.

12. VAZNIJI POSLOVNI DOGAPAJI KOJI SUNASTUPILI NAKON
PROTEKA 2017. GODINE

Od bitnijih poslovnih dogadaja koji su nastupili nakon proteka poslovne 2017. godine, a mogu biti od
uticaja na poslovanje Berze u 2018. godine izdvajaju se ugovori koji su zakljuéeni u okviru razvojnih
aktivnosti Berze zapoCetih i odobrenih od strane statutarnih organa Berze u prethodnoj 2017. godini:
realizacija projekta odobrene donacije Evropske banke za obnovu i razvoj (EBRD) za realizaciju
programa - "Serbia - IPO Go!”; realizacija projekta odobrene donacije EBRD za prilagodavanje
internih aplikacija ¢lanova Berze za potrebe povezivanja sa regionalnom platformom za rutiranje
naloga za trgovanje - SEE Link i uspostavljanja saradnje Beogradske berze i kompanije Funderbeam
SEE na implementaciji “crowdfunding” platforme u svrhu prikupljanja kapitala i pristupa
alternativnim izvorima finansiranja kompanijama iz Srbije. Predmetnim odlukama statutarnih organa
Berze, te planovima poslovne politike i finansijskim planovima Berze za 2017. i 2018. godinu
planirana su sredstva na ime realizacije uce$c¢a Berze u datim razvojnim aktivhostima, a kojima se
omogucava generisanje novih prihoda Berze, na kratak, srednji i dugi rok. Istovremeno, pored datog
finansijskog uced¢a Berze, realizacija pomenutih aktivnosti ukljuuje i marketinsku promociju datih
poslova (web prezentacija, press konferencije, skupovi i sl), koji nuzno uklju€uju troskove Berze koji
se unapred ne mogu predvideti a koji se mogu odraziti na finansijski rezultat poslovanja.

13. SVIZNACAJNIJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

Beogradska berza nema poslove sa povezanim licima u svom poslovanju.

14. SOPSTVENE AKCIJE

Tokom 2017. godine Berza nije sticala sopstvene akcije, niti Berza u svom portfelju ima sopstvenih
akcija stecenih u prethodnim poslovnim godinama.
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15. ULAGANJA U ZASTITU ZIVOTNE SREDINE

Berza nije imala direktne investicije u zastitu Zivotne sredine. U vezi sa propisima koji regulidu oblast
zastite Zivotne sredine i postupanja sa otpadnim materijalima, a imajuci u vidu da se rashodovana IT i
elektronska oprema Berze, bez upotrebne vrednosti, svrstava u kategoriju otpada u kom slucaju je
propisano odlaganje i rukovanje istim, Berza istu predaje drustvu sa potrebnim dozvolama za
skladistenje i tretman otpada od elektronskih proizvoda, fluoroscentnih cevi koje sadrZe Zivu i drugih
uredjaja za osvetljenje, te skladiStenje svih vrsta neopasnog otpada.

16. OGRANCI DRUSTVA

Beogradska berza nema ogranke.

NAPOMENA: Ovaj lzvedtaj sacinjen je na osnovu podataka GodiSnjeg izvestaja o poslovanju
Beogradske berze a.d. Beograd (01/1 br. 608/18) koji je Upravni odbor Beogradske berze na 11/18
redovnoj sednici, dana 09.03.2018. godine, razmatrao i odobrio, te u formi predloga uputio Skupstini
Berze na razmatranje i usvajanje.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Skupétini akcionara i Upravnom odboru Beogradska berza a.d., Beograd

Izvestaj o finansijskim izveStajima

IzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih izveStaja Beogradska berza a.d., Beograd (u daljem tekstu: Berza), koji obuhvataju
Bilans stanja na dan 31. decembra 2017. godine i odgovarajuéi Bilans uspeha, IzveStaj o ostalom rezultatu, lzvestaj o
promenama na kapitalu i lzveStaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih
raCunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja i u skladu sa propisima Republike Srbije, kao i za one interne kontrole koje
rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izveStaja koji ne sadrze materijalno zna¢ajne pogresne iskaze,
nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Na$a je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izvestajima na osnovu izvr§ene revizije. Reviziju smo izvrsili u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju
planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucéava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znacajne pogredne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima datim u
finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom prosudivanju, ukljuujuéi procenu rizika postojanja
materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom
procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izvestaja radi
osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovaraju¢i u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljuCuje ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih
politika i opravdanosti racunovodstvenih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije
finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju osnovu za izrazavanje naseg revizijskog
misljenja.

Misljenje

Po nasem miSljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno zna€ajnim pitanjima, finansijski

polozaj Berze na dan 31. decembra 2017. godine, kao i rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se
zavrSava na taj dan, u skladu sa raCunovodstvenim propisima Republike Srbije.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Serbia d.o.0., Belgrade is a member of the RSM network and trades as RSM. RSMis the trading name used by the members of the RSM network. Each member of
the RSM network is anindependent accounting and consulting firm which practices inits own right. The RSM network is not its elf a separate legal entity in any
jurisdiction.
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Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

IzvrSili smo pregled godiSnjeg izvestaja o poslovanju Berze. Rukovodstvo Berze je odgovorno za sastavljanje i prezentiranje
godisnjeg izvestaja o poslovanju, u skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS broj 62/2013). Nasa
odgovornost je da izrazimo miSljenje o uskladenosti godiSnjeg izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima za poslovnu
2017. godinu. U vezi sa tim, naSi postupci ispitivanja su ograni€eni na procenjivanje usaglasenosti ra¢unovodstvenih
informacija sadrzanih u godiSnjem izvestaju o poslovanju sa godiSnjim finansijskim izvestajima koji su bili predmet revizije.
Shodno tome nasi postupci nisu uklju€ivali pregled ostalih informacija sadrzanih u godiSnjem izvestaju o poslovanju koje
proistiCu iz informacija i evidencija koje nisu bile predmet revizije. Po nasem misljenju, racunovodstvene informacije
prikazane u godiSnjem izveStaju o poslovanju su, po svim materijalno znacajnim pitanjima, uskladene sa finansijskim
izvestajima Berze za godinu koja se zavrSila na dan 31. decembar 2017. godine.

Beograd, 12. mart 2018. godine

Miroslav M. Milojevi¢

Licencirani ovlas¢eni revizor

RSM Sertita d.o.0. RSM

Lpagrad Moyl Beggras



BILANS STANJA BERZE
Na dan 31. decembar 2017, godine
(U hiljadama dinara)

Pozicije

STALNA IMOVINA
NEMATERIJALNA IMOVINA
MATERIJALNA IMOVINA

UCESCA U KAPITALY

DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

Hartije od vrednosti koje se dr2e do roka dospeéa
hlﬁendmdnmrumhmz-prm
Ostall dugoroéni finansijski plasmani
DUGOROCNA POTRAZIVANJA

OBRTNA IMOVINA

ZALIHE | PLACENI AVANSI

STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI | SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLIA
POTRAZIVANJA

Potrafivanja po esnovu lanstva
PotraZivanja po osnovu naknada za poslova listinga
P 1ja po osnovu nak za obavijanje poslova na open marketu

PotraZivanja po osnovu za obavijanje posiova na MTP Belex
Ostala potra2ivanja po osnovu obavijanja delatnosti
thuknmimhuhnlnjl

Ostala

Porez na dodatu vrednost

KRATKOROCN! FINANSLISKI PLASMANI
H-mhwmmpmmmwn-mmm

Ry |

g g koji dospeva do jedne godine
Ostali finansijski plasmani
GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENT]

ODLOZENA PORESKA SREDSTVA
AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
UKUPNA BILANSNA AKTIVA
VANBILANSNA AKTIVA

KAPITAL

OSNOVNI KAPITAL

UPISANI A NEUPLACEN| KAPITAL

KAPITALNE REZERVE

REZERVE IZ DOBITKA

REVALORIZACIONE REZERVE

NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU HOV RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU
NEREALIZOVANI GUBIC| PO OSNOVU HOV RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU
NERASPOREDEN! DOBITAK

N i dobitak godina

Nerasporedeni dobitak tekuée godine

GUBITAK

Gubitak prethodnih godina

Gubitak tekuce godine

OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE

DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
DUGOROCNA REZERVISANJA

DUGOROCNE FINANSLISKE OBAVEZE
Dugorotne hartije od vrednosti
Dugoroéni krediti

Ostale finansijske obaveze
KRATKOROENE OBAVEZE
KratkoroZne hartije od vrednosti
KratkoroZni krediti

‘Obaveze po osnovu zakupa
Den d Snansik i
Ostale finansijske cbaveze
Obaveze iz posiovanja
Obaveze za poreze | doprincse
Obaveze za porez na dodatu vrednost

ko de za u roku do godinu dana

ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

OBAVEZE PO OSNOVU STALNE IMOVINE NAMENJENE PRODAI | SREDSTAVA, POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLIA

GUBITAK [ZNAD VISINE KAPITALA
UKUPNA BILANSNA PASIVA
VANBILANSNA PASIVA
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BILANS USPEHA BERZE
U periodu od 01, januara do 31, decembra
(U hiljadama dinara)

Pozicije
POSLOVNI PRIHODI | RASHODI

POSLOVNI PRIHODI
Prihodi po osnovu obavijanja delatnosti
Dobici iz ostvarene razlike u ceni

POSLOVNI RASHODI

Rashodi po osnovu obavijanja delatnosti

Trokovi zarada, naknada zarada | ostall liéni rashodi
Trodkovi amortizacije

Troskovl rezervisanja

Ostall poslovni rashodi

Gubici na ostvareno] razlici u ceni

POSLOVNI DOBITAK

POSLOVNI GUBITAK

OSTALI PRIHODI
OSTALI RASHODI

DOBITAK IZ POSLOVNE AKTIVNOSTI
GUBITAK [Z POSLOVNE AKTIVNOST|

FINANSLISKI PRIHODI | RASHODI
FINANSIJSKI PRIHODI
FINANSIJSKI RASHODI

DOBITAK 1Z FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI
GUBITAK IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI

DOBICI | GUBICI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI IMOVINE
DOBITAK OD USKLABIVANJA VREDNOSTI
GUBITAK OD USKLABIVANJA VREDNOSTI
DOBICI | GUBICI OD POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

DOBITAK 1Z POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA, EFEKTI PROMENE RAGUNOVODSTVENE POLITIKE, ISPRAVKE GRESAKA
RANIJIH PERIODA | PRENOS PRIHODA

GUBITAK IZ POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA, EFEKTI PROMENE RAGUNOVODSTVENE POLITIKE, ISPRAVKE GRESAKA
RANLIH PERIODA | PRENOS RASHODA
REZULTAT PRE OPOREZIVANJA
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA

POREZ NA DOBITAK

Poreski rashod perioda

OdloZeni poreski rashodi perioda

Odloeni poreski prihodi perioda

NETO REZULTAT

NETO DOBITAK

NETO GUBITAK

NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM ULAGAGIMA
NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA MATICNOG PRAVNOG LICA

ZARADA PO AKCII
OSNOVNA ZARADA PO AKCIJI
UMANJENA (RAZVODNJENA) ZARADA PO AKCIJI

Beogradska berza - Beograd

*Redni broj u uz Izvestaje gde je izvrieno detaljnij je prik

Napomena* 2017, 2018,
mi____ 7e.302 70.403
76.302 70.356
=2 "%
(R} 95.439 102.877
888 334)
50563 56.760|
12.210 12.283
31.758 33.500
[[IR} 18.137 32474
n.z2 2552 3.133
.2 ki
L4 16.585 20.368
s 4.185 6.878
n.s 6.985 1.082
.5 4,896
l1%3 2810
g 2.763 3.075
.10 502 488
mi2 22,660 28,036
13 441
.13 1.028 1.773
.15 21,632 26.704
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1ZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU BERZE
U periodu od 01. januara do 31. decembra
(U hiljadama dinara)

Pozicije

NETO REZULTAT IZ POSLOVANJA
NETO DOBITAK
NETO GUBITAK

OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK IL| GUBITAK

STAVKE KOJE NECE BITI REKLASIFIKOVANE U BILANSU USPEHA U BUDUCIM PERIODIMA
Promene revalorizacije

Povecanje revalorizacionih rezervi
Smanjenje revalorizacionih rezervi
STAVKE KOJE NAKNADNO MOGU BITI REKLASIFIKOVANE U BILANSU USPEHA U BUDUCIM PERIODIMA

Nerealizovani gubici | dobici po osnovu hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju
Dobici

Gubici

DOBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE ODNOS| NA OSTALI REZULTAT PERIODA
GUBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE ODNOSI NA OSTALI REZULTAT PERIODA
UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK
UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI GUBITAK

UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI REZULTAT PERIODA
UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI DOBITAK

Pripisan vedi lasni kapital

Pripisan viasnicima koji nemaju kontrolu

UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI GUBITAK

Pripisan veéinskim viasnicima kapitala

Pripisan vlasnicima koji nemaju kontrolu

Napomena*

vz
v.2

.2

“Redni broj u Napomenama uz finansijske izvestaje gde Je izvrdeno detaljnije obelodanjivanje prikazanog iznosa

21632
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE BERZE
U periodu od 01. januara do 31. decembra

(U hiljadama dinara)

Pozicije

TOKOWI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz posi ety i

Prilivi po osnovu &lanstva

Prilivi od naknada za obavijanje posiova listinga

Prilivi od naknada za obavljanje posiova na open marketu
Prilivi od naknada za obavijanje posiova na MTP Belex
Ostali prilivi po osnovu obavljanja delatnosti

Odlivi gotovine iz I 4

Odluipowmvur;thodapommmda

Odiivi po osnovu iz drugih poslovnih aktivnosti
Ostali odlivi

Neto priliv g iz poslovnih aktiy t

Neto odliv g iz poslovnih akti ti

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gt ine iz akth i tiranja

Prilivi od prodaje materijalnih | nematerijainih ulaganja
Prilivi od prodaje (naplate) dugoroénih finansijskih ulaganja
Ostali prilivi

Odiivi got iz aktiy ti i iranja
Odlivi po esnovu materijalnih i terijalni ganja
Odiivi po esnovu ulaganja u dugoroéne fi ij l ]
Ostali odlivi

Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto odliv g iz aktiy 4 ir iranj

TOKOWI GOTOVINE 1Z AKTIVNOST] FINANSIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti ja

Prilivi od emisije akcija

Prilivi od dugoroénih kredita

Prilivi od kratkoro&nih kredita

Ostali prilivi

Odiivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Odiivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija
Odlivi za otplate dugoroénih kredita

Odlivi za otplate kratkoro&nih kredita
Odlivi za dividende

Ostali odlivi

Neto priliv gotovine iz alktis i fi
Neto odiiv gotovine iz aktivnost fi

B E

NETO PRILIV GOTOVINE

NETO ODLIV GOTOVINE

GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA

POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA

“Redni broj u Nap uz fi
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Vi
VA
Al
Al
VA

Va1
Al
Al

v

V2
v.2
v.2

V2
v2

vz
v2

v.2

V.4
V.5
Ve
VT
v.a
vse

izvestaje gde je izvrieno detaljnije obelodanjivanje prikazanog iznosa
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56.257 130.770
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Beogradska berza a.d. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

| BEOGRADSKA BERZA A.D. BEOGRAD | OSNOVE ZA FINANSIISKO 1ZVESTAVANJE

1)

2)

3)

4)

1.Nastanak i znaéajni momenti razvoja
BEODRADSKA BERZA je:

osnovana pod nazivom Jugoslovensko trZiste kapitala p.o (JTK), Odlukom osnivacke skupitine (od

27.12.1989. godine), na osnovu Zakona o trZiStu novca i trzistu kapitala (Sluzbeni list SFRJ br. 64/89)

kao organizacija finansijskog posredovanja sa potpunom odgovorno$éu, a Redenjem Komisije za

davanje odobrenja o izdavanju hartija od vrednosti (broj: 2-14392/1,0d 16.2.1990. godine), dato je
odobrenje za pocetak rada JTK. Osnivanje Drustva upisano je u sudski registar Okruznog privrednog

suda u Beogradu, reSenjem od 19.2.1990. godine, Fi: 1331/90.

Ugovorom od 23.6.1995. godine i izmenama Ugovora od 27.3.1996. godine, usaglasila je akta,

organizaciju i uslove poslovanja sa Zakonom o berzama, berzanskom poslovanju i berzanskim

posrednicima (Sluzbeni list SR) br. 90/94), u kom postupku se organizovala u formi akcionarskog
drudtva pod imenom Beogradska berza a.d. Beograd, te u kom postupku su izdate:

(1) dozvola za osnivanje - Saveznog ministarstva za finansije (broj: 1/2-08-003/95, od 30. juna 1995.
godine i broj: 4/1-08-004/96, od 28.6.1996. godine);

(2) dozvola za rad:

- Savezne komisije za hartije od vrednosti u delu trgovanja akcijama, dugoro&nim hartijama od
vrednosti i finansijskim derivatima (broj:03-326/2-95, od 4. jula 1995. godine);

- Narodne banke Jugoslavije u delu trgovanja kratkoroénim hartijama od vrednosti, Ziralnim
novcem, menicom, cekom, devizama i zlatom (broj: G-838, od 25. septembra 1995. godine)

- robnog odeljenja - Saveznog ministarstva za trgovinu (1/1-04-093/96-002, od 25.4.1996.
godine).

organizovala se kao organizacija ovlad¢ena za obavljanje delatnosti organizovanja trgovine hartijama

od vrednosti i finansijskim derivatima, 2004. godine u postupku uskladjivanja svog poslovanja i akta

sa Zakonom o trzidtu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instumenata (Sluzbeni list SRJ br. 65/02

i SluZbeni glasnik RS br. 57/03 i 55/04), u kom postupku joj je Komisija za hartije od vrednosti izdala

dozvolu za rad broj: 5/0-13-649/28, od 8.9.2004. godine.

organizovalo se kao organizator trZista koji obavlja delatnost organizovanja trgovine hartijama od

vrednosti i finansijskim derivatima na berzanskom i vanberzanskom trZistu, 2006. godine, u

postupku uskladjivanja svog poslovanje i akta sa Zakonom o privrednim drustvima (Sluzbeni glasnik

RS br. 125/04) i Zakonom o trZistu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata (Sluzbeni

glasnik br. 47/2006), u kom postupku je Komisija za hartije od vrednosti:

(1) reenjem br. 5/0-04-4371/3-06, od 11.12.2006. godine, dala saglasnost na izmenu opstih akata
organizatora trZista, Cime je Beogradska berza a.d. Beograd izvrsila uskladjivanje sa Zakonom
saglasno odredbi ¢lana 260. stav 1. Zakona;

(2) reSenjem br. 5/0-01-4372/3-06, od 11.12.2006. godine, dala dozvolu za rad organizatora
vanberzanskog trZiSta, Cime je Beogradska berza a.d. Beograd izvrsila obavezu iz ¢lana 260. stav
3. Zakona, te ispunila uslove iz ¢lana 82. stav 1. t&. 1-3. Zakona.

U postupku usaglasavanja sa Zakonom o privrednim drustvima (SluZbeni glasnik RS br. 36/11, 99/11) i
Zakonom o trZistu kapitala (Sluzbeni glasnik RS br. 31/11 i 112/15), re$enjem Komisije za hartije od
vrednosti RS broj 5/0-04-242/17-12 od 26.4.2012. godine Beogradskoj berzi a.d. Beograd je data
saglasnost za obavljanje delatnosti organizatora regulisanog trZista i multilaterlane trgovacke platforme
(MTP). Po dobijanju saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti izvriena je registracija promena i u
nadleZnom registru privrednih subjekata - Resenje Agencije za privredne registre broj BD 69576/2012 od
28.5.2012. godine.
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1.2.Poslovno ime

Pod nazivom Jugoslovensko trziste kapitala poslovala je do 22.6.1992. godine kada je promenila
poslovno ime u Beogradska berza p.o. Beograd, uz odobrenje lzvrSnog saveta Skupstine grada
Beograd (Resenje broj: 023-168/92-I1S), te upisana u nadleZni sudski registar reSenjem Okruznog
privrednog suda u Beogradu, Fi.13624/92.

Berza danas posluje pod imenom Beogradska berza a.d. Beograd, a poslovno sediste je obezbedeno
zakupom u poslovnoj zgradi u Novom Beogradu, ul. Omladinskih brigada br. 1.

1.3.0snovna delatnosti

U skladu sa Zakonom o klasifikaciji delatnosti (Sluzbeni glasnik RS br. 104/2009) i Uredbom o klasifikaciji
delatnosti ("Sluzbeni glasnik RS", br. 54/2010), pretezna delatnost Berze:

6611 — Finansijske i robne berze

U skladu sa Statutom, Berza obavlja poslove organizatora trZiSta u skladu sa ZTK i upravlja, odnosno
obavlja delatnost u vezi sa funkcionisanjem regulisanog trZista i multilateralne trgovacke platforme
(MTP). Pored poslova registrovane delatnosti, Berza moze da obavlja i dodatne poslove: unapredenje
promocije i razvoja trzista kapitala u Republici Srbiji; prodaja i licenciranje trziSnih podataka, uklju€ujuci
formiranje, prodaju, licenciranje i trgovanje finansijskim instrumentima, na osnovu trZisnih podataka ili
drugih finansijskih mera; edukacija investitora; obavljanje drugih potrebnih poslova u vezi sa poslovima
registrovane delatnosti kao Sto su edukacija, izdavanje i plasman publikacija, ¢asopisa i knjiga i sl.

Drustvo nije imalo nikakvih sporednih aktivnosti. Sva nov€ana sredstva su angaZovana u 0snovnoj
delatnosti.

U skladu sa Zakonom o trziStu kapitala, upravu Berze ¢ine upravni odbor i direktor, a u skladu sa
Zakonom o privrednim druStvima, Drustvo je organizovano kao drustvo sa dvodomnim upravljanjem,
te upravni odbor vrsi funkciju nadzornog odbora, a direktor Berze funkciju izvrSnog direktora. U
skladu sa navedenim propisima, statutarni organi Drustva su:

= Skupstina;

= Upravni odbor

= Direktor

Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca u 2017. godini iznosio je 21.

Godisnji finansijski izvestaj za 2017. godinu odobrio je Upravni odbor Drustva dana 09.marta 2018.
godine.

Osnovni kapital Drustva je upisan i upla¢en u celini i registrovan u nadleZznom registru privrednih
subjekata. Prema podacima registrovanim u Centralnom registru hartija od vrednosti, Drustvo ima 44
akcionara, a osnovni kapital Drustva ¢ini 4.160 obi¢nih akcija, nominalne vrednosti 30.200,00 dinara,
koje glase na ime i nose pravo glasa.
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Redosled prvih deset akcionara Drustva po broju akcija i u¢e$cu u kapitalu Drustva:

Akcionari Broj akcija % ucesca
Republika Srbija 430 10,34%
Beobanka a.d. u ste¢aju, Beograd 430 10,34%
AC Holding doo Beograd 426 10,24%
Erste group bank, Be¢ 386 9,28%
Investbanka a.d. u steéaju, Beograd 300 7,21%
Beogradska banka a.d.u stecaju, Beograd 240 577%
Erste bank, Novi Sad 170 4,09%
M&V investments, Novi Sad 170 4,09%
NLB banka a.d.Beograd 150 3,61%
Postanska Stedionica banka a.d. Beograd 140 3,36%

2. Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

PriloZeni finansijski izveStaji su sastavljeni u skladu sa vazecim propisima u Republici Srbiji zasnovanim na
Zakonu o racunovodstvu (“SI. glasnik RS”, br. 62/2013) koji propisuje Medunarodne raéunovodstvene
standarde, odnosno Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja kao osnovu za sastavljanje i
prezentaciju finansijskih izvestaja, kao i relevantnim propisima izdatim od strane Ministarstva finansija
Republike Srbije.

Prema Zakonu o racunovodstvu, Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja su: Konceptualni okvir
za finansijsko izvestavanje (dalje: Okvir), Medunarodni racunovodstveni standardi (dalje: IAS), odnosno
Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (dalje: IFRS) i sa njima povezana tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (dalje: IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa
njima povezana tumacenja, odobrena od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (dalje:
IASB), Ciji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

ReSenjem o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova
Medunarodnih racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja ("SI. glasnik RS", br. 35/2014), utvrden je i objavljen prevod Konceptualnog okvira za
finansijsko izvestavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih ratunovodstvenih standarda, odnosno
Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja, izdatih od strane Odbora za medunarodne
raCunovodstvene standarde, kao i tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacdenje
ratunovodstvenih standarda koji su u primeni na dan sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

Finansijski izveStaji Drustva sastavljeni su u skladu sa nacelom nastanka poslovnog dogadaja (nacelo
uzrocnosti) i nacelom stalnosti poslovanja.

U Republici Srbiji ne postoje raspoloZive trzisne informacije niti trZiSno iskustvo u prometu finansijskim
instrumentima pa se postena (fer) vrednost ne moZe pouzdano utvrditi u uslovima nepostojanja
aktivnog trZista shodno zahtevima MRS 32 “Finansijski Instrumenti: Obelodanjivanje i prikazivanje” i
MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i merenje”, tako su fer vrednosti finansijskih instrumenata
u ovim finansijskim izvestajima iskazane na osnovu ugovora.

Iznosi u priloZenim finansijskim izvesStajima iskazani su u hiljadama dinara, osim ukoliko nije drugacije
naznaceno. Dinar (RSD) predstavlja funkcionalnu i izvestajnu valutu. Sve transakcije u valutama koje nisu
funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.
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3. Uporedni podaci

Uporedne podatke Cine finansijski izvestaji za 2016. godinu sastavljeni u skladu sa ra¢unovodstvenim
propisima vazec¢im u Republici Srbiji.

4. Pregled znaéajnih racunovodstvenih politika

Konsolidacija. Drudtvo nema uce$¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica pa samim tim nema obavezu
izrade konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Ratunovodstveni metod. Finansijski izvesStaji Drustva za 2017. godinu sastavljeni su primenom
metoda prvobitne nabavne vrednosti.

Stalna imovina. Stalna imovina obuhvata nematerijalnu i materijalnu imovinu.
- Nematerijalna imovina

Nematerijalnu imovinu c¢ine softver, ostala nematerijalna imovina - licence i avansi za nematerijalnu
imovinu.

Pocetno merenje nematerijalne imovine vrsi se po metodu nabavne vrednosti ili ceni koStanja.
Nematerijalna imovina podleZe obradunu amortizacije, a amortizacija pocinje da se obra¢unava od
pocetka narednog meseca od meseca kada je nematerijalna imovina stavljena u upotrebu. Osnovicu
za amortizaciju nematerijalne imovine Cini nabavna vrednost ili cena ko3tanja po odbitku njihove
preostale vrednosti. Nematerijalna imovina se otpisuje putem proporcionalne stope amortizacije u
roku od pet godina, osim imovine Cije je vreme koriS¢enja utvrdeno ugovorom, kada se otpisivanje
vrsi u rokovima predvidenim ugovorom.

Naknadno merenje nematerijalne imovine. Nakon pocetnog priznavanja, nematerijalna imovina se
iskazuje po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja umanjenoj za ukupnu amortizaciju i ukupne gubitke
zbog obezvredenja.

- Materijalna imovina

Materijalna imovina uklju¢uje kancelarijsku opremu, transportna sredstva i ostalu materijalnu
imovinu 3to sve &ini 11,67% od ukupne poslovne aktive na dan 31.12.2017. godine. Materijalna
imovina priznaje se kao sredstvo kada je verovatno da ¢e Drustvo ostvariti buduce ekonomske koristi
u vezi sa tim sredstvom, kada se troskovi tog sredstva mogu pouzdano utvrditi i za koje se ocekuje da
c¢e se koristiti duZe od jedne godine.

Poéetno merenje materijalne imovine vrsi se po metodu nabavne vrednosti, pod uslovom da se
moZe pouzdano utvrditi. Nabavna vrednost sastoji se od nabavne cene uvecane za sve zavisne
troskove nabavke.

Naknadni izdatak koji se odnosi na vec¢ priznatu materijalnu imovinu pripisuje se iskazanom iznosu
tog sredstva ili se priznaje kao posebno sredstvo tek kada se radi o ulaganjima koja produZavaju
korisni vek upotrebe sredstva, povecavaju kapacitet, unapreduju sredstvo. UkljuCivanje ovih ulaganja
u knjigovodstvenu vrednost vrsi se proporcionalnom korekcijom nabavne vrednosti i ispravke
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vrednosti ili samo korekcijom ispravke vrednosti. Troskovi servisiranja, tehnikog odriavanja manje
popravke i ostalo ne povecavaju vrednost sredstva vec¢ predstavljaju rashod perioda.

ObraCun amortizacije materijalne imovine vrsi se proporcionalnom metodom od poletka narednog
meseca od meseca kada je materijalna imovina stavljena u upotrebu, tokom procenjenog korisnog veka
upotrebe sredstva.

Procenjeni korisni vek upotrebe sredstava po potrebi se preispituje i ako su oéekivanja znacajno razli¢ita
od prethodnih procena, stope amortizacije se prilagodavaju za tekuée i buduce periode.

Stope amortizacije primenjene za 2017. godinu su sledece:

Stope
Amortizacione grupe
Racunarska oprema 25%
Transportna sredstva 25%
Namestaj 20%
Ostala oprema 10-25%

a) Dugorocni finansijski plasmani

Dugorocni finansijski plasmani predstavljaju finansijska sredstva koja se prilikom podetnog priznavanja
mere po njihovoj nabavnoj vrednosti. Posle pocetnog priznavanja Drustvo meri dugoroéne finansijske
plasmane po njihovim postenim, fer vrednostima. Utvrdivanje njihovih fer vrednosti vrii se na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja.

b) Zalihe

U okviru zaliha iskazuju se zalihe inventara cije se se priznavanje i vrednovanje vr3i u skladu sa MRS 2 i
drugim relevantnim MRS. Zalihe obuhvataju stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja
koje se obuhvataju kao i placeni avansi.

¢) Kratkorocna potrazivanja i plasmani

PotraZivanja od kupaca i druga potraZivanja iskazana su po nominalnoj vrednosti. Ispravka potraZivanja
se vrdi na teret rashoda ukoliko je od roka za njihovu naplatu pro3lo najmanje 60 dana.

Direktan otpis na teret rashoda vr3i se u slucaju kada postoje uverljivi dokazi da se potraZivanje ne moze
naplatiti.

KratkorocCne finansijske plasmane ¢ine krediti, hartije od vrednosti i ostali kratkoroéni plasmani sa rokom
dospeca koji je kra¢i od dvanaest meseci posle izvestajnog perioda, odnosno od dana bilansa. Ako
postoji verovatnoca da se dati krediti ili hartije od vrednosti ne mogu naplatiti prema ugovorenim
uslovima, nastaje gubitak zbog umanjenja vrednosti (obezvredivanje).

Odluku o otpisu potraZivanja, odnosno umanjenju vrednosti kratkoroénih plasmana donosi direktor
Drustva.
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d) Kapital

Kapital Drustva cini akcijski kapital, revalorizacione rezerve i nerasporedeni dobitak ranijih godina.

e) Zakonske obaveze

Drustvo obracunava poreze i doprinose po slede¢im osnovama:
= porez na dodatu vrednost;
= poreze i doprinose na zarade, naknade zarada i drugih primanja zaposlenih;
= porez na dobiti
= poreze i doprinose prema razlic¢itim Republi¢kim i opStinskim propisima.

MRS 12 - Porez na dobit, definiSe nacin racunovodstvenog evidentiranja i obelodanjivanja poreza na
dobit kao zbir tekuéeg i odloZenog poreza.

Obracunavanje i pla¢anje poreza na dobit utvrduje se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit i
propisima donetim na osnovu tog Zakona.

Procenjeni mesecni akontacioni iznos poreza placa se svakog meseca. Konacan obraéun utvrduje se
Poreskim bilansom i Poreskom prijavom za akontaciono-konacno utvrdivanje poreza na dobit Drustva
po stopi od 15% na uskladenu poresku osnovicu koja obuhvata dobit iz bilansa uspeha uskladenu za
odredene rashode i prihode, kapitalne dobitke i gubitke saglasno poreskim propisima.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne omogucuje da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnov za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Gubici iz tekuceg perioda
iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih obracunskih
perioda ali ne duZe od pet godina.

f) Prihodiirashodi

Prihod obuhvata fer vrednost za prodaju usluga, bez obracunatog poreza, rabata i popusta.
Priznavanje prihoda se vrdi na sledeci nacin:
*= Prihod u slu¢aju pruzanja usluga se priznaje u racunovodstvenom periodu u kom su usluge
pruzene srazmerno stepenu izvrienja usluge na dan Bilansa stanja.
* Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode
efektivhe kamatne stope. Prihodi po osnovu kamate ukljucuju i prihode od zateznih kamata
na zakasnela pla¢anja obracunatih primenom propisane stope zatezne kamate.

Rashodi terete troSkove u ta¢no naznaenom iznosu u periodu na koji se odnose finansijski izvestaji i
obracunavaju se po nacelu uzrocnosti. Troskovi odrzavanja i opravki osnovnih sredstava nadoknaduju
se iz prihoda obracunatog perioda u kojem nastanu.

g) Iskazi u devizama

Transakcije obavljene u stranoj valuti prerafunavaju se na dan poslovne promene u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trZistu.
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Sredstva i obaveze iskazani u devizama na dan Bilansa stanja preratunavaju se i iskazuju u dinarima po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trZiStu, a koji vazi na dan sainjavanja
finansijskih izvestaja.

Pozitivne ili negativne kursne razlike koje su rezultat preracunavanja poslovnih transakcija u stranoj
valuti i prilikom preratuna pozicija Bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti bilansirane su u korist ili na
teret Bilansa uspeha kao prihodi i rashodi po osnovu kursnih razlika.

h) Beneficije zaposlenih

Drustvo ne poseduje sopstvene penzione fondove kao ni opcije u cilju isplate zaposlenim po mogucim
osnovama i po tom osnovu nema identifikovane obaveze na dan 31. decembra 2017. godine.

i) Rezultat

Drustvo iskazuje neto rezultat poslovanja kao zbir rezultata iz redovnog poslovanja umanjen za porez na
dobitak Drustva.
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Il PREGLED POZICIJA BILANSA STANJA SA NAPOMENAMA

1. Nematerijalna imovina

Beogradska berza a.d. Beograd

Bilansirana nematerijalna imovina u iznosu od 1.547 hiljada dinara ima sledecu strukturu:

Nematerijalna imovina

Softver i ostala prava

Avansi za nematerijalnu imovinu
Ukupno:

Ispravka vrednosti - softver
Ukupno:

2. Materijalna imovina sa pregledom promena

2017.
15.470
0
15.470
13.923
13.923

u 000 dinara

2016.
15.470
0
15.470
13.923
13.923

Na posebnim analitickim racunima materijalne imovine obezbedene su odgovarajuce evidencije o nabavnoj
vrednosti i ispravkama. Nove nabavke bilansirane u 2017. godini iskazane su po nabavnoj vrednosti koja
ukljuéuje sve izdatke koji se priznaju u skladu sa MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema.

PROMENE MATERIJALNE IMOVINE

Oprema
Nabavna vrednost:
Stanje 01.01.2016. god. 86.104
Poveéanja: 2.351
Nove nabavke 2.351
Smanjenje: 1.005
Rashodovanije (otpis) 1.005
Isknjizenje | prodaja
Po proceni
Aktiviranje (iskori§cenje)
Stanje 31.12.2016. god. 87.450
Ispravka vrednosti:
Stanje 01.01.2016. god. 72.1565
Povecanja: 10.596
Amortizacija 10.596
Smanjenje: 8.337
Rashodovanije (otpis) 1.005
Po proceni 7.332
Isknjizenje (prodaja)
Stanje 31.12.2016. god. 74.414

Sadasnja vrednost:
31.12.2016. godine 13.036

Bibliotekai Avansi za
umetnic. dela osn. sred.

3.675 0
3.575 0
261 0
261 0
3.314 0

Ulaganja u
pripremi

Ul.na

tudum

osn. sred.

0 3.481
0 3.481
0 3.481
0 3.481
0 0

u 000 dinara

Ukupno

93.160
2.351
2.351
1.005
1.005

94.506

75.897
10.596
10.596
8.337
1.005
7.332

78.156

16.350
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Nabavna vrednost:

Stanje 01.01.2017. god. 87.450 3.575 0 0 3.481 94.506
Povecanja: 9.781 9.781
Nove nabavke 9.781 9.781
Smanjenje: 11.413 11.413
Rashodovanije (otpis) |

isknjizenje 11.413 11.413
Isknjizenje | prodaja

Po proceni

Aktiviranje (iskoriscenje)

Stanje 31.12.2017. god. 85.818 3575 0 0 3.481 92.874

Ispravka vrednosti:

Stanje 01.01.2017. god. 74.414 261 0 0 3.481 78.156
Povecanja: 10.663 10.663
Amortizacija 10.663 10.663
Smanjenje: 18.112 18.112
Rashodovanje (otpis) 11.413 11.413
Po proceni 6.699 6.699
Isknjizenje (prodaja)

Stanje 31.12.2017. god. 66.965 261 0 0 3.481 70.707

Sadasnja vrednost:
31.12.2017. godine 18.853 3.314 0 0 0 22.167

3. Dugoroéni finansijski plasmani

u 000 dinara
Dugoroéni finansijski plasmani 2017. 2016.
UcCesca u kapitalu ost. pra. lica i druge HOV raspolozive za prodaju iy .
Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca 4.960 6.445
Ostali dugoroéni finansijski plasmani 653 680
Ukupno: 5.613 7125
4. Zalihe materijala i placeni avansi

U okviru zaliha bilansirane su sledece pozicije:

u 000 dinara
Placeni avansi 2017. 2016.
Placeni avansi po drugim poslovima 3.067 717
Ukupno: 3.067 117
Zalihe Cini sitan inventar koji se u celini otpisuje u momentu davanja u upotrebu:

u 000 dinara
Zalihe 2017. 2016.
Sitan inventar 1.036 1.081
Ukupno: 1.036 1.081

Ispravka vrednosti sitnog inventara (1.036) (1.081)
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Beogradska berza a.d. Beograd

5. Potrazivanja po osnovu obavljanja delatnosti

Bilanisirana potrazivanja od naknada odnose se na:

u 000 dinara
Potrazivanja za naknade 2017. 2016.
Potrazivanja za godis$nju ¢lanarinu 266 360
Potrazivanja za obavljanje poslova na Open Marketu 324 360
Potrazivanja za obavljanje poslova na MTP 18.492 20.587
Potrazivanje za proviziju 789 +450
Potrazivanja za ostale naknade 1.203 1.512
Potrazivanja po osnovu obavljanja delatnosti-ostala 945 1.274
Ukupno: 22.019 25.243
Ispr.vrednosti potrazivanja za naknadu, ¢lanarinu i proviziju (15.643) (20.217)
Ukupno: 6.376 5.026

6. Potrazivanja za kamatu i ostala ulaganja

Drustvo je u 2017.godini bilansirala potrazivanja po osnovu kamata u ukupnom iznosu od 167 hiljada dinara
obracunatom na dan sacinjavanja finansijskih izvestaja. Navedena potrazivanja se u celini odnose na
potrazivanja za kamatu od poslovnih banaka kod kojih je Drustvo plasiralo slobodna novCana sredstva. Deo
od 6 hiljada se odnosi i na potrazivanja za kamate od duznickih hartija od vrednosti.

7. Ostala potrazivanja iz poslovanja

Ostala potrazivanja iz poslovanja imaju sledecu strukturu:

u 000 dinara
Ostala potrazivanja iz poslovanja 2017. 2016.
Potrazivanja od zaposlenih 27 17
Potrazivanja za viSe placen porez na dobit 137 137
Potrazivanja po osnovu datih zajmova 330 130
Ostala potraZivanja iz poslovanja 5 3
Ukupno: 499 287
Ispravka vrednosti ostalih potrazivanja iz poslovanja (5) (3)
Ukupno: 494 284
8. Kratkorocni finansijski plasmani
Kratkorocni finansijski plasmani imaju sledecu strukturu:

u 000 dinara

Kratkoroéni finansijski plasmani 2017. 2016.
Ostali finansijski plasmani-orocena dinarska sredstva 28.000 14.000
Ostali finansijski plasmani-orocena devizna sredstva 102.092 108.788
Ukupno: 130.092 122.788

9. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina, kao i neposredno unovéive hartije od vrednosti, bilansirani su u ukupnom iznosu od 6.692 hiljade
dinara i odnose se na:

u 000 dinara
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 2017. 2016.
Tekuéi (poslovni) raéuni 5.702 3.009
Devizni racun 990 30.759

Ukupno: 6.692 33.768
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10. Porez na dodatu vrednost i AVR

Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgraniéenja bilansirana su u ukupnom iznosu od 13.833
hiljade dinara u celini se odnose na sledeca aktivna vremenska razgraniéenja:

u 000 dinara
Unapred plaéeni troskovi 2017. 2016.
Unapred placena premija osiguranja 36 68
Unapred placena pretplata za stru¢ne casopise i publikacije 70 82
Ostali unapred placeni trodkovi 3.949 7.415
Ostali obracunati prihodi tekuceg perioda koji nisu fakturisani 9.778 10.218
Ukupno: 13.833 17.783
11. Kapital
Kapital Beogradske berze &ini:
u 000 dinara
Kapital 2017. 2016.
Akcijski kapital 125.632 125.632
Ukupno osnovni i ostali kapital: 125.632 125.632
Rezerve 0 0
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 22.043 43.807
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 0 0
Revalorizacione rezerve 50.516 48.474
Gubitak tekuce godine 21.632 26.704
Ukupno: 176.559 191.209
12. Obaveze iz poslovanja
Bilansirane obaveze iz poslovanja imaju sledeéu strukturu:
u 000 dinara
Obaveze iz poslovanja 2017. 2016.
Obaveze iz poslovanja 10.301 11.154
Ukupno: 10.301 11.154
U okviru obaveza iz poslovanja bilansirani su:
u 000 dinara
Obaveze iz poslovanja 2017. 2016.
Obaveze po ugovorima sa fizickim licima 60 60
Dobavljaci 618 3.468
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 9.593 7.491
Ostale obaveze iz poslovnih odnosa 30 135
Ukupno: 10.301 11.154
13. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda
U okviru obaveza po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda Drustvo je iskazalo sledege:
u 000 dinara
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda 2017. 2016.
Obaveze za ostale poreze, doprinose i dazbine 74 41
Obaveze za porez na dodatu vrednost 2.270 2.015

Ukupno: 2.344 2.056



Beogradska berza a.d. Beograd
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

14. Odlozena poreska sredstva i obaveze

2017. u 000 dinara
Kretanje promena na odlozenim poreskim sredstvima i obavezama Sredstvo Obaveza
Stanje na pocetku godine 0 0
Povecanje odlozenih poreskih sredstava u korist odlozenih poreskih prihoda
po osnovu razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti i poreske osnovice kod 1.028 0
stalne imovine koja podleze obracunu amortizacije
Smanjenje odloienih por_eskih srgdsta?va na teret odlozenih poreskih rashoda 0
zbog neopravdanosti daljeg iskazivanja
Povecanje odloZenih_ poreskih“obavgza na Fpret lgapita_la po osnovu efekata 1.236
procena fer vrednosti nematerijalne i materijalne imovine )
Smanjenje odlozenih poreskih obaveza u korist odlozenih poreskih prihoda 1.028 1.028
Prebijanje odloZenih poreskih sredstava i obaveza 0 208
Ukupno: 0 208
15. Pasivna vremenska razgranicenja

Bilansirana pasivna vremenska razgrani¢enja imaju sledecu strukturu:

u 000 dinara
Pasivna vremenska razgranicenja 2017. 2016.
Unapred obracunati troSkovi 475 632
Obracunati prihodi buduceg perioda 0 0
Unapred napla¢ene naknade za naredne periode 161 162
Odlozeni prihodi i primljene donacije 0 279
Ukupno: 636 1.073
Qdlozeni prihodi i primljene donacije se odnose na:

u 000 dinara
Odlozeni prihodi i primljene donacije 2017. 2016.
Vlada Vojvodstva Luksemburga (Luksemburska berza) 0 279
Ukupno: 0 279

16. Devizni podbilans

Devizni kursevi utvrdeni na medubankarskom deviznom trzistu koji su od znacaja za poslovanje Beogradske
berze i koji su primenjeni na preracun pozicija bilansa stanja u dinare bili su sledeci:

Devizni kurs utvrden na dan 31.12.2017. 31.12.2016.
EUR 1 118,4727 123,4723
UsD 1 99,1155 117,1353

Izgled deviznog bilansa na bazi utvrdenog kursa:
DEVIZNI PODBILANS NA DAN 31.12.2016. G.

Ukupno
EUR use 4 000 dinara
| Potrazivanja
Gotovina | depoziti 248.939,17 184,66 30.759
Potrazivanja od inokupaca 83.336,59 10.290
Kratkoro€no oro&ena sredstva 790.000,00  96.000,00 108.788
Dugorocni finansijski plasmani 52.201,44 6.445
Potrazivanja za kamatu 611,89 54,88 82
Ukupno u valuti 1.175.089,09 96.239,54
Ukupno u 000 dinara 145.091 11.273 156.364

Il Obaveze

Dugoroc¢ni krediti

Primljeni avansi iz inostranstva
Obaveze prema inodobavljatima
Ostale obaveze iz poslovnih odnosa
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Druge obaveze

Ukupno u valuti 0,00 0,00 0
Ukupno u 000 dinara
Il Razlika (I-l)
U valuti 1.175.089,09 96.239,54
U 000 dinara 145.091 11.273 156.364
DEVIZNI PODBILANS NA DAN 31.12.2017. G. B
Ukupno

R M 4 000 dinara
| Potrazivanja
Gotovina | depoziti 7.867,15 586,33 990
Potrazivanja od inokupaca 82.798,74 9.809
Kratkoro€no orocena sredstva 781.000 96.500 102.092
Dugorocni finansijski plasmani 41.864,53 4.960
Potrazivanja za kamatu 381,90 105,92 56
Ukupno u valuti 913.912,32 97.192,25
Ukupno u 000 dinara 108.274 9.633 117.907
Il Obaveze
Dugoroéni krediti
Primljeni avansi iz inostranstva
Obaveze prema inodobavljacima
Ostale obaveze iz poslovnih odnosa 237,03 28
Druge obaveze
Ukupno u valuti 237,03 28
Ukupno u 000 dinara 28 28
Il Razlika (I-)
U valuti 913.67529 97.192,25
U 000 dinara 108.246 9.633 117.879
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PREGLED POZICIJA BILANSA USPEHA SA NAPOMENAMA

1. Poslovni prihodi i rashodi

a) Poslovni prihodi se sastoje iz :

Poslovni prihodi

Prihodi po osnovu obavljanja delatnosti
Dobici iz ostvarene razlike u ceni

Ukupno:

b) Poslovni rashodi se sastoje iz:

Poslovni rashodi

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi
Troskovi amortizacije

Ostali poslovni rashodi

Ukupno:

c) POSLOVNIDOBITAK

d) POSLOVNI GUBITAK

2. Ostali prihodi i rashodi

a) Ostali prihodi poti¢u od:

Ostali prihodi

Dobici od prodaje

Viskovi

Naplacena otpisana potrazivanja
Ostali nepomenuti prihodi
Ukupno:

b) Ostali rashodi se sastoje od:

Ostali rashodi

Gubici po osn. Rash. i prodaje osn. Sred. i nem. ul.
Ostali nepomenuti rashodi

Ukupno:

3. Dobitak iz poslovne aktivnosti

4. Gubitak iz poslovne aktivnosti

2017.
76.302

76.302

2017.

888
50.583
12.210
31.758

95.439

19.137

2017.
20

1.297
1.235

2.552

2017.

16.585

u 000 dinara
2016.

70.356
47

70.403

u 000 dinara
2016.

334
56.760
12.283
33.500

102.877

32.474

u 000 dinara
2016.

20

0

983
2130

3.133

u 000 dinara
2016.

0
27

27

29.368
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5. Finansijski prihodi i rashodi

a) Finansijski prihodi poti¢u od:

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata

Pozit. kursne razlike, prihodi po osnovu efekata val. klauzule
Ukupno:

b) Finansijski rashodi su iskazani po sledeéem osnovu:

Finansijski rashodi

Rashodi po osnovu kamata
Neg. kursne razlike, rashodi po osnovu efekata val. klauzule
Ukupno:

c) DOBITAK IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI
d) GUBITAK IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI

6. Dobici i gubici od uskladivanja vrednosti imovine

Prihodi od uskladivanja vredosti imovine

Prihodi od usklad.vred.HOV koje se drze do roka dospeca
Ukupno:

Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine

Rashodi od usklad.vred.HOV koje se drze do roka dospeca
Rashodi od uskladivanja kratkoroénih finansijskih plasmana
Ukupno:

7. Dobitak od uskladivanja vrednosti

8. Gubitak od uskladivanja vrednosti

9. Dobitak iz poslovanja koje se obustavlja,
efekti promene racunovodstvene politike,
isp.gresaka ranijih perioda i prenos prihoda

10. Gubitak iz poslovanja koje se obustavlja,
efekti promene racunovodstvene politike,
isp.gresaka ranijih perioda i prenos rashoda

Beogradska berza a.d. Beograd

2017.

2.835
1.350

4.185

2017.

6.995
6.995

2.810

2017.

2017.

255
2.508
2.763

2.763

502

u 000 dinara
2016.

2.567
4.311

6.878

u 000 dinara
2016.

0
1.982

1.982

4.896

u 000 dinara
2016.

96

96

u 000 dinara
2016.

0

2.1

3.171

3.075

489

Drustvo je u tekucoj godini iskazalo rashod po osnovu ispravke greske iz 2016.godine u iznosu od 522 hiljade
dinara, a odnosi se na porez na dobit po odbitku na prihode koje Drudtvo ostvaruje od nerezidentnog pravnog

lica. Rashod nije materijalno znacajan, ali je uticao na iskazivanje neto rezultata po tom osnovu.

Drustvo je u tekucoj godini iskazalo prihod po osnovu ispravke greske iz ranijih godina u iznosu od 20 hiljada
dinara, a odnosi se na naplatu provizije iz ranijih godina. Prilikom isknjizavanja apsolutno zastarelih i nenaplativih
obaveza po Odluci Direktora 01/1 br.8948/17, ustanovljeno je da je saldo na radunu ispravke vrednosti veéi za 20
hiljada od iznosa potraZivanja po osnovu provizije iz trgovanja za 2011. godinu, koja je i bila predmet isknjizenja,
Sto je pokazatelj da je navedeni iznos naplacen u nekoj od ranijih godina, a nije prihodovan u korist raéuna
prihoda naplate iz ranijih godina. Prihod nije materijaino znacajan, ali je uticao na iskazivanje neto rezultata po

tom osnovu.
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11. Dobitak pre oporezivanja . .
12. Gubitak pre oporezivanja 22.660 28.036

13. Porez na dobitak

Elementi koji uticu na visinu poreza na dobitak su:

u 000 dinara
Porez na dobitak 2017. 2016.
Poreski rashod perioda 0 0
Odlozeni poreski rashodi perioda 0 441
Odlozeni poreski prihodi perioda 1.028 1.773
14. Neto dobitak -
15. Neto gubitak 21.632 26.704

16. Neto dobitak koji pripada manjinskim ulaga¢ima
17. Neto dobitak koji pripada vliasnicima matiénog pravnog lica
18. Zarada po akciji
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IV IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU BERZE

1. Neto rezultat iz poslovanja

Neto rezultat iz poslovanja
Neto dobitak

Neto gubitak

Ukupno:

2. Ostali sveobuhvatni dobitak ili gubitak

Stavke koje nece biti reklasifikovane u Bilansu uspeha u buduéim

periodima
1. Promene revalorizacije

a) povecanje revalorizacionih rezervi

b) smanjenje revalorizacionih rezervi

Stavke koje naknadno mogu biti reklasifikovane u Bilansu uspeha
u buduéim periodima
2. Nerealizovani gubici i dobici po osnovu HOV raspolozivih za prodaju

a) dobici

b) gubici

DOBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE ODNOSI NA OSTALI
REZULTAT PERIODA

GUBITAK PO OSNOVU POREZA KOJI SE ODNOSI NA OSTALI
REZULTAT PERIODA

UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK
UKUPAN OSTALI SVEOBUHVATNI GUBITAK

3. Ukupan neto sveobuhvatni rezultat perioda

UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI DOBITAK
UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI GUBITAK

2017.

21.632
21.632

2017.

8.246
6.204

2.042

2017.

19.590

u 000 dinara
2016.

0
26.704
26.704

u 000 dinara
2016.

8.879
2.079

6.800

u 000 dinara
2016.

0
19.904



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2017. godine

V PREGLED POZICIJA IZVESTAJA O TOKOVIMA GOTOVINE SA NAPOMENAMA

1. Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti

a) Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti:

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi po osnovu ¢lanstva

Prilivi od naknada za obavljanje poslova listinga

Prilivi od naknada za obavljanje poslova na open marketu
Prilivi od naknada za obavljanje poslova na MTP Belex
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti

Ukupno:

b) Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti:

Qdlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Odlivi po osnovu rashoda po osnovu zarada

Odlivi po osnovu rashoda iz drugih poslovnih aktivnosti
Ostali odlivi

Ukupno:

c) Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti
d) Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti
2. Tokovi iz aktivnosti investiranja

a) Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja:

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Prilivi od prodaje materijalnih i nematerijalnih ulaganja
Prilivi od prodaje (naplate) dugorocnih finansijskih ulaganja
Ostali prilivi

Ukupno:

b) Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja:

Odlivi iz aktivnosti investiranja
Odlivi po osnovu materijalnih i nematerijalnih ulaganja

Odlivi po osnovu ulaganja u dugoro¢ne finansijske plasmane
Ostali odlivi
Ukupno:

c) Neto priliv gotovine iz aktivhosti investiranja

d) Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

3. Tokovi iz aktivnosti finansiranja

Drustvo nije ostvarilo prilive i odlive gotovine iz aktivnosti finansiranja.

4. Neto priliv gotovine

5. Neto odliv gotovine

2017.

4.440
8.638
1.978
15.454
57.724

88.234

2017.
27.070
38.349
28.775
94.194

5.960

2017.

20
1.599
56.257

57.876

2017.
9.781

63.560
73.341

15.465

21.425

Beogradska berza a.d. Beograd

u 000 dinara
2016.

4.330
8.852
2.686
13.297
50.945

80.110

u 000 dinara
2016.
30.687
36.419
30.832
97.938

17.828

u 000 dinara
2016.

20
19.758
130.770

150.548

u 000 dinara
2016.

2.351

0
109.410
64.429

38.787

20.959
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BOMS

Vi

Gotovina na pocetku obracunskog perioda 33.768 10.575
Pozitivne kursne razlike po osnovu preraéuna gotovine 1.245 4.170
Negativne kursne razlike po osnovu preraéuna gotovine 6.896 1.936
Gotovina na kraju obracunskog perioda 6.692 33.768

NAPOMENE O RIZICIMA

IzloZenost rizicima od potencijalnih obaveza

Na dan Bilansa stanja za 2017.godinu Drustvo nije imalo potencijalnih obaveza u vidu jemstva,
pristupanja dugu i sl.

Drustvo je na dan 31.12.2017. godine imalo kratkoroéne obaveze u iznosu od 12.645 hiljada
dinara.

S obzirom na to da u 2017. godini raspolaZze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima sa 52,93%
od ukupnih obaveza, a uklju€ujuci potraZivanja po raznim osnovama sa 1.137,44% to Drustvo
nije izloZeno rizicima od potencijalnih obaveza.

Rizik od promene kurseva valuta

U 2017. godini devizno poslovanje Drustva, kao i drugih privrednih subjekata na podruéju Srbije,
odvijalo se u uslovima vecih oscilacija kursa domace valute, 3to je do kraja izvestajne godine
imalo za rezultat ja¢anje dinara (RSD) u odnosu na EUR 4.9996, a u odnosu na USD 18,0198
dinara, posmatrano u odnosu na izve$tajnu 2016. godinu. Kako je devizni bilans na dan
31.12.2017. godine pozitivan u iznosu od 117.879 hiljada dinara to ne postoji rizik od promene
kurseva valuta.

Na dan bilansiranja za 2017. godinu Drustvo nije imalo ograniéenja raspolaganja na imovini
Drustva u vidu uspostavljanja zaloge.

Drustvo je dana 11.02.2018.godine izvrSilo presek stanja za posmatranje naknadnih dogadaja.
Nakon izvedtajnog perioda nisu postojali materijalno znacajni korektivni dogadaiji.

Drustvo je propisalo svojim Pravilnikom o tarifi obavezu pla¢anja naknade za uklju¢enje na
regulisano odnosno MTP trZiSte kao i godi$nje naknade za organizovanje na istim, do 15.januara
za tekucu poslovnu godinu. U ugovorima sa izdavaocima od 2012. godine pa na dalje,
predvidena je obaveza dostavljanja dve blanko menice sa ovlaséenjem za raspolaganje istima i
potvrdom NBS o registraciji instrumenata obezbedenja placanja u skladu sa Zakonom i
odlukama NBS na ime obezbedenja naplate ugovorenih naknada.

Drustvo je na dan 31.10.2017.godine izvrsilo usaglasavanje potraZivanja i obaveza. U postupku
usaglasavanja potraZivanja postignut je visok stepen usaglasenosti. Najéeéi razlog
neusaglasenosti kod potrazivanja su potraZivanja iz najstarijih godina. Odlukom Direktora 01/1
br.8948/17 izvrieno je isknjizenje istih u iznosu od 5.760.895,10 dinara. Na dan
31.12.2017.godine Drustvo je ponovilo usaglasavanje potraZivanja i obaveza sa kupcima i
dobavljaima sa kojima je ostvaren veci promet u toku izve$tajne godine ili je iskazano vece
potraZivanje/obaveza. Drustvo je dobilo potvrdu saglasnosti sa svim veéim kupcima, saglasnost
po osnovu kratkoro€nih finansijskih plasmana, gotovine i gotovinskih ekvivalenata. Drustvo je
dobilo potvrdu saglasnosti i kad su u pitanju obaveze. Neusaglasenost dela obaveza pojavila se u
sluaju Uprave za zajednicke poslove republickih organa u iznosu od 291.401,84 dinara.
Navedeni iznos obaveze se odnosi na usluge FTO - fizicko obezbedenje, odnosno, u
meduvremenu preimenovano u PPD — protivpoZarno deZurstvo. Druitvo nema osnova da
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naknadno uvodi u svojim poslovnim knjigama navedenu obavezu iz razloga Sto Uprava i Berza po
tom osnovu nemaju ugovorenu (komercijalnu) transakciju niti postoji propisan osnov koji
obavezuje Berzu na izmirenje istih.

7. Poreski rizici

Poreski propisi Republike Srbije podloZni su promenama i razli¢itim tumacenjima. Tumacenja
vazecCih poreskih propisa od strane poreskih vlasti na ime odredenih transakcija i aktivnosti
Drustva mogu se razlikovati u zavisnosti od tumacenja odgovornog osoblja Drustva, odnosno
poreskih vlasti. Usled toga neke transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti tako da
Drudtvu mozZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata koji moZe biti i materijalno
znacajan. Period zastarelosti poreske obaveze je pet godina to jest poreski organ ima pravo da
odredi placanja neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

8. Rizici po osnovu sudskih sporova

Protiv Drustva se vode 2 sudska spora. Po izvestaju pravnog zastupnika ne mogu se ocekivati
nikakvi gubici u sporovima na osnovu cega je menadZzment Drustva procenio da na dan 31.
decembra 2017. godine nije bilo potrebno uraditi bilo kakva rezervisanja za potencijalne gubitke
po osnovu istih.

9. 0Od bitnijih poslovnih dogadaja koji su nastupili nakon proteka poslovne 2017. godine, a mogu
biti od uticaja na poslovanje Berze u 2018. godine izdvajaju se ugovori koji su zaklju€eni u okviru
razvojnih aktivnosti Berze zapocetih i odobrenih od strane statutarnih organa Berze u
prethodnoj 2017. godini: realizacija projekta odobrene donacije Evropske banke za obnovu i
razvoj (EBRD) za realizaciju programa - "Serbia - IPO Go!”; realizacija projekta odobrene donacije
EBRD za prilagodavanje internih aplikacija ¢lanova Berze za potrebe povezivanja sa regionalnom
platformom za rutiranje naloga za trgovanje - SEE Link i uspostavljanja saradnje Beogradske
berze i kompanije Funderbeam SEE na implementaciji “crowdfunding” platforme u svrhu
prikupljanja kapitala i pristupa alternativnim izvorima finansiranja kompanijama iz Srbije.
Predmetnim odlukama statutarnih organa Berze, te planovima poslovne politike i finansijskim
planovima Berze za 2017. i 2018. godinu planirana su sredstva na ime realizacije ute$¢a Berze u
datim razvojnim aktivnostima, a kojima se omogucava generisanje novih prihoda Berze, na
kratak, srednji i dugi rok. Istovremeno, pored datog finansijskog uceS¢a Berze, realizacija
pomenutih aktivnosti uklju¢uje i marketinsku promaociju datih poslova (web prezentacija, press
konferencije, dizajn vizuelnih identiteta projekata, skupovi i sl), koji nuzno uklju€uju troskove
Berze koji se unapred ne mogu predvideti a koji se mogu odraziti na finansijski rezultat
poslovanja.

U Beogradu, 09.03.2018.
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1.

OSNOVNO O BERZI

1.1.Nastanak i znacajni momenti razvoja

BEOGRADSKA BERZA je:

1)

2)

3)

4)

osnovana pod nazivom Jugoslovensko trZiste kapitala p.o (JTK), Odlukom osnivacke skupétine (od

27.12.1989. godine), na osnovu Zakona o trZistu novca i trzistu kapitala (Sluzbeni list SFRJ br. 64/89)

kao organizacija finansijskog posredovanja sa potpunom odgovornoscu, a Resenjem Komisije za

davanje odobrenja o izdavanju hartija od vrednosti (broj: 2-14392/1,0d 16.2.1990. godine), dato je
odobrenje za pocetak rada JTK. Osnivanje Drustva upisano je u sudski registar Okruznog privrednog

suda u Beogradu, reSenjem od 19.2.1990. godine, Fi: 1331/90.

Ugovorom od 23.6.1995. godine i izmenama Ugovora od 27.3.1996. godine, usaglasila je akta,

organizaciju i uslove poslovanja sa Zakonom o berzama, berzanskom poslovanju i berzanskim

posrednicima (SluZbeni list SRJ br. 90/94), u kom postupku se organizovala u formi akcionarskog
drustva pod imenom Beogradska berza a.d. Beograd, te u kom postupku su izdate:

(1) dozvola za osnivanje - Saveznog ministarstva za finansije (broj: 1/2-08-003/95, od 30. juna 1995.
godine i broj: 4/1-08-004/96, od 28.6.1996. godine);

(2) dozvola zarad:

- Savezne komisije za hartije od vrednosti u delu trgovanja akcijama, dugoro¢nim hartijama od
vrednosti i finansijskim derivatima (broj:03-326/2-95, od 4. jula 1995. godine);

- Narodne banke Jugoslavije u delu trgovanja kratkoro¢nim hartijama od vrednosti, Ziralnim
novcem, menicom, Eekom, devizama i zlatom (broj: G-838, od 25. septembra 1995. godine)

- robnog odeljenja - Saveznog ministarstva za trgovinu (1/1-04-093/96-002, od 25.4.1996.
godine).

organizovala se kao organizacija ovlas¢ena za obavljanje delatnosti organizovanja trgovine

hartijama od vrednosti i finansijskim derivatima, 2004. godine u postupku uskladjivanja svog

poslovanja i akta sa Zakonom o trZiStu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instumenata

(SluZbeni list SRJ br. 65/02 i Sluzbeni glasnik RS br. 57/03 i 55/04), u kom postupku joj je Komisija

za hartije od vrednosti izdala dozvolu za rad broj: 5/0-13-649/28, od 8.9.2004. godine.

organizovalo se kao organizator trZiSta koji obavlja delatnost organizovanja trgovine hartijama od

vrednosti i finansijskim derivatima na berzanskom i vanberzanskom trZistu, 2006. godine, u

postupku uskladjivanja svog poslovanja i akta sa Zakonom o privrednim drustvima (Sluzbeni

glasnik RS br. 125/04) i Zakonom o trzi$tu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata

(Sluzbeni glasnik br. 47/2006), u kom postupku je Komisija za hartije od vrednosti:

(1) reSenjem br. 5/0-04-4371/3-06, od 11.12.2006. godine, dala saglasnost na izmenu opstih
akata organizatora trZidta, ¢ime je Beogradska berza a.d. Beograd izvrsila uskladjivanje sa
Zakonom saglasno odredbi ¢lana 260. stav 1. Zakona;

(2) reSenjem br. 5/0-01-4372/3-06, od 11.12.2006. godine, dala dozvolu za rad organizatora
vanberzanskog trZista, ¢ime je Beogradska berza a.d. Beograd izvrsila obavezu iz ¢lana 260.
stav 3. Zakona, te ispunila uslove iz ¢lana 82. stav 1. t¢. 1-3. Zakona.

U postupku usaglasavanja sa Zakonom o privrednim drustvima (Sluzbeni glasnik RS br. 36/11, 99/11) i
Zakonom o trZistu kapitala (Sluzbeni glasnik RS br. 31/11 i 112/15), reSenjem Komisije za hartije od
vrednosti RS broj 5/0-04-242/17-12 od 26.4.2012. godine Beogradskoj berzi a.d. Beograd je data
saglasnost za obavljanje delatnosti organizatora regulisanog trzista i multilaterlane trgovacke
platforme (MTP). Po dobijanju saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti izvr§ena je registracija
promena i u nadleZznom registru privrednih subjekata - ReSenje Agencije za privredne registre broj BD
69576/2012 od 28.5.2012. godine.
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1.2.Poslovno ime

Pod nazivom Jugoslovensko trZiSte kapitala poslovala je do 22.6.1992. godine kada je promenila
poslovno ime u Beogradska berza p.o. Beograd, uz odobrenje Izvr§nog saveta Skupstine grada Beograd
(Resenje broj: 023-168/92-1S), te upisana u nadlezni sudski registar reSenjem Okruznog privrednog suda
u Beogradu, Fi.13624/92.

Berza danas posluje pod imenom Beogradska berza a.d. Beograd, a poslovno sediste je obezbedeno
zakupom u poslovnoj zgradi u Novom Beogradu, ul. Omladinskih brigada br. 1.

1.3.0snovna delatnosti

U skladu sa Zakonom o klasifikaciji delatnosti (Sluzbeni glasnik RS br. 104/2009) i Uredbom o klasifikaciji
delatnosti ("Sluzbeni glasnik RS", br. 54/2010), preteZna delatnost Berze:

6611 - Finansijske i robne berze.

U skladu sa Statutom, Berza obavlja poslove organizatora trzista u skladu sa ZTK i upravlja, odnosno
obavlja delatnost u vezi sa funkcionisanjem regulisanog trZidta i multilateralne trgovacke platforme
(MTP). Pored poslova registrovane delatnosti, Berza moZe da obavlja i dodatne poslove: unapredenje
promocije i razvoja trZista kapitala u Republici Srbiji; prodaja i licenciranje trZi$nih podataka, ukljuéujuci
formiranje, prodaju, licenciranje i trgovanje finansijskim instrumentima, na osnovu trzi$nih podataka ili
drugih finansijskih mera; edukacija investitora; obavljanje drugih potrebnih poslova u vezi sa poslovima
registrovane delatnosti kao Sto su edukacija, izdavanje i plasman publikacija, ¢asopisa i knjiga i sl.

2. MAKROEKONOMSKI USLOVI POSLOVANJA

U poredenju sa prethodnom godinom, protekla 2017. godina, nije donela znacajnije potrese u
drudtvenom i politickom globalnom okruZenju. Neki od najznacajnijih dogadaja koji su obelezili 2017.
godinu u svetu su inauguracija americkog predsednika, kao i nastavak globalnog ekonomskog
oporavka. Ekonomski rast u zemljama evro zone je ubrzan, dok je i region Centralne i Istoéne Evrope
tokom prethodne godine doZiveo uzlaznu fazu razvoja privrednih aktivnosti. Prema poslednjim
prognozama MMF, tokom naredne dve godine ofekuje se prose¢na stopa rasta globalne ekonomije od
oko 3,7%, $to predstvalja pozitivan iskorak u odnosu na prethodne projekcije.

Sustinski posmatrano, ono 3to 2017. godinu Cini dinami¢nom na globalnom nivou, pre svega u
pozitivnom smislu, jesu ekonomski rezultati — protekla godina smatra se najboljom poslovnom
godinom od izbijanja globalne finansijske krize koja je otpolela deset godina ranije, a kraj godine
doneo je istorijski maksimalne vrednosti za vecinu svetskih indeksa. Prve statistike pokazuju da je
protekla godina prva u nizu koja je donela istovremeni rast u skoro svim delovima sveta, zajedno sa
rastom bruto proizvoda na globalnom nivou, rastom zaposlenosti, cena roba i energenata, ukupne
vrednosti globalne trgovine, realtivnho stabilnim nivoom inflacije u svim znacajnijim svetskim
ekonomijama, manjom volatilno3¢u cena na trZistima i povecanom apetitu ka riziku globalnih
investitora.

Sve ovo rezultovalo je i u povecanim pozitivnim predvidanjima privrednog rasta za narednu, 2018.
godinu, publikovanim od strane analitiara Svetske banke i drugih medunarodnih razvojnih institucija.
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Takode, 2017. godina ostace upamcéena i po intenzivnom IT razvoju, preuzimanju dominacije novih
tehnologija u vecini aspekata ekonomije i drustva, kao i snaznom rastu vrednosti kriptovaluta, od kojih
se tek ocekuje da ce imati znacajne posledice po ekonomski Zivot u narednom periodu.

Kada je reC o drustvenoj sceni u u Srbiji, prvi kvartal protekle godine bio je obeleZen pripremama za
predsednicke izbore, dok je konacan sastav nove Vlade formiran pred sam kraj drugog kvartala. Druga
polovina godine je, na druStvenom planu, donela iniciranje unutradnjeg dijaloga o Kosovu,
unapredenje saradnje izmedu Srbije i Kine, kao i pozitivne ocene ekonomskih performansi Srbije od
strane Medunarodnog monetarnog fonda na poslednjoj reviziji. Kada je re¢ o opstim ekonomskim
uslovima u Srbiji moZe se reci da je u 2017. godini nastavljen trend uspostavljanja makroekonomske
stabilnosti, evidentiran kroz smanjenje javnog duga, ostvarivanje budZetskog suficita, relativno
stabilnu inflaciju, trend jacanja domace valute, statisti¢ki pad stope nezaposlenosti, kao i blagi rast
vecine sektorskih pokazatelja na godiSnjem nivou. Najznacajniji pad u 2017. godini, prema procenama
Republi¢kog zavoda za statistiku, zabeleZen je u oblasti poljoprivredne proizvodnje, uzrokovan pre
svega nepovoljim vremenskim prilikama, kojim je dobrim delom opravdan maniji rast bruto domaceg
proizvoda u odnosu na preliminarnu procenu i druge referentne ekonomije u protekloj godini.

Referentna kamatna stopa NBS je pofetkom septembra spustena sa 4% na 3,75%, da bi pocetkom
oktobra bila i dodatno smanjena na nivo od 3,5%, ¢ime je zavrSen najduZi period nepromenjene
vrednosti referentne stope u poslednjih 10 godina. Prema podacima za 2017. godinu Srbija je na listi
globalnog indeksa konkurentnosti napredovala za 12 mesta, dok je na Doing business listi Svetske
banke ostvarila pozitivan pomak od ¢etiri mesta u odnosu na 2016. godinu.

lako su i procene za narednu, 2018. godinu pozitivhe, treba imati u vidu da strukturne reforme
domace privrede jod uvek nisu realizovane, a da se neki od najznaajnijih prigovora na srpski
ekonomski razvoj, $to domacih, Sto analititara medunarodnih institucija, odnose na neophodno
restrukturiranje i privatizaciju preostalog driavnog udela u javnim preduzeéima i finansijskim
institucijama.

3. REGIONALNI POLOZA] BERZE

Kretanje vrednosti indeksa na trZiStima kapitala u regionu Jugoistoéne Evrope tokom prethodne

‘godine uglavnom je ostalo pozitivno, pri ¢emu je zabeleZeni rast nesto sporiji u odnosu na 2016. Sa
druge strane, s aspekta vrednosti prometa i visine trzi$ne kapitalizacije, izuzev na bugarskom trzitu,
sustinski nije zabeleZena znacajna promena u odnosu na prethodni period.

Ceo region, bez obzira na pozitivni globalni sentiment, i dalje karakterie niska likvidnost, uz premalo
novih kompanija kao investicionih alternativa, $to je region ponovo ostavilo van painje globalnih
investitora. Kada je reC o regionalnoj saradnji putem SEE Link platforme za trgovanje, Cija je
Beogradska berza jedna od Clanica, u toku 2017. u rad ove platforme ukljuéile su se Banjalucka i
Sarajevska berza, a saradnja je ostvarena i sa Atinskom berzom.

Takode, Beogradska berza je bila organizator redovnog godidnjeg sastanka ¢lanova SEE Link
platforme, u aprilu 2017. u Beogradu. Imajuci u vidu da je jedan od glavnih ograni¢avajucih faktora
razvoja trzista ovog regiona nedovoljna povezanost ,post trade” infrastrukture, Berza se aktivno
uklju¢ila u pronalaZenje reSenja i snaZno podrazala projekat regionalnog povezivanja centralnih
registara u okviru SEE Link projekta. Takode, u okviru nadleznih institucija Berza je predstavila
benefite pojednostavljivanja post trgovackih procesa, prevashodno za inostrane investitore.
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4. POSLOVNE AKTIVNOSTI I OPERACIJE U 2017. GODINI

Na Beogradskoj berzi je u 2017. godini ostvaren ukupan promet u vrednosti od 66,91 milijardu
dinara, odnosno skoro 553 milona evra, $to izraZzeno u dinarima predstavlja rast prometa od 50,1% u
odnosu na 2016. godinu. U odnosu na prethodnu godinu, zabeleZen je rast vrednosti prometa i u
trgovanju obveznicama RS i u trgovanju akcijama, dok su, za razliku od 2016, tokom posmatrane
godine izostale transakcije municipalnim obveznicama, koje su kotirane na MTP BELEX trZisnom
segmentu. Kada je reC o uce$¢u u godisnjem prometu, kao i prethodne godine, evidentirana je
apsolutna dominacija obveznica Republike Srbije iskazana kroz vrednost prometa. Ukupno uéeice
drzavnih duznickih hartija u godisnjem trgovanju iznosilo je 87,6%,

Intenzivnije trgovanje akcijama u prvom i poslednjem kvartalu godine, koje je bilo karakteristi¢no za
prethodne godine, zadrZalo se i tokom 2017, tako da se moZe reci da je u ovom trziSnom segmentu
zadrzana uobicajena trZiSna konjuktura. Kada se prometu akcija doda i trgovanje obveznicama,
ukupan promet po kvartalima dobija drugaciji obris, i dominantni postaju treéi i Eetvrti kvartal, ali
zbog specifitnosti trgovanja obveznicama, koje visoke vrednosti prometa realizuju kroz mali broj
transakcija, ne moZemo govoriti o promeni ustaljenih trZi$nih aktivnosti ni tokom protekle godine.

Ukupan broj realizovanih transakcija na Berzi u 2017. godini iznosio je 66.952, $to je pad od -23,8% u
odnosu na prethodnu godinu. Porast broja transakcija moZe se ocekivati samo sa novim ukljuéenjima
hartija sa slicnom akcionarskom strukturom, ili drasti¢nijom promenom percepcije domaceg trzista u
investicionoj javnosti.

Promet akcijama na Berzi u 2017. godini iznosio je 8,27 milijardi RSD, odnosno oko 67,92 miliona
evra, $to u odnosu na 2016. godinu predstavlja rast od 27,9%, u dinarskom iznosu. U toku 2017.
godine doslo je do isklju¢enja jedne od hartija od vrednosti sa najkvalitetnijih segmenata domaceg
trzidta akcija, tako da je protekla godina zavr§ena sa nepromenjenim brojem akcija na Prime Listingu
— Cetiri (AERO, ENHL, NIIS i SIPT), dok je, nakon prelaska akcija Alfa plama sa Standard Listinga na
Open Market, u junu 2017, ovaj trZisni segment godinu zavrsio sa samo tri hartije. Na segmentu
regulisanog trzidta koje nije listing — Open Marketu, 31.12.2017. godine bilo je kotirano 26 razli¢itih
emisija akcija i u odnosu na prethodnu, 2016. godinu, broj je smanjen za &etiri hartije. MTP Belex je
sa 601 akcijom trZisni segment sa najvecim brojem uklju¢enih hartija od vrednosti, na kojem je tokom
godine ostvaren promet od 1,63 milijardi RSD, odnosno 13,3 miliona EUR.

Promet obveznicama u 2017. godini dostigao je vrednost od 58,64 milijardi dinara, odnosno 484,9
miliona evra, i iznosio je 87,65% ukupnog prometa na Berzi, $to drugu godinu za redom predstavlja
rekordno ucesce ovih finansijskih instrumenata. Na Prime Listingu Beogradske berze krajem 2017.
godine nalazilo se 70 dugorocnih obveznica Republike Srbije, kao i obveznica Evropske banke za
obnovu i razvoj (EBRD), emitovana 2016. godine, denominovana u dinarima, sa rokom dospeca od tri
godine i varijabilnom kamatnom stopom odredenom kao tromeseé¢ni BELIBOR plus margina od 0,4
procentna poena.

Kao strategijski cilj poslovanja Beogradske berze, od 2016. godine, definisano je obezbedivanje
trZiSne podrSke kompanijama u procesima prikupljanja kapitala za finansiranje rasta i razvoja,
prevashodno kroz PO i/ili kvalitetno sproveden SPO. U tom smislu, tokom prethodne godine
mogucnosti trZista kapitala kontinuirano su predstavljane odabranoj listi privatnih kompanija, kroz
neposredne kontakte i prezentacije. Tokom treceg kvartala Berza je obustavila prezentacije
kompanijama, usled dobijanja donacije od strane EBRD za spovodenje programa podrske u realizaciji
prve inicijalne javne ponude u Srbiji, pod nazivom “Serbia: IPO Go”.

Takode tokom godine obavljane su sledece aktivnosti sa ciljem poslovnog razvoja Beogradske berze:

v" uz konstantno Sirenje spektra kompanija koje se mogu javiti kao kandidati za IPO, pristupilo i
intenzivnom istrazivanju o inovativnim tehnologijama koje bi mogle da doprinesu Sirenju
potencijala Berze u pruZanju poslovnih usluga postoje¢im i potencijalnim klijentima, kao i
ostvarivanju dodatnih prihoda. Pored , blockchain” tehnologije, koja je, u tom smislu, intenzivno
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analizirana u prethodnom periodu, poseban akcenat stavljen je i na poslovnu stranu tehnologije

»crowdfunding-a“, kroz koju se moZe pristupiti svim segmentima poslovnog ciklusa u Zivotu jedne

kompanije, od startup faze razvoja, do zrele faze razvoja i izlaska na zvani¢no trziste kapitala, kao
. kljuéne tacke razvitka jedne kompanije.

v Kontaktirana je inovativna tehnoloska kompanija Funderbeam iz Estonije, sa kojom je
uspostavljena i saradnjakoja za cilj ima pristup alternativnim izvorima finansiranja malim i
srednjim kompanijama iz Srbije kroz potpuno drugadiji pristup prikupljanju kapitala, a koji ¢e biti
zasnovana na crowdfunding platformi.

v Inicirana je saradnja sa tehnoloskim parkovima u Beogradu i Novom Sadu, Republi¢kim
Sekretarijatom za javne politike, nemackom razvojnom agencijom GIZ, kao i sa istaknutim
pojedincima u cilju formiranja pula partnera za promociju inovativnih nacina finansiranja
kompanija u ranim fazama razvoja.

Sa kontinuiranim aktivnostima na pobolj3anju investicionog ambijenta, istovremeno su sprovodene
konstantne interne promene koje mogu olaksati proces trgovanja kao primarnog izvora prihoda
Berze.

Proteklu, 2017. godinu obeleZilo je uspesno okonéanje planiranih aktivnosti na uspostavljanju uslova
za realizaciju projekta ,Serbia IPO Go!“ podrianog od strane Evropske banke za obnovu i razvoj
(EBRD), kao i aktivnosti na obezbedenju dodatne finansijske podrike ¢lanovima Berze koji su
pristupili SEE Link platformi za potrebe prilagodavanja njihovih »backoffice« aplikacija zahtevima
ove platforme. Pored navedenog, 2017. godinu karakteriu i aktivnosti na uspostavljanju prethodnih
uslova za operativno funkcionisanje ,crowdfunding” koncepta na trZistu Republike Srbije, te
definisanju okvira saradnje Berze sa odabranim partnerom u ovim poslovima.

5. ITO AKTIVNOSTI U 2017. GODINI

U okviru poslova informacione tehnologije u 2017. godini obavljani su poslovi: Operativne aktivnosti
u produkciji; OdrZavanje infrastrukture; OdrZavanje sistema za trgovanje BelexFIX u produkciji;
Poboljsanje opste sigurnosti sistema druge ITO operacije.

Kako je korektno funkcionisanje informacionog sistema osnovni preduslov za regularan rad
Beogradske berze, ovim aktivnostima je posvecena izuzetna painja. Pored redovne kontrole
ispravnosti infrastrukture, a imajuci u vidu vaZnost ove aktivnosti, obavljeni su testovi kompletne
infrastrukture pri ¢emu se posebna paZnja obraca na tehnicki test rezervnog sajta (30.06.2017.) i
generalni tehnicki test (24.12.2017.).

U 2017. godini su, pored uredaja za zastitu internet komunikacija PaloAlto, nabavljena dva DataCore
servera sa po 24 diska koji su funkcionalno zamenili postoje¢e DataCore servere i memorisjke uredaje
(Storage EVA 4400).

I pored izvrienih znadajnih ulaganja u racunarsku opremu tokom 2016. i 2017, godine, nivo
amortizovanosti racunarske i komunikacione opreme koja je u upotrebi je i dalje na vrlo visokom
nivou od gotovo 80%.

Dana 16.3.2017. godine, nastupio je vanredni dogadaj usled koga je privremeno obustavljeno
trgovanje, koje je trajalo oko 2 sata, te je nastavak trgovanja organizovan na istom berzanskom
sastanku pocev od 11 sati, sa skracenom duZinom trajanja pojedinih faza trgovanja. U svrhu
spreavanja ponavljanja konstatovanih razloga privremene obustave trgovanja pri podizanju sistema
BelexFIX, implementirana je nova automatska procedura koja kontroli$e ispravnost svih podataka sa
kojima se zapocinje trgovanje hartijama od vrednosti na bezranskom sastanku

Bez izmena u odnosu na dugi niz godina, racunarsko/telekomunikaciona infrastruktura Beogradske
berze je sme3tena na dve lokacije koje su logicki koncipirane kao glavni i rezervni sajt. Nova verzija
sistema BELEXFIX pustena je u produkciju 12.12.2016. godine, sa implementiranim novim vrstama
naloga (Iceberg, I0C, FOC) i novim zonama fluktuacije. Tokom 2017. godini nije radena modifikacija
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verzije u produkcije, ve¢ samo izmene u cilju otklanjanja greSaka u okviru redovnog odrzavanja
sistema.

Tokom 2017. godine vrdene su manje izmene web sajta Berze www.belex.rs i sajta za mobilne
telefone m.belex.rs u cilju povecanja stepena sigurnosti sistema, otklanjanja gre3aka, implementacije
novih izveStaja u skladu sa zahtevima korisnika, uskladivanje sa novim mobilnim tehnologijama, te
poboljsanja performansi. Imajuci u vidu €injenicu da BelexInfo servis koriste uglavhom profesionalni
investitori, Beogradska berza je uradila odredene izmene kako bi omogucila efikasniji i jednostavniji
nacin koris¢enja ovog servisa pomocu android aplikacija za mobilne telefone. Pored toga uradena je i
modifikacija u cilju uskladivanja sa novim vrstama naloga i Intraday aukcijom (dodavanje PAP-a na
odredene stranice). Berzin Datafeed uspesno je prihvaéan i obradivan od strane SEE link sistema.

Tokom 2017. godine bilo je vise napada na sajt Beogradske berze koji su uspe$no spreceni, a
detektovan je i veliki obim elektronske poSte sa virusima i drugim 3tetnim elementima koji su
efikasno otklonjeni bez nanosenja Stetu informacionom sistemu Beogradske berze. Poboljsanje
bezbednosti informacionog sistema Beogradske berze, tokom 2017. godine obuhvatilo je sledece
aktivnosti: nabavka novog PaloAlto uredaja i softvera za zaStitu internet komunikacija , kao i pustanje
u produkciju procedure koja automatski kopiraju foldere »My documents« svih zaposlenih
Beogradske berze na uredaj za deduplikaciju D2D, koje se odvija na dnevnom nivou pomodu
programa BackupExec.

U okviru planiranih aktivnosti na modifikaciji back offica i programskog interfeisa (API) €lanova Berze-
korisnika SEE Link radi povezivavnja sa infrastrukturom SEE Link, tokom 2017. godine, realizovane su
aktivnosti na analizi specifikacija dostavljenih od strane SEE Linka, te njihova distribucija
provajderima koji razvijaju backoffice aplikacije i API brokera.

Kada se razmatra stanje u pogledu broja i kvalifikacione strukture zaposlenih u IT sektoru, a u odnosu
na aktivnosti koje je IT sektor obavljao u 2017. godini, zakljuéak je da je taj broj zaposlenih bio
apsolutno nedovoljan za efikasno obavljanje definisanih aktivnosti.

6. ORGANIZACIONA I KADROVSKA OSNOVA POSLOVANJA

Tokom 2017. godine izmena akata koji reguliSu unutradnju organizacionu i kadrovsku osnovu
poslovanja Berze, izvrSena je samo u delu sistamitizacije poslova i zadataka Berze. Kvalifikaciona
struktura zaposlenih Bezre zasnovana je na dominantnom uce$¢u zaposlenih sa visokom stru¢nom
spremom, specijalistickim zvanjima i iskustvom na berzanskim i finansijskim poslovima. Od ukupnog
broja zaposlenih Berze, devet zaposlenih Berze (uklju¢ujuci i direktora Berze) upisano je u registar lica
kojima je Komisija za hartije od vrednosti izdala dozvolu za obavljanje poslova brokera, a koju dozvolu
propisi utvrduju za kadrovski uslov dozvole za rad Berze.

i Broj i struktura obrazovanja ié_piagtenih Be-r_ze, uklju€ujudi i direktora Berze,
na dan 31.12. kalendarske godine

godina visoko obrazovanje visa Skola srednja Skola ukupno
2010 31 2 9 42
2011 28 2 9 39
2012 27 7] 8 37
2013 23 1 9 33
2014 23 -~ 8 31
2015 18 - 6 24
2016 16 - 6 22
2017 15 oAk 6 21
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7. KAPITAL

Ukupan osnovni kapital Berze, upisan i uplacen u celini, iznosi 125.632.000 dinara 3to je dinarska
protivvrednost 1.512.202,87 EUR na dan 7.5.2008. godine kako je upisano u nadlezni registar privrednih

subjekata.

Ukupan osnovni kapital ¢ini 4160 obicnih akcija, CFl ESVTFR, ISIN RSBGBEE39087, nominalne vrednosti
30.200 dinara, koje glase na ime. Prema izvodu Centralnog registra hartija od vrednosti — jedinstvenoj
evidenciji akcionara Beogradske berze a.d. Beograd, u slede¢em tabelarnom prikazu data je akcionarska

struktura Beogradske berze na dan 31.12.2017. godine, koju ¢ini 44 akcionara:

Maticni broj AKCIONARI BERZE Broj

(na dan 31.12.2017. godine) akcija/glasova
17402714 AC HOLDING DOO BEOGRAD 426
07497717 AGM CONFIDENCE DOO BEOGRAD 22
06876366 AIK BANKA A.D. BEOGRAD 70
07489927 ASTRA BANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 90
07004893 BANKA POSTANSKA STEDIONICA AD BEOGRAD 140
08614938 BDD M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD 170
07558139 BEOBANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 430
07025424 BEOGRADSKA BANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 240
BOSKOVIC GORAN 5
08277931 CREDIT AGRICOLE SRBIJA AD NOVI SAD 10
20841931 DARIK DOO CACAK 61
07654812 DIREKTNA BANKA AD KRAGUJEVAC 10
07812728 ENERGOPROJEKT GARANT A.D.O. BEOGRAD 45
07023014 ENERGOPROJEKT HOLDING A.D. BEOGRAD 5
07073160 ENERGOPROJEKT NISKOGRADNJA AD BEOGRAD 20
08063818 ERSTE BANK AD NOVI SAD 170
FN 33209 m ERSTE GROUP BANK AG 386
07534183 EXPOBANK A.D. BEOGRAD 10
07601093 HALKBANK A.D. BEOGRAD 60
07560842 INVESTBANKA AD BEOGRAD - U STECAIU 300
07021496 JIK BANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 40
17162128 JORGIC BROKER AD BEOGRAD 131
07074433 JUBMES BANKA AD BEOGRAD 10
07093446 KEMPTEN CO.YU DOO BEOGRAD 30
07737068 KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD 20
07046898 KOMPANIJA DUNAV OSIGURANJE ADO BEOGRAD 120
08046930 KONCERN FARMAKOM MB-FAS AD SOMBOR - U STECAJU 1
KRNETA SINISA 4
07601964 LOZNICKA BANKA AD LOZNICA - U STECAJU 30
02011395 MONTENEGROBANKA AD PODGORICA 120
09081488 MTS BANKA A.D. BEOGRAD 30
NEDELIKOVIC JASMINA 3
NICOVIC PORBDIE 19
08250499 NLB BANKA AD BEOGRAD 150
20832142 NOVA AGROBANKA AD BEOGRAD — U STECAJU 80
07008465 POINT GROUP INT DOO BEOGRAD 10
17174088 PRUDENCE CAPITAL A.D. BEOGRAD 10
08212538 RAZVOJINA BANKA VOJVODINE AD NOVI SAD - U STECAJU 40
07020171 REPUBLIKA SRBIJA 430
17133080 SAL KONSALTING DOO BEOGRAD 42
02136228 SOCIETE GENERALE BANKA MONTENEGRO AD PODGORICA 50
07552335 SOCIETE GENERALE BANKA SRBIJA AD BEOGRAD 30
08114072 SOJAPROTEIN AD BECEJ 50
06031676 UNIVERZAL BANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 40
ukupno: | 4160
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Zakonom o trZiStu kapitala propisan je minimalni iznos kapitala organizatora trzista koji je
istovremeno i organizator MTP u iznosu od EUR 1.000.000 u dinarskoj protivvrednosti.

Podzakonskim aktom Komisije za hartije od vrednosti propisano je da je Berza duZna da trajno
odrZava minimalni iznos kapitala iz dozvole za rad, u skladu sa uputstvom koje propisuje Komisija za
hartije od vrednosti. U narednom tabelarnom prikazu dati su podaci o kapitalnom cenzusu
Beogradske berze a.d. Beograd, obracunatom prema uputstvu Komisije za hartije od vrednosti i
prema srednjem obracunskom kursu NBS na dan 31.12.2017. godine (1 EUR — 118,4727 RSD).

Bilans stanja na dan
NAZIV POZICIJE AOP 31.12.2017.

000 RSD 000 EUR
Osnovni kapital 0402 125.632 1.060
Upisani a neuplaceni kapital 0403 - L
Kapitalne rezerve 0404 i ==
Rezerve iz dobitka 0405 = =
Revalorizacione rezerve = 1/2 0406 25.258 213
Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti = 1/2 0407 i o
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti 0408 o =
Nerasporedeni dobitak 0409 22.043 186
Gubitak 0412 21.632 182
Otkupljene sopstvene akcije 0415 2 =
Ukupno
(402-403+404+405+0,5%406+0,5*407-408+409-412-415) 151.301 1.277

8. FINANSIJSKI REZULTAT POSLOVANJA

Najbolji dokaz potrebe za znacajnim i konkretnim izmenama poslovne strategije ka Cijoj
implementaciji je usmerena najveca poslovna painja tokom prethodne dve godine, jesu upravo
negativni finansijski efekti koji su refleksija neprilagodene poslovne strategije u dugogodidnjem
nepovoljnom poslovnom okruZenju.

| pored blagog oporavka, izrazito nizak nivo trZisne aktivnosti i neo&ekivani snazni rast vrednosti kursa

dinara u odnosu na evro, izdvajaju se kao dva klju¢na faktora koja su opredelila iskazivanje gubitka po
godis$njem racunu Berze za 2017. godinu.
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FINANSUSKI IZVESTA

sa prikazom uporednih podataka

finansijski rezultat

za 2017. godinu

2016 2017 Ndex | amsikipn | inanslskaitt | T
PRIHODI 80.510.549,54 83.058.787,18 103,17 79.047.000,00 83.058.787,18 105,08
Prihodi od obavljanja delatnosti 70.355.938,12 76.301.618,06 108,45 70.867.000,00 76.301.618,06 | 107,67
Prihodi po osnovu ¢lanstva 4.190.000,00 4.476.000,00 106,83 4.272.000,00 4.476.000,00 | 104,78
Prihodi od nakn.za obav.posl.listinga 21.653.000,00 23.708.000,00 109,49 22.913.000,00 23.708.000,00 | 10347
Prihodi od nakn.za izr.izvest.i stat. 430.000,00 403.000,00 93,72 400.000,00 403.000,00 | 100,75
Prihodi od ostalih naknada 15.931.885,87 20.120.262,60 126,29 15.960.000,00 20.120.262,60 | 12607
Ostali prihodi po osn.obav.delat. 28.151.052,25 27.594.355,46 98,03 27.322.000,00 27.594.355,46 | 101,00
Dobici iz ostvarene razlike u ceni 46.911,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Realiz.dobici na ostv.razl.u ceni po
osn.ost.finan.instrumenata 46.911,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prihodi od usklad.vred. imovine 96.374,30 0,00 0,00 100.000,00 0,00 0,00
Prihodi od uskladivanja vred. HOV
koje se drze do roka dospeca 96.374,30 0,00 0,00 100.000,00 0,00 0,00
Finansijski prihodi 6.877.716,35 4.184.950,07 60,85 6.500.000,00 4.184.950,07 64,39
Prihodi od kamata 2.566.899,31 2.834.713,71 110,44 3.500.000,00 2.834.713,71 81,00
Pozitivne kursne razlike 4.310.817,04 1.350.236,36 31,33 3.000.000,00 1.350.236,36 45,01
Ostali prihodi 3.133.608,78 2.551.895,72 81,44 1.580.000,00 2.551.895,72 161,52
Dobici od prodaje mater.imovine 19.750,00 19.700,00 99,75 0,00 19.700,00 0,00
Naplacena otpisana potraZivanja 983.825,55 1.297.077,58 131,84 1.000.000,00 1.297.077,58 129,71
Ostali nepomenuti prihodi 2.130.033,23 1.235.118,14 57,99 580.000,00 1.235.118,14 21296
Prihodi po osn.isp.gres. iz ran.god.koje nisu
mater.znaajne 0,00 20.323,33 0,00 0,00 20.323,33 0,00
RASHODI 108.546.220,28 | 105.719.323,64 97,40| 105.842.000,00| 105.719.323,64 99,89
Rashodi po osn.obavljanja delat. 334.396,59 887.952,25 265,54 500.000,00 887.952,25 | 17759
Ostali poslovni rashodi 32.271.953,24 30.052.912,88 93,13 30.408.000,00 30.052.912,88 98,84
Materijalni troskovi 1.063.021,14 1.039.456,21 97,79 1.400.000,00 1.039.456,21 74,25
Troskovi amortizacije 12.282.798,33 12.209.834,79 99,41 11.418.000,00 12.209.834,79 106,94
Troskovi usluga 17.071.146,31 14.962.109,85 87,65 15.565.000,00 14.962.109,85 96,13
Ostali rashodi 1.854.987,46 1.841.512,03 99,28 2.025.000,00 1.841.512,03 90,94
Tro$kovi zarada, naknada zarada i ostalih
liénih rashoda 56.759.970,00 50.582.813,29 89,12 52.653.000,00 50.582.813,29 96,07
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 42.904.699,94 37.991.135,47 88,55 39.000.000,00 37.991.135,47 97,42
Trosk.poreza i doprin. na teret poslod. 7.444.175,17 6.674.139,28 89,66 7.000.000,00 6.674.139,28 95,35
Troskovi naknada 4.956.933,69 3.933.546,81 79,36 4.373.000,00 3.933.546,81 89,95
Troskovi sluZbenih putovanja 490.897,72 288.917,80 58,86 500.000,00 288.917,80 57,79
Ostali liéni rashodi i naknade 963.263,48 1.695.073,93 175,98 1.780.000,00 1.695.073,93 95,23
Nematerijalni troskovi 13.510.407,99 13.915.046,21 103,00 17.756.000,00 13.915.046,21 7837
Nematerijalni troskovi 12.439.380,01 12.848.995,47 103,30 14.256.000,00 12.848.995,47 90,13
Trodkovi poreza 1.071.027,98 1.066.050,74 99,54 3.500.000,00 1.066.050,74 3046
Rashodi od usklad.vred.imovine 3.170.760,78 2.763.463,02 87,16 2.500.000,00 2.763.463,02 | 11054
Rashodi od uskad.vred.HOV koje se drze do
dospeca 0,00 255.304,12 0,00 0,00 255.304,12 0,00
Rashodi od usklad.vred.kratk.fin.plasm. 3.170.760,78 2.508.158,90 79,11 2.500.000,00 2.508.158,90 100,33
Finansijski rashodi 1.981.972,97 6.995.299,86 352,95 1.500.000,00 6.995.299,86 | 466,36
Negativne kursne razlike 1.981.972,97 6.995.299,86 352,95/ 1.500.000,00 6.995.299,86 | 466,36
Ostali rashodi 27.502.36 2,41 0,01 0,00 2,41 0,00
Ostali nepomenuti rashodi 27.502,36 2,41 0,01 0,00 2,41 0,00
Rash. po osn.isp.resi.iz ran.god.koje nisu
materijalno znacajne 489.256,35 521.833,72 106,66 525.000,00 521.833,72 99,40
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
GUBITAK 28,035.670,74 22.660.536,46 80,83 26.795.000,00 22.660.536,46 8457
KOREKCUA GUBITKA ZA ODLOZENE
PORESKE PRIHODE (+) 1.773.186,82 1.028.340,11 58,00 0,00 1.028.340,11 0,00
KOREKCUA GUBITKA ZA ODLOZENE PORESKE
RASHODE (-) 441.307,51 0,00 00,0 0,00 0,00 0,00
NETO GUBITAK 26.703.791,43 21.632.196,35 81,01 26.795.000,00 21.632.196,35 80,74
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8.1.  Analiza finansijskog poslovanja

Beogradska berza je u periodu januar-decembar 2017.godine iskazala gubitak iz poslovanja u iznosu
od RSD 22.660.536,46 koji je po korekciji gubitka za odloZene poreske prihode iskazan u neto gubitku
u iznosu od RSD 21.632.196,35.

o .
Prihodi
U 1.000 RSD
90.000
80.000 |
| s s
70.000 + Ostali prihodi
Finansijski prihodi
60.000
» Ostali prihodi po
E osn.obav.delat.
S0.000 = Prihodi od ostalih
naknada
40.000 = Prihodi od nakn.za
izr.izvest.i stat.
- = Prihodi od nakn.za
30.000 obav.posl.listinga
| -~ = Prihodi po osnovu
L tlanstva
20.000 ‘

10.000 ‘ .
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Ukupan prihod u 2017.godini, ostvaren je u iznosu od RSD 83.058.787,18 i u odnosu na realizovani
prihod u 2016. godini veci je za 3,17%, odnosno za 5,08% od planiranog. Ukupan prihod je u
dominantnom obimu od 91,86% ostvaren kroz prihode od obavljanja delatnosti Berze, koju ¢ine
prihodi po osnovu ¢&lanstva, naknada za obavljanje poslova listinga, naknada za izradu izvestaja i
statistika, ostalih naknada (provizije na trgovanje), kao i ostali prihodi po osnovu obavljanja
delatnosti.

Prihodi po osnovu clanstva

Prihod od ¢lanarine ostvaren u 2017.godini, iznosi RSD 4.476.000,00 5to je za 6,83% viSe u odnosu na
ostvarene prihode od ¢lanarine u 2016.godini, odnosno za 4,78% vise od planirane velicine. Razlog
ovome nije povecan broj ¢lanova Berze, ve¢ izmenjen nacin naplate ¢lanarine u skladu sa Pravilnikom
o tarifi Berze. Navedeni prihodi u strukturi ukupnih prihoda uc€estvuju sa 5,39%.

Prihodi od naknada za obavljanje poslova listinga

Prihodi od ukljuenja, listiranja i kotacije hartija od vrednosti na trZiSnim segmentima Berze,
realizovani su u iznosu od RSD 23.708.000,00 5to je u odnosu na planiranu veli¢inu vise za 3,47%, ali i
znacajnih 9,49% vise od prihoda po istom osnovu tokom prethodne godine. Ovako ostvareni prihodi,
uéestvovali su u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 28,54%.

Pored prihoda od naknade za nova uklju¢enja hartija od vrednosti na trZiSta Berze, u ove prihode
ukljuéeni su i prihodi po osnovu godi$njih naknada za organizovanje trgovanja listiranim i kotiranim
hartijama od vrednosti, ukljuenim na trZista Berze u prethodnim godinama, kao i naknada za pristup
i koris¢enje aplikacije za objavljivanje korporativnih izvetaja.

Prihodi od naknada za izradu izvestaja i statistika

Prihodi od naknada za izradu izvestaja i statistika realizovani su u iznosu RSD 403.000.00, odnosno u
okviru planirane velic¢ine, ali za 6,28% manje u odnosu na realizaciju istih u 2016.godini.
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Prihodi od ostalih naknada

U 2017. godini, u odnosu na prethodnu godinu zabeleZen je rast prihoda od provizije za 26,29% i isti
je realizovan u iznosu od RSD 20.120.262,60. Ovako ostvareni prihodi od provizija, u¢estvovali su u
realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa 24,22%, a u odnosu na planiranu veli¢inu realizovani su za
26,07% vise.

Bez obzira na relativno znacajan rast ovih prihoda u odnosu na prethodnu godinu, njihov apsolutni
nivo je dramati¢no nizak i predstavlja klju¢ni faktor koji opredeljuje finansijski rezultat.

StaviSe, eventualno nepromenjeni apsolutni nivo ovih prihoda u buduénosti, ne ostavlja prostor za
ostvarivanje pozitivnog finansijskog rezultata. Upravo u smislu znacajnije korekcije njihovog nivoa,
‘Berza je kreirala strategiju ¢ija implementacija treba da iznedri kljuéne efekte upravo u ovoj
kategoriji prihoda.

Ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti

Ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti ostvareni su u iznosu od RSD 27.594.355,46, Ciju
gotovo polovinu €ine prihodi od distribucije podataka profesionalnim vendorima i ¢lanovima Berze u
iznosu od RSD 13.659.691,42.

U okviru ovih prihoda znacajni su i prihodi od naknada za pristup i korid¢enje BelexFIX u iznosu od
RSD 8.252.000,00; prihodi od odrzane Medunarodne konferencije Berze u iznosu od RSD
3.013.304,54; prihodi od koriS¢enja BELEX.info servisa u iznosu od RSD 945.967,79; prihodi od
edukativne delatnosti Berze (kursevi i seminari)u iznosu od RSD 506.700,00; prihodi od naknada po
osnovu obrade raznih zahteva u iznosu od RSD 785.000,00 .

U odnosu na realizaciju ovih prihoda u 2016. godini, ostali prihodi od obavljanja delatnosti u 2017.
godini su za svega 1,97% nizi, ali su istovremeno za 1,00% visi od planiranih. Ovako ostvareni ostali
prihodi po osnovu obavljanja delatnosti, u€estvovali su u realizaciji ukupno ostvarenih prihoda sa
33,22%.

Finansijski prihodi

U 2017. godini realizovani su finansijski prihodi u iznosu od RSD 4.184.950,07 i isti obuhvataju
prihode od kamata po osnovu oroéenih dinarskih i deviznih depozita kod banaka i ostale finansijske
prihode ostvarene po osnovu prihoda od valutne klauzule i pozitivnih kursnih razlika. U odnosu na
realizaciju finansijskih prihoda u 2016. godini, ovi prihodi u 2017. godini beleZe znaéajan pad od
39,15%, odnosno manji su za RSD 2.692.766,28. Istovremeno, usled nastavka opsteg trenda
sniZzavanja kamatnih stopa, kao i posledica konstantnog rasta vrednosti dinara u odnosu na evro niZi
su i za 35,61% od planirane veli¢ine. Ostvareni finansijski prihodi u¢estvovali su u realizaciji ukupno
ostvarenih prihoda sa 5,04%.

Ostali prihodi
Ostali prihodi realizovani su u iznosu od RSD 2.551.895,72. Pored prihoda od naplaéenih otpisanih
potraZivanja u iznosu od RSD 1.297.077,58, ove prihode ¢ine i ostali nepomenuti prihodi u iznosu od

RSD 1.235.118,14 sto Cine naplata sudskih taksi i troskova izvr$nog postupka koji su nastali pred
javnim izvrsiteljem. Realizovani ostali prihodi u ukupnim prihodima uéestvuju sa 3,07%.
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U 2017. godini ukupni rashodi bili su na nivou plana i iznosili su RSD 105.719.323,64, odnosno za
2,60% nizi u odnosu na rashode ostvarene u 2016. godini. U ukupnim rashodima, ostali poslovni
rashodi, troSkovi zarada, naknada zarada i ostalih licnih rashoda, kao i nematerijalni troskovi, zbirno
ucestvuju sa 89,44%.

Ostali poslovni rashodi po godisnjem ra¢unu za 2017.godinu iznose RSD 30.052.912,88, i niZi su za
6,87% od istih realizovanih u 2016.godini, odnosno za 1,16% od planirane vrednosti. U njihovoj
strukturi, najve¢e ucleS¢e imaju troSkovi zakupnina u iznosu od RSD 7.871.507,28, troskovi
komunalnih usluga u iznosu od RSD 1.765.941,24, troSkovi PTT usluga u iznosu od RSD 4.467.531,89,
troSkovi amortizacije u iznosu od RSD 12.209.834,79, troskovi usluga na tekuéem odrZavanju
osnovnih sredstava u iznosu od RSD 2.623.070,68 i troskovi ostalih poslovnih rashoda u iznosu od
RSD 1.115.027,00. Ucesce ovih rashoda u ukupnim rashodima iznosi 28,43%.

U ukupnim rashodima, ucesce troskova zarada i naknada zarada (bruto) je 35,94%. U 2017. godini
po osnovu troSkova zarada i naknada zarada isplaceno je (bruto) RSD 37.991.135,47, sto je 97,42%
planske vrednosti, odnosno RSD 1.008.864,53 manje od iste, te za 11,45% niZi od istih ostvarenih u
2016. godini. U ovu grupu rashoda, ukljuéeni su troSkovi naknada (autorski honorari, naknade po
osnovu ugovora o delu, kao i naknade ¢lanovima Upravnog odbora i komisijama Berze) koji su
realizovani u iznosu od RSD 3.933.546,81, odnosno 20,64% niZze od proSlogodiSnjeg iznosa, ali i
10,05% manje od planske vrednosti. Ostali li¢ni rashodi i naknade (otpremnine zbog odlaska u
starosnu penziju, naknade troSkova zaposlenima za prevoz na posao i sa posla i dr.) realizovani su u
iznosu od RSD 1.695.073,93 $to je 75,98% viSe u odnosu na 2016. godinu, ali i 4,77% manje od
planirane veliine.

U izvestajnom periodu, nematerijalni troskovi su ostvareni u iznosu od RSD 13.915.046,21, a u
okviru ovih trodkova najznacajniji su troskovi neproizvodnih usluga. Ovi troskovi ostvareni su u iznosu
od RSD 9.345.206,49, a obuhvataju troskove licenci, troSkove revizije, kao i ostale neproizvodne
usluge. Takode, stavku u okviru nematerijalnih troskova predstavljaju i trosSkovi reprezentacije, koji su
u 2017. godini ostvareni u iznosu od RSD 851.810,60 kao i troskovi ¢lanarina (SEE Link — godisnja) u
iznosu od RSD 1.015.198,46. Troskovi reprezentacije, dominantno uklju€uju troskove koje je Berza
imala u vezi realizacije aktivnosti na organizaciji i odrZavanju 16. Medunarodne konferencije
Beogradske berze UPGRADE IN BELGRADE. Znacajnu stavku u okviru nematerijalnih troskova
predstavljaju sudski troSkovi i troSkovi javnog izvrsitelja u iznosu od RSD 881.097,38, kao i troskovi
poreza (porez na imovinu) u iznosu od RSD 650.924,00. U odnosu na plansku veli¢inu, nematerijalni
troskovi su realizovani sa 78,37% odnosno za 21,63% manje od planiranog iznosa. Ucesce ovih
rashoda u ukupnim rashodima iznosi 13,17%.
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Finansijski rashodi su ostvareni u iznosu od RSD 6.995.299,86 i isti najvecim delom obuhvataju
negativne kursne razlike po osnovu orocenih deviznih sredstava kroz bankarske plasmane, kao i
ostala potraZivanja i obaveze u stranoj valuti, te su veci za 252,95% od proslogodi3njih, odnosno za
366,36% od planirane vrednosti istih. lzuzetno negativho odstupanje je posledica neocekivano
snaznog rasta vrednosti dinara u odnosu na evro.

Rezime

Evidentno, i protekla godina je jo$ jedna izazovna poslovna godina u nizu.

Tokom godine, trend smanjenja trZiSne aktivnosti ¢lanova Berze nije promenjen, dalje je smanjen
njihov broj, a nastavljena su i brojna iskljucenja kotiranih javnih drustava sa trZidta Berze. Posebno
zabrinjava smanjenje broja javnih drustava na regulisanom trZistu. Tokom 2017. godine, Berza je
svoje kljuéne aktivnosti usmerila na promociju inicijalnih javnih ponuda, crowdfunding aktivnosti i
internacionalizaciji pristupa trZista kojim upravlja, sve kroz strategijske projekte predstavljene blize u
ovom lzvestaju. Uprkos nepovoljnom poslovnom ambijentu, Berza je uredno, iz sopstvenih sredstava,
izmirivala sve svoje finansijske obaveze, uz visok stepen finansijske nezavisnosti, kao i prethodnih
godina. Vedi realizovani prihodi u odnosu na prethodnu godinu, kao i u odnosu na planirane
vrednosti, rezultat su ocigledno jednokratno vanrednih dogadaja na trZiStu akcija. Sa druge strane,
racionalizacijom i optimizacijom poslovanja u potpunosti su amortizovani znac¢ajni negativni efekti
finansijskih rashoda, prevashodno negativnih kursnih razlika. Bez obzira na predznak, odgovornim
upravljanjem i zalaganjem svih zaposlenih, negativan finansijski rezultat je za 19% niZi od ostvarenog
u 2016. godini, te za gotovo 20% niZi od planiranog.

Ako godisniji finansijski izvestaj posmatramo kroz prizmu poslovnih prihoda i rashoda, finansijska slika
poslovanja Berze je i bolja. Ukupni poslovni prihodi u 2017.godini u iznosu od RSD 76.301.618,06 u
odnosu na planske veli¢ine veci su za 7,67%, odnosno za 8,38% od istih realizovanih u predhodnoj
godini. Ukupni poslovni rashodi u iznosu od RSD 95.438.724,63 u odnosu na planske veli¢éine manji su
za 5,80%, odnosno za 7,23% od istih realizovanih u predhodnoj godini. Poslovni gubitak Beogradske
berze u 2017. godini ostvaren je u iznosu od RSD 19.137.106,57.

8.2.  Bilans stanja za 2017. godinu

Bilans stanja

na dan 31.12.2017. godine

AKTIVA 190.048.092,71
Nematerijalna i materijalna imovina 23.713.747,15
Dugoro¢ni finansijski plasmani 5.613.631,04

Zalihe

3.066.619,28

Kratkorocna potraZivanja i plasmani

137.129.172,77

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

6.692.025,98

Aktivna vremenska razgranicenja

13.832.896,49

PASIVA

190.048.092,71

Kapital

176.559.216,30

osnovni kapital

125.632.000,00

rezerve

50.515.983,36

nerasporedeni dobitak

22.043.429,29

Gubitak tekuce godine (-)

21.632.196,35

Kratkorocne finansijske obaveze

12.644.300,53

Pasivna vremenska razgrani¢enja

844.575,88
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8.3.  Znacajni pokazatelji poslovanja i uspesnosti

Likvidnost | stepena = | gotovina i gotovinski ekvivalenti | = AOP 26 " 6.692 = 0,53
kratkoroéne obaveze {es AQOP 422 12.645
Likvidnost Il stepena = obrtna imovina — zalihe = AOP10-AOP11 146.888 -3.067 | = 11,37
kratkorocne obaveze AOP 422 12.645
Racio neto obrtnogfonda | = | obrtnaimovina—kratkoroéne | =/ AOP 10-AOP 422 |146.888 -12.645 | = 0,91
obaveze ' AOP 10 146.888
. obrtna sredstva . ‘ .
Finansijska stabilnost = sopstveni kapital = ‘ AOP 401 176.559 =| 093
. poslovna pasiva || - ADP435 190.048 '

9. PRIKAZ RAZVOJNIH AKTIVNOSTI U POSLOVANJU BEOGRADSKE
BERZE

Poslovna politika za 2018. godinu bazirana je na definisanju jasnih zadataka kako bi se $to efikasnije
dostigli planirani ciljevi, i temelji se na korid¢enju 3ansi i prilika koje se ukazuju kroz realizaciju kljuénih
strategijskih projekata za koje je priprema vriena u prethodne gotovo pune dve godine, a &iji pocetak
realizacije se planira za prvi kvartal 2018. godine. Istovremeno, intenzivan rad na navedenim
projektima predstavljace odgovor na eskaliraju¢e opasnosti generisane o¢ekivanim snaznijim padom
trZiSne aktivnosti, uzrokovane sve uZzom ponudom dostupnih investicionih alternativa na trii§tima
kojima upravlja Berza. S druge strane, postoji realan osnov da makroekonomska situacija bude
znacajno bolja i da ¢e biti stvoren prostor da se pozitivni makroekonomski efekti preliju i na trziste
kapitala, odnosno, da ce se pojaviti dodatna slobodna sredstva namenjena investiranju, bilo kroz
direktna ulaganja, bilo kroz plasmane institucionalnim investitorima.

Ipak, sve izraZeniji ogranicavajuci faktor i tokom naredne godine ce definitivno predstavljati
nedostatak investicionih alternativa, odnosno nemogucnost plasiranja predmetnih sredstava na
Beogradsku berzu, jer je dostupna ponuda hartija takva da one ne mogu obezbediti atraktivnost koja
moze apsorbovati potencijalnu traznju. Posleditno, postoji znagajan stepen izvesnosti da ¢e sredstva
namenjenja investicijama zavrsiti na inostranim ili alternativnim trZidtima, odnosno, da nece biti u
mogucnosti da promene negatvnu likvidnosnu spiralu koja ve¢ deceniju opredeljuje trgovanje na
domacdem trzitu.

Imajuéi u vidu prethodno navedeno, i u narednoj godini kljuéni zadatak poslovnih operacija
Beogradske berze je strukturna promena poloZaja trZista kapitala i stvaranje uslova za ispunjenje
primarne funkcije: prikupljanje novog kapitala koriste¢i mehanizme inicijalne ili sekundarne javne
ponude!

Objektivna oteZavajuca okolnost koja ce se ponoviti tokom realizacije planiranih poslovnih aktivnosti i
tokom 2018. godine jeste opredeljujuci uticaj eksternih faktora (na koje Berza nema i ne moze imati
uticaj) na realizaciju navedenih ciljeva.

Beogradska berza je tokom prethodne godine zapocela niz aktivnosti na identifikaciji inostranog
partnera u oblasti finansijskih inovacija, kao 3to je crowdfunding model investiranja i implementaciji
reSenja koje bi znatno unapredilo poslovno okruZenje i olaksalo pristup finansijama za start-up, mala i
srednja preduzeda.

Nakon nacelno dogovorene saradnje i obezbedivanja neophodnih regulatornih preduslova za
funkcionisanje equity crowdfunding platforme, olekuje se potpisivanje sporazuma o saradnji sa
Estonskom kompanijom, kao i otpocinjanje poslovnih aktivnosti

Kao i prethodnih godina, iako od pristupanja SEELinku nije realizovana niti jedna transakcija u kojoj su
uCestvovala domaca investiciona druStva, neophodno je intenzivno pratiti efekte prisupanja i
potencijalne koristi koje Berza ima od ¢lanstva u ovom projektu. Jedna od kljuénih aktivnosti vezana
za SEE Link jeste i realizacija donacije od strane EBRD za prilagodavanje back-office aplikacija ¢lanova
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uéesnika u SEELink platformi, koja je odobrena Beogradskoj berzi u 2017. godini, a za potrebe njenih
kvalifikovanih ¢lanova.

lako su tokom 2017. godine napravljeni odredeni pomaci i podnete inicijative za unapredenje
regulatornog okvira, i dalje je jedan od osnovnih prioriteta korigovanje predtrgovackih i
posttrgovackih procedura koje bi bile u skladu sa poslovnim obifajima koji vladaju na razvijenim
trzistima. lako je implementacija takvih reSenja na regulatornim institucijma, neophodno je da Berza i
tokom sledece godine nastavi sa aktivnostima ka poboljsanju investicionog ambijenta

10. OPIS PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA BERZE

Beogradska berza posluje samostalno, po trziSnim principima, uz primenu nacela likvidnosti,
profitabilnosti i sigurnosti, uz poStovanje zakonskih i podzakonskih propisa i opstih principa
poslovanja u ostvarivanju svojih ciljeva na drustveno odgovoran nadin, u skladu sa temeljnim
vrednostima i poslovnom etikom. Tokom 2017. godine Berza je poslovala u skladu sa utvrdenom
Poslovhom politikom, kojom se utvrduju osnovni pravci poslovanja i definiu poslovi koje Berza
obavlja u cilju ispunjenja poslovnih rezultata i prioriteta definisanih vaze¢om strategijom i planom
Berze, a koja je zasnovana na: poloZaju Berze na finansijskom trZiStu; projekcijama osnovnih
parametara makroekonomske politike; razvojnim ciljevima Berze.

11. OPIS GLAVNIH RIZIKA KOJIMA JE POSLOVANJE BERZE IZLOZENO

Beogradska berza je prepoznala proces upravljanja rizicima kao kljuéni element upravljanja
poslovanjem, s obzirom da izloZenost rizicima proizlazi iz svih poslovnih aktivnosti, kao neodvojivog
dela poslovanja, kojim se upravlja kroz identifikovanje, merenje, ublazavanje i kontrolu i izvestavanje,
odnosno uspostavljanjem ogranicenja rizika, kao i izveStavanje u skladu sa strategijama i politikama.
Berza je uspostavila sveobuhvatan sistem upravljanja rizicima koji obuhvata: strategije, politike i
procedure upravljanja rizicima, odgovarajuc¢u organizacionu strukturu, efektivan i efikasan sistem
upravljanja svim rizicima kojima je izloZzena, adekvatan sistem unutra3nje kontrole,kao i odgovarajuci
informacioni sistem. Strategijom upravljanja rizicima Berza je postavila cilj u okviru sistema
upravljanja rizicima - minimiziranje negativnih efekata na finansijski rezultat uz postovanje
definisanih okvira prihvatljivog nivoa rizika.

Rizik likvidnosti predstavlja moguc¢nost nastanka nepovoljnih dogadaja koji mogu negativno uticati na
finansijski rezultat i kapital Berze. Rizik likvidnosti ispoljava se kroz teSkoce Berze u izmirenju dospelih
obaveza u slu¢aju nedovoljnih rezervi likvidnosti i nemogucnosti pokri¢a neocekivanih odliva i ostale
pasive. Berza u svom poslovanju poStuje osnovne principe likvidnosti, ostvarujué¢i dovoljan nivo
sredstava za pokrice obaveza nastalih u kratkom roku, odnosno postuje princip solventnosti
formiranjem dovoljnog nivoa rezervi likvidnosti. Rizik likvidnosti moZe se javiti u vidu rizika izvora
sredstava i trZziSnog rizika likvidnosti.

Poreski propisi Republike Srbije podloZni su promenama i razli¢itim tumacenjima.Tumacenja vazecih
poreskih propisa od strane poreskih vlasti na ime odredenih transakcija i aktivnosti Dru$tva mogu se
razlikovati u zavisnosti od tumacenja odgovornog osoblja Drustva, odnosno poreskih vlasti. Usled
toga neke transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti tako da Drustvu moZe biti
odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata koji moZe biti i materijalno znacajan. Period zastarelosti
poreske obaveze je pet godina to jest poreski organ ima pravo da odredi placanja neizmirenih
obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Kreditni rizik je mogucnost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Berze, usled
neizvrienja obaveza druge strane ugovora o finansijskom instrumentu. Rizik plasmana novca u hartije
od vrednosti kao i orofavanje depozita kod poslovnih banaka su rizici kojima je Berza izloZena.
Beogradska berza orofava svoja slobodna sredstva kod vise banaka i na relativno kratke rokove,
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upravo da bi diverzifikovala rizike svojih plasn'is;ha. Beogradska berza za svoje _poslovanje nije koristila
kredite poslovnih banaka.

Rizik nov€anog toka se ispoljava kao rizik (ne)naplate potraZivanja od kupaca u ugovorenom roku.
Ovaj rizik se povecava ako se neadekvatno i nedosledno primenjuju politike u pogledu prioriteta
naplate i poStovanja ugovorenih rokova, kao i zbog nenamenskog trosenja sredstava ili zbog rizika
(pre)investiranja. Po ovom osnovu postoji relativno visok rizik u poslovanju Berze, s obzirom na
veliku nelikvidnost trzista. Naime, mnoga privredna drustva koja su ukljutena na neko od trZista
Berze neuredno izmiruju svoje obaveze prema Berzi na ime placanja naknade za kotaciju i
organizovanje trgovanja njihovim hartijama od vrednosti na trZistu Berze. Dominantno, odsustvo
placanja date naknade posledica je sveopstih otezanih uslova poslovanja u privredi Srbije, te visoke
nelikvidnosti, a Sto kao najteZu posledicu ima i otvaranje postupka steaja, odnosno likvidacije
privrednog drustva. Radi naplate svojih dospelih, a nenaplacenih potraZivanja, saglasno zakonskim
propisima, Berza uredno i blagovremeno pokrece postupke prinudnog izvrienja.

Cenovni rizik u poslovanju Berze opredeljen je okolono$¢u da je tarifa/cena za pruZanje usluga i
obavljanja poslova registrovane delatnosti Berze utvrdjena Tarifnikom Berze koji podleZe obavezi
pribavljanja prethodne saglasnosti nadzornog organa Berze — Komisije za hartije od vrednosti, a koja
u postupku davanja saglasnosti i u okviru svoje nadleZnosti, sagledava sveukupnost prilika i
mogucnosti na domacem trziStu kapitala , te saglasno tome se saglasava ili ne sa promenom tarifa
Berze.

12. VAZNIJI POSLOVNI DOGAPAJI KOJI SUNASTUPILI NAKON
PROTEKA 2017. GODINE

Od bitnijih poslovnih dogadaja koji su nastupili nakon proteka poslovne 2017. godine, a mogu biti od
uticaja na poslovanje Berze u 2018. godine izdvajaju se ugovori koji su zakljuéeni u okviru razvojnih
aktivnosti Berze zapoCetih i odobrenih od strane statutarnih organa Berze u prethodnoj 2017. godini:
realizacija projekta odobrene donacije Evropske banke za obnovu i razvoj (EBRD) za realizaciju
programa - "Serbia - IPO Go!”; realizacija projekta odobrene donacije EBRD za prilagodavanje
internih aplikacija ¢lanova Berze za potrebe povezivanja sa regionalnom platformom za rutiranje
naloga za trgovanje - SEE Link i uspostavljanja saradnje Beogradske berze i kompanije Funderbeam
SEE na implementaciji “crowdfunding” platforme u svrhu prikupljanja kapitala i pristupa
alternativnim izvorima finansiranja kompanijama iz Srbije. Predmetnim odlukama statutarnih organa
Berze, te planovima poslovne politike i finansijskim planovima Berze za 2017. i 2018. godinu
planirana su sredstva na ime realizacije uce$c¢a Berze u datim razvojnim aktivhostima, a kojima se
omogucava generisanje novih prihoda Berze, na kratak, srednji i dugi rok. Istovremeno, pored datog
finansijskog uced¢a Berze, realizacija pomenutih aktivnosti ukljuuje i marketinsku promociju datih
poslova (web prezentacija, press konferencije, skupovi i sl), koji nuzno uklju€uju troskove Berze koji
se unapred ne mogu predvideti a koji se mogu odraziti na finansijski rezultat poslovanja.

13. SVIZNACAJNIJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

Beogradska berza nema poslove sa povezanim licima u svom poslovanju.

14. SOPSTVENE AKCIJE

Tokom 2017. godine Berza nije sticala sopstvene akcije, niti Berza u svom portfelju ima sopstvenih
akcija stecenih u prethodnim poslovnim godinama.
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15. ULAGANJA U ZASTITU ZIVOTNE SREDINE

Berza nije imala direktne investicije u zastitu Zivotne sredine. U vezi sa propisima koji regulidu oblast
zastite Zivotne sredine i postupanja sa otpadnim materijalima, a imajuci u vidu da se rashodovana IT i
elektronska oprema Berze, bez upotrebne vrednosti, svrstava u kategoriju otpada u kom slucaju je
propisano odlaganje i rukovanje istim, Berza istu predaje drustvu sa potrebnim dozvolama za
skladistenje i tretman otpada od elektronskih proizvoda, fluoroscentnih cevi koje sadrZe Zivu i drugih
uredjaja za osvetljenje, te skladiStenje svih vrsta neopasnog otpada.

16. OGRANCI DRUSTVA

Beogradska berza nema ogranke.

NAPOMENA: Ovaj lzvedtaj sacinjen je na osnovu podataka GodiSnjeg izvestaja o poslovanju
Beogradske berze a.d. Beograd (01/1 br. 608/18) koji je Upravni odbor Beogradske berze na 11/18
redovnoj sednici, dana 09.03.2018. godine, razmatrao i odobrio, te u formi predloga uputio Skupstini
Berze na razmatranje i usvajanje.
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BELGRADE STOCK EXCHANGE

RSM Serbia d.o.o.
Bulevar Mihajla Pupina 10 B/I
11070 Novi Beograd

Srbija

09.mart 2018. godine

Postovani,

Ovo Pismo sacinjeno je u vezi revizije finansijskih izvestaja Beogradska berza a.d., Beograd (u daljem tekstu:
“Berza”) za poslovnu godinu koja se zavrsila 31. decembra 2017. godine, na osnovu koje treba da izrazite
midljenje o tome da li finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijski poloZaj Berze na dan 31.
decembra 2017. godine kao i rezultate njenog poslovanja i novéane tokove za godinu koja se tada zavrsila u
skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Odredene prezentacije u ovom pismu su limitirane na materijalno znadajne informacije i pitanja. Informacije i
pitanja od materijalnog znacaja, bez obzira na njihov obim i iznos, su informacije i pitanja ¢ije bi izostavljanje ili
pogredno prikazivanje, moglo uticati na razumno rasudivanje lica koja bi se oslanjala na te informacije, odnosno

pitanja.

Shodno tome, prema nasem najboljem znanju i uverenju, ovim potvrdujem sledece:

Finansijski izvestaji

1.

Finansijski izveStaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje, rezultate poslovanja i novéane
tokove u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i da ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze. Finansijski izvestaji su odobreni od strane rukovodstva.

Znatajne ratunovodstvene politike koje su primenjene pri sastavljanju finansijskih izvestaja su
adekvatno opisane u finansijskim izvestajima.

Svaka pozicija u okviru finansijskih izvestaja je adekvatno klasifikovana, opisana i obelodanjena u
skladu sa relevantnim propisima, a finansijski izvestaji sastavljeni su po naéelu stalnosti poslovanja.

Prihvatam odgovornost da je sistem internih kontrola ustrojen na nacin koji omogucava sastavljanje
finansijskih izvestaja u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Ne postoje znacajne stavke za koje imamo saznanje, a koje bi zahtevale korekcije uporednih
podataka u finansijskim izvestajima.

Greske i pronevere

6.

Prihvatamo svoju odgovornost za dizajn i implementaciju sistema internih kontrola koje
omogucavaju sprecavanje nastanka pronevera i gre$aka i njihovo blagovremeno uo¢avanje.

Verujem da su efekti greSaka sadrzani u finansijskim izvestajima nematerijalni, pojedinaéno ili
ukupno, za finansijske izvestaje kao celinu.

Nije bilo utvrdene prevare, niti sumnje na prevaru za koju smo u saznanju, a koja mozZe da utice na
Berzu, ukljucujudi:

= rukovodstvo

= zaposlene koji imaju znacajnu ulogu u internoj kontroli, ili
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= ostale, gde prevara moZe da ima materijalni uticaj na finansijske izvestaje.

9. Nije bilo optuzbi za prevaru, ili sumnji da postoji prevara, koja uti¢e na finansijske izvestaje Berze,
prijavljenih od strane zaposlenih, bivsih zaposlenih, analiti¢ara, regulatornih organa ili drugih.

Uskladenost sa zakonima i drugom regulativom

10. Nije bilo neusaglasenosti sa zahtevima regulatornih vlasti koja bi mogla imati materijalno znadajan
uticaj na finansijske izvestaje u slucaju nepostovanja istih.

11. Poslovanje za godinu koja se zavrSava na dan 31. decembra 2017. godine nije bilo predmet kontrola
od strane drzavnih organa niti drugih eksternih kontrola.

Obezbedenje informacija

12. Obezbedili smo vam sledece:

= pristup svim informacijama za koje smo u saznanju da su od znacaja za pripremanije finansijskih
izvestaja, kao 5to su evidencije, dokumentacija i ostale stvari;

= sve dodatne informacije koje su nam zatraZzene tokom postupka revizije i

= neogranifen pristup zaposlenima za koje je utvrdeno da mogu da pruze neophodne revizorske
dokaze.

13. Sve transakcije su proknjizene u racunovodstvenim evidencijama i prikazane su u finansijskim
izveStajima.

Priznavanje, vrednovanje i obelodanjivanje

14. Metode vrednovanja i materijalne pretpostavke koje smo koristili u pripremi raunovodstvenih
procena, ukljucujuci one koje su vrednovane po fer vrednosti, su razumno procenjene.

15. Ne postoje planovi ni namere u buduénosti koji bi mogli imati materijalno znaéajan uticaj na
knjigovodstvenu vrednost ili klasifikaciju sredstava i obaveza prikazanu u finansijskim izvestajima na
dan 31. decembar 2017. godine.

Potencijalna imovina i obaveze i rezervisanja

16. Nije nam poznato postojanje potencijalne imovine koju bi trebalo iskazati i obelodaniti u
finansijskim izvestajima.

17. Nemamo potencijalnih obaveza po osnovu jemstava i garancija tre¢im licima.

18. Obavestili smo Vas o postojanju svih tekucih i potencijalnih sporova. Ne postoje drugi sudski
sporovi osim onih koji su dostavljeni i koji su i dalje u toku. Ne postoje niti se o¢ekuju druge tuzbe
koje bi mogle imati materijalno znacajan uticaj na finansijske izvestaje.

19. Nisu mi poznata krsenja ili moguca krsenja zakonskih propisa cije bi efekte trebalo obelodaniti u
finansijskim izvestajima, ili za koje bi trebalo formirati rezervisanje za potencijalne gubitke, niti
postojanje ostalih obaveza ili potencijalnih obaveza/gubitaka za koje je neophodno izvriiti knjizenje
potencijalnih gubitaka.

20. Nisu mi poznata krSenja zakonskih propisa, postojanje znacajnih sudskih sporova i postojanje
ostalih potencijalnih obaveza za koje bi trebalo iskazati i adekvatno obelodaniti rezervisanje u
finansijskim izvestajima.
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21. Sadasnja vrednost obaveza po osnovu otpremnina za odlazak u penziju nakon ispunjenih uslova nije
materijalno znacajna za finansijske izveStaje sagledane u celini i zbog toga u ovim finansijskim
izveStajima nisu izvrSena rezervisanja po ovom osnovu.

Vlasnistvo i ogranicenja na imovini

22. Posedujemo adekvatnu dokumentaciju o sticanju prava vlasnitva nad sredstvima kojima
raspolazemo.

23. Imovina nije opterecena hipotekama, zalogama i drugim ogranicenjima.

24. Sva sredstva u naSem vlasnistvu su prikazana u bilansu stanja.
Nacelo stalnosti

25. Finansijski izvestaji su sastavljeni uz primenu nacela stalnosti poslovanja na osnovu nase procene u
vezi sa mogucnoscu Berze da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti uzimajuci u obzir sve
raspoloZive podatke vezane za doglednu buducnost. Nismo u saznanju da postoji bilo kakva
materijalno znacajna nesigurnost u pogledu dogadaja ili uslova poslovanja koji mogu da uti¢u na
sposobnost Berze da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti.

Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

26. U finansijskim izvestajima izvrSena su obelodanjivanja i korekcije po osnovu svih dogadaja nastalih
posle izvedtajnog perioda a pre nego 3$to su finansijski izvestaji odobreni za objavljivanje u skladu sa
zahtevima racunovodstvenih propisa u Republici Srbiji.

27. Posle datuma kada su finansijski izvestaji odobreni za objavljivanje, a do dana ove izjave, nije bilo
dogadaja koji bi mogli uticati na ove finansijske izvestaje.

eta, direktor
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XXX Skupstina Beogradske berze a.d. Beograd 04/1 br.1997/18

Na osnovu ¢lana 36. stav 1. tacka 4.. Statuta Beogradske berze a.d. Beograd (broj: 04/1-954-1/16, u
daljem tekstu: Statut), Skupstina Beogradske berze a.d. Beograd (u daljem tekstu: Skupstina Berze)
na XXX redovnoj sednici dana 24.4.2018. godine donela je:

ODLUKA
o0 usvajanju Godisnjeg izvestaja o poslovanju
sa godisnjim finansijskim izvestajem
Beogradske berze za 2017. godinu

Clan 1.

Usvaja se Godidnji izvestaj o poslovanju sa godisnjim finansijskim izveStajem Beogradske berze a.d.
Beograd za 2017. godinu (delovodni broj: 01/1-608/18), te slededi:

BILANS USPEHA: RSD
Ukupno ostvareni prihodi 83.058.787,18
Ukupni rashodi 105.719.323,64
Gubitak iz poslovanja ) 22.660.536,46
Porez na dobitak =
Odlozeni poreski prihodi periada 1.028.340,11
Odlozeni poreski rashodi perioda -
Neto gubitak 21.632.196,35

Tekst izvestaja iz stava 1. ovog ¢lana sastavni je deo ove Odluke .
Clan 2.
Ova Odluka stupa na snagu danom donosenja.
ObrazloZenje

Statutom Berze utvrdjeno je da Upravni odbor Berze upravlja razvojem Berze i vrsi nadzor nad
ostvarivanjem utvrdjene poslovne strategije i poslovnih ciljeva Berze, te utvrduje finansijske
izvestaje Berze koje podnosi Skupstini Berze na usvajanje, kao i predloge odluka i akata koje
donosi Skupstina Berze. Upravni odbor Berze je na 11/18 sednici dana 9.3.2018. godine razmatrao
i odobrio tekst GodiSnjeg izvestaja o poslovanju sa godisnjim finansijskim izveStajem Beogradske
berze za 2017. godinu (broj: 01/1-608/18), te utvrdio predlog Odluke (broj: 04/2 br. 858/18)
kojom se Skup5tini Berze predlaze njegovo usvajanje.

U skladu sa navedenim Skups$tina Berze je razmatrala i usvojila predlog Odluke Upravnog odbora
Berze o usvajanju GodiSnjeg izve$taja o poslovanju sa godidnjim finansijskim izveStajem
Beogradske berze za 2017. godinu (broj: 04/2 br. 858/18) sa tekstom IzveStaja (broj: 01/1-
608/18) koji je njen sastavni deo, te je odluceno kao u dispozitivu.
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